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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego potfgczonego sprawozdania
finansowego  ALIOR  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego
(dalej "Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy topuszanskiej 38 D, na ktére sktadajg
sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat
oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, potgczony rachunek
wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku (dalej ,pdtroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajgcego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie poétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowoséci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217
z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd S$roédrocznych informacyi
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pozniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
s3adzic, ze zatgczone podtroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2022 roku
oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022

roku zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.

List Zarzadu Alior TFI S.A. do Uczestnikow ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panistwu sprawozdanie finansowe
Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej ALIOR SFIO za okres od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

Obecnie funkcjonuja nastepujace subfundusze wydzielone w ramach Funduszu ALIOR SFIO:

e Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy,

e Subfundusz ALIOR Obligacji,

e Subfundusz ALIOR Akgji,

e Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii,
e Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

e Subfundusz ALIOR Stabilny na Przyszios¢,

e Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie.

e Subfundusz ALIOR Ostrozny

Od dnia 1 sierpnia 2015 roku Funduszem ALIOR SFIO zarzadza Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dawna nazwa Money Makers TFI S.A.). Do dnia 31 lipca 2015 roku Funduszem ALIOR SFIO zarzadzata
Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dalszej czesci przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w okresie od 1 stycznia
2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Do obliczenia ponizszych wskaZznikow przyjeto wycene jednostek
uczestnictwa wg wyceny na dzien bilansowy.

Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

Subfundusz Alior Oszczednos$ciowy od 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku stracit na wartosci
3,47%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Gtdwnym
sktadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje stato i zmiennokuponowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz
krajowe przedsiebiorstwa.
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Rosnaca inflacja i relatywnie mocne ozywienie gospodarcze sprawity, ze Rada Polityki Pienieznej kontynuowata
cykl podwyzek zapoczatkowany w czwartym kwartale ubiegtego roku. Dodatkowo, na skutek agresji Rosji na
Ukraine, aktywa emitentdéw z naszego regionu znalazty sie pod dodatkowa presjg sprzedazowa. Ostabiata sie
polska waluta, a na rynkach Swiatowych doszto do znacznych wzrostéw cen ropy naftowej, produktow
ropopochodnych oraz cen gazu ziemnego. To wszystko sprawito, ze inflacja oraz jej przysztoroczne prognozy
zaczely jeszcze szybciej rosna¢, a wraz z nimi determinacja Rady Polityki Pienieznej w zacies$nianiu polityki
monetarnej. Rosnacy koszt pieniadza, pogtebit dodatkowo presje spadkowa na obligacjach znajdujacych sie w
portfelu subfunduszu. Aktywa funduszu na koniec czerwca wynosity 553 440 tys. ztotych.

Subfundusz ALIOR Obligacji

Subfundusz Alior Obligacji od 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku stracit na wartosci 13,42%.
Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa polskie obligacje skarbowe z istotnym komponentem dajacym
ekspozycje na obligacje zagraniczne.

Trendy rynkowe zapoczatkowane w roku 2021 byty w pierwszej potowie biezgcego roku kontynuowane. W
dalszym ciggu najwazniejszym czynnikiem determinujagcym wyceny obligacji byta podwyzszona inflacja, ktéra
sprawita, ze kolejne banki centralne probujac z nig walczy¢ kontynuowaty lub rozpoczynaty cykle podwyzek
stop procentowych. Rada Polityki Pienieznej podnosita stopy na kazdym tegorocznym posiedzeniu, a po agresji
Rosji na Ukraine, ktéra skutkowaty odptywami kapitatu z rynkédw w naszym regionie, deprecjacja walut oraz
wzrostem presji inflacyjnych na skutek wzrostow cen surowcdw energetycznych, zwiekszyta dodatkowo tempo
i skale zacie$niania monetarnego. Ten podwyzszony koszt pienigdza oraz oczekiwana wyzsza premia za ryzyko
inwestycji w naszym regionie przetozyta sie na spadki cen wiekszosci obligacji bedacych przedmiotem
inwestycji subfunduszu. Aktywa Alior Obligacji na koniec czerwca wynosity 52 748 tys. ztotych.

Subfundusz ALIOR Akgji

Subfundusz ALIOR Akgji od 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku stracit na wartosci 14,48%.
Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty polskie akcje. Ekspozycja na rynek instrumentéw udziatowych
miescita sie w przedziale od 70% do 130% aktywéw Subfunduszu.

Po bardzo dobrym 2021 r., ktéry spora czes¢ gtownych indekséw gietdowych zakonczyta z dwucyfrowa
dodatnia stopa zwrotu, na rodzimym rynku papieréw udziatowych doszto do dtugo oczekiwanej korekty i
formutowania sie trendu bocznego. Zaréwno pazdziernikowe szczyty, jak i listopadowe dotki, mimo iz byly
kilkukrotnie testowane, stanowity mocne poziomy wsparcie i oporu dla gtéwnych indekséw gietdowych. Pod
koniec lutego Rosja zaatakowata Ukraine, co spowodowato gwattowng przecene akcji wiekszosci spotek
notowanych na GPW. Podwyzszona niepewnos$¢ dotyczaca dalszego przebiegu wojny oraz towarzyszacych jej
konsekwengji dla polskiej, europejskiej i Swiatowej gospodarki w dalszym ciagu odbija sie negatywnie na
perspektywach wzrostu wynikow spotek, a w konsekwencji na wycenie ich akgji. Aktywa funduszu na koniec
roku wynosity 14 518 tys. ztotych.
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Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii od 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku stracit
na wartosci 29,41%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty miedzy innymi akcje spétek amerykanskich
oraz ETF akcyjne dajace ekspozycje na rézne regiony swiata. Ekspozycja na rynek instrumentéw udziatowych
miescita sie w przedziale od 70% do 100% aktywow Subfunduszu.

Na przetomie 2021 i 2022 r. na rynkach za oceanem indeksy gietdowe uformowaty nowe wieloletnie szczyty.
Rosnaca inflacja i podazajace za nig stopy procentowe i rentownosci obligacji, sprawity jednak, ze wyceny wielu
akcji, w szczegblnosci akgji spotek wzrostowych, okazaty sie by¢ zbyt optymistyczne. Jednoczesnie pogarszajace
sie wyniki spétek oraz perspektywy rozwoju w obliczu agresji Rosji na Ukraine sprawity, ze na wielu rynkach
doszto do nawet kilkudziesiecioprocentowych spadkéw. Najwieksze z nich dotknety sektoréw i spotek w
oparciu o ktére budowana jest strategia inwestycyjna subfunduszu. Aktywa funduszu na koniec roku wynosity
12 798 tys. ztotych.

Subfundusz ALIOR Zré6wnowazony

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony od 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku stracit na wartosci
16,65%. Subfundusz inwestuje gtownie na rynku polskim, z niewielka ekspozycja na rynkach zagranicznych.
Polityka inwestycyjna zaktada nabywanie bezposrednio instrumentéw udziatowych i dtuznych, a takze
notowanych na gietdach funduszy ETF, dajacych ekspozycje na szerokie spektrum klas aktywéw i rynkow.

Pierwsza potowa roku 2022 okazata sie by¢ bardzo wymagajgca zaréwno dla instrumentéw udziatowych, jak i
instrumentéw dtuznych. Rosnaca inflacja i towarzyszace jej zaciesniane polityki monetarnej przez wiekszos¢
bankéw centralnych, w tym réwniez NBP oraz agresja Rosji na Ukraing sprawity, ze wiekszos¢ aktywow
bedacych przedmiotem handlu na rynkach w regionie i zarazem bedacych przedmiotem inwestycji
subfunduszu, odnotowato kilkunasto- a czasami nawet kilkudziesiecioprocentowe straty. Aktywa funduszu na
koniec roku wynosity 6 508 tys. ztotych.

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku stracit na
wartosci 13,90%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjng subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w akcje i
obligacje oraz w jednostki uczestnictwa i ETF dajace ekspozycje na polskie i zagraniczne rynki akcji oraz
obligacji.

Pierwsza potowa roku 2022 okazata sie by¢ bardzo wymagajgca zaréwno dla instrumentéw udziatowych, jak i
instrumentéw diuznych. Przeceny na rynkach obligacji byty w duzej mierze konsekwencja szybko rosnacej
inflacji i prob jej hamowania poprzez zaciesnianie polityki monetarnej przez banki centralne, w tym réwniez
NBP. Z kolei instrumenty udzialowe przeceniaty sie wraz pogarszajacymi perspektywami dla wzrostu
gospodarczego. Duzy wptyw na przeceny na obu rynkach miata réwniez agresja Rosji na Ukraine oraz
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niepewnos$¢ gospodarcza zwigzana jej z potencjalnymi konsekwencjami. Aktywa finansowe w naszym regionie
znalazty sie pod dodatkowa presjg sprzedazowa z uwagi na geograficzna blisko$¢ konfliktu zbrojnego. Aktywa
funduszu na koniec roku wynosity 21 696 tys. ztotych.

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku stracit na
wartosci 10,93%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w akcje i
obligacje oraz w jednostki uczestnictwa i ETF dajace ekspozycje na polskie i zagraniczne rynki akgji oraz
obligadgji.

Pierwsza potowa roku 2022 okazata sie by¢ bardzo wymagajaca zaréwno dla instrumentdw udziatowych, jak i
instrumentéw dtuznych. Przeceny na rynkach obligacji byty w duzej mierze konsekwencja szybko rosnacej
inflacji i prob jej hamowania poprzez zaciesnianie polityki monetarnej przez banki centralne, w tym réwniez
NBP. Z kolei instrumenty udzialowe przeceniaty sie wraz pogarszajgcymi perspektywami dla wzrostu
gospodarczego. Duzy wptyw na przeceny na obu rynkach miata réwniez agresja Rosji na Ukraine oraz
niepewnos$¢ gospodarcza zwigzana z potencjalnymi jej konsekwencjami. Aktywa finansowe w naszym regionie
znalazty sie pod dodatkowa presja sprzedazowa z uwagi na geograficzna bliskos¢ konfliktu zbrojnego. Aktywa
funduszu na koniec roku wynosity 196 841 tys. ztotych.

Subfundusz ALIOR Ostrozny

Subfundusz pierwszg wycene miat 21 lutego 2022 roku i zostat utworzony jako subfundusz papieréw dtuznych
uniwersalnych. Do dnia bilansowego subfundusz wzrést o 0,64%. Zgodnie z polityka inwestycyjng subfundusz
inwestuje gtéwnie w nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa.

Rosnaca inflacja i relatywnie mocne ozywienie gospodarcze sprawity, ze Rada Polityki Pienieznej kontynuowata
cykl podwyzek zapoczatkowany w czwartym kwartale ubiegtego roku. Dodatkowo, na skutek agresji Rosji na
Ukraine, aktywa emitentdw z naszego regionu znalazty sie pod dodatkowa presja sprzedazowa. Ostabiata sie
polska waluta, a na rynkach $wiatowych doszto do znacznych wzrostéw cen ropy naftowej, produktow
ropopochodnych oraz cen gazu ziemnego. To wszystko sprawito, Ze inflacja oraz jej przysztoroczne prognozy
zaczety jeszcze szybciej rosngé, a wraz z nimi determinacja Rady Polityki Pienieznej w zaciesnianiu polityki
monetarnej. Rosnacy koszt pieniadza, pogtebit dodatkowo presje spadkowa na obligacjach znajdujacych sie w
portfelu subfunduszu. Aktywa funduszu na koniec czerwca wynosity 238 664 tys. ztotych.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu, Subfunduszu ALIOR Oszczednosciowy, Subfunduszu
ALIOR Obligacji, Subfunduszu ALIOR Akgji, Subfunduszu ALIOR Globalny Nowych Technologii, Subfunduszu
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ALIOR Zréwnowazony, Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysztos¢, Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie

oraz Subfunduszu Alior Ostrozny znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym
przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Podpis jest prawidtowy Podpis jest prawjdtowy
i Dokument podpasangghrzez ARTUR
ADAM WLOC

Data: 2022.08.29 1%:27:48 CEST
Andrzej Rostaniec Artur Wioch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU



I. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 10
marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

— Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy (data utworzenia 24-02-2016),

— Subfundusz ALIOR Obligaciji (data utworzenia 04-08-2016),

- Subfundusz ALIOR Zréwnowazony (data utworzenia 22-06-2017),

- Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii (data utworzenia 22-06-2017),
- Subfundusz ALIOR Akgiji (data utworzenia 22-06-2017),

— Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ (data utworzenia 18-10-2019),

— Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie (data utworzenia 18-10-2019),

— Subfundusz ALIOR Ostrozny (data utworzenia 21-02-2022).

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w 2022 roku zgodnie z zapisami statutu mogty zbywacé jednostki
uczestnictwa kategorii A i B. W roku 2022 zbywane byly tylko jednostki kategorii A. Kategorie jednostek
uczestnictwa réznig sie wysokosécig pobieranego wynagrodzenia statego za zarzgdzanie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Funduszem zarzadza ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. topuszanskiej 38D (dalej jako ,Alior TFI”, ,Spétka”), wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod
numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spoétce
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym posrednictiwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0sob trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych oraz
zarzadzaniu portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja
KNF, sygn. akt: DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spotka powzieta informacje o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany
statutu Spdtki polegajacej m.in. na zmianie jej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wczesniej Alior Bank S.A. stat sie jedynym
akcjonariuszem 6wczesnego Money Makers TFI S.A. W zwigzku z powyzszym nie nastgpity istotne zmiany w
funkcjonowaniu Funduszu.

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
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Specijalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszy (na dzien bilansowy)
Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $srodkéw gtéwnie w
diuzne papiery warto$ciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a
takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania z siedziba za granica.

2. Subfundusz ALIOR Oszczedno$ciowy inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:
a) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
c) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD,
Europejski Bank Centralny, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od
60% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytulty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicag — od 0% do 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — do 20 % wartosci Aktywédw Subfunduszu,

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;
b) ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentow diuznych papierow warto$ciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego;
c) plynnos¢ poszczegdlnych lokat Subfunduszu;
d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego;
e) ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;
f) analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. Oprocz
powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz ograniczenia
inwestycyjne wymienione w art. 145 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Obligacji

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkoéw gtownie w

dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub inne papiery wartosciowe czy prawa

majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat w obligacje skarbowe panstw

rynkéw wschodzgcych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za

granica.

Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) nieskarbowe dtuzne papiery wartoSciowe oraz skarbowe dtuzne papiery wartosciowe panstw nalezacych
do OECD,

b) dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspo6lnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:

a) dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dluzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czlonkowskie, panstwa nalezagce do OECD,
Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od
0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — od 0% do 90 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

4. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie do

osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego;

c) ptynno$¢ poszczegdlnych lokat Subfunduszu;

d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego;

e) ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

f) analize ratingbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 155 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Zréwnowazony

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 103 Statutu, w proporcjach odzwierciedlajgcych oczekiwania zarzadzajgcego
Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trendow w poszczegdélnych segmentach rynku finansowego.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d
€) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

)
) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
) certyfikaty inwestycyjne,

)

f) instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne),

g) Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikac;ji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg do 100% aktywdw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub
prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywow, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje, kwity depozytowe — od 35% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 65% wartosci Aktywédw Subfunduszu,

b) dluzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok,
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkoéw federaciji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie —od 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 65% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe
emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
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b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 105 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 113 Statutu, w proporcjach odzwierciedlajacych oczekiwania zarzadzajgcego
Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trendéw w poszczegolnych segmentach rynku finansowego.

Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swoja siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d
e) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego,

)
) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
) certyfikaty inwestycyjne,

)

f) instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i

warranty subskrypcyjne),

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg do 100% aktywoéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub
prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywoéw, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczeg6lnosci akcje, kwity depozytowe — od 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

b) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok
obligacije, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkow federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe
emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowic aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach.

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w
szczegolnosci:
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a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 114 Statutu Funduszu.

Subfundusz Stabilny na Przysztos¢

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne i instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d
e) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

)
)
) certyfikaty inwestycyjne,
)

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akgji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, NZX Limited, Oslo
Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange,
Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange, przy czym w zakresie dotyczgcym London Stock
Exchange, zmiana wejdzie z dniem nastepujgcym po dniu, w ktorym uptynie okres przejsciowy, o ktorym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majagce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
lokuja co najmniej cze$¢ swoich aktywdw w niektére lub wszystkie kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegoélno$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajace z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
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majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w lit. a oraz depozyty,

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okredlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem,
lokujg co najmniej czesci swoich aktywdw w niektére lub wszystkie kategorie lokat o ktérych mowa w lit. ¢,

e. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

f. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w
ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i nie wieksza niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

a) w instrumenty wymienione w ust 1 lit. a i b od 20% wartosci aktywow Netto Subfunduszu do 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b) w instrumenty wymienione w ust 1 pkt lit ¢ i d od 40% wartosci aktywéw Netto Subfunduszu do 80%
wartoéci Aktywow Subfunduszu.

4. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz Spokojny dla Ciebie

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtéownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucije wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, a takze akcje, obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
c) certyfikaty inwestycyjne,

d) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknietego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa
do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, takim jak: London Stock
Exchange, przy czym w zakresie dotyczacym London Stock Exchange, zmiana wejdzie z dniem
nastepujacym po dniu, w ktérym uptynie okres przej$ciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
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2019 roku o okresie przejsciowym, o ktébrym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Poinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie gtéwnie w nastepujace kategorie lokat: akcje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlno$ci: prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego, diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlno$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w lit. a oraz depozyty,

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucije wspdlnego inwestowania majagce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg gtéwnie nastepujgce kategorie lokat:
Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegolnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, kitérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Zgodnie z politykg inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktéorych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w
ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wieksza niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

a) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. a i b od 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. ¢ i d od 70% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz Ostrozny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtownie w
dtuzne papiery warto$ciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a
takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.
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3.

F

undusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

a.

subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

. limit 5%, o ktéorym mowa w podpunkcie a. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywoéw, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

. podmioty nalezagce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdédw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ppkt c. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ppkt i ppkt f., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywoéw Funduszu w:

i. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

ii. diluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ppkt. e, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci

Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow

Funduszu. £gczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym banku

k

rajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 180 ust. 1 pkt 1.7 Statutu, nie moze przekroczyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub

9
a

b
c
d
e
f.

warantowane przez:

. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

. jednostke samorzgdu terytorialnego,

. Panstwo cztonkowskie,

. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
. panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac¢ lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréow, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucii
wspolnego inwestowania.

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

a. papierow warto$ciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

b. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu,

c. wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutbw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

d. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

e. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 ppkt. c—e, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréow

wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutbw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych

w emisiji.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 180 ust. 5 Statutu nie moze

przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktéorych mowa w ust. 1 ppkt a i b, z tym ze fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzierr 30 czerwca 2022 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w pofgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz
nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami Ustawy.

Firma audytorska

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Piekna 18.

Inne informacje

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napasé na Ukraing, z uwagi na jej wplyw na ceny surowcow (szczegdlnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz $wiatowego PKB, zmienno$é na rynku walut, a takze na
wyceny poszczegdélnych spétek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wplyngé na sytuacje
subfunduszu. Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadatl bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosSciowe, ktdérych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y
wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta na dzien dzisiejszy nie miata istotnego wptywu na
ptynno$¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu zbrojnego oraz znaczng
zmienno$¢ rynkowg ich wyplyw na wycene subfunduszu na chwile obecng jest trudna do przewidzenia.
Roéwnoczesnie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzien bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.
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Akcje

POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

39 199

40 397

26 661

29 500

Warranty subskrypcyjne

3,68%

2,32%

Prawa do akgji

| Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

10 992

11003

1,00%

14 146

14 125

1.11%

Dtuzne papiery warto$ciowe

962 689

952 624

86,82%

941 137

917 877

72,04%

Instrumenlz Eochodne

-3799

-0,35%

2036

0,16%

Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

35 262

35330

3,22%

83707

90 193

7,08%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly i przez instytucj 6 inw

siedzibe za granicq

majace

28 498

27 199

2,48%

198 045

210916

16,55%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1076 640

1062 754

96,86%

1263 696

1264 647

99,26%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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lll. POLACZONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 1097 213 1274117
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 815 9 155
2. Naleznosci 9 007 317
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 5999 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 822 496 810 118
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 244 896 454 527
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 231 318 3796
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 231318 3796
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 865 895 1270 321
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 954 806 1291219
1. Kapitat wptacony 3553713 3 140 047
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 598 907 -1848 828
V. Dochody zatrzymane -67 749 -20 826
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 214 11102
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -89 963 -31928
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -21 162 -72
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 865 895 1270 321

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktoére stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 20 977 17 923 8 579
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1196 1975 685
Przychody odsetkowe 17 260 1527 7169
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2420 403 616
Pozostate 101 245 109

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 9937 17 866 9 069
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4723 13 021 6197

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4723 12 466 6197

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 555 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 252 411 199
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 402 666 310
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 1378 2 690 1336
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za ustugi prawne - 3 1
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 3 160 1007 1006
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 - -
Pozostate 16 - 20

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 74 25 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-ll) 9 863 17 866 9 069

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 114 57 -490

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -79 125 -38 502 3 645
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -58 035 -27 408 -3 227
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -21 090 -10 658 6 872

- z tytutu réznic kursowych 2615 13 132 1533

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -68 011 -38 445 3155

VIIl. Podatek dochodowy -

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$sé potgczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 19270 321 1140 945

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -68 011 -38 445
a) przychody z lokat netto 11114 57
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -58 035 -27 408
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -21 090 -10 658

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -68 011 -38 445

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )

(razem):

a) z przychodéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -336 413 167 822

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 413 666 175 590
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

-

) ) f -750 079 -1 007 768
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -404 424 129 377
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 865 895 1270321
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 1057 967 1406 624

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢
potaczonego sprawozdania finansowego.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone pétroczne sprawozdanie finansowe Alior Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2022 roku o tgcznej wartosci 1 062 754 tys. zt.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 865 895 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujgcy ujemny

wynik z operacji w kwocie 68 011 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujgce

zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 404 424 tys. zt.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Podpis jest prawidigwy Podpis jest pr,

Dokument podpisgry
Rostaniec
Data: 2022.08.29 17:41:34 CEST ARTUR A

Andrzej Rostaniec Dateu28R%

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. CzloneKXedIgdu Alior TFI S.A

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany prze%cin Ostrowski
S

Data: 2022.08.29 09:59:22 T

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2022-08-29 10:32

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.o.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Globalny Nowych Technologii,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrozny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Oszczednosciowy,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym
na dzien 30 czerwca 2022 za okres od 01 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. sg
zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

tukasz Jakub
Szydtowski

Date / Data:
2022-08-29 12:49

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska



