Warszawa, dnia 1 stycznia 2023 r.

OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym

informuje o nastepujacych zmianach Statutu ALIOR SFIO:

1) W art. 4 dodaje sie pkt 16b w brzmieniu:

16b. Okres Odniesienia - w przypadku naliczania czesci zmiennej Wynagrodzenia okresem
odniesienia jest okres 5-letni; pierwszy Okres Odniesienia zaczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny
po wprowadzeniu naliczenia czesci zmiennej Wynagrodzenia wedtug zasad okreslonych w
niniejszym Statucie, a konczy po uptywie 5 lat po jego rozpoczeciu, natomiast po uptywie 5 lat
kolejne Okresy Odniesienia beda wynosity 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz od ostatniego Dnia
Wyceny,

2) W art. 15 ust. 10 i 11 otrzymuja brzmienie:

10. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
11. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane za posrednictwem Dystrybutordw,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane przez Fundusz bezposrednio.

3) Art. 57 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

4) Art. 58 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 58 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
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A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1 [skreslony]

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu 5% Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

6. [skreslony]

5) Art. 61 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 61 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos$¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jjezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
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Q

RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

e)

SZF(d)-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * 1 x|

w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

RZ(d-1) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU(d) n  BENCH(d)

—_ n - 7 N . —_—
SZF(d) = [Ta-1 WANSJU(d-1) - 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to roéznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
data), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza wartos¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
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a)

na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

¢ n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwiazku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponizej.

e BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

WIBOR 6M(d—1)+0,50% , LD) + 0,30 * MSCI POL(d)

BENCH(d) = 0,70 * (1+ LDR MSCI POL(d—1)

e LDR - liczba dni w roku kalendarzowym,

e LD - liczba dni kalendarzowym pomiedzy kolejnym Dniami Wyceny w ktorych ustalana jest
wartos¢ benchmarku

e MSCIPOL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujgcego segmenty duzych,
$rednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

e MSCI POL(d-1) - warto$¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty
duzych, $rednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu
Wyceny,

e WIBOR 6M(d-1) - stawka oprocentowania 6-miesiecznych pozyczek na rynku
miedzybankowym ogtoszona w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych
stawka WIBOR 6M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia
kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),

e BENCH(d-1) — zmiana wartos¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory byta naliczana.
Czes¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktéry nastepuje wyptata.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkow Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktérym
nastapito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktorych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzana rezerwe na czes¢ zmienna wynagrodzenia lub
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b)

Q

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidagji lub potgczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane sa w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Opfat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6) Art. 67 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

7) Art. 68 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 68 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1 [skreslony]

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 2% srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

6. [skreslony]
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8) Art. 71 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 71 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktorej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos$¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —0,50%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,50%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopag zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jjezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * [sZF(d—1)-szMaX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

e RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;
e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
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Dniu Wyceny;
SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:
WANSJU(d BENCH(d

SZF(d) = [1a=1 WANS]li(d(—)l) - [la= BENCH((E—)I)
SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;
SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc¢ roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzienh Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktorym naliczana jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.
WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia;
WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,
WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,
n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;
ST — procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;
WYP - kwota (dodatnia) stanowigca czes¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponize;.
BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

WIBOR 6M(d—1)+0,50% ,, LD) + 0,15 * MSCI POL(d)

BENCH(d) = 0,85 * (1+ DR MSCI POL(d—1)

LDR - liczba dni w roku kalendarzowym,
LD - liczba dni kalendarzowym pomiedzy kolejnym Dniami Wyceny w ktorych ustalana jest
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warto$¢ benchmarku

¢ MSCIPOL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty duzych,
Srednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

e MSCI POL(d-1) - warto$¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty
duzych, $rednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu
Wyceny,

e WIBOR 6M(d-1) - stawka oprocentowania 6-miesiecznych pozyczek na rynku
miedzybankowym ogtoszona w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych
stawka WIBOR 6M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia
kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),

e BENCH(d-1) — zmiana wartos¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

4. (Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkédw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesiagca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktory byta naliczana.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesiaca
kalendarzowego, za ktdéry nastepuje wyptata.

5. Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkow Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym
nastapito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

¢) wterminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidagji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Opfat, ktére sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9) Art. 107 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

10)Art. 108 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 108 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1 [skreslony]

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

6. [skreslony]

11)Art. 111 otrzymuje nastepujace brzmienie:

art. 111 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,

1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,

1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.

1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
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[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).

Rezerwa na czes¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh

w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica

pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes$¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a)

jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST

b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:

Q)

RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

e)

SZF(d)-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * [SZF(d—1)—sZMAX |

w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

RZ(d-1) — rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

SZF(d) — stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU(d) n  BENCH(d)

= Tqn _WANIUE _—
SZF(d) = Hd=1 WANSJU(d-1) d=1 BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwigksza dodatnia wartos¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
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danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to rdznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzienh Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg
datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza wartos¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesSci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

o WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia;

o WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

o WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca czes¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwiazku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)

ponizej.
e BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:
_ TBSP(d) MSCI POL(d)
BENCH(d) = 0,50 * TBSP(d-1) +0,50 * MSCI POL(d-1)

e TBSP(d) — wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych, ustalany na podstawie kurséw z
sesji fixingowej na Treasury BondSpot Poland w Dniu Wyceny,

e TBSP(d-1) — wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych, ustalany na podstawie kursow
z sesji fixingowej na Treasury BondSpot Poland w poprzednim Dniu Wyceny,

e MSCIPOL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty duzych,
srednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

e MSCI POL(d-1) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty
duzych, $rednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu
Wyceny,

e BENCH(d-1) — zmiana wartos¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

4. (Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkow Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byta naliczana.
Czesc¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktdry nastepuje wypftata.
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5. Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkow Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym
nastgpito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzana rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

¢ wterminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem ustalane sa w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

12) Art. 117 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

13)Art. 118 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 118 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
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o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1 [skresdlony]

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% Srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktdérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

6. [skreslony]

14)Art. 121 otrzymuje nastepujace brzmienie:

art. 121 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysoko$¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na czes$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli r6znica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jjezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
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Q

jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

e)

SZF(d)—-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * 1 x|

w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

RZ(d-1) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU (d) n  BENCH(d)

— n - 7N . —_—
SZF(d) = [Ta-1 WANSJU(d-1) ' 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to roéznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
data), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
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b)

Q

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiaggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwiazku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponize;.

e BENCH(d) - zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

MSCI ACWI(d)

BENCH(d) = MSCI ACWI(d-1)

e MSCI ACWI(d) - wartos¢ MSCI ACWI Net Total Return Local Index obejmujacego szeroki
wachlarz duzych i srednich spotek zaréwno z rynkdw rozwinietych jak i rozwijajacych sie w
Dniu Wyceny,

e MSCI ACWI(d-1) - wartos¢ MSCI ACWI Net Total Return Local Index obejmujacego szeroki
wachlarz duzych i srednich spotek zaréwno z rynkdw rozwinietych jak i rozwijajacych sie w
poprzednim Dniu Wyceny,

e BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byta naliczana.
Czes¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktdry nastepuje wypftata.

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkéw Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym
nastapito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienna wynagrodzenia lub

w terminie nie dtuzszym niz do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.
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6.

15)

Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane s3 w drodze uchwaty, decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 137 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

16)Art. 138 otrzymuje nastepujace brzmienie:

17)

Art. 138 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1 [skreslony]

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

6. [skreslony]

Art. 141 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 141 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
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365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na czes$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli rdznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:
a) Jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)—SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * | SZF(d—-1)-szMAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:
e RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;
e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:
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WANSJU(d) n  BENCH(d)

— n - 7 N . —_—
SZF(d) = [1d-1 WANSJU(d-1) - 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako rdéznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem cze$ci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzienh Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg
datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktorym naliczana jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

ST — procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

WYP - kwota (dodatnia) stanowigca czes¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponizej.

BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

MSCI POL(d)

BENCH(d) = MSCI POL(d—1)

MSCI POL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujgcego segmenty duzych,
Srednich i matych spotek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

MSCI POL(d-1) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty
duzych, srednich i matych spotek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu
Wyceny,

BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze s$rodkédw Subfunduszu do
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pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiagcu, za ktory byta naliczana.
Czes¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktéry nastepuje wyptata.

5. Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkoéw Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktérym
nastgpito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
cze$¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycjg odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

¢ wterminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane sa w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Opfat, ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18) Art. 147 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

19) Art. 148 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 148 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
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3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1 [skreslony]

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu 5% srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktdérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

6. [skreslony]

20) Art. 151 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 151 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —0,80%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wigkszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na czes$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopag zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
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Q

jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

e)

SZF(d)—-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * 1 x|

w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

RZ(d-1) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU (d) n  BENCH(d)

— n - 7N . —_—
SZF(d) = [Ta-1 WANSJU(d-1) ' 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to roéznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
data), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
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b)

Q

naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiaggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwiazku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponize;.

e BENCH(d) - zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

WIBOR 6M(d—1)+0,5
LDR

%+ LD

BENCH(d) = 1+

e LDR - liczba dni w roku kalendarzowym,
e LD - liczba dni kalendarzowym pomiedzy kolejnym Dniami Wyceny w ktorych ustalana jest
wartos¢ benchmarku
e WIBOR 6M(d-1) - stawka oprocentowania 6-miesiecznych pozyczek na rynku
miedzybankowym ogtoszona w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych
stawka WIBOR 6M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia
kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),
e BENCH(d-1) — zmiana wartos¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktéry byta naliczana.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktéry nastepuje wyptata.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkoéw Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym
nastapito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkow do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.
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6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane s3 w drodze uchwaty, decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

21) Art. 157 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 zitotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

22) Art. 158 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 158 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1 [skreslony]

4.2 stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5% srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

6. [skreslony]

23) Art. 161 otrzymuje nastepujace brzmienie:

art. 161 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —1,00%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,75%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na czes$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:
a) Jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)—SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * | SZF(d—-1)-szMAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:
e RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;
e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:
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WANSJU(d) n  BENCH(d)

— n - 7 . —_—
SZF(d) = [1d-1 WANSJU(d-1) - 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako rdéznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg
datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktorym naliczana jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

ST — procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

WYP - kwota (dodatnia) stanowigca czes¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)

ponizej.
BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:
_ TBSP(d)
BENCH(d) = TBSP(d—1)

TBSP(d) — wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych, ustalany na podstawie kurséw z
sesji fixingowej na Treasury BondSpot Poland w Dniu Wyceny,

TBSP(d-1) — wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych, ustalany na podstawie kursow
z sesji fixingowej na Treasury BondSpot Poland w poprzednim Dniu Wyceny,

BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

4. Cze$C stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkédw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktéry byta naliczana.
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Cze$¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktéry nastepuje wyptata.

5. Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkoéw Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktérym
nastgpito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci $rodkow do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

¢ wterminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane sa w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

24) Art. 173 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ziotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

25) Art. 174 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 174 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
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o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktora moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktorej mowa w art. 20, ktéra moze by¢

pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B
oraz C.

26) Art. 177 otrzymuje nastepujace brzmienie:

art. 177 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktorej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wigkszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na czes$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP
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d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

e)

SZF(d)-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * 1 x|

w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

RZ(d-1) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU(d)

e BENCH(d)
WANSJU(d—1)

SZF(d) = [[§-1 d=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc¢ roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to roéznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
data), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza wartos¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

n — liczba dni wyceny w okresie odniesienia;
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b)

Q

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwiazku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponize;.

e BENCH(d) - zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

WIBOR 6M(d—1)+0,75%
( ) 0 % LD

BENCH(d) = 1+ DR

e LDR - liczba dni w roku kalendarzowym,
e LD - liczba dni kalendarzowym pomiedzy kolejnym Dniami Wyceny w ktorych ustalana jest
wartos¢ benchmarku
e WIBOR 6M(d-1) - stawka oprocentowania 6-miesiecznych pozyczek na rynku
miedzybankowym ogtoszona w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych
stawka WIBOR 6M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia
kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),
e BENCH(d-1) — zmiana wartos¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkédw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktéry byfa naliczana.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktdéry nastepuje wyptata.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkow Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym
nastapito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktorych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potgczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.
Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
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publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

27) Art. 184 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

28) Art. 185 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 185 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktora moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% srodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze by¢

pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B
oraz C.

29) Art. 188 otrzymuje nastepujace brzmienie:

art. 188 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,

1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,

1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
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1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).

2. Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST

c) Jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP
d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

_ N SZF(d)-SZF(d—1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * | SZF(d-1)-szMAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

e RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

e RZ(d-1) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

_[n _WANSJU(d) 1y BENCH(d)
SZF(d) = Hd:lWANS]U(d—l) d=1BENCH(d-1)

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako rdéznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;
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e SZMAX - najwieksza dodatnia warto$¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktorym naliczana jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

o WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia;

o WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponizej.

e BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

WIBOR 6M(d—1)+0,50%
(d-D)+050% 4 | p

BENCH(d) = 1+ DR

e LDR - liczba dni w roku kalendarzowym,

e LD - liczba dni kalendarzowym pomiedzy kolejnym Dniami Wyceny w ktorych ustalana jest
wartos¢ benchmarku

e WIBOR 6M(d-1) - stawka oprocentowania 6-miesiecznych pozyczek na rynku
miedzybankowym ogtoszona w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych
stawka WIBOR 6M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia
kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),

e BENCH(d-1) — zmiana wartos¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

4. (Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze sSrodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byta naliczana.
Czesc¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktéry nastepuje wypftata.

5. Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkéw Subfunduszu na
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nastepujacych zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktérym
nastgpito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci Srodkow do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia W poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzana rezerwe na czes¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

¢ wterminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane sa w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

30) Art. 195 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

31) Art. 196 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 196 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i
B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
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3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1%
dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% $rodkéw wyptacanych
Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze by¢
pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz
C.

32) Art. 199 otrzymuje nastepujace brzmienie:

art. 199 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysoko$¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jjezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



Q

jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

e)

SZF(d)—-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * 1 x|

w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

RZ(d-1) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU(d) n  BENCH(d)

— n - 7 N . —_—
SZF(d) = [Ta-1 WANSJU(d-1) ' 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to roéznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
data), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
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b)

Q

naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiaggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwiazku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)

ponize;.
e BENCH(d) - zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:
_ TBSP(d) MSCI POL(d)
BENCH(d) = 0,50 * TBSP(d-1) +0.50* MSCI POL(d-1)

e TBSP(d) — wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych, ustalany na podstawie kurséw z
sesji fixingowej na Treasury BondSpot Poland w Dniu Wyceny,

e TBSP(d-1) — wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych, ustalany na podstawie kursow
z sesji fixingowej na Treasury BondSpot Poland w poprzednim Dniu Wyceny,

e MSCI POL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty duzych,
$rednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

e MSCI POL(d-1) - wartos$¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty
duzych, $rednich i matych spétek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu
Wyceny,

e BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkdéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byta naliczana.
Czes¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktdéry nastepuje wyptata.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkow Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym
nastapito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia W poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potgczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
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33)

34)

Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane s3 w drodze uchwaty, decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 206 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Art. 207 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 207 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu 5% Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

35) Art. 210 otrzymuje nastepujace brzmienie:

art. 210 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
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1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na czes$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)-SZF(d-1)
| SZF(d—1)-SZMAX |

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] *

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:
e RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;
e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

e SZF(d) — stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



WANSJU(d) n  BENCH(d)

— n - 7 N . —_—
SZF(d) = [1d-1 WANSJU(d-1) - 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako rdéznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem cze$ci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzienh Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg
datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza warto$¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktorym naliczana jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

ST — procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

WYP - kwota (dodatnia) stanowigca czes¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponizej.

BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

MSCI POL(d)

BENCH(d) = MSCI POL(d—1)

MSCI POL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujgcego segmenty duzych,
Srednich i matych spotek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

MSCI POL(d-1) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI loc Gross obejmujacego segmenty
duzych, srednich i matych spotek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu
Wyceny,

BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze s$rodkédw Subfunduszu do
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pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiagcu, za ktory byta naliczana.
Czes¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktéry nastepuje wyptata.

5. Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkoéw Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktérym
nastgpito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
cze$¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycjg odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

¢ wterminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia

za zarzadzanie Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

36) Art. 217 ust. 1 pkt 1.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.3 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

37) Art. 218 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 218 Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa
A'i B oraz 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi
1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu 5% Srodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
B oraz C.

38) Art. 221 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Art. 221 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:
1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktorej maksymalna,
wyrazona procentowo, wysokos¢ wynosi:
1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wigkszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa
[WANSJU] ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
2. Rezerwa na czes¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w
okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z
wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad, indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa:

a) Jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
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Q

RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

e)

SZF(d)-SZF(d-1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * 1 x|

w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu
Wyceny;

RZ(d-1) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim
Dniu Wyceny;

SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa
zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU(d) n  BENCH(d)

—_ n - 7 N . —_—
SZF(d) = [Ta-1 WANSJU(d-1) - 'd=1BENCH(d-1)

SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako roznica
pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed
naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z
benchmarku w okresie odniesienia;

SZMAX - najwieksza dodatnia wartosc roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sg to roéznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta
data), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz
do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat to
najwieksza wartos¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami
zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna
Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
na czes¢ zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy
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b)

Q

na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

¢ WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez
naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

¢ n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwiazku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a)
ponizej.

e BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym
wzorem:

MScI ACWI(d)

BENCH(d) = MSCI ACWI(d-1)

e MSCI ACWI(d) - wartos¢ MSCI ACWI Net Total Return Local Index obejmujacego szeroki
wachlarz duzych i srednich spotek zaréwno z rynkdw rozwinietych jak i rozwijajacych sie w
Dniu Wyceny,

e MSCI ACWI(d-1) - wartos¢ MSCI ACWI Net Total Return Local Index obejmujacego szeroki
wachlarz duzych i srednich spétek zaréwno z rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie w
poprzednim Dniu Wyceny,

e BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byta naliczana.
Czesc¢ stata Wynagrodzenia wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca
kalendarzowego, za ktéry nastepuje wyptata.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkoéw Subfunduszu na
nastepujacych zasadach i terminach:

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym
nastapito umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci Srodkow do wyptaty
Uczestnikowi z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika
dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci
zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do
wszystkich Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty
do wyptaty pomniejsza zawigzang rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

w terminie nie dtuzszym niz do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potgczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia w ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem
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potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem ustalane s3 w drodze uchwaty, decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Powyzsze zmiany statutu wchodza w zycie w dniu ogtoszenia.

Réwnoczesnie wskazujemy, iz wyzej wskazane zmiany art. 57 ust. 1 pkt 1.3, art. 67 ust. 1 pkt 1.3, art.
107 ust. 1 pkt 1.3, art. 117 ust. 1 pkt 1.3, art. 137 ust. 1 pkt 1.3, art. 147 ust. 1 pkt 1.3, art. 157 ust. 1
pkt 1.3, art. 173 ust. 1 pkt 1.3, art. 184 ust. 1 pkt 1.3, art. 195 ust. 1 pkt 1.3, art. 206 ust. 1 pkt 1.3, art.
217 ust. 1 pkt 1.3 statutu na postawie art. 24 ust. 8a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zostaty ogtoszone w dniu
2.11.2021 r. pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na inne zmiany
statutu, a wejscie w zycie powyzszych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian
wymagajacych zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejszym zawiadamiamy, iz Komisja
Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na inne zmiany statutu Funduszu i tym samym powyzszy
warunek sie ziscit.
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