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OGŁOSZENIE O ZMIANIE STATUTU 

ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  

Z DNIA 29 MAJA 2009 R. 

 

Niniejszym, IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., na 

podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.), ogłasza o zmianach w 

statucie funduszu ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Zamkniętego Otwartego. Zmiany są następujące: 

 

1) W art. 5 ust. 1 pkt 1.11. otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1.11. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,”   

2) W art. 6 ust. 11 pkt 11.2. odwołanie do „ust.10.3” zastępuje się odwołaniem 

do „ust. 10”  

3) W art. 18 ust. 5 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„5. W przypadku gdy, Uczestnik posiada więcej niż jeden Subrejestr w danym 

Subfunduszu,  brak wskazania numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia 

blokady powoduje blokadę Jednostek Uczestnictwa na otwartym Subrejestrze 

Uczestnika, który został założony jako pierwszy Subrejestr w danym produkcie.”  

4) W art. 19 ust. 2 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„2. Z zastrzeżeniem postanowień art. 15 ust. 8 i 9 zmiany w Subrejestrze, polegające 

na zamknięciu Subrejestru zmarłego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrów 

na rzecz jego spadkobierców, dokonywane są wyłącznie na podstawie zgodnego 

oświadczenia woli wszystkich spadkobierców przedstawiających prawomocne 

orzeczenie sądu stwierdzające nabycie spadku przez osoby przedstawiające to 

orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sądu stwierdzającego 

dział spadku lub notarialnego aktu poświadczenia dziedziczenia.”   

5) W art. 44 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   
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1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

6) W art. 44 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 
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efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  

7) W art. 44 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

8) W art. 45 skreśla się ust. 15 i 16   

9) w art. 54 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

10) W art. 54 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;
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3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,   

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.  

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stóp procentowych;  

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.” 

11) W art. 54 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

12) W art. 55 skreśla się ust. 15 i 16   
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13) W art. 65 skreśla się ust. 9   

14) w art. 74 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

15) W art. 74 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,   

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   
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3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.  

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stóp procentowych;  

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.” 

16) W art. 74 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

17) W art. 75 skreśla się ust. 15 i 16   

18) W art. 76 ust. 2 pkt 2.1. otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„2.1. instrumenty dłużne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz 

Instrumenty Rynku Pieniężnego – nie mniej niż 66% wartości Aktywów 

Subfunduszu,”  

19) w art. 84 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   
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1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

20) w art. 84 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  
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3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  

21) W art. 84 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

22) W art. 85 skreśla się ust. 15 i 16   

23) w art. 94 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

24) W art. 94 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 
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ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,   

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.  

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stóp procentowych;  

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.” 

25) W art. 94 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

26) W art. 95 skreśla się ust. 15 i 16  

27) w art. 104 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  
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„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

28) W art. 104 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   
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3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  

29) W art. 104 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

30) W art. 105 skreśla się ust. 15 i 16  

31) w art. 114 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

32) W art. 114 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 
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ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  

33) W art. 114 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

34) W art. 115 skreśla się ust. 15 i 16   
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35) w art. 124 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

36) W art. 124 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   
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3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  

37) W art. 124 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

38) W art. 125 skreśla się ust. 15 i 16   

39) w art. 134 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

40) W art. 134 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  
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„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  

41) W art. 134 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 
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zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

42) W art. 135 skreśla się ust. 15 i 16   

43) w art. 144 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   

1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

44) W art. 144 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  
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3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  

45) W art. 144 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

46) W art. 145 skreśla się ust. 15 i 16   

47) w art. 154 ust. 1 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„1. Z zastrzeżeniem ust. 5, Subfundusz może inwestować w następujące rodzaje 

Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 

Pochodnych, zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym:   

1.1. kontrakty terminowe, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, stopy procentowe, kursy walut,   

1.2. opcje, których bazę stanowią indeks giełdowy, papiery wartościowe, stopy 

procentowe, kursy walut,   
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1.3. transakcje dotyczące wymiany walut, papierów wartościowych, stóp 

procentowych, ryzyka kredytowego i indeksów giełdowych.”  

48) W art. 154 ust. 3 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„3. Instrumenty, o których mowa w ust. 1 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:   

3.1. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości papierów wartościowych – w celu ograniczenia tego ryzyka;

  

3.2. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu wartości papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papierów wartościowych;   

3.3. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko spadku wartości inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której 

dokonywane są inwestycyjne – w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3.4. jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych według oceny zarządzającego Subfunduszem istnieje znaczące 

ryzyko wzrostu kursu waluty, w której dokonywane są inwestycje – w celu 

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;   

3.5. jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.   

3.6. w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym instrumencie 

bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztów 

transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest 

efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym – w celu zmiany alokacji 

w danym instrumencie bazowym;  

3.7. w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek 

Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej 

struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.”  
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49) W art. 154 ust. 10 otrzymuje nowe następujące brzmienie:  

„10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne działa zgodnie ze szczegółowymi 

zasadami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 2009 

r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”   

50) W art. 155 skreśla się ust. 15 i 16  

 

 

Pozostałe postanowienia statutu Funduszu pozostają bez zmian.  

  

W/w zmiany w statucie funduszu ALIOR Specjalistycznego Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego wchodzą w życie w terminie 3 miesięcy od dnia 

ukazania się niniejszego ogłoszenia, za wyjątkiem zmian, o których mowa w 

pkt 1 – 4, 8, 12, 13, 17, 22, 26, 30, 34, 38, 42, 46, 50 które wchodzą w życie w 

dniu ukazania się niniejszego ogłoszenia. 


