OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 29 MAJA 2009 R.

Niniejszym, IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., na
podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.), ogtasza o zmianach w
statucie funduszu ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Otwartego. Zmiany s nastepujace:

1) W art. 5 ust. 1 pkt 1.11. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1.11. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,”

2) W art. 6 ust. 11 pkt 11.2. odwotanie do ,,ust.10.3” zastepuje sie odwotaniem
do ,,ust. 10”

3) W art. 18 ust. 5 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,9. W przypadku gdy, Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym
Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia
blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na otwartym Subrejestrze
Uczestnika, ktéry zostat zatozony jako pierwszy Subrejestr w danym produkcie.”

4) W art. 19 ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»2. Z zastrzezeniem postanowien art. 15 ust. 8 i 9 zmiany w Subrejestrze, polegajace
na zamknieciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow
na rzecz jego spadkobiercéw, dokonywane sg wytgcznie na podstawie zgodnego
oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercéw przedstawiajgcych prawomocne
orzeczenie sadu stwierdzajgce nabycie spadku przez osoby przedstawiajgce to
orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajgcego
dziat spadku lub notarialnego aktu poswiadczenia dziedziczenia.”

5) W art. 44 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:



1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép
procentowych, ryzyka kredytowego i indeksow gietdowych.”

6) W art. 44 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow

transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest



efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywéw wynikajgcej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.”

7) W art. 44 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegotowymi
zasadami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

8) W art. 45 skresla sie ust. 15i 16

9) w art. 54 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

10) W art. 54 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku warto$ci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;



3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych nabyC Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.”

11) W art. 54 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegotowymi
zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

12) W art. 55 skresla sie ust. 15i 16



13) W art. 65 skresla sie ust. 9

14) w art. 74 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

15) W art. 74 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;



3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywéw wynikajacej z oceny biezgcej sytuacji rynkowej.

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.”

16) W art. 74 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie Iokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

17) W art. 75 skresla sie ust. 15i 16

18) W art. 76 ust. 2 pkt 2.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»2.1. instrumenty dluzne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego — nie mniej niz 66% wartosci Aktywow
Subfunduszu,”

19) w art. 84 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery

wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,



1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

20) w art. 84 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku warto$ci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji

w danym instrumencie bazowym,;



3.7. w przypadku znaczacych nabyC Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowej.”

21) W art. 84 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktdérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

22) W art. 85 skresla sie ust. 15i 16

23) w art. 94 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartos$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

24) W art. 94 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen

gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace



ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.”

25) W art. 94 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktdérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

26) W art. 95 skresla sie ust. 15i 16

27) w art. 104 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:



»1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

28) W art. 104 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku warto$ci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
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3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢é Iub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowej.”

29) W art. 104 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie Iokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

30) W art. 105 skresla sie ust. 15i 16

31) w art. 114 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papierbw wartosciowych, stop
procentowych, ryzyka kredytowego i indeksow gietdowych.”

32) W art. 114 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen

gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
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ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywéw wynikajgcej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.”

33) W art. 114 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegotowymi
zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

34) W art. 115 skresla sie ust. 15i 16
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35) w art. 124 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

36) W art. 124 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu

zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
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3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywéw wynikajgcej z oceny biezacej sytuacji rynkowej.”

37) W art. 124 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

38) W art. 125 skresla sie ust. 15i 16

39) w art. 134 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

40) W art. 134 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
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»3. Instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych nabyC Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowej.”

41) W art. 134 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
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zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktdérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

42) W art. 135 skresla sie ust. 15i 16

43) w art. 144 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
wartos$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy
procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

44) W art. 144 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej

dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
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3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycie — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢é Iub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej
struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowej.”

45) W art. 144 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie Iokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

46) W art. 145 skresla sie ust. 15i 16

47) w art. 154 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje
Instrumentow  Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery
warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy

procentowe, kursy walut,
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1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papierébw wartosciowych, stop
procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.”

48) W art. 154 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace

ryzyko spadku warto$ci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace
ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycie — w celu
zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie
bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest
efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji
w danym instrumencie bazowym,;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ Ilub znaczacych umorzen Jednostek
Uczestnictwa - w celu efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej

struktury Aktywéw wynikajgcej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.”
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49) W art. 154 ust. 10 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10. Subfundusz w zakresie Iokowania w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne dziata zgodnie ze szczegdtowymi
zasadami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).”

50) W art. 155 skresla sie ust. 15i 16

Pozostate postanowienia statutu Funduszu pozostajg bez zmian.

W/w zmiany w statucie funduszu ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ukazania sie niniejszego ogloszenia, za wyjatkiem zmian, o ktérych mowa w
pkt 1 — 4, 8, 12, 13, 17, 22, 26, 30, 34, 38, 42, 46, 50 ktére wchodza w zycie w
dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.
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