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Zgodnie z art. 222d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Towarzystwo przekazuje sprawozdanie roczne AFI dla
Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie roczne dla Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku zawiera:
e Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego
e Sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
e Sprawozdania z dziatalnosci zawierajagce informacje o istotnych zmianach informacji
wymienionych w art. 23 Dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniach finansowych
¢ Informacje dodatkowa

Warszawa, dnia 30 marca 2023 roku

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

Andrzej Rostaniec Artur Wioch Konrad Augustynski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Informacja dodatkowa do sprawozdania rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Zgodnie z art. 222d pkt. 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz art. 107 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r., Towarzystwo przekazuje ponizsze informacje na dzien 31
grudnia 2022 r.:
a) liczbe pracownikéw Towarzystwa, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym — 19
0sob
b) catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez Towarzystwo w roku 2022 — 4.777.505,68 z,
w tym kwoty wynagrodzen wyptaconych dla pracownikéw, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 art. 70j
ust. 1 Ustawy — 2.946.465,13 zt
t.:

1) cztonkdéw zarzadu

2) 0s6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu

3) oséb sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem

4) os6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z prawem
c) kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkéw alternatywnego funduszu
inwestycyjnego — nie zostato wyptacone.
d) cate wynagrodzenie personelu Towarzystwa dotyczy alternatywnych funduszy inwestycyjnych.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Zgodnie z art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r., Towarzystwo przekazuje ponizsze informacje na dziehn 31 grudnia 2022 r.:

1. Dla subfunduszu Alior Konserwatywny
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat w swoim portfelu transakcje zwrotne kupno-

sprzedaz i sprzedaz-kupno, czyli jedna z transakcji okreslonych w Rozporzadzeniu (transakcje
odkupu, udzielane i zaciggane pozyczki papierow wartosciowych, transakcje zwrotne kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego oraz transakcje typu SWAP przychodu catkowitego). Informacja o kwocie
aktywédw bedacych przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych zostata wykazana w nocie 7 sprawozdania, a na dzien bilansowy stanowita
24,11% aktywdéw dla transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno. Transakcje zostaty zawarte z
kontrahentem mBank S.A.. Termin zapadalnosci nie przekraczat 1 miesigca po dniu
sprawozdania.

Ponadto w okresie sprawozdawczym subfundusz zawierat transakcje (transakcje zwrotne
kupno-sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz-kupno) o ktérych mowa w art.13 ust. 1 pkt a
obejmujacym dane z sekcji A zatagcznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku. Zabezpieczeniem transakcji byto przeniesienie
na druga strone praw wtasnosci i ryzyk ze Skarbowych Papierow Wartosciowych, a ich wartos¢
okreslona byta w walucie sprawozdania. Termin zapadalnosci nie przekraczat 1 miesiaca.
Rozliczenie i rozrachunek dokonywany byt przez kontrahenta centralnego. Informacja
dotyczaca wartosci kosztow dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
w okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji
koszty odsetkowe. Strong transakgcji byty mBank S.A. i Ipopema Securities SA. Pozostate dane
z sekgji A zatacznika nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

2. Dla subfunduszu Alior Obligacji

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat w swoim portfelu transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno, czyli jedna z transakgcji okreslonych w Rozporzadzeniu (transakcje odkupu, udzielane
i zaciggane pozyczki papierow wartosciowych, transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub
sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz
transakcje typu SWAP przychodu catkowitego). Informacja o kwocie aktywéw bedacych
przedmiotem transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych zostata wykazana
w nocie 7 sprawozdania, a na dzien bilansowy stanowita 12,13% aktywéw dla transakgji
zwrotnej sprzedaz-kupno, a zostaty zawarte z kontrahentem mBank S.A.. Termin zapadalnosci
nie przekraczat 1 miesigca po dniu sprawozdania.

Ponadto w okresie sprawozdawczym subfundusz zawierat transakcje (transakcje zwrotne
sprzedaz-kupno) o ktorych mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujgcym dane z sekcji A zatgcznika
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
roku. Zabezpieczeniem transakcji byto przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk
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ze Skarbowych Papieréw Wartosciowych, a ich warto$¢ okreslona byta w walucie
sprawozdania. Termin zapadalnosci nie przekraczat 1 miesigca. Rozliczenie i rozrachunek
dokonywany byt przez kontrahenta centralnego. Informacja dotyczgca wartosci kosztéw dla
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym
zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe. Strong
transakgcji byty mBank S.A. i Ipopema Securities SA. Pozostate dane z sekcji A zatacznika nie
wystapity w okresie sprawozdawczym
3. Dla subfunduszu Alior Stabilny na Przysztosc¢

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat w swoim portfelu transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno, czyli jedng z transakcji okreslonych w Rozporzadzeniu (transakcje odkupu, udzielane
i zaciggane pozyczki papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub
sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz
transakcje typu SWAP przychodu catkowitego). Informacja o kwocie aktywow bedacych
przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych zostata wykazana
w nocie 7 sprawozdania, a na dzien bilansowy stanowita 9,77 % aktywow dla transakgji
zwrotnej sprzedaz-kupno, a zostaty zawarte z kontrahentem mBank S.A.. Termin zapadalnosci
nie przekraczat 1 miesigca po dniu sprawozdania.

Ponadto w okresie sprawozdawczym subfundusz zawierat transakcje (transakcje zwrotne
sprzedaz-kupno) o ktérych mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujacym dane z sekgji A zatacznika
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
roku. Zabezpieczeniem transakgji byto przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk
ze Skarbowych Papierbw Wartosciowych, a ich warto$¢ okreslona byta w walucie
sprawozdania. Termin zapadalnosci nie przekraczat 1 miesigca. Rozliczenie i rozrachunek
dokonywany byt przez kontrahenta centralnego. Informacja dotyczaca wartosci kosztow dla
transakgcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych w okresie sprawozdawczym
zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe. Strong
transakgcji bytly mBank S.A. i Ipopema Securities SA. Pozostate dane z sekcji A zatacznika nie
wystapity w okresie sprawozdawczym.

4. Dla subfunduszu Alior Spokojny dla Ciebie

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat w swoim portfelu transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno, czyli jedng z transakgcji okreslonych w Rozporzadzeniu (transakcje odkupu, udzielane
i zaciggane pozyczki papierow wartosciowych, transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub
sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz
transakcje typu SWAP przychodu catkowitego). Informacja o kwocie aktywéw bedacych
przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych zostata wykazana
w nocie 7 sprawozdania, a na dzien bilansowy stanowita 18,39 % aktywow dla transakgji
zwrotnej sprzedaz-kupno, a zostaty zawarte z kontrahentem mBank S.A.. Termin zapadalnosci
nie przekraczat 1 miesigca po dniu sprawozdania.

Ponadto w okresie sprawozdawczym subfundusz zawierat transakcje (transakcje zwrotne
sprzedaz-kupno) o ktérych mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujacym dane z sekcji A zatacznika
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
roku. Zabezpieczeniem transakgji byto przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk
ze Skarbowych Papieréw Wartosciowych, a ich warto$¢ okreslona byta w walucie
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sprawozdania. Termin zapadalnosci nie przekraczat 1 miesigca. Rozliczenie i rozrachunek
dokonywany byt przez kontrahenta centralnego. Informacja dotyczgca wartosci kosztéw dla
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym
zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe. Strong
transakgcji byty mBank S.A. i Ipopema Securities SA. Pozostate dane z sekcji A zatacznika nie
wystapity w okresie sprawozdawczym.

5. Dla subfunduszu Alior Ostrozny
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierdbw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego. Natomiast w okresie sprawozdawczym zawierat transakcje
(transakcje zwrotne kupno-sprzedaz i sprzedaz-kupno) o ktorych mowa w art.13 ust. 1 pkt
obejmujacym dane w sekcji A zatacznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku. Zabezpieczeniem transakgcji byto przeniesienie
na druga strone praw wtasnosci i ryzyk ze Skarbowych Papierow Wartosciowych, a ich wartos¢
okreslona byta w walucie sprawozdania. Termin zapadalnosci nie przekraczat 1 miesigca.
Rozliczenie i rozrachunek dokonywany byt przez kontrahenta centralnego. Informacja
dotyczaca wartosci kosztéw dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
w okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji
koszty odsetkowe. Strong transakcji byt mBank S.A.. Pozostate dane z sekcji A zatacznika nie
wystapity w okresie sprawozdawczym

6. Dla subfunduszu Alior Zrownowazony
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej
wymienionych transakgji

7. Dla subfunduszu Alior Globalny
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej
wymienionych transakgji.

8. Dla subfunduszu Alior Akgji
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciagganych pozyczek
papierébw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej
wymienionych transakgji.
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9. Dla subfunduszu Alior Odpowiedzialny
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakgji typu
SWAP przychodu catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej
wymienionych transakgji.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Zgodnie z art. 6 i 7 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r., Towarzystwo przekazuje ponizsze informacje na dziehn 31 grudnia 2022 r.:

1. Dla subfunduszy Alior Konserwatywny, Alior Obligacji, Alior Stabilny na Przysztos$¢, Alior
Spokojny dla Ciebie, Alior Ostrozny, Alior Zrownowazony, Alior Globalny, Alior Akcji
Inwestycje w ramach tych produktow finansowych (Subfunduszy) nie uwzgledniaja unijnych

kryteriow dotyczacych zrownowazonej Srodowisko dziatalnosci gospodarcze;.

2. Dla subfunduszu Alior Odpowiedzialny przedstawiamy w zataczeniu. Rownoczesnie
zwracamy uwage, iz w 2023 r. ulegta zmianie polityka inwestycyjna tego subfunduszu, a
prezentowane informacje obejmuja okres przed tg zmiana.
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Informacje wynikajace z art. 11

Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zatacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego
Zatacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatal-
nosc gospodarcza,
ktéra przyczynia sie
do realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu Srodo-
wiskowego lub spo-
tecznego, a spotki, w
ktére dokonano in-
westycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca zréwno-
wazonego rozwoju
jest to system klasy-
fikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustana-
wiajacy wykaz zréw-
nowazonej srodo-
wiskowo dziatalno-
Sci gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazonej spo-
tecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone in-
westycje, ktore stuza
celowi srodowisko-
wemu, moga by¢
zgodne lub niezgod-
ne z systematyka.

¥y

Wskazniki zrow-
nowazonego roz-
woju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow Srodowi-
skowych lub spo-
tecznych promowa-
nych w ramach
produktu finanso-
wego.

Nazwa produktu:

ALIOR Odpowiedzialny

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400R9IM6BOANHXTD54

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne
Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestyc;ji?

® o [JTak o [ Nie

(] Bedzie miat minimalny udziat w zréwnowazonych [ ] Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz
inwestycjach stuzacych celowi Srodowiskowemu: jego celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedzie
% miat minimalny udziat ...% w zrébwnowazonych inwesty-
cjach

[ stuzacych celowi érodowiskowemu i dokonywanych
w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrébwnowazona srodowiskowo

[ ] w dziatalnoé¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako zrbwnowazona $ro-
dowiskowo

(] stuzacych celowi érodowiskowemu i dokonywanych
w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

[ ] w dziatalnoé¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako zrbwnowazona
srodowiskowo

[] stuzacych celowi spotecznemu

(] Bedzie miat minimalny udziat w zréownowazonych
inwestycjach stuzacych celowi spotecznemu: ...
%

M Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie be-
dzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach tego pro-
duktu finansowego?

W dniu 11 stycznia 2023 w zycie weszty zmiany w Statucie ALIOR SFIO, w tym polityki inwestycyjnej subfunduszu
ALIOR Odpowiedzialny.

Zgodnie z Art. 168 pkt 3 ust 1 Statutu Funduszu ALIOR SFIO, ALIOR Odpowiedzialny, promuje aspekty srodowiskowe i
spoteczne w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektéw w kryteriach doboru
lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty finansowe, ktére majg pozytywna ocene Towa-
rzystwa w tym zakresie.

Za instrument, ktory w ocenie Towarzystwa, przyczynia sie do promowania przez subfundusz aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych przyjmuje sie:

1. instrument, ktérego emitent zostat poddany niezaleznej pozytywnej ocenie przez przynajmniej jeden renomowany
podmiot dokonujacy oceny emitentow oraz instrumentdw w zakresie kwestii Srodowiskowych, spotecznych oraz pra-
cowniczych, kwestii dotyczacej poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupgji i przekupstwu (dalej Agen-
cja Ratingowa ESG).

2. instrument finansowy klasyfikuje sie jako: Zielone obligacje (tzw. Green Bonds); Obligacje zrbwnowazonego rozwoju
(tzw. Sustainability Bonds); Obligacje spoteczne (tzw. Social Bonds) ; Obligacje powigzane ze zrbwnowazonym rozwo-
jem (tzw. Sustainability KPI-Linked Bonds) zgodnie z jednym z ponizszych standardéw: ICMA - Green Bond Principles
(GBP) ; ICMA—Sustainability Bond Guidelines (SBG), ICMA—Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP); Climate
Bonds Initiative ; European green bond standard (EUGBS).

Podstawowe aspekty brane pod uwage w procesie nadawania ratingdw, o ktérych mowa w pkt 1 lub nadawania certyfi-
katéw dla instrumentéw, o ktérych mowa w pkt 2 to:

e w przypadku aspektdéw srodowiskowych:

e walka ze zmianami klimatu,

e  oszczedzanie zasobow naturalnych,

e ograniczanie generacji odpadow,

e prowadzenie dziatalnosci w branzach majacych pozytywny wptyw na ww. zjawiska.
e w przypadku aspektdéw srodowiskowych:

e kapitat ludzki,

e odpowiedzialno$¢ za oferowane produkty i ustugi,

e relacje z interesariuszami,

e prowadzenie dziatalnosci w branzach majacych pozytywny wptyw na ww. zjawiska.
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Wykaz zawiera inwe-
stycje stanowigce
najwieksza czesc
inwestycji w ra-
mach tego produktu
finansowego w okre-
sie odniesienia, kto-
rym jest 2022 rok.

Jakie wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy — zgodnosc¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku
obrotowego.

...a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy — zgodnosc¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku
obrotowego.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore zostaty czesciowo zrealizowane w ramach produktu finan-
sowego, nie wyrzqdzily powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych
inwestycji?

Subfundusz nie ma minimalnego udziatu w Zréwnowazonych Inwestycjach w rozumieniu art. 2 pkt. 17) Rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania in-
formacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej ,SFDR"), nie s3 tez one
jego celem.

Subfundusz nie ma réwniez minimalnego udziatu w Zréwnowazonych Srodowiskowo Inwestycjach w rozumieniu
art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie usta-
nowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (dalej
“Taksonomia”), nie s3 tez one jego celem.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwno-
wazonego rozwoju?

Subfundusz nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju; w
rozumieniu art. 7 SFDR.

Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodo-
wych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wytyczne OECD nie stanowig kryteriow wykorzystywanych do selekcji spotek do indeksu. W tym procesie stoso-
wane sg natomiast wtasne metryki MSCI.

Zgodnie z art. 3 lit c oraz art. 18 Taksonomii Towarzystwo nie weryfikuje, czy nabywane do subfunduszu instru-
menty finansowe sa emitowane przez emitentéw spetniajacych Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodo-
wych lub Wytyczne ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju okresla zasady ,nie czyn powaznych szk6d”, zgodnie z ktdra
inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki doty-
czacej zrbwnowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji wramach produktu finanso-
wego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uzgadniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie moga réwniez
wyrzadza¢ powaznych szkdd wzgledem celéw Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrow-
nowazonego rozwoju?

Subfundusz nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zrbwnowazonego rozwoju; w rozu-
mieniu art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej ,SFDR").

Jakie gléwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
Nie dotyczy — zgodnos¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku obroto-

wego.

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo




Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwe-
stycji w poszczegol-

ne aktywa.

»

Aby zapewni¢ zgod-
nos¢ z unijng syste-
matyka dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmuja
ograniczenie emisji i
przejscie na energie
pochodzacg w cato-
sci ze zrodet odna-
wialnych lub paliwa
niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmuja komplek-
sowe zasady w za-
kresie bezpieczen-
stwa i gospodarowa-
nia odpadami.

Dziatalnos¢ wspo-
magajaca bezpo-
Srednio wspomaga
inne dziatalnosci we
wznoszeniu istotne-
go wktadu w realiza-
cje celu Srodowisko-
wego.

Dziatalnos$¢ na
rzecz przejscia jest
to dziatalno$¢, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne roz-
wigzania nie sg jesz-
cze dostepne i ktéra
miedzy innymi wy-
twarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowia-
dajgcym najlepszym
wynikom.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktéry od-
zwierciedla udziat
przychodéw z dzia-
talnosci ekologicznej
spotek, w ktore do-
konano inwestycji;

- naktadéw inwe-
stycyjnych (CapEx),
ktore ukazuja zielone
inwestycje uczynione
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia
na zielong gospodar-
ke;

- wydatkéw opera-
cyjnych (OpEx), kto-
re odzwierciedlaja
ekologiczna dziatal-
nos¢ spotek, w ktore
dokonano inwestycji.

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Nie dotyczy — zgodnos¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku obroto-
wego.

Jak przedstawiala sie alokacja aktywow?

Nie dotyczy — zgodnosc¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku
obrotowego.

Nie dotyczy — zgodnos¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku obroto-

wego.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie s zgodne
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- Pcidkategorie ~H#1A zrownowazone” obejmujacg zrownowazone inwestycje, ktore stuzg celom Srodowiskowym lub
spotecznym ;

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?
Nie dotyczy — zgodnos¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku
obrotowego.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego byty dostoso-
wane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

W zwigzku, ze celem Subfunduszu nie sg Zréwnowazone Srodowiskowo Inwestycje w rozumieniu art. 3 Takso-
nomii, Subfundusz nie posiada udziatéw w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajaca.

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sg dostosowane do unijnej

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos$¢ zwigzana z gazem ziemnym
lub energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego
rozwoju?

D Tak:

[] wgazziemny

M Nie

[] wenergie jadrowa

Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energia jadrowa mozna uznaé za zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (>>fagodzenie zmian klimatu<<) i nie szkodzi znaczagco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju—zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospo-
darczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijna systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijna systematy-
ka dotyczaca zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umoZzliwiaja-
cych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przed-
stawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgod-
nosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obli-
gacje skarbowe.

Nie dotyczy — zgodnos¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku
obrotowego.

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug panstwowy
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Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ i wspomagajacy?

W zwigzku, Zze celem Subfunduszu nie sg zrownowazone $srodowiskowo inwestycje w rozumieniu art. 3
Taksonomii Subfundusz nie posiada udziatdw w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagaijaca.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie odsetek inwestycji
zgodng z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy — zgodnosc¢ subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu
roku obrotowego.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktore nie sa zgod-
ne z unijng systematyka dotyczacy zrownowazonego rozwoju?

W zwiazku, ze celem Subfunduszu nie sg Zréwnowazone Inwestycje stuzace celowi Srodowiskowemu w rozu-
mieniu art. 2 pkt 17) SFDR, nie ma on minimalnego udziatu w Zréwnowazonych Inwestycjach stuzacych temu
celowi.

Jaki byt minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

W zwiazku, ze celem Subfunduszu nie sg Zrébwnowazone Inwestycje stuzace celowi spotecznemu w rozumieniu
art. 2 pkt 17) SFDR, nie ma on minimalnego udziatu w Zréwnowazonych Inwestycjach stuzacych temu celowi.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,Inne”, czemu stuzyly takie inwestycje i czy w ich ra-
mach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery warto-
sciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat byto gtownie za-
pewnienie ptynnosci.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w okresie od-
niesienia?

Nie dotyczy — zgodnosé subfunduszu z art. 8 SFDR rozpoczeta sie 11 stycznia 2023, czyli po zamknieciu roku obroto-

wego.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy — nie wyznaczono indeksu w celu uwzgledniania aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych.



Warszawa, dnia 23 marca 2023 r.

List Zarzadu Alior TFI S.A. do Uczestnikéw ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej ALIOR SFIO za okres
od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Obecnie funkcjonuja nastepujace subfundusze wydzielone w ramach Funduszu ALIOR SFIO:

e Subfundusz ALIOR Konserwatywny (do Ilutego 2023 dziatajacy pod nazwa Alior
Oszczednosciowy),

e Subfundusz ALIOR Obligacji,

e Subfundusz ALIOR Akgji,

e Subfundusz ALIOR Globalny (do lutego 2023 dziatajagcy pod nazwa Alior Globalny Nowych
Technologii),

e Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

e Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢,

e Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

e Subfundusz ALIOR Ostrozny,

e Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny.

W dalszej czesci przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w okresie od
1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Do obliczenia ponizszych wskaznikow przyjeto wycene
jednostek uczestnictwa wg ostatniej opublikowanej wyceny subfunduszy w roku bilansowym.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



Subfundusz ALIOR Konserwatywny

Subfundusz Alior Konserwatywny od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku zyskat na
wartosci 1,24%, dzieki prawie piecioprocentowemu zyskowi zanotowanemu w drugiej potowie roku
ktéry pozwolit pokry¢ straty z pierwszych szesSciu miesiecy 2022 r. Subfundusz koncentruje sie na
wzroscie wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu
sg obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane przez Skarb Panstwa oraz krajowe
przedsiebiorstwa, oraz krétkoterminowe statokuponowe Obligacje Skarbowe.

Miniony rok, 2022, byt kolejnym bardzo trudnym rokiem dla inwestoréw funduszy obligacji, nawet tych
krotkoterminowych. Na skutek szybko rosnacej inflacji, Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie pod
koniec 2021 roku na rozpoczecie cyklu podwyzek stop procentowych, co przetozyto sie na wzrosty
rentownosci obligagji i zarazem spadki ich cen. W pierwszych 2 kwartatach 2022 r. cykl ten byt
kontynuowany. Dodatkowo, w pierwszym kwartale 2022 r. Rosja zaatakowata Ukraing, co sprawito ze
aktywa emitentéw z naszego regionu znalazty sie pod dodatkowa presja. Sankcje naktadane na Rosje,
rosyjskie dziatania odwetowe oraz blokada ukrainskiego eksportu przyczynity sie tez do znacznego
wzrostu cen surowcow energetycznych oraz cen zywnosci, dodatkowo wptywajac na wzrosty cen
konsumpcyjnych w Polsce. W drugiej potowie roku, zwtaszcza w czwartym kwartale, gdy trendy
inflacyjne zaczety sie odwraca¢, sentyment na rynkach sie zdecydowanie poprawit. Dzieki
podwyzszonym rentownoscig portfeli oraz wzrostom cen obligacji i spadkom premii za ryzyko, fundusze
dtuzne, w tym réwniez Alior Konserwatywny zaczety w szybkim tempie odrabiac straty z poczatku roku.
Zdecydowanie tez zmniejszyty sie odptywy aktywow z funduszu, ktore na koniec roku wyniosty 295,6
min.

Subfundusz ALIOR Obligacji

Subfundusz Alior Obligacji od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku stracit na wartosci
5,80%, niwelujac znaczaco w czwartym kwartale przeszto dwucyfrowe straty z pierwszej czesci roku.
Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa obligacje polskie z istotnym komponentem dajgcym
ekspozycje na obligacje zagraniczne.

Rok 2022 byt drugim z kolei i zarazem drugim w historii polskiego rynku Obligacji Skarbowych rokiem
z ujemna stopg zwrotu. Rosnaca inflacja, najszybszy w dotychczasowej historii RPP cykl podwyzek stop
procentowych oraz agresja Rosji na Ukraine sprawiaty, ze przeceny zapoczatkowane w 2021 r. byty
kontynuowane. Rentownosci dlugoterminowych obligacji urosty z pozioméw bliskich 1% w 2020 r., oraz
okoto 4% pod koniec 2021, az do okoto 9% odnotowanego w pazdzierniku 2022r. Znaczgco rozszerzyty
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sie tez marze ponad stope WIBOR dla obligacji zmiennokuponowych. Na skutek powyzszych, fundusze
obligacyjne, w tym Alior Obligacji, znaczgco tracity na wartosci. W czwartym kwartale, gdy trendy
inflacyjne zaczety sie odwraca¢, sentyment na rynkach sie zdecydowanie poprawit. Dzieki
podwyzszonym rentownoscig portfeli oraz wzrostom cen obligacji i spadkom premii za ryzyko, fundusze
dtuzne, zaczety w szybkim tempie odrabia¢ straty z poprzednich miesiecy. Od dnia w ktérym
odnotowano szczyty rentownosci do konca roku, Alior Obligacji zarobit prawie 15%. Mimo bardzo duzej
zmiennosci i przecen, Aktywa funduszu zachowywaty sie bardzo stabilnie i na koniec roku wyniosty 39,1
min.

Subfundusz ALIOR Akgji

Subfundusz ALIOR Akgji od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku stracit na wartosci 10,59%,
niwelujgc znaczaco w czwartym kwartale prawie 30-procentowa strate odnotowang w pierwszych 9
miesigcach roku. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje polskie. Ekspozycja na rynek
instrumentéw udziatowych miescita sie w przedziale od 70% do 130% aktywéw netto Subfunduszu.

Rok 2022 byt zgota odmienny od roku poprzedniego. W 2021 r. indeks szerokiego rynku WIG zyskat na
wartosci 21,52%, podczas gdy w roku ubiegtym odnotowat przeszto 17 procentowa strate. W duzej
mierze byto to spowodowane agresjg Rosji na Ukraine, w skutek ktorej znaczaco wzrosta premia za
ryzyko inwestycyjne w naszym regionie. Wielu inwestoréw w obawie o dalsza eskalacje konfliktu
wycofywato sie z inwestycji w akcje spotek notowanych na parkietach gietd w CEE. Dodatkowo,
zacie$nianie polityki monetarnej przez banki centralne, w tym réwniez te najwieksze jak FED i ECB,
zwiekszyto obawy inwestorow o globalng recesje, spadek konsumpcji, a w konsekwendji przysztych
zyskow firm na catym Swiecie. To rowniez odbito sie negatywnie na cenach akgji, nie tylko tych
notowanych w Polsce ale rowniez na innych rynkach. Spadajaca presja inflacyjna oraz seria lepszych
danych gospodarczych obserwowana w czwartym kwartale 2022 r., troche te obawy zmniejszyta i
sprawita, ze akcje zaczety odrabiac straty. Mimo to indeks najwiekszych spoétek z catego swiata (MSCI
ACWI) zamknat rok z niespetna 16-procentows strata. Aktywa funduszu na koniec roku wynosity 14,5
min.

Subfundusz ALIOR Globalny

Subfundusz ALIOR Globalny od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku stracit na wartosci
29,54%. Gtownym skfadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje spétek zagranicznych oraz ETFy na
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zagraniczne papiery udziatowe dajace ekspozycje na rdzne regiony swiata. Ekspozycja na rynek akgji
miescita sie w przedziale od 70% do 100% aktywow Subfunduszu.

Po trzech latach wzrostow indeks najwiekszych amerykanskich spotek, S&P 500, wraz z rozpoczeciem
2022 r. rozpoczat trend spadkowy. Szybko rosnaca inflacja, obawy o jej wptyw na konsumpcje, oraz
przede wszystkim reakcja bankdw centralnych w postaci rozpoczecia badz kontynuacji szybkiego tempa
zaciesniania warunkow monetarnych sprawity, ze oczekiwania dotyczace zyskéw spotek zaczety spadac,
a wraz z nimi ceny notowanych akgji. Dodatkowo w potowie pierwszego kwartatu, Rosja zaatakowata
Ukraine zwigkszajac tym samym niepewnosci oraz juz podwyzszone obawy o wzrost gospodarczy i
ryzyko inwestycyjne. Poprawa nastrojow nastagpita w kohcowce roku, dzieki stabnacej presji inflacyjnej,
nadzieji na koniec cyklu podwyzek w USA, oraz spodziewanemu odstgpieniu Chin od polityki zero-
covid. Mimo to indeks spotek technologicznych, Nasdaq 100, stracit w caty roku przeszto 32%. Aktywa
funduszu na koniec 2022 r. wynosity 10,9 min.

Subfundusz ALIOR Zrownowazony

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku stracit na
wartosci 11,63%. Subfundusz inwestuje gtownie na rynku polskim, z niewielka ekspozycja na rynkach
zagranicznych. Polityka inwestycyjna zaktada nabywanie bezposrednio instrumentéw udziatowych i
dtuznych, a takze notowanych na gietdach funduszy ETF.

W odréznieniu do 2021 r., kiedy przeceny obserwowane na rynkach obligacyjnych mozna byto z
nawiazka odrobi¢ na rynkach papieréw udziatowych, rok 2022 byt jednym z najgorszych lat w
dotychczasowej historii funduszy mieszanych na S$wiecie. Rosnaca inflacja, zaciesnianie polityki
monetarnej przez banki centralne, rosnagce obawy o globalna recesja i jeszcze dodatkowo konflikt
zbrojny za nasza wschodnia granica sprawity, ze zardbwno rynki obligacji jak i akcji znajdowaty sie przez
wiekszg czes¢ roku pod ogromng presja spadkowa. Poprawa sentymentu i wzrosty cen rozpoczety sie
dopiero w czwartym kwartale i trwaty praktycznie do konca roku. Mimo to indeks szerokiego rynku WIG
stracit w 2022 r. 17,08%, a indeks obligacji skarbowych BondSpot stracit 5.03%. Aktywa funduszu na
koniec roku wynosity 6,5 min.

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przyszto$¢

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku stracit
na wartosci 9,34%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjnag subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
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polskie akcje i obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i ETF dajace ekspozycje na rynki polskie
i zagraniczne.

Rok 2022 byt jednym z najgorszych lat dla uczestnikow funduszy mieszanych na Swiecie w
dotychczasowej historii. Zarbwno obligacje jak i akcje praktycznie przez wiekszg cze$¢ roku tracity na
wartosci. Nie inaczej byto w Polsce. Indeks szerokiego rynku WIG stracit w 2022 r. 17,08%, a indeks
obligagji skarbowych BondSpot stracit 5.03%. Wszystko za sprawa rosnacej inflacji, szybkiego tempa
zaciesniania polityki monetarnej w Polsce ale réwniez przez najwieksze banki centralne, oraz konfliktu
zbrojnego za nasza wschodnig granica. Poprawa sentymentu i wzrosty cen aktywdw rozpoczety sie
dopiero w czwartym kwartale i trwaty praktycznie do konca roku, niwelujac straty z pierwszych
dziewieciu miesiecy. Aktywa funduszu na koniec roku wynosity 12,4 min.

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku stracit na
wartosci 6,26%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjng subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
polskie akcje i obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i ETF dajace ekspozycje na rynki polskie
i zagraniczne.

W odroznieniu do 2021 r., kiedy przeceny obserwowane na rynkach obligacyjnych mozna byto z
nawigzkg odrobi¢ na rynkach papieréw udziatowych, rok 2022 byt jednym z najgorszych lat w
dotychczasowej historii funduszy mieszanych na S$wiecie. Rosnaca inflacja, zaciesnianie polityki
monetarnej przez banki centralne, rosnagce obawy o globalna recesja i jeszcze dodatkowo konflikt
zbrojny za nasza wschodnig granica sprawity, ze zardwno rynki obligacji jak i akcji znajdowaty sie przez
wiekszg cze$¢ roku pod ogromnga presja spadkowa. Poprawa sentymentu i wzrosty cen rozpoczety sie
dopiero w czwartym kwartale i trwaty praktycznie do konca roku. Mimo to indeks szerokiego rynku WIG
stracit w 2022 r. 17,08%, a indeks obligacji skarbowych BondSpot stracit 5.03%. Aktywa funduszu na
koniec roku wynosity 105,71 min.

Subfundusz ALIOR Ostrozny

Subfundusz Alior Ostrozny zostat uruchomiony w dniu 21 lutego 2022 roku i do dnia 31 grudnia 2022
roku zyskat na wartosci 4,38%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat w instrumenty dtuzne. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa obligacje o
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zmiennym oprocentowaniu emitowane przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa, oraz
krotkoterminowe statokuponowe Obligacje Skarbowe.

Na skutek szybko rosnacej inflacji, Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie pod koniec 2021 roku na
rozpoczecie cyklu podwyzek stop procentowych, co zapoczatkowato trend wzrostu rentownosci
obligaqji i zarazem spadkéw ich cen. W pierwszych kwartatach 2022 r. cykl ten byt kontynuowany.
Dodatkowo, w pierwszym kwartale 2022 r. Rosja zaatakowata Ukraine, co sprawito ze aktywa emitentow
Z naszego regionu znalazty sie pod dodatkowa presja. Sankcje naktadane na Rosje, rosyjskie dziatania
odwetowe oraz blokada ukrainskiego eksportu przyczynity sie tez do znacznego wzrostu cen surowcow
energetycznych oraz cen zywnosci, dodatkowo wptywajac na wzrosty cen konsumpcyjnych w Polsce.
Mimo to Towarzystwo zdecydowato sie na uruchomienie funduszu Alior Ostrozny i inwestycje portfela
funduszu w najmniej wrazliwe na zmiany rentownosci obligacje. Dzigki podwyzszonym poziomom
rentownosci portfela subfundusz w trakcie roku systematycznie zyskiwat na wartosci, notujac jedynie
chwilowe spadki wyceny jednostki, przyciagajac uwage inwestoréw dzieki czemu aktywa funduszu na
koniec roku wyniosty 311,8 min.

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny

Subfundusz Alior Odpowiedzialny zostat uruchomiony w dniu 2 listopada 2022 roku i do dnia 31 grudnia
2022 roku zyskat na wartosci 1,01%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje o zmiennym
oprocentowaniu oraz krotkoterminowe obligacje statokuponowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz
ETFy na zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne, o bardzo matej wrazliwosci na zmiany stép
procentowych, ktore dodatkowo w ocenie Towarzystwa promuja aspekt srodowiskowy lub spoteczny,
lub oba te aspekty zgodnie z Art. 8 SFDR lub majg na celu zrbwnowazone inwestycje zgodnie z Art. 9
SFDR.

W czwartym kwartale 2022 r., czyli okresie w ktérym Subfundusz zostat uruchomiony, nastgpita poprawa
sentymentu na rynkach obligadji. Presja inflacyjna zaczeta stabnac a wraz z nig rosty nadzieje rynkowych
analitykow na rychty koniec cykldw podwyzek stop procentowych w najwiekszych gospodarkach swiata
i w Polsce. To sprawito, ze obligacje przestaty sie przecenia¢ a obligacje i fundusze obligacyjne, w tym
ETFy bedace czescig aktywow funduszu, zaczety zyskiwaé na wartosci. Aktywa funduszu na koniec roku
wynosity 1,0 min.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu, Subfunduszu ALIOR Konserwatywny,
Subfunduszu ALIOR Obligacji, Subfunduszu ALIOR Akgji, Subfunduszu ALIOR Globalny, Subfunduszu
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ALIOR Zréwnowazony, Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysztos¢, Subfunduszu ALIOR Spokojny dla
Ciebie, Subfunduszu ALIOR Ostrozny oraz Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny znajdg Panstwo w
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich $rodkow Funduszom
zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Andrzej Rostaniec

Prezes Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

Artur Wioch
Cztonek Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

Konrad Augustynski
Cztonek Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/
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Warszawa, dnia 23 marca 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

Zz wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Globalny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Konserwatywny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacii,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrozny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny na Przyszitosc,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgadzonym na
dzien 31 grudnia 2022 za okres od 01 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2023-03-23 14:57

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
Subfunduszu ALIOR Konserwatywny (do dnia 1
lutego 2023 roku funkcjonujacy pod nazwa ALIOR
Oszczednosciowy) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego
za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2022 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa



SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Konserwatywny (do dnia 1 lutego 2023 roku funkcjonujgcy pod nazwg
ALIOR Oszczednosciowy) (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,
a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(LUstawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z pdézn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.

Mazars Audyt Sp. z o0.0. 2



Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z Kkontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu  ALIOR Obligacji  (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z Kkontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przyszto$¢ (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z Kkontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego  oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajagcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z Kkontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.

Mazars Audyt Sp. z o0.0. 3



Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Ostrozny (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 21 lutego 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
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pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 21 lutego
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Zrownowazony (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z Kkontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Globalny (do dnia 1 lutego 2023 roku funkcjonujacy pod nazwg ALIOR
Globalny Nowych Technologii) (,Subfundusz”’) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze noty objasniajgace i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowe;j
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(LUstawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z pdézn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z Kkontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Akgcji (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,
a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(LUstawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z pdézn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzgd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z Kkontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 2 listopada 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.
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Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
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pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obechie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaC¢ w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzagd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z
regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 2 listopada
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska - Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR KONSERWATYWNY

(DO DNIA 01 LUTEGO 2023 R. FUNKCJONUJACY POD NAZWA ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY)

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU



l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

Akcje

TABELA GtOWNA

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

376 287

94,88%

Instrumenty pochodne

1797

0,45%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

3,61%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

396 581

392 397

98,94%

827 219

819 466

99,67%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sa zarowno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest

jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralna czgs¢ sprawozdania finansowego.
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O terminie wykupu do 1 roku

Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

9,08%

Obligacje 40 480 35 868 35 996 9.08%
AKTYWNY RYNEK .
NP AAPINNG 5533 10365 10414 2,63%
GIELDA
PAPIEROW 8,5800%
1/2020321%?1?[20'(&%/3\” Q'gglz"g‘:]{g\fv'\/ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | DINO POLSKA S.A. POLSKA | 06-10-2023 | (ZMIENNY 1000 943 943 962 0,24%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,0000%
112020"("'?'_5'5530%32‘5% SA. ﬁ'fggé"(’;%{g\fv'\/‘\m WARTOSCIOWYCH ‘é"i ELECTRONICS POLSKA | 27-10-2023 | (ZMIENNY 1000 2300 2300 2341 0,59%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
ORLEN CAPITAL AB INNY AKTYWNY | RYNEK 2,5000% -
(XS1420675327) AN R ek ORLEN CAPITAL AB | SZWECIA | 07-062023 | 280 pon) 45690 1290 6125 6088 1,54%
GIELDA
PAPIEROW 10,0200%
(PLRogsgg(%ssé/).\" PA ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH | ROBYG S.A. POLSKA | 29-03-2023 | (ZMIENNY 1000 1000 997 1023 0,26%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AT AN 34 947 25503 25 582 6,45%
NIENOTOWANE
PCC ROKITA S.A., SERIA 5,0000% .
EC (PLPOCRK00185) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. POLSKA | 11-10-2023 | (900 oo 100 24 000 2382 2361 0,60%
ROBYG S A PB NIENOTOWANE 10,2000%
(PLROBYG0026% " NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 05-07-2023 | (ZMIENNY 1000 2762 2784 2842 0,72%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,0500%
L AB&%&%SBO“ 231023 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ABSA. POLSKA | 23-10-2023 | (ZMIENNY 10 000 372 3752 3794 0,96%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 11,8700%
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE ' .
SA, 1125 (LGTCO00081E) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SLoBE TRAC POLSKA | 04-11-2023 | (ZMIENNY 667 2 400 1600 1633 0,41%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,9900%
DOM DEVELOPMENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DOMDEVELOPMENT | ' 56, ska | 09-10-2023 | (ZMIENNY 1000 1000 1003 1007 0,25%
S.A. (PLDMDVL00087) oY SA. KOPON)
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EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,9700%
LEASINGOWY S.A., EFLSA003 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 11-08-2023 | (ZMIENNY 10 000 200 2000 1994 0,50%
110823 (PLO317500034) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)

ATALSA. AX NIENOTOWANE 9,5800%

(PLATALO00L86) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA | 21-04-2023 | (ZMIENNY 1000 2500 2500 2543 0,64%
RYNKU KUPON)

ATAL SA AY NIENOTOWANE 9,0700%

(PLATALO00164) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA | 05-10-2023 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1518 0,38%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 0,0000%

CAPITEA S.A, 4/2016 () | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY CAPITEA SA. POLSKA | 26-08-2019 | (ZMIENNY 969 200 188 31 0,01%
RYNKU KUPON)

PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE KO BANK 0,0000%

S.A., PKOBH230403 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HIPOTECZNY SA POLSKA | 03-04-2023 | (ZEROWY 500 000 4 1926 1962 0,49%
(PLO219200428) RYNKU A KUPON)

PKO LEASING SA NIENOTOWANE 0,0000%

. NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PKO LEASING S.A. POLSKA | 13-04-2023 | (ZEROWY 1,000 000 3 2922 2940 0,74%
PKOL230413 (PLO249200372)
RYNKU KUPON)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE PKO BANK 0,0000%
S.A., PKOBH230316 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HIPOTECZNY SA POLSKA | 16-03-2023 | (ZEROWY 500 000 6 2946 2957 0,75%
(PLO219200469) RYNKU A KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
%ﬁﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 329 772 345 313 340 291 85,80%
Obligacje 329 772 345 313 340 291 85,80%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 20 935 42 949 41777 10,54%
BANK

BANK GOSPODARSTWA | INNY AKTYWNY | RYNEK 1,7500%

KRAJOWEGO (XS1403619411) | RYNEK DEALERSKI Egﬁfgﬁéggw"\ POLSKA 1 06-05-2026 | a1y y KUPON) 4690 500 2387 2185 0.55%
GIELDA

POWSZECHNY ZAKEAD | o rvuuny Rynek | PAPIEROW POWSZECHNY 9,0900%

UBEZPIECZEN S.A., A NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD ) POLSKA | 29-07-2027 | (ZMIENNY 100 000 85 8623 8573 2,16%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)

SYSTEM OBROTU

GIELDA

POWSZECHNA KASA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNA KASA 8,8500%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | oos ot S o | WARTOSCIOWYCH | OSZCZEDNOSCI POLSKA | 28-08-2027 | (ZMIENNY 100 000 23 2312 2282 0,58%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)

SYSTEM OBROTU
GIELDA

BANK POLSKA KASA PAPIEROW 9,1700%

OPIEKIS.A., A ﬁfgg&%{g\fv’iﬁi WARTOSCIOWYCH CB)Q'I\'EKKIPS 'ASKA KASA'1 poLskaA | 29-10-2027 | (ZMIENNY 1000 1000 1006 955 0,24%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR KONSERWATYWNY
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GIELDA

MBANK S.A., SERIA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW 9,3900%
MBKOLTO128 (PLERE0005185) | NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | MBANK S.A. POLSKA | 17-01-2025 | (ZMIENNY 100 000 20 2014 2064 0,52%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 8,3800%
(PLENE;‘&%%’;' ENEA0624 ﬁ'ggé’gt{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ENEA S.A. POLSKA | 26-06-2024 | (ZMIENNY 100 000 35 3500 3474 0,88%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
, PAPIEROW 8,8300%
<A B'((g‘['lz"Gmb%'é&'\l")'EDz ﬁfgg&%{g\m\m WARTOSCIOWYCH Il\(/ICI;EHDMZ ';OALSKA POLSKA | 27-06-2029 | (ZMIENNY 1000 4975 5037 4831 1,20%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
, PAPIEROW 8,3600%
KGHM POLSKA MIEDZ | AKTYWNY RYNEK KGHM POLSKA :
WARTOSCIOWYCH ! POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1000 1136 1146 1137 0,29%
S.A., A (PLKGHM000033) NIEREGULOWANY | WARTOSCIOVYCH | MiEDZ 5., KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,4600%
(PLLPF';('):OPO;')’QB)A Q'gglz"g‘:]{g\fv'\/ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | LPP S.A. POLSKA | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1000 4500 4500 4395 1,11%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
RONSON PAPIEROW 11,6200%
DEVELOPMENT S.E., V ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH gg’)‘é%'PMENT og | POLSKA | 02:04-2024 | (ZMIENNY 1000 1500 1507 1475 0.37%
(PLRNSER00201) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
TAURON POLSKA PAPIEROW 9,0000%
ENERGIA SA., A ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH Eﬁ:ggupsoksm POLSKA | 30-10-2025 | (ZMIENNY 1000 3189 3189 3250 0,82%
(PLO144500017) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
RONSON PAPIEROW 11,3500%
DEVELOPMENT S.E., W ﬁ'ggé’g\:]{g\fv'\/ﬁ'@ WARTOSCIOWYCH Sg\';‘SI_O(;\IPMENT op | POLSKA | 1504-2025 | (ZMIENNY 1000 1967 1981 1802 0,45%
(PLRNSER00219) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
BANK
BANK GOSPODARSTWA | INNY AKTYWNY | RYNEK 1,6250%
KRAJOWEGO (XS1709328899) | RYNEK DEALERSKI GOSPODARSTWA POLSKA | 30-04-2028 | q1ary KUPON) 4690 500 2342 2037 0,51%
KRAJOWEGO
GIELDA
PAPIEROW 10,7500%
(PLOlgS'%ggO?S” AL Y ey | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2027 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1499 0,38%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR KONSERWATYWNY
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0,9660%

MBANK S.A. INNY AKTYWNY | RYNEK
(XS2366076252) AN R sk MBANK S.A. POLSKA | 21-09-2027 (KZlIJVIPI(E)NNI)\lY 468 990 5 1905 1818 0,46%
NIENOTOWANE NA
AT G 67078 77508 75 410 19,00%
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 9,1000%
S.A., DOMDET5120526 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY QOMIDEVELOPMENT | poLska | 12:05-2026 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 974 0,25%
(PLDMDVL00145) RYNKU A KUPON)
DINO POLSKA SA NIENOTOWANE 8,5300%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 20-10-2025 | (ZMIENNY 1000 4000 4000 4100 1,03%
1/2021 (PLO226400011)
RYNKU KUPON)
UNIBEP SA. NIENOTOWANE 11,1200%
(PLO125300025) " NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 24-11-2024 | (ZMIENNY 100 29 800 2 980 3032 0,76%
RYNKU KUPON)
RUK S A AL2 NIENOTOWANE 10,6300%
(PLOL63690026) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 02:02-2028 | (ZMIENNY 1000 635 635 652 0,16%
RYNKU KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,9700%
LEASINGOWY S.A., EFLSA006 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 11-04-2024 | (ZMIENNY 10 000 100 1000 1009 0,25%
110424 (PLO317500067) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 8,6900%
MIASTO RADOM, €20 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO RADOM POLSKA | 05-05-2028 | (ZMIENNY 1000 2000 2004 2010 0,51%
(PLO338800017)
RYNKU KUPON)
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 8,1400%
NAFTOWY ORLEN S.A., C NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA | 22-12-2025 | (ZMIENNY 100 000 10 1000 992 0,25%
(PLPKN0000208) RYNKU SA. KUPON)
4SP 700, B NIENOTOWANE 9,0100%
(PLOZ6610005) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA | 29-12-2027 | (ZMIENNY 1000 7935 7935 7722 1,95%
RYNKU KUPON)
UNIBEP SA. G NIENOTOWANE 10,8200%
(PLO123300017) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 31-03-2024 | (ZMIENNY 100 10 000 1000 1017 0,26%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 8,8600%
S.A., SERIA DOMDET3121224 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g%"" DEVELOPMENT | poy) kA | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1000 500 500 490 0,12%
(PLDMDVL00095) RYNKU A KUPON)
LP GROUP SA. G NIENOTOWANE 3,6850%
PLMLPGRODSE) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 19-02-2025 | (ZMIENNY 4690 1100 4701 5077 1,28%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750%
ROZWOJU (PLPEROG00GLS) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ey POLSKA | 20-03-2024 | (3700 | 1000000 5 5098 4657 1,17%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,6250%
ROZWOJL (PLPFRO00O035) | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY PoLSKiFL POLSKA | 22:09-2025 | (<2280 o0\ | 1000000 5 5045 4337 1,09%
RUK S A AL NIENOTOWANE 11,0500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2025 | (ZMIENNY 1000 4427 4408 4511 1,14%
(PLKRK0000564) oy KOPON)

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR KONSERWATYWNY
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BANK POLSKA KASA

NIENOTOWANE

BANK POLSKA KASA

9,1600%

OPIEKI S.A.,, D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AN POLSKA | 04-06-2031 | (ZMIENNY 500 000 7 3485 3336 0,84%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 9,0700%
S.A., DOMDET4250925 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY QOMDEVELOPMENT | poLska | 25-09-2025 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1486 0.37%
(PLDMDVL00103) RYNKU A KUPON)
FAMUR SA B NIENOTOWANE 9,7800%
(PLEAMORO00SS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1000 3000 3001 3003 0,76%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,7000%
R (PLB?GAS'O'B(';"':;;)ENN'UM SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY gAANK MILLENNIUM | 50 ska | 07-12-2027 | (ZMIENNY 500 000 10 5013 4345 1,10%
RYNKU A KUPON)
POWSZECHNA KASA | NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 8,8400%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 06-03-2028 | (ZMIENNY 500 000 7 3502 3546 0,89%
S.A., OP0328 (PLPKO0000107) | RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 9,0100%
POLSKA SA., F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RN POLSKA | 05-04-2028 | (ZMIENNY 500 000 1 5587 5510 1,39%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 8,9100%
OPIEKI S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g'g'l\'EKKIPg'ASKA KASA | poLska | 16-10-2028 | (ZMIENNY 500 000 15 7576 7234 1,82%
(PLPEKAO00297) RYNKU A KUPON)
MBANK SA. NIENOTOWANE 9,2900%
MBKOL01028 (bLEREC005193) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | 10-10-2028 | (ZMIENNY 500 000 11 5533 5 355 1,35%
RYNKU KUPON)
UK SA AL4 NIENOTOWANE 11,0600%
(PLKRKO000550). NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 27-03-2025 | (ZMIENNY 1000 1000 1005 1015 0,26%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN 241759 | 204856 | 223104 56,26%
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0524 (PL0000110615) | ARl oY RYEEK | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 -
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 7,3000%
WZz0126 (PLO000108817) | AKTYWAY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-01-2026 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 -
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZz0528 (PLO000110383) | ARTYMAY RYBEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 79 001 75 958 75 337 19,00%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZz1129 (PLO000111928) | ARTYNVIY RYBEK | onpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2029 | (ZMIENNY 1000 24 801 23185 23279 5,87%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. AKTYWNY RYNEK 5,0000%
(PLPCORK00959) IR AAVY \'/?V\,(A’\ITI;I'IE)SCIOWYCH PCC ROKITA S.A. POLSKA | 23:03-2024 | 000 oo\ 100 7000 702 673 0,17%
REGULOWANY
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TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) ’é'égnvfg\fw'fm'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2024 (Zéiﬁjg/"KUPON) 1000 1 1 1 ;
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,3000%
wz0124 (PL0000107454) | ARTVVEY RYEEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2024 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 ;
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0525 (PLO000111738) | ALY VUK RYBEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2025 | (ZMIENNY 1000 36 201 35 359 36 147 9,11%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDAO
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 g'égm’g‘\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 %éﬁ?ffl(upom 1000 5000 5051 4351 1,10%
(PLO000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1126 (PLO000113130) | pEtl MUK RIPEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2026 | (ZMIENNY 1000 4001 3869 3909 0,99%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
wz1131 (PL0000113213) | ARV RYFEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-11-2031 | (ZMIENNY 1000 80 751 75 798 74 825 18,87%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA |\ oo o | PAPIEROW BANK 7,9500%
KRAJOWEGO, FPC0631 U Oy ¢ | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 5000 4930 4579 1,15%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 370252 |  38L1181| 376287 94.88%

pochodne

Wystandaryzowane instrumenty

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne 26 1797 0,45%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - : B
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - B -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 26 1797 0,45%
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Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

NIENOTOWANE

3,900,000.00
EUR po kursie

(Krotka) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 715 0,18%
RYNKU 4.9285000000
PLN
800,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘;;"‘a")"“d EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 172 0,04%
RYNKU 4.9600000000
PLN
500,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘iL‘g’?rd EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 122 0,03%
RYNKU 4.9900000000
PLN
450,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 73 -0,02%
RYNKU 4.9080000000
PLN
450,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(chg;";ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 117 -0,03%
RYNKU 5.0060000000
PLN
100,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -18 -0,01%
RYNKU 4.9281000000
PLN
500,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -127 -0,03%
RYNKU 5.0000000000
PLN
400,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé'iL";’?rd BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 114 0,03%
RYNKU 5.0327000000
PLN
200,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -40 -0,01%
RYNKU 4.9465000000
PLN
100,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W BUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 25 -0,01%
RYNKU 4.9924000000
PLN
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

NIENOTOWANE

3,150,000.00
USD po kursie

(Krotke) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -147 -0,04%
RYNKU 4,3815000000
PLN
3,100,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kr':é‘;;"‘a")"“d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 271 -0,07%
RYNKU 4.3401000000
PLN
450,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 13 -
RYNKU 4.4577000000
PLN
400,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -8 -
RYNKU 4.4500000000
PLN
400,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(chg;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 70 -0,02%
RYNKU 4.6075000000
PLN
200,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -38 -0,01%
RYNKU 4.6230000000
PLN
2,450,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -556 -0,14%
RYNKU 4.6590000000
PLN
200,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dzzg“;ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -48 -0,01%
RYNKU 4.6708000000
PLN
200,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym .37 -0,01%
RYNKU 4.6160000000
PLN
150,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 24 -0,01%
RYNKU 4,5945000000
PLN
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200,000.00 USD

NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;r;“;ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 111 -0,03%
RYNKU 4.9897000000
PLN
100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’;";"’““ USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 42 -0,01%
RYNKU 48540000000
PLN
3,300,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 1734 0,44%
RYNKU 4.9620000000
PLN
1,000,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 698 0,18%
RYNKU 5.1370000000
PLN
300,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc;L"‘a’?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 25 0,01%
RYNKU 4.5150000000
PLN
2,984,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -18 -
RYNKU 4.4350000000
PLN
Suma: 26 1797 0,45%
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

3,61%

ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT

AKTYWNY RYNEK

LONDON STOCK

0,
BOND UCITS (IEOOB5MAWHS2) REGULOWANY (ES(SSQQTCTE) ISHARES Ill PLC IRLANDIA 15000 2992 2891 0,73%
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN USD EMBOND | AKTYWNY RYNEK ,
UCITS(IEOOB2NPKVES) REGULOWANY (Egg&légjﬁg ISHARES Il PLC IRLANDIA 8000 3094 2967 0,75%
LONDON STOCK
iShares USD TIPS UCITS (1IE00B1FZSC47) | ARTYWNY RYNEK | ey chanGe ISHARES Il PLC IRLANDIA 8500 9314 8 455 2,13%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 31500 15 400 14313 3,61%
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TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 24 853 22 146 5,57%
Dluzng papiery 11 010 24 853 22 146 5,57%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem } : )

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych : : A

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma: 11 010 24 853 22 146 5,57%

GRUPA KAPITALOWA POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 7 080 1,79%

ORLEN CAPITAL AB 6 088 1,54%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A., C 992 0,25%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 13 687 3,45%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., OP0827 2282 0,58%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., OP0328 3546 0,89%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., PKOBH230403 1962 0,49%
PKO LEASING S.A., PKOL230413 2940 0,74%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., PKOBH230316 2957 0,75%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 20 098 5,07%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A., A 8573 2,16%
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A., A 955 0,24%
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A., B 7234 1,82%
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A., D 3336 0,84%
Suma: 40 864 10,30%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 715,00 0,18%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 172,00 0,04%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 122,00 0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -73,00 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -117,00 -0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -18,00 0,00%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -127,00 -0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 114,00 0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -40,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -25,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -147,00 -0,04%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -271,00 -0,07%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -13,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -8,00 0,00%
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga)

-70,00 -0,02%

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -38,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -556,00 -0,14%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -48,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -37,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -24,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -111,00 -0,03%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -42,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 1734,00 0,44%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 698,00 0,18%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 25,00 0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -18,00 0,00%
WZ1129 (PL0000111928) 3 754,00 0,95%
WZ1126 (PL0000113130) 1 954,00 0,49%
WZ1131 (PL0000113213) 973,00 0,25%
Suma: 8478 2,15%

Tabele dodatkowe, ktdre nie maja zastosowania nie sa prezentowane
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1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 396 587 822 195
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1834 2544
2. Naleznosci 573 185
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 289 608 466 636
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 104 572 352 830
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 100 949 2245

Ill. Aktywa netto (I - II) 295 638 819 950

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 309 820 826 158
1. Kapitat wptacony 2 477 227 2 329 269
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 167 407 -1503 111

V. Dochody zatrzymane -6 154 1973
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31570 14 006
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 724 -12 033

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 028 -8 181

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 295 638 819 950

Liczba jednostek uczestnictwa 2 685 443,056 7 541 027,468

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 110,09 108,73

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 29 835 14 392
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 528 509
Przychody odsetkowe 28 104 13 489
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1189 359
Pozostate 14 35

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 12 271 11 546
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4232 8443

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4232 8443

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 106 64
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 207 331
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 996 1744
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 6 730 948
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 14

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 12 271 11 546

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 17 564 2 846

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -25 538 -22 902
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25 691 -10 070
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 153 -12 832

- Z tytutu réznic kursowych -738 3516

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -7974 -20 056

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -2,97 -2,66

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikow na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %
ysiq Y] Y] p y , Yy y

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

819 950 952 324
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -7974 -20 056
a) przychody z lokat netto 17 564 2 846
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25 691 -10 070
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 153 -12 832
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 974 -20 056
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -516 338 -122 318
) a) zmiana kaplte_xlu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 147 958 675 459
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 664 296 787 777
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -524 312 -132 374
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 295 638 819 950
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 488 591 1054974

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1372 958,712

6 088 619,536

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6228 543,124

7130 308,032

Saldo zmian

-4 855 584,412

-1 041 688,496

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

22585 108,131

21212 149,419

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

19 899 665,075

13671 121,951

Saldo zmian

2 685 443,056

7541 027,468

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 108,73 110,96
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 110.09 108.73
okresu sprawozdawczego ! ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 125% 2.01%
w okresie sprawozdawczym (**) ! !
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 103.04 21-10-2022 108.70 29-12-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 110,48 28-12-2022 111,33 07-05-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartc_)sc aktywow netto na jednostke ut_:zestmctwa wg ostatniej wyceny 110,09 31-12-2022 108,73 31-12-2021
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 251% 1.09%
wartosci aktywéw netto, w tym: ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,87% 0,80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,02% 0,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.04% 0.03%
Funduszu/Subfunduszu ' '
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,20% 0,17%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na

kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu

w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepna wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktére wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okreslonym w Rozporzgdzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dziern wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypftatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajagcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sig¢ metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

a)

b)

c)

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okre$li¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje tgcznie ze sktadnikiem lokat. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob: - Wartos¢ sprzedanych odsetek na
dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta
naleznosci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody
odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto, a takze Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwigkszych bankéw znane sg
stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

o0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy
zamkniecia,

0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Wartos¢ Aktywdéw Netto subfunduszu jest réwna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

a)

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Sktadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, za ktorg
uznaje sie:

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje
sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.
Dla papieréw diuznych wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price) ceng zlozona, ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i
orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy sktadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest
ten rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w
wyjgtkowych przypadkach przez pracownikéw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednia wiedze i
kompetencje, a nastepnie uzgadniane z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny
skfadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposdéb ciggty, o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgca za pomocg innych
powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie
dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich subfunduszu, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegaja okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy, wraz z okresleniem 1Igcznego udziatu aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na
poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie
hierarchii, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigecia wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik
kursu zamknigcia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wediug
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
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d)

16.

a)
b)

c)

17.

18.

19.
20.

21.

22.

granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych
wczesniej rynkéw lub systemow obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej
czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywdéw, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywéw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ
zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspélnego inwestowania

Diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia si¢ metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg
lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o0 modelu stosowane dla
danego typu lokaty, ktérym dla kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest
model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych
na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywow netto lub,

metodg likwidacyjng lub,

metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skiadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob
bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

cane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlno$ci:

stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennos¢,

spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktérych witasno$é zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
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23. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sig¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

24. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréow wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza
sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

. W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzagdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w
poprzednim okresie sprawozdawczym w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscia godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 573 185
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 572 185
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 -

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania 100 949 2245
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back 95 621 1053
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1783 405
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 303 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 1381 )

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodédw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 6 -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 329 782
Pozostate sktadniki zobowigzan 1526 5

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota 4 |. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach w podziale na banki

I. Banki / waluty - 1834 - 2544
ALIOR BANK S.A. - 1589 - 1408
PLN 1589 1589 1408 1408
MBANK S.A. - 245 - 1136
PLN 201 201 1136 1136
UsD 10 44 - -

Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan

pienieznych (*)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkoéw

2189

EUR - : : 1
PLN 2167 2167 33013 33013
usD 5 22 532 2063

*) Sredni poziom $rodkow pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
za dwa okresy sprawozdawcze.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1834 2544
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 335 110 963
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 214 55 982
Suma: 36 383 169 489

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 259 960 302 861
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 81 778 296 267
Zobowigzania (**) - -
Suma: 341 738 599 128

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowgq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw Srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 382274 769 383
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1834 2 544
Naleznosci 573 185
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 275 295 413 824
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 104 572 352 830
Przypac!k| znaczacej kom_:entracll ryzyka krgdytowego w poszczeg6inych 213 501 324 228
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 213 501 249 078
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 213 501 249 078
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 75 150
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 75 150

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
Srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 36 925 -
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 44 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 26 441 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 657 -
Zobowigzania 1783 -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

715

19 221

15-03-2023

-3 900

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

172

3968

15-03-2023

-800

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

122

2495

15-03-2023

-500

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-73

-2 209

15-03-2023

450

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-117

-2 253

15-03-2023

450

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-493

15-03-2023

100

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-127

-2 500

15-03-2023

500

15-03-2023

15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward 114 2013 15-03-2023 -400 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -40 -989 15-03-2023 200 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -25 -499 15-03-2023 100 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward -147 13 802 15-03-2023 -3 150 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward -271 13 454 15-03-2023 -3100 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -13 -2 006 15-03-2023 450 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -8 -1780 15-03-2023 400 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -70 -1843 15-03-2023 400 15-03-2023 15-03-2023
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-925

15-03-2023

200

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-556

-11 415

15-03-2023

2450

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-934

15-03-2023

200

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-923

15-03-2023

200

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-24

-689

15-03-2023

150

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-111

-998

15-03-2023

200

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-485

15-03-2023

100

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1734

16 375

15-03-2023

-3.300

15-03-2023

15-03-2023
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

698

5137

15-03-2023

-1 000

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1355

15-03-2023

-300

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-13 234

15-03-2023

2984

15-03-2023

15-03-2023

Niewystandaryzowane instrumenty

)

pochodne
Forward

) Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EURIPLN (- | 54 Forward ; 103 22400000 |  17-03-2022 2400 000,00 |  17-03-2022 17-03-2022
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN (- | 4o Forward ; 478 412900000 |  17-03-2022 -12.900 000,00 |  17-03-2022 17-03-2022

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

95 621

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 95 621

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

- - - - | PLN - 6 6| PLN - - -
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

Nota-9 |. Walutowa struktura pozycji bilansu

1. Aktywa - 396 587 - 822 195
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1834 - 2544
PLN 1790 1790 2544 2544
USD 10 44 - -
2) Naleznosci - 573 - 185
PLN 573 573 185 185
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 289 608 - 466 636
EUR 2 586 12 128 - -
PLN 263 167 263 167 413 824 413 824
UsD 3252 14 313 13 008 52 812
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 104 572 - 352 830
EUR 1323 6 200 22 103
PLN 95 915 95 915 14 125 14 125
USD 559 2 457 118 478
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 100 949 - 2 245
EUR 86 400 - -
PLN 99 166 99 166 2245 2245
Usb 315 1383 - -

Dtuzne papiery warto$ciowe

528

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

-14

-128

123

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

7871

-940

-1 068

1261

3719

Nota-9 IIl. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR

EUR

4,5994

EUR

[usD

USD |

4,0600 |

USD |
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z

kategorii akt

6w, wedtug podziatu prz

tego w bilansie funduszu

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku -19 017 -6 563 -2727 -14 726
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -6 674 6716 -7 343 1894
Pozostate - - - -
Suma: -25 691 153 -10 070 -12 832

Nota 10 Il. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota 11 |I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota 11 Il. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota 11 Ill. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 4232 8 443
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 4232 8 443

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A

295 638 819 950 952 324

110,09 108,73 110,96
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INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:
Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie dotyczy

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W stosunku do ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego nastgpita zmiana klasyfikacji
sktadnikéw lokat prezentowanych w Tabeli dodatkowej w pozycji Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa. Obecnie prezentowane sg tutaj sktadniki lokat wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, ktérym Skarb Panstwa udzielit gwaranciji.

3a) Zbiorcza warto$é aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach (poziom 1,
2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartosé godziwa jest
szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi
ryzyku.

Aktywa 289 608 104 572 35,37% 394 180

Akcje -

Warranty subskrypcyjne - - R _

Prawa do akgcji - - - -

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - R _

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe 275 295 100 992 - 34,16% 376 287

Instrumenty pochodne - 3580 - 1,21% 3580

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - R -

Certyfikaty inwestycyjne - - - N

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce 14 313 - - - 14 313
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - N

Weksle - - - -

Depozyty - - - -

Waluty - - - -

Nieruchomosci - R R -

Statki morskie - - - _

Transakcje reverse repo/buy-sell back -

93 838

93 838

Zobowigzania - 31,74%
Transakcje repo/sell-buy back - 95 621 32,34% 95 621
Instrumenty pochodne - -1783 -0,60% -1783

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos$¢ takich

lokat.
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2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mieé niekorzystny wptyw na wartosé
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze
okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny - ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw wierzytelno$ci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywéw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;j,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery wartosciowe 174 240 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego

254 511 f L
aktywa wycenianego na poziomie 2

Dtuzne papiery warto$ciowe

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w
wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka
ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych
danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé
ilosciowych informacji w celu spetlnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny
wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczes$niejszych transakc;ji lub informacje
o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i
do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wejSciowe

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
Metoda zdyskontowanych przeptywoéw obserwowane stawki rynku pienigznego (m.in.

pienigznych (DCF) kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA
oraz IRS, kwotowania kurséw walut

instrumenty pochodne OTC

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w
oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego, a
takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe
dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem marz

Metoda zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych oparta o krzywa rentownosci
oraz marze¢ kredytowa

obligacje z gwarancja Skarbu
Panstwa
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kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w
oparciu o obserwowane stawki rynku pienigznego, a
takze stawki kontraktow FRA oraz IRS; Krzywe
Metoda zdyskontowanych przeptywéw | dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem marz

obligacje, listy zastawne pienieznych oparta o krzywa rentownosci kredytowych, uzyskanych na podstawie

oraz marze kredytowa obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe
emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane
zmiennosci kontraktéw swaptions

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -

uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany,
ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji,
w ktoérych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3
sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informaciji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —

3f)

kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji,
ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z
operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na
przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz
analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w

zakresie:

1. wszystkich takich wycen - opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych
dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi
nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej,
jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoéc lub
ztagodzi¢ wpltyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci
godziwej. Aby spetni¢ ten wymég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentaciji
wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby wartos¢
godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia
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informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie
mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu

sprawozdawczym
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawdw rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é aktywéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow
funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczacych aktywéw funduszu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzan umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napas¢ na Ukraine, z uwagi na jej wptyw na ceny surowcow (szczegdlnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz swiatowego PKB, zmienno$¢ na rynku walut, a takze na
wyceny poszczegolnych spétek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wptyngé na sytuacje
subfunduszu. Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosciowe, ktorych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y
wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta na dzien dzisiejszy nie miata istotnego wptywu
na ptynnos¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu zbrojnego oraz znaczna
zmiennos$¢ rynkowa ich wyptyw na wycene subfunduszu na chwile obecng jest trudny do przewidzenia.
Roéwnoczesnie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzief bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania okreslona w
Rozporzadzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy wartos¢ ekspozycji AFl wyliczonej metodag zaangazowania
wynosita 132,4 %.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Alior
Konserwatywny wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o tgcznej wartosci 392 397 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 295 638 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 7 974 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 524 312 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Rostaniec Artur Wioch Konrad Augustynski

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 23 marca 2023 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU



l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

Akcje

TABELA GtOWNA

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

89,64%

80,21%

Instrumenty pochodne

1,24%

0,15%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

7,31%

15,78%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,19%

96,14%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Glownej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest

jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiazaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

O terminie wykupu do 1 roku 0,10%
Obligacje 302 65 29 0,10%
NIENOTOWANE NA :
AKTYWNYM RYNKU 300 63 4 0,10%
NIENOTOWANE | | = 0,0000%
CAPITEAS.A, 412016 () | NAAKTYWNYM | NE | CAPITEASA. POLSKA | 26-08-2019 | (ZMIENNY 969 300 63 47 0,10%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK 3 5 5 -
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2.0000%
DS1023 (PLO000107264) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2023 | (dTay KUPON) 1000 1 1 1 ;
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA > 5000%
PS0123 (PLO000110151) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25:01-2023 | oo oo\ 1000 1 1 1 -
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 41 457 40 420 41 057 89,54%
Obligacje 41 457 40 420 41057 89,54%
AKTYWNY RYNEK
NIERE UL WA 1202 6009 5586 12,20%
BANK GOSPODARSTWA | INNY RYNEK BANK 1,7500%
AKTYWNY GOSPODARSTWA POLSKA | 06-05-2026 | % 4690 400 1910 1748 3,81%
KRAJOWEGO (XS1403619411) | By (0 DEALERSKI | SOSPOPARS (STALY KUPON)
INNY
TAURON POLSKA RYNEK TAURON POLSKA 2,3750% ,
ENERGIA S.A. (XS1577960203) QﬁLEV%’NY DEALERSKI | ENERGIA S A. POLSKA | 05-07-2027 | (aTary KUPON) 4690 200 914 e 1.69%
POLSKI KONCERN INNY CYNEK POLSKI KONCERN L 12505
NAFTOWY ORLEN S.A. AKTYWNY R ki | NAFTOWY ORLEN POLSKA | 27-05-2028 | &R kupon) 4690 400 1486 1524 3,33%
(XS2346125573) RYNEK SA.
INNY 0,9660%
(XSZ%%??QIZIEZS)IA' AKTYWNY SEXEéRSKI MBANK S.A. POLSKA | 21-09-2027 | (ZMIENNY 468 990 2 762 727 1,59%
RYNEK KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | INNY RYNEK BANK 1,6250%
AKTYWNY GOSPODARSTWA POLSKA | 30-04-2028 | % 4690 200 937 815 1,78%
KRAJOWEGO (XS1709328899) | Ay (V) DEALERSKI | SOSPODARS (STALY KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN 40 255 34411 35 471 77,34%
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AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 3.7500%
PS0527 (PL0O000114393) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2027 (éT ALY KUPON) 1000 5600 4822 5082 11,08%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7500%
DS0432 (PL0O000113783) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-04-2032 (éT ALY KUPON) 1000 3800 2203 2542 5,54%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 3.2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-07-2025 (éT ALY KUPON) 1000 1 1 1 -
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PLO000108866) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-07-2026 (S‘T ALY KUPON) 1000 1 1 1 -
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PL0O000109427) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-07-2027 (éT ALY KUPON) 1000 1 1 1 -
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 8500 8117 8 106 17,68%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 5000%
PS0424 (PL0O000111191) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-04-2024 (éTALY KUPON) 1000 1 1 1 -
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 7500%
DS1029 (PL0000111498) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-10-2029 (éT ALY KUPON) 1000 300 216 237 0,52%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1000 4000 3915 3994 8,71%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2029 | (ZMIENNY 1000 1500 1395 1408 3,07%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1 2500%
DS1030 (PL0O000112736) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-10-2030 (éT ALY KUPON) 1000 5000 3233 3372 7,35%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1126 (PL0000113130) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2026 | (ZMIENNY 1000 451 433 441 0,96%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2031 | (ZMIENNY 1000 11 100 10 073 10 285 22,43%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 41759 40 485 41 106 89,64%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

18 569 1,24%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 18 569 1,24%
900,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc;L"‘a’f‘rd EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 165 0,36%
RYNKU 4.9285000000
PLN
200,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc;L"‘a’f‘rd EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 49 0,11%
RYNKU 4.9900000000
PLN
100,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘m;’“d EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 21 0,05%
RYNKU 4.9600000000
PLN
120,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Dzzg“;ard BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 31 -0,07%
RYNKU 5.0060000000
PLN
30,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 6 -0,01%
RYNKU 4.9281000000
PLN
150,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéC:L"‘a’?rd EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 43 0,09%
RYNKU 5.0327000000
PLN
50,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DZ%;";ard EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -12 -0,03%
RYNKU 4.9924000000
PLN
50,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é’i:’;’)ard BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 2 0,01%
RYNKU 4.7870000000
PLN
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390,000.00 USD

NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L‘“a")"‘rd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym -18 -0,04%
RYNKU 4.3812000000
PLN
460,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘;;"‘a")"“d USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -40 -0,09%
RYNKU 4.3401000000
PLN
530,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DZ‘Z}’,“;‘;“’ USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -120 -0,26%
RYNKU 4.6590000000
PLN
20,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4 -0,01%
RYNKU 4.6062000000
PLN
10,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(chg;";ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 2 -
RYNKU 4.5945000000
PLN
250,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc:EAa/?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 152 0,33%
RYNKU 5.0470000000
PLN
420,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc:EAa/?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 221 0,48%
RYNKU 4.9620000000
PLN
210,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé'iL";’?rd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 147 0,32%
RYNKU 5.1370000000
PLN
55,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é'ig;”d USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 5 0,01%
RYNKU 4.5150000000
PLN
514,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -3 -0,01%
RYNKU 4.4350000000
PLN
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Suma:

18

569

1,24%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 7,31%
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT | AKTYWNY RYNEK N
BOND UCITS (IE00BSMAWHS52) REGULOWANY | EXCHANGE ISHARES Ill PLC IRLANDIA 4000 798 771 1,68%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN USD EMBOND | AKTYWNY RYNEK S
UCITS (IE0OB2NPKVES) REGULOWANY | EXCHANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 2000 773 742 1,62%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK
iShares USD TIPS UCITS (1IE00B1FZzSC47) | ARTYWNY RYNEK | ey chance ISHARES Il PLC IRLANDIA 1850 2054 1840 4,01%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 7850 3625 3353 7,31%
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TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 2847 2563 5,59%
Dtuzne papiery 600 2847 2563 5,59%
wartosciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem B B )

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD ) ) )

Suma: 600 2847 2563 5,59%

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 165,00 0,36%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 49,00 0,11%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 21,00 0,05%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -31,00 -0,07%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -5,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 43,00 0,09%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -12,00 -0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 2,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -18,00 -0,04%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) -40,00 -0,09%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -120,00 -0,26%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -3,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -2,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 152,00 0,33%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 221,00 0,48%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 147,00 0,32%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 5,00 0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -3,00 -0,01%
WZ1129 (PL0000111928) 469,00 1,02%
WZ1126 (PL0000113130) 50,00 0,11%
WZ1131 (PL0000113213) 371,00 0,81%
Suma: 1461 3,17%

Tabele dodatkowe, ktdre nie maja zastosowania nie sa prezentowane
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1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 45 857 39 486
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 1481
2. Naleznosci 541 45
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 412 32154
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 852 5 806
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 6 781 61
Ill. Aktywa netto (I - II) 39 076 39 425
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 44 502 41718
1. Kapitat wptacony 146 986 119 387
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -102 484 -77 669
V. Dochody zatrzymane -5 909 -1312
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2169 1475
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 078 -2 787
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 483 -981
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 39 076 39 425
Liczba jednostek uczestnictwa 417 735,461 397 102,676
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 93,54 99,28

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows,

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2205 693
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 90 125
Przychody odsetkowe 1892 503
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 222 63
Pozostate 1 2

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1511 565
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 415 363

- stata cze$¢ wynagrodzenia 415 363

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 44 48
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 48 25
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 162 120
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 841 8
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 1

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 1511 565

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 694 128

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 827 -3213
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 291 -1 939
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1464 -1274

- Z tytutu réznic kursowych -300 426

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3133 -3 085

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -7,50 -7,77

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby

jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

39 425 36 574
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 133 -3 085
a) przychody z lokat netto 694 128
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 201 -1 939
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1464 -1274
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3133 -3 085
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2784 5936
) a) zmiana kaplte_xlu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 27599 24 439
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 24815 .18 503
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -349 2 851
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 39 076 39 425
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 38 895 34 469
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 297 361,814 235 008,123
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 276 729,029 174 265,780
Saldo zmian 20 632,785 60 742,343

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1426 879,711

1129 517,897

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1009 144,250 732 415,221
Saldo zmian 417 735,461 397 102,676

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 09.28 108.73

poprzedniego okresu sprawozdawczego ! ’

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 0354 99 28

okresu sprawozdawczego ! !

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (**) ™ : ¢ -5,78% -8,69%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 8158 21-10-2022 0924 29-12-2021

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 09.17 03-01-2022 108.89 11-02-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 93.54 31-12-2022 9928 31-12-2021

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ '

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 3.88% 1.64%

wartosci aktywéw netto, w tym: ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,07% 1,05%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,14%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.12% 0.07%

Funduszu/Subfunduszu ' '
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,42% 0,35%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto na

kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu

w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

A. Ujawnieniai prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i pofgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) [dalej: Rozporzgdzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktére wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okre$lonym w Rozporzgdzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypftatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajagcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajagcg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentdéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

a)

b)

c)

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wyceng aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje fgcznie ze sktadnikiem lokat. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob: - Wartos¢ sprzedanych odsetek na
dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta
naleznosci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody
odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto, a takze Wartosé Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznos$ciami:

godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sg
stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

o0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy
zamkniecia,

0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, podtnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Wartos¢ Aktywdéw Netto subfunduszu jest réwna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania subfunduszu.
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a)
b)

10.

11.

12.

13.

14.
15.

a)

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Sktadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, za ktorg
uznaje sie:

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w ppkt a, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skiadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwodcig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje
sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtdwnym dla tych papierow.
Dla papieréw dluznych wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price) ceng zlozona, ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i
orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzgce konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy skfadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest
ten rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w
wyjatkowych przypadkach przez pracownikbw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednia wiedze i
kompetencje, a nastepnie uzgadniane z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny
skfadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposdéb ciggly, o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnika aktywow lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie
dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich subfunduszu, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez
subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6c, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartodci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udzialu aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na
poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie
hierarchii, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik
kursu zamknigcia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wediug
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
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b)

d)

16.

a)
b)

c)

17.

18.

19.
20.

21.

22.

granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych
wczesniej rynkéw lub systemdéw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej
czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywdéw, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywdw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ
zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania

Diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia si¢ metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowag
lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o modelu stosowane dla
danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych jest
model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych
na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

Dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywow netto lub,

metoda likwidacyjng lub,

metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skifadnika aktywdéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb
bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

cane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennosc¢,

spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
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23. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sig¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

24. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza
sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

. W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w
poprzednim okresie sprawozdawczym w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwe;j).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 541 45
Z tytutu zbytych lokat 362 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 178 43
Z tytutu dywidend - 2

Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 _

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania 6781 61
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back 5564 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 236 -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2 -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 72 49
Pozostate sktadniki zobowigzan 462 -

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota 4 |. Struktura sSrodkow pienieznych na rachunkach w podziale na banki

I. Banki / waluty 52 1481
ALIOR BANK S.A. - 10
PLN 10 10
MBANK S.A. - 52 - 1471
PLN 43 43 1471 1471
UsD 2 9 - -

Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezagcych zobowigzan

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

pienieznych (*) - 767 - R

EUR - - - -
PLN 762 762 1267 1267
usD 1 5 23 88

*) Sredni poziom $rodkow pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu
za dwa okresy sprawozdawcze.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 52 1481
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 098 25 925
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3178
Suma: 16 150 30 584

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Parnstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 24 961 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 47 2 568
Zobowigzania (**) - -
Suma: 25 008 2568

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dfuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy 42 504 33257
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 52 1481
Naleznosci 541 45
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 059 25 925
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 852 5 806
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych 35473 25 925
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 35473 21983
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35473 21983
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 3942
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 3942

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 9989 6 287

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 9 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8939 6229
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 805 56
Naleznosci - 2
Zobowigzania 236 -
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

165

4 436

15-03-2023

-900

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

49

998

15-03-2023

-200

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

21

496

15-03-2023

-100

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-601

15-03-2023

120

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-6

-148

15-03-2023

30

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

43

755

15-03-2023

-150

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-250

15-03-2023

50

15-03-2023

15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Inwestycyjnego -40 1997 |  15-03-2023 -460 | 15-03-2023 15-03-2023
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Kroétka Forward 2 239 15-03-2023 -50 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward -18 1709 15-03-2023 -390 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -120 -2 469 15-03-2023 530 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -4 -92 15-03-2023 20 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -2 -46 15-03-2023 10 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward 152 1262 15-03-2023 -250 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward 221 2084 15-03-2023 -420 15-03-2023 15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward

147

1079

15-03-2023 -210

15-03-2023

15-03-2023

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward

248

15-03-2023 -55

15-03-2023

15-03-2023

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward

-2 280

15-03-2023 514

15-03-2023

15-03-2023

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Forward

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN (-

Krotka Forward -

)

-100 000

17-03-2022 -100 000,00

17-03-2022

17-03-2022

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN (-

Krotka Forward -

)

56

-1 525 000

17-03-2022 -1 525 000,00

17-03-2022

17-03-2022

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:

5564

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

5564

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych

1IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

- - - - | PLN - 2 2| PLN - - -
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nota-9 |I. Walutowa struktura pozycji bilansu

I. Aktywa - 45 857 - 39 486
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 52 - 1481
PLN 43 43 1481 1481
UsbD 2 9 - -
2) Naleznosci - 541 - 45
PLN 541 541 43 43
Usb - - - 2
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 44 412 - 32154
EUR 1192 5586 1535 6229
PLN 35473 35473 25 925 25 925
Usb 762 3353 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 852 - 5 806
EUR 59 280 104 476
PLN 47 47 5274 5274
UsD 119 525 14 56
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 6781 - 61
EUR 11 49 - -
PLN 6 545 6 545 61 61
UsD 42 187 - -

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Diuzne papiery warto$ciowe

21

-57

-16

Jednostki uczestnictwa

1002

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

137

-171

-284

Nota-9 IIl. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR

EUR

4,5994

EUR

[usD

USD |

4,0600 |

USD |
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -3 388 911 -1 036 -1 555
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1903 553 -903 281
Pozostate - - - -
Suma: -5 291 1464 -1 939 -1274

Nota 10 Il. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wypftaty oraz

wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota 11 Il. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota 11 Ill. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - R
Suma: 415 363

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe
II. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
II. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 93,54 99,28 108,73

39 076 39 425 36 574
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INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:
Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie dotyczy

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W stosunku do ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego nastgpita zmiana klasyfikacji
sktadnikéw lokat prezentowanych w Tabeli dodatkowej w pozycji Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa. Obecnie prezentowane sg tutaj sktadniki lokat wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, ktérym Skarb Panstwa udzielit gwaranc;ji.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub
3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale
takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa - 2,18% 45 264
Akcje - - - - R

Warranty subskrypcyjne - - - -

Prawa do akciji - - - -

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe 41 059 47 - 0,12% 41 106

Instrumenty pochodne - 805 - 2,06% 805

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - _

Certyfikaty inwestycyjne - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce 3353 - - - 3353
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - R _

Udzielone pozyczki pieniezne - - - -

Weksle - - - -

Depozyty - - - -

Waluty - - - -

Nieruchomosci - - - _

Statki morskie - - R -

Transakcje reverse repo/buy-sell back -

Zobowigzania - 5328 - 13,64% 5328

Transakcje repo/sell-buy back - 5564 - 14,24% 5564
Instrumenty pochodne - -236 - -0,60% -236

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudnié¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
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spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos$é
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze
okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny - ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udzialowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesienn miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastgpié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery wartosciowe 751 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego

Dtuzne papiery warto$ciowe 1955 aktywa wycenianego na poziomie 2

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody rynkowej metoda
przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informaciji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy
okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
Metoda zdyskontowanych przeptywéw obserwowane stawki rynku pienigznego (m.in.

pienigznych (DCF) kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA
oraz IRS, kwotowania kurséw walut

instrumenty pochodne OTC

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w
oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego, a
takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe
Metoda zdyskontowanych przeptywéw | dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem marz

obligacje, listy zastawne pienieznych oparta o krzywa rentownosci kredytowych, uzyskanych na podstawie
oraz marze¢ kredytowa obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe
emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane
zmiennosci kontraktéw swaptions
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Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.
3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w
trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operaciji,
w ktorych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéow zmian ujawnia sie
oddzielnie)
Nie dotyczy
3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,

powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 s3a ujawniane i omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —
kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra
jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w
ktoérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w
zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng
kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja
powiazania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i
sposobu, w jaki mogag wzmaéc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzglednié¢
ujawnione nieobserwowalne dane wej$ciowe zgodnie z pkt. 3c)
Nie dotyczy

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby wartosé godziwa, jednostka
stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak
obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktdrej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
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b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu

sprawozdawczym
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawdw rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é aktywéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczacych aktywéw funduszu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzan umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napas¢ na Ukraing, z uwagi na jej wptyw na ceny surowcow (szczegdlnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz swiatowego PKB, zmiennos$¢ na rynku walut, a takze na
wyceny poszczegOlnych spétek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wptyng¢ na sytuacje
subfunduszu. Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosciowe, ktérych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y
wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta na dzien dzisiejszy nie miata istotnego wptywu
na ptynno$¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu zbrojnego oraz znaczna
zmiennos$¢ rynkowa ich wyptyw na wycene subfunduszu na chwile obecng jest trudna do przewidzenia.
Roéwnoczesnie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzien bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania okreslona w
Rozporzadzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy wartos¢ ekspozycji AFl wyliczonej metoda zaangazowania
wynosita 113,9 %
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Alior
Obligacji wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o tgcznej wartosci 45 028 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 39 076 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 3 133 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 349 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Roslaniec Artur Wloch Konrad Augustynski

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Alior TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 23 marca 2023 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC
WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU



l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

Akcje

TABELA GtOWNA

21,46%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

49,99%

35,97%

Instrumenty pochodne

-0,42%

0,33%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

18,92%

25,01%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

6,19%

36,72%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,14%

98,03%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sa zarowno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest

jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralna czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 133 031 2879 3054 21,46%
GIELDA PAPIEROW

(Pfggz%ggé%i\g) BANK POLSKA S.A. g*égm'g\rvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 52 56 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 200 POLSKA 44 59 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 400 POLSKA 57 66 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 4500 POLSKA 47 61 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

(Pij\g\jv%ggosg‘ SPOLKA WEGLOWA S.A. é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 37 58 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 125 POLSKA 71 57 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Q'ég{]vfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH 500 POLSKA 50 63 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 6 POLSKA 54 64 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfSE'EA%%Bﬁfg KASA OPIEKI S.A. g'é&‘ﬁ’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 700 POLSKA 57 61 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEPOII(_Schl)(l)(O%TE(E:)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. Q'ég{]vfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 65 64 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK !

WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 50 61 0,43%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY e o
, GIELDA PAPIEROW

(PEF?%%E&TB( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. QEETJ\C/(’;‘\TVEII\TEK WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 56 71 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QEELVC’S'JVEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 9500 POLSKA 55 63 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DECORA S.A. (PLDECOR00013) QEELVXQJVEWEK WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 66 64 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) WARTOSCIOWYCH 11000 POLSKA 75 78 0,55%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) oy RYNEK | waRTOSCIOWYCH 15 000 POLSKA 58 69 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfé‘;‘&)%ggaa)BANK POLSKA SA. ggsnvﬁlg\\/(vszK WARTOSCIOWYCH 250 POLSKA 62 65 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QELLVXQJVEWEK WARTOSCIOWYCH 125 POLSKA 50 58 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 350 POLSKA 61 57 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 52 58 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNAG0010) g'ég}ﬁ’g'\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 56 60 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 100 POLSKA 70 65 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1500 POLSKA 69 74 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO00O0L7) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 275 POLSKA 75 65 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) g'ég[}ﬁ’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1500 POLSKA 66 54 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMURO00012) g'é&vfg\fv;m“ WARTOSCIOWYCH 18 000 POLSKA 49 59 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 4000 POLSKA 45 67 0.47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 102 61 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) g'é&‘ﬁ’g'\fw?m'z'( WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 57 59 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) R L O WANWER | WARTOSCIOWYCH 5000 POLSKA 77 70 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWTO00031) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 62 57 0,40%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

MFO S.A. (PLMFO0000013) WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 80 62 0,43%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QEEQ‘YQJVEJ?EK WARTOSCIOWYCH 600 POLSKA 56 64 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) ggsnvﬁlg\\/(vszK WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 45 59 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) R UL RNER | WARTOSCIOWYCH 600 POLSKA 47 57 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 3500 POLSKA 57 65 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 900 POLSKA 61 63 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) g'ég}ﬁ’g'\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH 150 POLSKA o1 68 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 125 POLSKA 63 74 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P‘LNV'VF;TT%’E'B'(\)‘QZ';)OLSKA HOLDING S.A. g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 700 POLSKA 60 71 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) Q'ég{}ﬁ’g\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 48 69 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH 12 000 POLSKA 70 62 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) g'é&vfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 55 62 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 4500 POLSKA 61 60 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) g'égj‘ﬁ’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 175 POLSKA 52 66 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) QEETJ\C/(’;‘\TVEII\TEK WARTOSCIOWYCH 1500 POLSKA 59 70 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LGZL;E%'ZO%S(L)’) SOCIETE ANONYME R L O WANWER | WARTOSCIOWYCH 2500| LUKSEMBURG 55 63 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 250 POLSKA 72 75 0,52%
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AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Suma:

133 031

2879

3054

21,46%

O terminie wykupu do 1 roku 0,01%
Obligacje 1 1 1 0,01%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1 1 1 0,01%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 4.0000%
DS1023 (PLO000107264) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-10-2023 (éTALY KUPON) 1000 1 1 1 0,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 7515 7037 7113 49,98%
Obligacje 7515 7037 7113 49,98%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 7515 7037 7113 49,98%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 3.2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-07-2025 (éTALY KUPON) 1000 1 1 1 0,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PL0000108866) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-07-2026 (éTALY KUPON) 1000 1 1 1 0,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PL0O000109427) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-07-2027 (éTALY KUPON) 1000 1 1 1 -
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 2200 2085 2098 14,74%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 60 60 60 0,42%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 7500%
DS1029 (PL0000111498) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-10-2029 (éTALY KUPON) 1000 200 144 158 1,11%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZz0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1000 1300 1271 1298 9,12%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 2500%
PS1024 (PL0000111720) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-10-2024 (éTALY KUPON) 1000 1 1 1 0,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
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AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2029 | (ZMIENNY 1000 200 183 188 1,32%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1126 (PL0O000113130) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2026 | (ZMIENNY 1 000 351 340 343 2,41%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PL0O000113213) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2031 | (ZMIENNY 1 000 3150 2907 2919 20,51%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 3.7500%
PS0527 (PL0000114393) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2027 (éT ALY KUPON) 1000 50 43 45 0,32%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 7516 7 038 7114 49,99%

Wystandaryzowane instrumenty } ) :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne M -59 -0,42%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 41 59 -0,42%
55,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DZ‘;';"’)ard BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 12 -0,09%
RYNKU 4.9705000000
PLN
100,000.00 EUR
NIENOTOWANE 0 kursie
(Kr':é‘;:’;’;”d BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \F/Jvalutowym 1 24 0.17%
RYNKU 4.9900000000
PLN
258,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘;L";";"d EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 47 0,33%
RYNKU 4.9285000000
PLN
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Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

NIENOTOWANE

6,000.00 EUR po
kursie walutowym

- - 0,
(Dhugs) g/¢ '\/l-\lléJYWNYM NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA 9428000000 1 0,01%
PLN
10,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Dﬁjor‘a"’)ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -2 -0,02%
9 RYNKU 4.9750000000
PLN
15,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::uc’r;";ard EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -3 -0,02%
9 RYNKU 4.9603000000
PLN
2,000.00 EUR po
NIENOTOWANE 0
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym ) :
(Dtuga) RYNKU 4.9371000000
PLN
115,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::uc’r;";ard BUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 21 -0,15%
9 RYNKU 4.9281000000
PLN
8,000.00 EUR po
NIENOTOWANE 00
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA kursie walutowym 2 -0,01%
(Dtuga) RYNKU 4.9275000000
PLN
2,000.00 EUR po
NIENOTOWANE 00
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym ) :
(Dluga) RYNKU 4.9179000000
PLN
100,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DEO’;";ard BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 24 -0,17%
9 RYNKU 4.9890000000
PLN
45,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::u°2";ard BUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -11 -0,08%
9 RYNKU 4.9970000000
PLN
725,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéC;E"a’?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -34 -0,24%
RYNKU 4.3815000000
PLN
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25,000.00 USD

NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;';";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -1 -
RYNKU 4.4600000000
PLN
65,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘;;"‘a")"“d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 2 -0,02%
RYNKU 4.3937000000
PLN
10,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -0,01%
RYNKU 4.2965000000
PLN
115,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 410 -0,07%
RYNKU 4.3401000000
PLN
30,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(chg;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -0,01%
RYNKU 4.4577000000
PLN
15,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym - -
RYNKU 4.4500000000
PLN
40,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -3 -0,02%
RYNKU 4.5134000000
PLN
30,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dzzg“;ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 6 -0,04%
RYNKU 4.6230000000
PLN
110,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym .25 -0,17%
RYNKU 4.6590000000
PLN
95,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym -18 -0,12%
RYNKU 4.6165000000
PLN
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15,000.00 USD

NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;';";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -4 -0,02%
RYNKU 4.6708000000
PLN
7,000.00 USD po
NIENOTOWANE ‘
Forward USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 2 -0,01%
(Dluga) RYIKU 4.6639000000
PLN
18,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::ucg;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -3 -0,02%
RYNKU 4.6180000000
PLN
22,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc;L"‘a’f‘rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 0,01%
RYNKU 4.4816000000
PLN
37,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 7 -0,05%
RYNKU 4.6160000000
PLN
295,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘;ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -49 -0,34%
RYNKU 4.5955000000
PLN
5,000.00 USD po
NIENOTOWANE :
Forward USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 -0,01%
(Dluga) RYNKU 4.5945000000
PLN
15,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 7 -0,05%
RYNKU 4.9028000000
PLN
10,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 5 -0,04%
RYNKU 4.9730000000
PLN
15,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L";;’“d USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 5 0,03%
RYNKU 4.7564000000
PLN
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4,000.00 USD po
NIENOTOWANE ‘
Forward USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 -1 -0,01%
(Dluga) RYNKU 4.7580000000
PLN
20,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’:’)‘”" USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -8 -0,06%
RYNKU 4.8540000000
PLN
120,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%r;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 57 -0,40%
RYNKU 4.9064000000
PLN
14,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%r;";ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -8 -0,06%
RYNKU 5.0165000000
PLN
180,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 95 0,67%
RYNKU 4.9620000000
PLN
138,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘i:’;’?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 96 0,68%
RYNKU 5.1370000000
PLN
40,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(K'r:g:"a’?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 3 0,02%
RYNKU 4.5150000000
PLN
190,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -1 -0,01%
RYNKU 4.4350000000
PLN
Suma: 41 -59 -0,42%

Jednostki uczestnictwa

25 649

2579

2693

18,92%

00

INPZU SFIO, INPZU OBLIGACJE POLSKIE KAT. | Nienotowane na

aktywnym rynku

Nie dotyczy

INPZU SFIO, INPZU
OBLIGACJE
POLSKIE KAT. O

5219

481

494

3,47%
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INPZU SFIO, INPZU
INWESTYCJI
OSTROZNYCH KAT.
(6]

INPZU SFIO, INPZU INWESTYCJI
OSTROZNYCH KAT. O (-)

Nienotowane na

20 429 2098 2199
aktywnym rynku

Nie dotyczy 15,45%

Certyfikaty inwestycyjne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Suma:

25 649

2579

2693

18,92%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 6375 913 6,19%
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT | AKTYWNY RYNEK o
BOND UCITS (IEQOB5M4WHS52) REGULOWANY EXCHANGE ISHARES Ill PLC IRLANDIA 700 140 135 0,95%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN USD EM BOND AKTYWNY RYNEK o
UCITS (IEC0B2NPKV6S) REGULOWANY EXCHANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 325 126 120 0,85%
(DOMESTIC)
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS AKTYWNY RYNEK o
(IEOOB6R52036) REGULOWANY XETRA ISHARES V PLC IRLANDIA 5000 264 278 1,95%
LONDON STOCK
iShares USD TIPS UCITS (IEO0B1FZSC47) AKTYWNY RYNEK EXCHANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 350 383 348 2,44%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 6375 913 881 6,19%
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TABELA DODATKOWA

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 132 0,93%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 61 0,43%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 71 0,50%

Suma: 132 0,93%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -12,00 -0,08%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 24,00 0,17%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 47,00 0,33%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -1,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -2,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -3,00 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) 0,00 0,00%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -21,00 -0,15%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -1,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) 0,00 0,00%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -24,00 -0,17%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -11,00 -0,08%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -34,00 -0,24%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -1,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -2,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -1,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) -10,00 -0,07%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -1,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) 0,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -3,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -6,00 -0,04%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -25,00 -0,18%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -18,00 -0,13%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -4,00 -0,03%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -2,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -3,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 1,00 0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -7,00 -0,05%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -48,00 -0,34%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -1,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -7,00 -0,05%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -5,00 -0,04%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 5,00 0,04%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -1,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -8,00 -0,06%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -56,00 -0,39%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -8,00 -0,06%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 95,00 0,67%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 96,00 0,67%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 3,00 0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -1,00 -0,01%
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WZ1126 (PL0000113130) 196,00 1,38%
WZ1131 (PL0000113213) 139,00 0,98%
Suma: 279 1,94%

Tabele dodatkowe, ktdre nie maja zastosowania nie sg prezentowane
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1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 14 232 35471
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 176 686
2. Naleznosci 43 15
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 049 25782
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2964 8 988
6. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 1785 171

Ill. Aktywa netto (I - II) 12 447 35 300

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 16 484 36 166
1. Kapitat wptacony 52 478 49 090
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -35 994 -12 924

V. Dochody zatrzymane -4 254 -1 430
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -335 -394
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3919 -1 036

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 217 564

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 447 35 300

Liczba jednostek uczestnictwa 134 372,823 345 278,908

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 92,63 102,24

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowaq, ktdre stanowia integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 810 136
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 156 30
Przychody odsetkowe 533 90
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 108 -
Pozostate 13 16

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 751 519
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 288 288

- stata cze$¢ wynagrodzenia 288 288

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 51 59
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 74 58
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 117 100

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 221 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 12
Pozostate - 1
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 751 519
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 59 -383
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 230 -639
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 883 -1011
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -347 372

- Z tytutu réznic kursowych -68 708

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3171 -1 022
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -23,60 -2,96

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja
dodatkowa, Ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 35 300 6832
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3171 -1 022
a) przychody z lokat netto 59 -383
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 883 -1011
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -347 372
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3171 -1 022
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -19 682 29 490
) a) zmiana kaplte_xlu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 31388 39 642
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 23070 .10 152
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -22 853 28 468
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 447 35 300
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 19 168 19 284
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 395,816 376 870,730
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 246 301,901 97 610,111
Saldo zmian -210 906,085 279 260,619
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 506 545,140 471 149,324
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 372 172,317 125 870,416
Saldo zmian 134 372,823 345 278,908
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 102,24 103,49
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 02,63 102,24
okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -9,40% 1,21%
w okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 83,05 21-10-2022 101,92 20-12-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 103,35 13-01-2022 106,73 07-09-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartc_)sc aktywow netto na jednostke upzestmctwa wg ostatniej wyceny 02,63 31-12-2022 102,24 31-12-2021
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prqcc_entowy 'ud2|al kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 3.92% 2.69%
wartosci aktywéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,27% 0,31%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.39% 0.30%
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,61% 0,52%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na

kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdrych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu

w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz

informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

A. Ujawnieniai prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i pofgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) [dalej: Rozporzgdzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktéry wymagaja innej doktadno$ci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okre$lonym w Rozporzgdzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypftatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajagcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentdéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

a)

b)

c)

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie¢ na wyceng aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje fgcznie ze sktadnikiem lokat. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob: - Wartos¢ sprzedanych odsetek na
dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta
naleznosci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody
odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto, a takze Wartosé Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznos$ciami:

godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sg
stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

o0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy
zamkniecia,

0 godzinie 23:00, w przypadku giefdowych rynkéw europejskich, podtnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Wartos¢ Aktywdéw Netto subfunduszu jest réwna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania subfunduszu.
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a)
b)

10.

11.

12.

13.

14.
15.

a)

Zobowigzania, ktoére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Sktadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, za ktorg
uznaje sie:

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w ppkt a, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwodcig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje
sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtdwnym dla tych papierow.
Dla papieréw dluznych wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price) ceng zlozona, ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i
orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzgce konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy skfadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest
ten rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w
wyjatkowych przypadkach przez pracownikbw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednia wiedze i
kompetencje, a nastepnie uzgadniane z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny
skfadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposdéb ciggly, o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnika aktywow lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienigznych lub dochoddéw i wydatkow, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie
dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich subfunduszu, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6c, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie warto$ci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udzialu aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na
poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie
hierarchii, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik
kursu zamknigcia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wediug
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
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b)

d)

16.

a)
b)

c)

17.

18.

19.
20.

21.

22.

granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych
wczesniej rynkéw lub systemow obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej
czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywdéw, wycena odbywa sie wedlug warto$ci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ
zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania

Diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowag
lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o0 modelu stosowane dla
danego typu lokaty, ktérym dla kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest
model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych
na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

Dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg porownan
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywow netto lub,

metoda likwidacyjng lub,

metodag zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

cane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennosc¢,

spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
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23. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

24. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza
sie¢ wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

. W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastagpito w
poprzednim okresie sprawozdawczym w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscia godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 43 15
Z tytutu zbytych lokat - _
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 38 13
Z tytutu dywidend 3 -
Z tytutu odsetek 1 -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 2

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowiagzania 1785 171
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back 1391 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 331 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 45 70
Pozostate sktadniki zobowigzan - 1

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 4 |. Struktura sSrodkow pienieznych na rachunkach w podziale na banki

I. Banki / waluty 176 686
MBANK S.A. - 176 - 686
PLN 174 174 685 685
UsD - 2 - 1

Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan zobowigzan

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 432 R R
pienieznych (*)
EUR - - 2 9
PLN 430 430 754 754
USD - 2 24 93

*) Sredni poziom $rodkow pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
za dwa okresy sprawozdawcze.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 176 686
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 208 10 318
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 384 11 004

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

6 906

2 440

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

6 906

2440

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowgq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy 7 604 13 576
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 176 686
Naleznosci 43 15
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7114 12 758
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 271 117
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 7114 12 758
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 7114 6189
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7114 6189
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 6 569
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 6 569

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem..

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka 1484 11 986
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 11 879
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 881 107
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 271 -
Zobowigzania 330 -
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-273

15-03-2023

55

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)
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ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

24

499

15-03-2023
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15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)
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ryzyka
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walut
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15-03-2023
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Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)
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ryzyka
inwestycyjnego
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walut
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zwigzanego ze
zmiang kurséw
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-3
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walut
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15-03-2023

15-03-2023
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Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)
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Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang Kursow
walut

-10

499

15-03-2023

-115

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-134

15-03-2023

30

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

15-03-2023

15

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-3

-180

15-03-2023

40

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-139

15-03-2023

30

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-512

15-03-2023

110

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-18

-439

15-03-2023

95

15-03-2023

15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -4 -70 15-03-2023 15 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -2 -33 15-03-2023 7 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -3 -83 15-03-2023 18 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Kroétka Forward 1 99 15-03-2023 -22 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -7 -171 15-03-2023 37 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -49 -1 356 15-03-2023 295 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -1 -23 15-03-2023 5 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -7 -74 15-03-2023 15 15-03-2023 15-03-2023
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-5

15-03-2023

10

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

71

15-03-2023

-15

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-19

15-03-2023

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

15-03-2023

20

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-589

15-03-2023

120

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-8

15-03-2023

14

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

95

893

15-03-2023

-180

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

96

709

15-03-2023

-138

15-03-2023

15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward

181

15-03-2023 -40

15-03-2023

15-03-2023

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward

-843

15-03-2023 190

15-03-2023

15-03-2023

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Forward

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN (-

Krotka Forward -

-240 000

17-03-2022 -240 000,00

17-03-2022

17-03-2022

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN (-

Krotka Forward -

)

107

-2 880 000

17-03-2022 -2 880 000,00

17-03-2022

17-03-2022

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:

1391

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

1391

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotycz
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nota-9 |I. Walutowa struktura pozycji bilansu

I. Aktywa - 14 232 - 35471
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 176 - 686
EUR - - - 1
PLN 174 174 685 685
UsbD - 2 - -
2) Naleznosci - 43 - 15
PLN 43 43 15 15
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 11 049 - 25782
EUR - - 249 1145
PLN 10 168 10 168 12 758 12 758
Usb 200 881 2926 11 879
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2 964 - 8 988
EUR 15 72 2 10
PLN 2692 2 692 8871 8871
UsD 45 200 26 107
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 1785 - 171
EUR 15 76 - -
PLN 1455 1455 171 171
UsD 58 254 - -

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dluzne papiery warto$ciowe
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

1569 - -75 -68 164 708 - -

Nota-9 Ill. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR

[usD 4,4018 | USD | 4,0600 | USD |
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 465 - -74

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1418 54 -937 664
Pozostate - - - -
Suma: -2 883 -347 -1011 372

Nota 10 Il. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota 11 Il. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota 11 Ill. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna czes$¢ wynagrodzenia - R
Suma: 288 288

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 92,63 102,24 103,49

12 447 35 300 6832
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie dotyczy

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W stosunku do ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego nastgpita zmiana klasyfikacji
sktadnikéw lokat prezentowanych w Tabeli dodatkowej w pozycji Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa. Obecnie prezentowane sg tutaj sktadniki lokat wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, ktérym Skarb Panstwa udzielit gwaranciji.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub
3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale
takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 13742 - 2,18% 14 013

Akcje 3054 - - - 3054
Warranty subskrypcyjne - R R - N

Prawa do akcji - - - -

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - R R _

Dtuzne papiery wartosciowe 7114 - - - 7114

Instrumenty pochodne - 271 - 2,18% 271

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa 2 693 - - - 2693

Certyfikaty inwestycyjne - - - N

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce 881 - - - 881
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - N

Weksle - - - -

Depozyty - - - -

Waluty - - - -

Nieruchomosci - R R -

Statki morskie - - - _

Transakcje reverse repo/buy-sell back -

1061

1061

Zobowigzania - 8,53%
Transakcje repo/sell-buy back - 1391 11,18% 1391
Instrumenty pochodne - -330 -2,65% -330

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$é moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowa¢, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na rentownos$é takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
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spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mieé niekorzystny wptyw na wartosé
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze
okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny - ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesienn miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastgpié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Nie dotyczy

3c) w przypadku regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegoélnosci zastapienie metody rynkowej metoda
przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informaciji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy
okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
Metoda zdyskontowanych przeptywéw obserwowane stawki rynku pienieznego (m.in.
pienieznych (DCF) kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA
oraz IRS, kwotowania kurséw walut

instrumenty pochodne OTC

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.
3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w
trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
1. facznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji,
w ktoérych ujeto te zyski lub straty
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)
Nie dotyczy
3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 s3 ujawniane i omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.
Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —
kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra
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jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowiazaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w
ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w
zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng
kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja
powiazania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powiazan i
sposobu, w jaki moga wzmaéc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymoég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzglednié¢
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa, jednostka
stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak
obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych
nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu

sprawozdawczym
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawéw rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é aktywow funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywow
funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczgcych aktywéw funduszu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdéZnienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzan umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:
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Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napasé¢ na Ukraing, z uwagi na jej wptyw na ceny surowcow (szczegélnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz swiatowego PKB, zmienno$¢ na rynku walut, a takze na
wyceny poszczegdlnych spétek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wptynaé na sytuacje
subfunduszu. Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosciowe, ktérych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Ros;ji, jednak poprzez posiadane ETF-y
wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta na dzien dzisiejszy nie miata istotnego wptywu
na ptynnos$¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu zbrojnego oraz znaczna
zmiennos$¢ rynkowa ich wyptyw na wycene subfunduszu na chwile obecng jest trudny do przewidzenia.
Réwnoczesnie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzien bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania okreslona w
Rozporzadzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy warto$¢ ekspozycji AFl wyliczonej metoda zaangazowania
wynosita 112,2 %
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Alior
Stabilny Na Przyszto$¢ wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o tacznej wartosci 13 683 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 12 447 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 3 171 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 22 853 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Roslaniec Artur Wloch Konrad Augustynski

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 23 marca 2023 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE
WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU



l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

Akcje

12 328

TABELA GtOWNA

13 028

9,94%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

998

1010

Dtuzne papiery warto$ciowe

85 296

85411

129 060

120 000

36,31%

Instrumenty pochodne

1126

0,34%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

22 442

23 440

17,88%

75572

81322

24,60%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

6 768

6410

4,89%

118 032

125 264

37,90%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

127 831

129 301

98,64%

322 664

327712

99,15%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sa zarowno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest

jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralna czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 568 078 12 328 13028 9,94%
GIELDA PAPIEROW

(Pfggz%ggé%/i\g) BANK POLSKA S.A. U O RIEK | waRTOSCIOWYCH 5000 POLSKA 258 280 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 900 POLSKA 229 266 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1700 POLSKA 268 280 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 19 000 POLSKA 192 258 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

(Pij\gv%gggosll(s? SPOLKA WEGLOWA S.A. é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 4500 POLSKA 204 262 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 500 POLSKA 285 228 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Q'ég{]vfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 203 253 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 28 POLSKA 254 298 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfSE'EA%%Bﬁfg KASA OPIEKI S.A. QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 229 259 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEPOII(_Schl)(l)(O%TE(E:)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. Q'ég{]vfg\fvmy“ WARTOSCIOWYCH 4500 POLSKA 284 289 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK !

WARTOSCIOWYCH 9,500 POLSKA 258 288 0,22%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY e o
, GIELDA PAPIEROW

(PEF?%%E&TB( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. QEETJ\C/(’;‘\TVEII\TEK WARTOSCIOWYCH 8000 POLSKA 225 283 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) N RXNEK | WARTOSCIOWYCH 43000 POLSKA 249 285 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DECORA S.A. (PLDECOR00013) QEELVXQJVEWEK WARTOSCIOWYCH 8500 POLSKA 284 o7 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) WARTOSCIOWYCH 40 000 POLSKA 277 285 0,22%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) oy RYNEK | waRTOSCIOWYCH 59 000 POLSKA 230 270 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfé‘y&)%gg(ii)BANK POLSKA SA. ggsnvﬁlg\\/(vszK WARTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 249 259 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) UL RNER | WARTOSCIOWYCH 600 POLSKA 228 277 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1500 POLSKA 259 246 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 9000 POLSKA 250 261 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNAG0010) g'ég}ﬁ’g'\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH 11 500 POLSKA 258 278 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 450 POLSKA 311 293 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 5000 POLSKA 223 247 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO00O0L7) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 1100 POLSKA 289 262 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH 7500 POLSKA 322 269 0.21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMURO00012) g'é&vfg\fv;m“ WARTOSCIOWYCH 83 000 POLSKA 229 274 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 17 000 POLSKA 189 286 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH 13500 POLSKA 419 273 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) QEETJ\C/(’;‘\TVEII\TEK WARTOSCIOWYCH 13 000 POLSKA 247 255 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) R L O WANWER | WARTOSCIOWYCH 21000 POLSKA 324 205 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWTO00031) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 14500 POLSKA 302 275 0,21%

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE

4




AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

MFO S.A. (PLMFO0000013) WARTOSCIOWYCH 8500 POLSKA 358 263 0,20%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S A. (PLLVTSF00010) | ARTYMIY RYBEK | warTosciowycH 2500 POLSKA 224 268 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) ggsnvﬁlg\\/(vszK WARTOSCIOWYCH 13 000 POLSKA 190 255 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) QELLVXQJVEWEK WARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 196 239 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 14 000 POLSKA 237 259 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) g'égm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 3500 POLSKA 238 245 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) L O ER | wARTOSCIOWYCH 600 POLSKA 364 271 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) é'é&vt’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 500 POLSKA 246 295 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P‘LNV'VF;TT%’E'B'(\)‘QZ';)OLSKA HOLDING S.A. g'égm’g\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 260 303 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 10 500 POLSKA 195 288 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) g'ég[}ﬁ’g\fvzwﬂ WARTOSCIOWYCH 51 000 POLSKA 297 265 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) g'é&vfg\fv;m“ WARTOSCIOWYCH 10 000 POLSKA 220 249 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) Q'ég{}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH 21000 POLSKA 286 282 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH 700 POLSKA 208 263 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) QEETJ\C/(’;‘\TVEII\TEK WARTOSCIOWYCH 7000 POLSKA 274 329 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LGZL;E%'ZO%S(L)’) SOCIETE ANONYME R L O WANWER | WARTOSCIOWYCH 10000 | LUKSEMBURG 216 251 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 201 2908 0,23%
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AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Suma:

568 078

12 328

13 028

9,94%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 501 998 1010 0,77%
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE |\ PEKAO BANK 26.05. | 8:0700% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-III-01 | NA AKTYWNYM | o oo | HIPOTECZNY | POLSKA 2023 (ZMIENNY list Bankach 1000 500 500 504 0,38%
(PLBPHHP00259) RYNKU SA. KUPON) zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE ING BANK 8,0200% Hipoteczny | Zastawnych i
S X\‘((;Xg'gg‘gsgg;gsczw NA AKTYWNYM gIOETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 120622' (ZMIENNY list Bankach 500 000 1 498 506 0,39%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Suma: 501 998 1010 0,77%

O terminie wykupu do 1 roku 4415 7784 7 830 5,98%
Obligacje 4415 7784 7830 5,08%
AKTYWNY RYNEK

NIERE UL AR 1814 45630 4627 3,53%
GIELDA
PAPIEROW 8,5800%

1/2020D(||='\‘LOD|1F\’1|2|£0K&§)'A" ﬁfggg;%{gmiﬁ WARTOSCIOWYCH | DINO POLSKA S.A. POLSKA | 06-10-2023 | (ZMIENNY 1000 500 498 510 0,39%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
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GIELDA

PAPIEROW 10,0200%
(PLR 0533&?2535?" PA A iy | WARTOSCIOWYCH | ROBYG S.A. POLSKA | 29-03-2023 | (ZMIENNY 1000 564 562 577 0,44%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
ORLEN CAPITAL AB INNY AKTYWNY | RYNEK 2,5000%
(XS1429673527) PONEK N ERSKI ORLEN CAPITALAB | SZWECJA | 07-062023 | (€A kupoN) 4690 750 3570 3540 2,70%
NIENOTOWANE NA .
ATV RS 2 600 3153 3202 2,45%
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7.9700%
LEASINGOWY S.A., EFLSA003 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 11-08-2023 | (ZMIENNY 10 000 100 991 997 0,76%
110823 (PLO317500034) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
FIANCIAL SERVICES POLSKA NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FANCIAL POLSKA | 12:04-2023 | (MENNY 1000 500 499 508 0,39%
SP.Z0.0., VWFS003120423 | RO SERVICES POLSKA UPON) 39%
(PLO309000035) SP.Z 0.0.
ATAL S A AX NIENOTOWANE 9,5800%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 21-04-2023 | (ZMIENNY 1000 1000 1001 1017 0,78%
(PLATALO00186) oy KUPON)
NIENOTOWANE 11,8700%
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE ' .
S.A. 1123 (PLGTC0000318) NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY el POLSKA | 04-11-2023 (KZLIJVIPIENNI)\IY 667 1000 662 680 0,52%
AKTYWNY RYNEK L 1 L ]
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) Q'égjvli’g‘\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2023 4é2.%£3’KUPON 1000 1 1 1 ;
POLAND POLSKIEJ ( )
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyZej 1 68 719 77512 77581 59,18%
roku !
Obligacje 68 719 77512 77581 59,18%
AKTYWNY RYNEK
B A 4176 7592 7533 5,76%
GIELDA
PAPIEROW 9,3900%
MBKO:@%’?%@Q&%@B’ZBQ Q'gggg\dj{g\fv'\ﬁf( WARTOSCIOWYCH | MBANK S.A. POLSKA | 17-01-2025 | (ZMIENNY 100 000 14 1399 1445 1,10%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
BANK
BANK GOSPODARSTWA | INNY AKTYWNY | RYNEK 1,7500%
KRAJOWEGO (XS1403619411) | RYNEK DEALERSKI S TWA POLSKA 1 06-05-2026 | g1y y KUPON) 4690 200 955 874 0.67%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD | , oo oo o | PAPIEROW POWSZECHNY 9,0900%
UBEZPIECZEN S.A.,, A A R ey | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA | 29-07-2027 | (ZMIENNY 100 000 8 795 807 0,62%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEKN S.A. KUPON)

SYSTEM OBROTU
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GIELDA

PAPIEROW 9,3700%
5 (PLCf:E';?S(‘)'gLF)’OLSAT SA. ﬁ'ggé’gt{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH ngOWY POLSAT | poLskA | 24-04-2026 | ZMIENNY 1000 360 367 364 0,28%
ALTERNATYWNY | >A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 8,3800%
(PLENE;‘&%%’;' ENEA0624 ﬁ'ggé’gt{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ENEA S.A. POLSKA | 26-06-2024 | (ZMIENNY 100 000 5 495 496 0,38%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
, PAPIEROW 8,8300%
<A B'((g‘['lz"Gmb%'é&'\l")'EDz ﬁfgg&%{g\m\m WARTOSCIOWYCH Il\(/ICI;EHDMZ ';OALSKA POLSKA | 27-06-2029 | (ZMIENNY 1000 1349 1347 1310 1,00%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,9500%
c (PLC%Q?%(%E 4';OLSAT SA. Qgglzvé%{g\\/(vﬁﬁ WARTOSCIOWYCH ngOWY POLSAT | porska | 12-02-2027 | ZMIENNY 1000 731 727 728 0,56%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA |
TAURON POLSKA PAPIEROW 9,0000%
ENERGIA SA, A Q'gglz"g‘:]{g\fv'\/ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH ;ﬁggguzoksm POLSKA | 30-10-2025 | (ZMIENNY 1000 500 297 510 0,39%
(PLO144500017) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,7500%
(PLouls(sFélégoslS” AL ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2027 | (ZMIENNY 1000 1000 1010 999 0,76%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
ATV YK 5127 13951 13746 10,48%
ING POLSKA SA NIENOTOWANE 8,5300%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 20-10-2025 | (ZMIENNY 1000 1498 1481 1535 1,17%
1/2021 (PLO226400011)
RYNKU KUPON)
F'NANXS“LLKS'\EA{?Q’?(?E‘S POLSKA | NI WM | NIE DOTYCZY \F/'O'\'I'_“}?\'SCV'V‘QGEN POLSKA | 04.03-2024 | (EMIENNY 1000 500 498 502 0,38%
SP. Z 0.0., VWFS006 040324 RYNKU SERVICES POLSKA el (KUPON) oevo
(PLO309000068) SP.Z 0.0.
4P 2700 B NIENOTOWANE 9,0100%
(PLOZ6610005) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA | 29-12-2027 | (ZMIENNY 1000 1500 1495 1460 1,11%
RYNKU KUPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 8,0400%
POLSKA SP. Z 0.0., TLP0524 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY Bl e sehoile POLSKA | 20-05-2024 | (ZMIENNY 100 000 15 1493 1512 1,15%
(PLO338400024) RYNKU 200 KUPON)
FAMUR SA B NIENOTOWANE 9,7800%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1000 1000 996 1001 0,76%
(PLFAMUR00053) oy KOPON)
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BANK POLSKA KASA

NIENOTOWANE

BANK POLSKA KASA

9,1600%

OPIEKI S.A., D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY K| S POLSKA | 04-06-2031 | (ZMIENNY 500 000 3 1483 1430 1,09%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 8,8600%
S.A., SERIA DOMDET3121224 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY QOMIDEVELOPMENT | poLsia | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1000 599 508 587 0,45%
(PLDMDVL00095) RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 8,9100%
OPIEKI S.A., B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANNTOUSKAKASA | poLskA | 16-10-2028 | ZMIENNY 500 000 3 1485 1447 1,10%
(PLPEKAO00297) RYNKU A KUPON)
VBANK SA NIENOTOWANE 9,2900%
A -10- 9
MBKO101026 (PLBREO00s193) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | 10-10-2028 (KZLIJVIF!(E)NNI)\JY 500 000 3 1477 1460 1,11%
POWSZECHNA KASA | NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 8,8400%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 06-03-2028 | (ZMIENNY 500 000 1 495 507 0,39%
S.A., OP0328 (PLPKO0000107) | RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 9,0100%
POLSKA SA., F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RN POLSKA | 05-04-2028 | (ZMIENNY 500 000 2 990 1002 0,77%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 9,7000%
BANK MILLENNIUM SA., | \ A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANKMILLENNIUM | 565 gka | 07-12-2027 | (ZMIENNY 500 000 3 1460 1303 1,00%
R (PLBIG0000453) oy SA. KUPON)
REGﬁT_Bm’\,‘\:;RYNEK 59 416 55 969 56 302 42,94%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
wz0524 (PL0000110615) | ARL VDY RYEEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 510 507 513 0,39%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZz0528 (PLO000110383) | ARTYMIY RYBEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 17500 16 597 16 688 12,73%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) gléTcht/g\\/(vEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 (zésT(fg;/"KUPON) 1000 1 1 1 ;
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0725 (PLO000108197) gléTcht/g\\/(vEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2025 ?éZTTSfKUPON) 1000 1 1 1 ;
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) Q'égjvfg\fvmy'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2024 (zéf}(fffKUPON) 1000 1 1 1 ;
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
Wz0525 (PLO000111738) | ARTYVIY RYBEK | onpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2025 | (ZMIENNY 1000 9 600 9386 9586 7,31%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 (PLO000109427) | ARTYWNY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2027 (zésT(fffKUPON) 1000 1 1 1 -
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) | AKTYWNY RYNEK | g\ hepot RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2024 | 2:2500% 1000 1 1 1 ;
REGULOWANY | BONDSF R (STALY KUPON)
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AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
Wz1129 (PL0000111928) | ARrt VO RYEEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2029 | (ZMIENNY 1000 1600 1463 1502 1,15%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZz1131 (PLO000113213) | ARTYVY RYBEK | onpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2031 | (ZMIENNY 1000 29 550 27 401 27 382 20,89%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1126 (PL0000113130) | ARLOVOY RYEEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2026 | (ZMIENNY 1000 501 481 490 0,37%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA
PS0527 (PLO000114393) QETGTJVXg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2027 ?S'7T5;\JS:;/°KUPON) 1000 150 129 136 0,10%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 73134 85 296 85 411 65,16%

Wystandaryzowane instrumenty } ) :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY B - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU B - -
Niewystandaryzowane instrumenty 43 2
pochodne )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY B - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 43 2 -
300,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L";’;"d BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 64 0,05%
RYNKU 4.9600000000
PLN
1,690,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kr':é‘;g?rd BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA waluto?/vym 1 310 0,24%
RYNKU 4.9285000000
PLN
200,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘;L";";"d EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 49 0,04%
RYNKU 4.9900000000
PLN
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40,000.00 EUR

NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;';";ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -9 -0,01%
RYNKU 4.9705000000
PLN
25,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;r;";ard EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 5 ;
RYNKU 4.9428000000
PLN
50,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 11 -0,01%
RYNKU 4.9750000000
PLN
50,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 13 -0,01%
RYNKU 5.0040000000
PLN
75,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(chg;";ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -14 -0,01%
RYNKU 4.9281000000
PLN
50,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -11 -0,01%
RYNKU 4.9610000000
PLN
500,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -127 -0,10%
RYNKU 5.0000000000
PLN
50,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Dzzg“;ard BUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 9 -0,01%
RYNKU 4.9275000000
PLN
265,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -64 -0,05%
RYNKU 4,9890000000
PLN
150,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W BUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym -38 -0,03%
RYNKU 4,9970000000
PLN

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE

11




900,000.00 USD

NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;';";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 22 0,02%
RYNKU 4.4042000000
PLN
4,950,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kr':é‘;;"‘a")"“d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 231 -0,18%
RYNKU 4.3815000000
PLN
150,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 5 -
RYNKU 4.4600000000
PLN
50,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 6 ;
RYNKU 4.2965000000
PLN
950,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc;L"‘a’?rd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -83 -0,06%
RYNKU 4.3401000000
PLN
200,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 6 -
RYNKU 4.4577000000
PLN
200,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -4 -
RYNKU 4.4500000000
PLN
150,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dzzg“;ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 12 -0,01%
RYNKU 4.5134000000
PLN
50,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -9 -0,01%
RYNKU 4.6075000000
PLN
150,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -29 -0,02%
RYNKU 4.6230000000
PLN

12

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE




900,000.00 USD

NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;';";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 204 -0,16%
RYNKU 4.6590000000
PLN
150,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;r;";ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym .28 -0,02%
RYNKU 4.6165000000
PLN
100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 24 -0,02%
RYNKU 4.6708000000
PLN
100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -19 -0,01%
RYNKU 4.6180000000
PLN
100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc;L"‘a’?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 5 -
RYNKU 4.4816000000
PLN
200,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -37 -0,03%
RYNKU 4.6160000000
PLN
1,400,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 230 -0,18%
RYNKU 4.5955000000
PLN
100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dzzg“;ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -16 -0,01%
RYNKU 4.5945000000
PLN
50,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE%’;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym .23 -0,02%
RYNKU 4.9028000000
PLN
50,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 27 -0,02%
RYNKU 4.9730000000
PLN
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70,000.00 USD

NIENOTOWANE po kursie
(DE‘;';";ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym -39 -0,03%
RYNKU 4.9897000000
PLN
70,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘;;"‘a")"“d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 23 0,02%
RYNKU 47564000000
PLN
20,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 6 -
RYNKU 4.7580000000
PLN
100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dz‘g‘a"’)ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 42 -0,03%
RYNKU 4.8540000000
PLN
50,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(chg;";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 24 -0,02%
RYNKU 4.9064000000
PLN
80,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D::u%g";ard USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -46 -0,04%
RYNKU 5.0165000000
PLN
1,450,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KrFéc:EAa/?rd USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 762 0,58%
RYNKU 4.9620000000
PLN
300,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé'iL";’?rd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 209 0,16%
RYNKU 5.1370000000
PLN
200,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é'ig;”d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 17 0,01%
RYNKU 4.5150000000
PLN
1,406,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(DE‘;’E‘;‘;"’W USD/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -8 -0,01%
RYNKU 4.4350000000
PLN
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Suma:

43

Jednostki uczestnictwa 223184 22 442 23 440 17,88%
. INPZU SFIO, INPZU
o |(|-\1)qu SFIO, INPZU OBLIGACJE POLSKIE KAT. la\llll((tenoaovr\;anenaa Nie dotyczy OBLIGACIE 24565 4108 4210 3.2206
ywnym rynku POLSKIE KAT. O
INPZU SFIO, INPZU
INPZU SFIO, INPZU INWESTYCJI Nienotowane na . INWESTYCJI .
OSTROZNYCH KAT. O (-) aktywnym rynku Nie dotyczy OSTROZNYCH KAT. 178 619 18 338 19221 14,66%
o
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : : : 5
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY ; ; : 5
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU ; ; ; :
Suma: 223184 22442 23 440 17,88%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 30700 6 768 6 410 4,89%
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT | AKTYWNY RYNEK .
BOND UGITS (IE00B5MaWHS2) R GULOWANY EXCHANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 5500 1097 1060 0,81%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN USD EM BOND AKTYWNY RYNEK
UCTTS (EODBZNPKVES) o GULOWANY EXCHANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 3000 1160 1113 0,85%
(DOMESTIC)
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS AKTYWNY RYNEK .
(E0OBER52036) R GULOWANY | XETRA ISHARES V PLC IRLANDIA 19000 1005 1054 0,80%
LONDON STOCK
iShares USD TIPS UCITS (IE00B1FzSC47) | AKTYWNY RYNEK | oo o ANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 3200 3506 3183 2,43%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY . . : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU . . ; N
Suma: 30700 6768 6 410 4,89%
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TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 955 874 0,67%
Diuzne papiery 200 955 874 0,67%
warto$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem } : )

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych : : A

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma: 200 955 874 0,67%

GRUPA KAPITALOWA ING GROEP N.V. 786 0,60%

ING BANK SLASKI S.A. 280 0,21%
ING BANK HIPOTECZNY S.A. 506 0,39%
GRUPA KAPITALOWA POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 3829 2,92%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 289 0,22%
ORLEN CAPITAL AB 3540 2,70%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 4730 3,61%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 259 0,20%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 283 0,22%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A., A 807 0,62%
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A., B 1447 1,10%
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A,, D 1430 1,09%
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A,, LZ-11I-01 504 0,38%
Suma: 9 345 7,13%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 64,00 0,05%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 310,00 0,24%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 49,00 0,04%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -9,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -5,00 0,00%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -11,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -13,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -14,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -11,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -127,00 -0,10%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -9,00 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -64,00 -0,05%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -38,00 -0,03%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) 22,00 0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -231,00 -0,18%
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -5,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) -7,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) -83,00 -0,06%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -6,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -4,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -12,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -9,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -29,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -204,00 -0,16%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -28,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -24,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -19,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 5,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dluga) -37,00 -0,03%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -230,00 -0,18%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -16,00 -0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -23,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -27,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -39,00 -0,03%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 23,00 0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -6,00 0,00%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -42,00 -0,03%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -24,00 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Diuga) -46,00 -0,04%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 762,00 0,58%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 209,00 0,16%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 17,00 0,01%
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) (Dtuga) -8,00 -0,01%
WZ1129 (PL0000111928) 94,00 0,07%
WZ1126 (PL0000113130) 50,00 0,04%
WZ1131 (PL0000113213) 46,00 0,04%
Suma: 191 0,14%

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane
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1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 131 079 330 510
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 2757
2. Naleznosci 202 41
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 87 901 240 960
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 42 859 86 752
6. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 25 952 609

Ill. Aktywa netto (I - II) 105 127 329 901

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 138 384 341 982
1. Kapitat wptacony 566 679 549 681
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -428 295 -207 699

V. Dochody zatrzymane -33 843 -16 683
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 496 -1 005
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 339 -15 678

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 586 4 602

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 105 127 329 901

Liczba jednostek uczestnictwa 1114 488,887 3277 460,131

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 94,33 100,66

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktore stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 8223 2111
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 937 761
Przychody odsetkowe 6 362 1158
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 836 -
Pozostate 88 192

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4722 3457
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1729 2677

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1729 2677

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 107 65
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 127 127
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 407 503
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 2 352 50
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 31
Pozostate - 3

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 4722 3457

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3501 -1 346

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -24 677 -13 838
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 661 -14 617
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 016 779

- Z tytutu réznic kursowych -566 7 875

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -21 176 -15 184

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -19,00 -4,63

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i calkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikow na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

329 901 128 369

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -21 176 -15 184
a) przychody z lokat netto 3501 -1 346
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 661 -14 617
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 016 779
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -21 176 -15 184
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -203 598 216 716
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa) 16 998 389 492
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 220 596 172 776
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -224 774 201 532
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 105 127 329 901
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 172 326 268 267
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 175 035,587 3724 644,972
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 338 006,831 1667 752,191
Saldo zmian -2 162 971,244 2 056 892,781
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5466 953,493 5291 917,906
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 352 464,606 2014 457,775
Saldo zmian 1114 488,887 3277 460,131

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 100,66 105,17
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 94,33 100,66
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 6.29% 4.29%
w okresie sprawozdawczym (**) ! !
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 86.37 21-10-2022 100.60 30-12-2021
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 100,85 13-01-2022 105,88 11-06-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartc_)éé aktywow netto na jednostke upzestnictwa wg ostatniej wyceny 0433 31-12-2022 100.66 31-12-2021
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ '
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 274% 1.29%
wartosci aktywéw netto, w tym: ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,00% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,06% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.07% 0.05%
Funduszu/Subfunduszu ' '
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,24% 0,19%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdrych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu

w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

A. Ujawnieniai prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktére wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okre$lonym w Rozporzgdzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypftatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajagcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentdéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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23.

a)

b)

c)

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenc;ji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje fgcznie ze sktadnikiem lokat. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob: - Wartos¢ sprzedanych odsetek na
dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta
naleznosci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody
odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powieksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto, a takze Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznos$ciami:

godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sg
stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

o0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy
zamkniecia,

0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkdéw europejskich, potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Wartos¢ Aktywdéw Netto subfunduszu jest réwna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania subfunduszu.
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Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Sktadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, za ktérg
uznaje sie:

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w ppkt a, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktdrym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwodcig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje
sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.
Dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price) ceng zlozona, ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i
orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzgce konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy skfadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest
ten rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w
wyjatkowych przypadkach przez pracownikbw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednia wiedze i
kompetencje, a nastepnie uzgadniane z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny
skfadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposdéb ciggty, o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnika aktywow lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozeh dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomoca innych
powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie
dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich subfunduszu, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez
subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe
wykorzystywane w wycenie warto$ci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udzialu aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na
poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie
hierarchii, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik
kursu zamknigcia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
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granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych
wczesniej rynkéw lub systemow obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej
czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywdéw, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywéw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ
zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania

Diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikdw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg
lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o0 modelu stosowane dla
danego typu lokaty, ktérym dla kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest
model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych
na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

Dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywow netto lub,

metoda likwidacyjng lub,

metodag zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skifadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

cane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennosc¢,

spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktérych witasno$é zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.
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23. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sig¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

24. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréow wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza
sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

. W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki

Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w
poprzednim okresie sprawozdawczym w dniu 1 lipca 2021 r.
Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscia godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwe;j).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci 202 41
Z tytutu zbytych lokat 91 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 95 26
Z tytutu dywidend 10 -
Z tytutu odsetek 2 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 4 15

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 25 952 609
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back 24 109 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1459 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 40 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 199 250

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 144 357
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 2

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 4 |. Struktura sSrodkow pienieznych na rachunkach w podziale na banki

I. Banki / waluty - 117 - 2757
ALIOR BANK S.A. - 50 - 120
PLN 50 50 120 120
MBANK S.A. - 67 - 2637
PLN 51 51 2637 2637
UsD 4 16 - -

Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezagcych zobowigzan

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
- O . - 1437 - -
pienigeznych (*)
EUR - - 14 64
PLN 1429 1429 9011 9011
UsD 2 8 422 1594

*) Sredni poziom $rodkow pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
za dwa okresy sprawozdawcze.

Nota 4 1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 117 2 757
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 556 97 636
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4 304
Suma: 4673 104 697

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowe]j uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 63 907 18 060
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 17 958 -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 81 865 18 060

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowgq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 88 201 123 924
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 117 2 757
Naleznosci 202 41
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 463 115 696
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 419 5430
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 56 303 115 696
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 56 303 63 147
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 303 63 147
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 52 549
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 52 549

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 13 759 119 281
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 15
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 824 118 219
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1461 1062
Zobowigzania 1459 -
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

64

1488

15-03-2023

-300

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

310

8329

15-03-2023

-1690

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

49

998

15-03-2023

-200

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-199

15-03-2023

40

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-5

-124

15-03-2023

25

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-249

15-03-2023

50

15-03-2023

15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-250

15-03-2023

50

15-03-2023

15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward -14 -370 15-03-2023 75 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -11 -248 15-03-2023 50 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -127 -2 500 15-03-2023 500 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -9 -246 15-03-2023 50 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -64 -1322 15-03-2023 265 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -38 -750 15-03-2023 150 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward 22 -3 964 15-03-2023 900 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward -231 21 688 15-03-2023 -4 950 15-03-2023 15-03-2023
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-5

-669

15-03-2023

150

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

215

15-03-2023

-50

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

4123

15-03-2023

-950

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-892

15-03-2023

200

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-4

-890

15-03-2023

200

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-12

-677

15-03-2023

150

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-9

-230

15-03-2023

50

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-29

-693

15-03-2023

150

15-03-2023

15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward -204 -4193 15-03-2023 900 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -28 -692 15-03-2023 150 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -24 -467 15-03-2023 100 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -19 -462 15-03-2023 100 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward 5 448 15-03-2023 -100 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -37 -923 15-03-2023 200 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -230 -6 434 15-03-2023 1400 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -16 -459 15-03-2023 100 15-03-2023 15-03-2023
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -23 -245 15-03-2023 50 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -27 -249 15-03-2023 50 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -39 -349 15-03-2023 70 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward 23 333 15-03-2023 -70 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -6 -95 15-03-2023 20 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -42 -485 15-03-2023 100 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -24 -245 15-03-2023 50 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -46 -401 15-03-2023 80 15-03-2023 15-03-2023
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r - nadge3fd2202 ]
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward inwestycyinego 762 7195|  15-03-2023 1450 |  15-03-2023 15-03-2023
Zwligzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward inwestycylnego 209 1541|  15-03-2023 300 |  15-03-2023 15-03-2023
Zwligzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycylnego 17 903 |  15-03-2023 200 |  15-03-2023 15-03-2023
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krotka Forward

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward -8 -6 236 15-03-2023 1406 15-03-2023 15-03-2023

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
Forward

) Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN (- | 4o Forward ; 64 1475000 |  17-03-2022 -1475000,00 |  17-03-2022 17-03-2022
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN (- | | 4 o Forward - 1062 28700000 |  17-03-2022 28700 000,00 |  17-03-2022 17-03-2022

)
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Nota nr 7 Transakcie irzi zobowiizaniu sii Subfunduszu lub druiie'l stroni do odkuiu

|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

IIl. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 24 109 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 24 109 -

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych } B
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych ) )

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nota-9 |I. Walutowa struktura pozycji bilansu

1. Aktywa - 131 079 - 330510
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 117 - 2757
EUR - - 1 6
PLN 101 101 2751 2751
UsbD 4 16 - -
2) Naleznosci - 202 - 41
PLN 202 202 41 41
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 87 901 - 240 960
EUR 941 4414 1532 7 045
PLN 77 077 77077 115 696 115 696
Usb 1457 6410 29 118 118 219
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 42 859 - 86 752
EUR 90 423 14 64
PLN 41 398 41 398 85 626 85 626
UsD 236 1038 262 1062
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 25 952 - 609
EUR 64 301 - -
PLN 24 493 24 493 609 609
UsD 262 1158 - -

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w

Dtuzne papiery wartosciowe

33

rzekroju lokat subfunduszu

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

13920

2871

7875

EUR

Nota-9 Ill. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszan

rzez NBP, z dnia s

orzadzenia sprawozdania finansowego

EUR

4,5994

EUR

[usD

USD |

4,0600 |

USD |
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku -15 034 -4 655 -2 006 -2 130
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -5 627 639 -12 611 2909
Pozostate - - - -
Suma: -20 661 -4 016 -14 617 779

Nota 10 Il. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodow miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota 11 Il. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota 11 Ill. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 1729 2677

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 94,33 100,66 105,17

105 127 329 901 128 369

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE
36



INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:
Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie dotyczy

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W stosunku do ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego nastgpita zmiana klasyfikacji
sktadnikéw lokat prezentowanych w Tabeli dodatkowej w pozycji Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa. Obecnie prezentowane sg tutaj sktadniki lokat wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, ktérym Skarb Panstwa udzielit gwaranciji.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach (poziom 1, 2 lub

3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale
takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa

18,47%

130 760

Akcje

19 419

Warranty subskrypcyjne

13 028

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

1010

1010

Dluzne papiery warto$ciowe

16 948

85411

Instrumenty pochodne

1461

1461

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

23 440

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

6410

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiagzania

22 650

21,54%

22 650

Transakcje repo/sell-buy back

24 109

22,93%

24 109

Instrumenty pochodne

-1 459

-1,39%

-1459

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich

lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozyé na
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spadek wartosci lub cen takich instrumentdw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos$é
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze
okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny - ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udzialowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesienn miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastgpié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informaciji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery wartosciowe 11 564 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego
aktywa wycenianego na poziomie 2

Dtuzne papiery warto$ciowe 14 040

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegoélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda
przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informaciji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy
okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
Metoda zdyskontowanych przeptywoéw obserwowane stawki rynku pienigznego (m.in.

pienigznych (DCF) kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA
oraz IRS, kwotowania kurséw walut

instrumenty pochodne OTC

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w
oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego, a
takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe
Metoda zdyskontowanych przeptywéw dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem marz

obligacje, listy zastawne pienieznych oparta o krzywa rentownosci kredytowych, uzyskanych na podstawie
oraz marzg¢ kredytowa obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe
emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane
zmiennosci kontraktéw swaptions
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Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w
trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji,
w ktorych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,

powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastgpié. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 s3 ujawniane i omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —
kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra
jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowiazaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w
ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykiad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w
zakresie:
1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inna
kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg
powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powiazan i
sposobu, w jaki mogag wzmaéc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢
ujawnione nieobserwowalne dane wej$ciowe zgodnie z pkt. 3c)
Nie dotyczy
2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwych alternatywnych zalozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka
stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak
obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.
Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozeh w zakresie danych
nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
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5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu

sprawozdawczym
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawoéw rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é aktywéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw
funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja

opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczacych aktywéw funduszu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdZnienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzan umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaly przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napas¢ na Ukraing, z uwagi na jej wptyw na ceny surowcow (szczegélnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz $wiatowego PKB, zmienno$¢ na rynku walut, a takze na
wyceny poszczegOlnych spoétek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wptyng¢ na sytuacje
subfunduszu. Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosciowe, ktérych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y
wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta na dzien dzisiejszy nie miata istotnego wptywu
na ptynnos$¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu zbrojnego oraz znaczna
zmiennos$¢ rynkowa ich wyptyw na wycene subfunduszu na chwile obecng jest trudny do przewidzenia.
Roéwnoczesnie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzien bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania okreslona w
Rozporzadzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy wartos¢ ekspozycji AFl wyliczonej metodg zaangazowania
wynosita 123 %

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR SPOKOJNY DLA CIEBIE
40



Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Alior
Spokojny Dla Ciebie wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o tgcznej wartosci 129 301 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 105 127 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 21 176 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 224 774 tys. zt.

5. Noty objasniajgce.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Roslaniec Artur Wloch Konrad Augustynski

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Alior TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 23 marca 2023 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR OSTROZNY
WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 21 LUTEGO 2022 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU



l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje - R R
Warranty subskrypcyjne - - R
Prawa do akgcji - R R
Prawa poboru - R R
Kwity depozytowe - R
Listy zastawne 9082 9187 2,93%
Diuzne papiery wartosciowe 297 500 301 570 96,35%
Instrumenty pochodne - 153 0,05%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - _
Jednostki uczestnictwa - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica - - -
Wierzytelnosci - - R
Udzielone pozyczki pieniezne - - _
Weksle - - R
Depozyty - B R
Waluty - - _
Nieruchomosci - R R
Statki morskie - - R
Inne - R
Suma: 306 582 310910 99,33%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Glownej wykazane sg zardwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest
jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 2522 9082 9187 2,93%
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 22.03- 8,2700% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-1I-14 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2023 (ZMIENNY list Bankach 1 000 1500 1506 1534 0,49%
(PLBPHHP00184) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 7,6500% Hipoteczny | Zastawnych i
s :K(g g;?_ﬁ'égf_;%gg%w NA AKTYWNYM ggwczv HIPOTECZNY | POLSKA 227622' (ZMIENNY list Bankach 500 000 4 1998 1998 0,64%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 10-06- 7,7600% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., HPA33 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2024 (ZMIENNY list Bankach 100 000 11 1098 1103 0,35%
(PLRHNHP00607) RYNKU SA. KUPON) zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 26-05- 8,0700% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A,, LZ-11I-01 | NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2023 (ZMIENNY list Bankach 1 000 1 000 1001 1007 0,32%
(PLBPHHP00259) RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
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ING BANK HIPOTECZNY
S.A. (XS2063297423)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE

DOTYCzY

ING BANK
HIPOTECZNY
S.A

10-10-

POLSKA 2024

8,0200%
(ZMIENNY
KUPON)

list

Hipoteczny

zastawny

Ustawa o
Listach
Zastawnych i
Bankach
Hipotecznych
z dn.

29.08.97r.

500 000

3479

3545

1,13%

Suma:

2522

9082

9187

2,93%

O terminie wykupu do 1 roku 20,32%
Obligacje 46 992 62532 63573 20,32%
AKTYWNY RYNEK
NIEREG AN 8880 11536 11 644 3,73%
GIELDA
PAPIEROW 10,0000%
112020"(";'_5'5%10%8'1“;)03 SA. ﬁfgg&%{g\fv’ﬂ; WARTOSCIOWYCH ‘é"i ELECTRONICS POLSKA | 27-10-2023 | (ZMIENNY 1000 3500 3513 3562 1,14%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,5800%
1/2ozoD(|P'\‘LOD|i1?>IE§oK&§)'A" ﬁ'gg%%{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | DINO POLSKA S.A. POLSKA | 06-10-2023 | (ZMIENNY 1000 2975 2970 3035 0,97%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
ORLEN CAPITAL AB INNY AKTYWNY | RYNEK 2,5000% N
(XS142067532) NS NN ORLEN CAPITALAB | SZWECIA | 07-06-2023 | t08%% oo 4690 700 3354 3304 1,06%
GIELDA
PAPIEROW 10,0200%
(PLRO';?(EX(%%’;" PA Q'ggé’é"l‘lg\fv'\ﬁ'@ WARTOSCIOWYCH | ROBYG S.A. POLSKA | 29-03-2023 | (ZMIENNY 1000 1705 1699 1743 0,56%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
ATV RS 15110 28836 29 209 9,33%
NIENOTOWANE 8,9900%
A (P'Egm;’\i\éggg;;'\’”zm NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g%"" DEVELOPMENT | b6y ska | 09-10-2023 | (ZMIENNY 1000 100 100 101 0,03%
A RYNKU A KUPON)
ROBYG S A PB NIENOTOWANE 10,2000%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 05-07-2023 | (ZMIENNY 1000 795 787 818 0,26%
(PLROBYG00263) oy KOPON)
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NIENOTOWANE

11,8700%

GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE
SA. 1125 (PLOTO0000518) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY e R POLSKA | 04-11-2023 | (ZMIENNY 667 2500 1656 1701 0,54%
RYNKU KUPON)
RUK A AE3 NIENOTOWANE 10,7500%
(PLKRK000052%). NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 12-10-2023 | (ZMIENNY 1000 1000 1018 1030 0,33%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,0500%
(PL AB(I;_\OBOC?(-)gééL)\BM 231023 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AB S.A. POLSKA | 23-10-2023 | (ZMIENNY 10 000 200 1986 2040 0,65%
RYNKU KUPON)
F'NANX'(')“L"KSS&Q’%ES POLSKA ELE XI?';I'-?V\\IIVI\?\’(\IME NIE DOTYCZY \F/'O'\‘;}?\‘SCV'VAALGEN POLSKA | 12-04-2023 7Z‘£Iill7l?50l\j/l‘ilY 1000 3500 3492 3557 1,14%
SP.Z0.0, VWFS003 120423 | no AT SERVICES POLSKA -04- (KUPON) 14%
(PLO309000035) SP.Z0.0.
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,9500%
LEASINGOWY S.A., EFLSA 002 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 08-02-2023 | (ZMIENNY 10 000 350 3491 3517 1,12%
080223 (PLO317500026) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE KO BANK 7,7000%
S.A., PKOBH230519 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P Y S A POLSKA | 19-05-2023 | (ZMIENNY 500 000 5 2500 2523 0,81%
(PLO219200360) RYNKU A KUPON)
ATALSA AY NIENOTOWANE 9,0700%
(PLATAL000164) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SAA. POLSKA | 05-10-2023 | (ZMIENNY 1000 1000 999 1012 0,32%
RYNKU KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,9700%
LEASINGOWY S.A., EFLSA003 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 11-08-2023 | (ZMIENNY 10 000 150 1487 1495 0,48%
110823 (PLO317500034) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
ATALSA. AX NIENOTOWANE 9,5800%
(PLATALO00L5G) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 21-04-2023 | (ZMIENNY 1000 1500 1501 1526 0,49%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,3600%
SANTANDER LEASING | \ A" AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANTANDER POLSKA | 23-06-2023 | (ZMIENNY 1000 4000 4000 4000 1,28%
S.A., J (PLO243200105) LEASING S.A.
RYNKU KUPON)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE KO BANK 0,0000%
S.A., PKOBH230403 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P Y S.A POLSKA | 03-04-2023 | (ZEROWY 500 000 6 2889 2944 0,94%
(PLO219200428) RYNKU A KUPON)
KO LEASING SA NIENOTOWANE 0,0000%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PKO LEASING S.A. POLSKA | 13-04-2023 | (ZEROWY 1,000 000 2 1048 1960 0,63%
PKOL230413 (PLO249200372) | Nt KopoN)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE KO BANK 0,0000%
S.A., PKOBH230316 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P Y SA POLSKA | 16-03-2023 | (ZEROWY 500 000 2 982 085 0,31%
(PLO219200469) RYNKU A KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN 23002 22 160 22 720 7,26%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 0,0000%
OK0423 (PLO000112900) | ARTYVEY RYSEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2023 | (ZEROWY 1000 3001 2836 2948 0,94%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) | AR TN RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2023 | 4:0000% 1000 20 000 19323 19771 6,32%
POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA 0
PS0123 (PLO000110151) g'égnvﬁlg\\,(w'fm'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2023 (ZésT%ff’KUPON) 1000 1 1 1 -
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
%ﬁﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 195 656 234 968 237 997 76,03%
Obligadje 105656 | 234968 | 237997 76,03%
AKTYWNY RYNEK
NIEREOULOWARY 31697 50 183 50 382 16,10%
GIELDA
PAPIEROW 9,3900%
MBKO%%’?%@Q&%EB’;BS) Qgglzvé%{g\\/(vﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | MBANK S.A. POLSKA | 17-01-2025 | (ZMIENNY 100 000 35 3500 3612 1,15%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD | , oo oo o | PAPIEROW POWSZECHNY 9,0900%
UBEZPIECZEN S.A,, A A ey | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA | 29-07-2027 | (ZMIENNY 100 000 85 8435 8573 2,74%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POWSZECHNAKASA | \ oo o o | PAPIEROW POWSZECHNA KASA 8,8500%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | ATV RYREK | waRTOSCIOWYCH | 0S2CZEDNOSCI POLSKA | 28-08-2027 | (ZMIENNY 100 000 30 2977 2977 0,95%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 9,1700%
OPIEKISA., A ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH g'g'l\'EKKIPg'ASKA KASA | poLskA | 29-10-2027 | (ZMIENNY 1000 5500 5472 5252 1,68%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 9,3700%
5 (PLC%';?%(‘)';Z?F)’OLSAT SA. ﬁ'l(ggEvg\l'JT_oR\Tv'\/'\EN'@ WARTOSCIOWYCH ngOWY POLSAT | porSkA | 24-04-2026 | (ZMIENNY 1000 2500 2 490 2 469 0,79%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
PGE POLSKA GRUPA (PS,IAEI:_IEE)QOW PGE POLSKA 6 8000%
ENERGETYCZNA SA., AKTYWNY RYNEK : GRUPA :
AR oL Owany | WARTOSCIOWYCH | SROFA POLSKA | 21-05-2026 | (ZMIENNY 1000 5000 4987 5098 1,63%
(PLPOER009000) ALTERNATYWNY | £ KUPON)
SYSTEM OBROTU | SA
GIELDA _
PAPIEROW 8,3800%
(PLENEEOE&%’;' ENEAOG24 Q'ggé’:’;"&gw\/ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ENEA S.A. POLSKA | 26-06-2024 | (ZMIENNY 100 000 40 3961 3971 1,27%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU
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GIELDA

, PAPIEROW 8,8300%
<A BK(SEIEAGZOMIB%ISSJ\]{I)IEDZ A oy | WARTOSCIOWYCH | (CGHIE BOLSKA POLSKA | 27-06-2029 | (ZMIENNY 1000 2500 2481 2427 0,78%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
, PAPIEROW 8,3600%
<A AK(SEIEAGPHOMIZ)SOISSSASO)IEDZ ﬁ'ggé’gt{g\fvﬁﬁ WARTOSCIOWYCH ,'fMGEHDMz ';?\LSKA POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1000 3000 2995 3003 0,96%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 8,4600%
(PLLP;&;’O&'E&A ﬁfgg&%{g\fv’iﬁi WARTOSCIOWYCH | LPP S.A. POLSKA | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1000 3500 3417 3418 1,09%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,9500%
c (PLC(I::EFP'?F%X‘(’J; 4';OLSAT SA. Qgglzvé%{g\\/(vﬁﬁ WARTOSCIOWYCH ngOWY POLSAT | porska | 12-02-2027 | ZMIENNY 1000 3000 2958 2989 0,95%
ALTERNATYWNY | 5A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA |
TAURON POLSKA PAPIEROW 9,0000%
ENERGIA S.A., A Q'gglz"g‘:]{g\fv'j\m WARTOSCIOWYCH ;ﬁggguzoksm POLSKA | 30-10-2025 | (ZMIENNY 1000 4500 4480 4587 1,47%
(PLO144500017) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
RONSON PAPIEROW 11,3500%
DEVELOPMENT S.E., W oy ey | wARTOSCIOWYCH | ROUSON | POLSKA | 15-04-2025 | (ZMIENNY 1000 4 4 4 -
(PLRNSER00219) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 10,7500%
(PLouls(sFélégoslS” ALL ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2027 | (ZMIENNY 1000 2003 2026 2002 0,64%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AT AN 15 127 43384 43223 13,80%
ING POLSKA SA NIENOTOWANE 8,5300%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA | 20-10-2025 | (ZMIENNY 1000 1000 990 1025 0,33%
1/2021 (PLO226400011)
RYNKU KUPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 8,0400%
POLSKA SP.Z 0.0., TLP0524 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY LoV CEASIG POLSKA | 20-05-2024 | (ZMIENNY 100 000 25 2 490 2520 0,80%
(PLO338400024) RYNKU 200 KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 9,1600%
OPIEKI S.A., D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DANK POLSKAKASA | POLSKA | 04-06-2031 | (ZMIENNY 500 000 4 1956 1906 0,61%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
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POLSKI KONCERN

NIENOTOWANE

POLSKI KONCERN

8,1400%

NAFTOWY ORLEN S.A., C NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA | 22122025 | (ZMIENNY 100 000 60 5918 5953 1,90%
(PLPKN0000208) RYNKU SA. KUPON)
4P 2700 B NIENOTOWANE 9,0100%
(PLOZ66100054) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA | 29-12-2027 | (ZMIENNY 1000 5000 4954 4 866 1,55%
RYNKU KUPON)
F'NANXS“LLKSS'\EA'IQ’%SS POLSKA | \ENCIWNTM | NIE DOTYCZY \F/'ONIAT\‘SCV'V’QGEN POLSKA | 04.03-2024 | EMIENNY 1000 1500 1495 1505 0,48%
SP. Z 0.0., VWFS006 040324 RYNKU SERVICES POLSKA el (KUPON) e
(PLO309000068) SP.Z 0.0.
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 8,8600%
S.A., SERIA DOMDET3121224 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gaM DEVELOPMENT | oo ga | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1000 1000 999 981 0.31%
(PLDMDVL00095) RYNKU A KUPON)
PaSP 700 A NIENOTOWANE 9,0800%
(PLO266100018) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA | 11-12-2026 | (ZMIENNY 500 000 2 983 984 0,31%
RYNKU KUPON)
RUK S A AL NIENOTOWANE 11,0500%
(PLKRK0000S64) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2025 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 -
RYNKU KUPON)
CAMUR SA B NIENOTOWANE 9,7800%
(PLEAVIORO00S NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1000 2500 2487 2502 0,80%
RYNKU KUPON)
KRUK SA. A4 NIENOTOWANE 11,0600%
(PLKRK0000556). NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 27-03-2025 | (ZMIENNY 1000 4000 4100 4060 1,30%
RYNKU KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 8,9100%
OPIEKI S.A, B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g'g'l\'EKKlpg'ASKA KASA | poLska | 16-10-2028 | (ZMIENNY 500 000 4 1918 1929 0,62%
(PLPEKAO00297) RYNKU A KUPON)
MBANK SA. NIENOTOWANE 9,2900%
MBKO10105 (PLBREC005193) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA | 10-10-2028 | (ZMIENNY 500 000 4 1939 1947 0,62%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,7000%
R (PLB?GA(’)\'O'B(';"':;;)ENN'UM SA- | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANKMILLENNIUM 1 poLska | 07-12-2027 | (ZMIENNY 500 000 8 3809 3476 1,11%
RYNKU A KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 8,8400%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 06-03-2028 | (ZMIENNY 500 000 9 4435 4559 1,46%
S.A., OP0328 (PLPKO0000107) | RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE CANTANDER BANK 9,0100%
POLSKA SA., F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY N POLSKA | 05-04-2028 | (ZMIENNY 500 000 10 4910 5009 1,60%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN NG 148832 | 141401 144392 46,13%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) QEELVXQJVEJ\';‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2024 | 2:3000% 1000 12 300 11 386 11 919 3,81%
POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0524 (PLO000110615) | ARLY VY RYREK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 30 400 30 109 30 610 9,78%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0528 (PL0000110383) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 12 299 11 635 11729 3,75%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,3000%
WZ0126 (PL0000108817) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-01-2026 | (ZMIENNY 1000 11 350 11018 11 508 3,68%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,3000%
WZ0124 (PL0O000107454) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000 3011 2984 3108 0,99%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ0525 (PL0000111738) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000 20 601 20191 20571 6,57%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1129 (PL0000111928) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2029 | (ZMIENNY 1 000 15 000 13978 14 079 4,50%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1127 (PL0O000114559) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2027 | (ZMIENNY 1000 7 500 7148 7190 2,30%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1126 (PL0O000113130) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2026 | (ZMIENNY 1 000 10 651 10 304 10 407 3,32%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 7,5600%
WZ1131 (PL0000113213) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2031 | (ZMIENNY 1 000 1250 1151 1158 0,37%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0724 (PL0000114021) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-07-2024 | (ZEROWY 1000 24 470 21 497 22 113 7,06%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 242 648 297 500 301 570 96,35%
Wystandaryzowane instrumenty : ) B
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 2 153 0.05%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
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NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 153 0,05%
500,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘m)ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 104 0,03%
RYNKU 4.9523000000
PLN
200,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘iL";’)ard EUR/PLN, 2023.03.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 49 0,02%
RYNKU 4.9920000000
PLN
Suma: 153 0,05%
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TABELA DODATKOWA

GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 6 662 2,13%
MBANK S.A., SERIA MBKO170125 3612 1,15%
MBANK HIPOTECZNY S.A., HPA33 1103 0,35%
MBANK S.A., MBKO101028 1947 0,62%

GRUPA KAPITALOWA POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 9257 2,96%
ORLEN CAPITAL AB 3304 1,06%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A,, C 5953 1,90%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 17 946 5,73%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., OP0827 2977 0,95%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A,, 6 1998 0,64%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., OP0328 4559 1,46%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., PKOBH230519 2523 0,81%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., PKOBH230403 2944 0,94%
PKO LEASING S.A., PKOL230413 1960 0,63%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., PKOBH230316 985 0,31%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 20 201 6,45%
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A,, LZ-1I-14 1534 0,49%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A., A 8573 2,74%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A,, A 5252 1,68%
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A,, B 1929 0,62%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A,, D 1906 0,61%
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A,, LZ-lI-01 1007 0,32%

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 9 009 2,88%
SANTANDER BANK POLSKA S.A,, F 5 009 1,60%
SANTANDER LEASING S.A,, J 4000 1,28%

Suma: 63 075 20,15%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krotka) 103,00 0,03%
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) (Krétka) 49,00 0,02%

Suma: 152 0,05%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sa prezentowane
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1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 313011
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1698
2. Naleznosci 403
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 229 138
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 81772
6. Pozostate aktywa -
1. Zobowigzania 1207
IIl. Aktywa netto (I - II) 311 804
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 301 579
1. Kapitat wptacony 448 361
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -146 782
V. Dochody zatrzymane 9437
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 631
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 806
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 788
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 311 804
Liczba jednostek uczestnictwa 2 986 676,842
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 104,40

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 21 lutego 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 10 822
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 10 809
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych 13
Pozostate -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2 265
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1607

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1607

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 92
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 507

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 8
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 74
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 2191
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8 631
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1594

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 806

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 788

- Z tytutu réznic kursowych -67
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 225
VIIl. Podatek dochodowy -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,42

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikow na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 21 lutego 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach wartosci wyrazonych w %
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 225
a) przychody z lokat netto 8 631
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 806
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 788

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 225

4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 301 579
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 448 361
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 146 782

uczestnictwa)

6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 311 804

7. Warto$¢é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 311 804

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 202 877

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4427 311,754
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1440 634,912
Saldo zmian 2986 676,842

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4427 311,754
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1440 634,912
Saldo zmian 2986 676,842

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100.00

sprawozdawczego '

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 104.40

sprawozdawczego '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 511%

sprawozdawczym (**) ’

4. Mlnlmglna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze 100,00 11-03-2022

wskazaniem daty wyceny)

5. Maksy_malna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze 104,49 28-12-2022

wskazaniem daty wyceny)

6. Wartos$¢ aktywdw netto na JeQnostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 104,40 31-12-2022

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, 112%

w tym: '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,79%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,25%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu

w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) [dalej: Rozporzgdzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potagczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktéry wymagaja innej doktadno$ci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okreslonym w Rozporzgdzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypftatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

a)

b)

c)

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodow