OGLOSZENIE O ZMIANIE SKROTU PROSPEKTU
INFORMACYJNEGO
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
z dnia 18 marca 2010 r.

Niniejszym IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestygygh S.A.
z siedzila w Warszawie, informuje o zmianie z dniem 18 m&g@a0
r. skrotu prospektu informacyjnego ALIOR Specjalighyego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego poprzez nadamego tekstu

jednolitego. Tr& nowego tekstu jednolitego skrétu prospektu
informacyjnego ALIOR Specjalistycznego Funduszudstycyjnego
Otwartego zawarta jest pami.




SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO ALIOR
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZUINWESTYCYJNEGO

Fundusz mge wywa¢ skroconej nazwy w brzmieniu: ALIOR SFIO
Siedzily i krajem siedziby Funduszu jest siedziba i kraflgiby Towarzystwa
Firma i siedziba Towarzystwa oraz adres gtdwn@jrstiinternetowej Towarzystwa:

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SpdMayjna z siedzih w Warszawie
adres strony internetowej: www.ipopema.pl



Rozdziat |

A. DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyiych
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduaseystycyjnych w dniu 10 marca 2009 r. pod numerem
RFI 449.

2. Zastrzezenie, ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w momeacjej zbycia i
odkupienia przez Fundusz zalzy od Wartosci Aktywow danego Subfunduszu i zagignietych na jego
rzecz zobowjzan

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w momnggjczbycia i odkupienia przez Fundusz zgle

od Wartgci Aktywow Subfunduszu i zaggnigtych na jego rzecz zoboavian, i w zwigzku z tym Uczestnik

moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, yoh& mniejsz kwotg niz kwota, kton wptacit do
danego Subfunduszu.

3. Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikdw Funduszu
Informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikbéw Funduszu zawarte w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Fundusz i Towarzystwo nieg podmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkoweglatego ze wzghu na
fakt, iz obowhzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu ejsta dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia oboymkéw podatkowych zwizanych z uczestnictwem w Funduszu male
zastga® informacji w Urzdach Skarbowych, w trybie przewidzianym obggujacymi przepisami lub u
uprawnionych doradcow podatkowych lub prawnych.

4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywankiqprzez Fundusz i Subfundusze
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfundusyoczyie jednej kategorii.

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jedndsk Uczestnictwa

5.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

5.1.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe po zideniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego)
poprzez Dystrybutora i po dokonaniu wptatyodkéw pienéznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty na raekiankowy Funduszu (wptata begmainia), w
sposob okrdony w pkt 5.1.6.

5.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Sfemowego
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokameptat, na podstawie zimnego przez Uczestnika
i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecealdycia oraz informacji od Depozytariusza o
wptynigciu na rachunek FundusZwodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie
nastpuje nie péniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba opénienie jest
nastpstwem zdarze za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzi&now szczegéln&i zwiazanych z
brakami w otrzymanym zleceniu. Za dzidokonania wptaty rozumie esdziea, w ktorym srodki na
nabycie wplyrty na odpowiedni rachunek Funduszu. Realigamjwiadczenia woli Fundusz me
uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposdédkazany przez Fundusz, ktorg s
wymagane przepisami prawa, w szczegéihqrzepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowegartcici maptkowych pochodzcych z
nielegalnych lub nieujawnionychrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terronyz Fundusz
moze wstrzymad realizacg oswiadczenia woli do czasu uzupetienia brakygh informaciji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetionegwimdczenia woli, mge je odrzudi.

5.1.3. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia &stiek Uczestnictwa oraz informacjod
Depozytariusza o wplyatiu na rachunek Funduszérodkéw piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz. 8.00, nabyeigndstek Uczestnictwa nagtije po cenie z tego
samego Dnia Wyceny.

5.1.4. Jeceli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia dstiek Uczestnictwa oraz informacjod
Depozytariusza o wptyeciu na rachunek Funduszirodkéw pienéznych na nabycie Jednostek



Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz. 8.00, nabyadndstek Uczestnictwa nagtije po cenie z
nastpnego Dnia Wyceny.

5.1.5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa papbaestrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa otwieragym Subrejestr podawana jest nazwa Subfunduszunacanny jest typ
Subrejestru: zwykly lub nazwa produktu specjalnegow przypadku kolejnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subdmadumumer Subrejestru i oznaczany jest typ
rejestru: zwykly lub nazwa produktu specjalnegowi szczeg6lnéci podawane & nastpujace
informacje:

1) w przypadku oséb fizycznych: imii nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypgdio
braku data urodzenia,

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organiza@}j nieposiadagych osobowgci prawnej:
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.

5.1.6. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wplabezpdredna dokonywane jest poprzez wptatrodkow
pienkznych na rachunek bankowy Funduszu prowadzony pExegozytariusza. Wptywsrodkow
pienkznych na rachunek bankowy Funduszu réwnoznaczny Zesizt@eniem zlecenia nabycia.
Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumewpiaty numeru rachunku bankowego Funduszu
zwigzanego z danym Subfunduszem, nazwy Subfundusztule typtaty i informacji wystarczagych
do identyfikacji Uczestnika:

1) w przypadku o0s6éb fizycznych: stowa ,nabycie JU” lmabycie PSO”(jeeli wptata dotyczy PSO),
imienia i nazwiska Uczestnika, numeru Subrejestrtzddtnika w Subfunduszu lub numeru
PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzeniawatoreinwestycja (jeeli Jednostki
Uczestnictwa maj by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz gatyceny Zlecenia odkupienia,
ktoérego dotyczy reinwestycja.

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizamh nieposiadagych osobowgci prawnej:
stowa ,nabycie JU”, nazg/firmy Uczestnika, numeru Subrejestru Uczestnik8wfunduszu albo
REGON.

5.1.7. W przypadku gdy Uczestnik posiadace¢j niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak
wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w zleceahycia lhdz wptacie bezpéredniej powoduje,
ze Jednostki Uczestnictwa zosiamapisane na aktywnym otwartym najwéaziej Subrejestrze
Uczestnika w Subfunduszu w danym produkcie.

5.1.8. Uczestnik otrzymuje liczb Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajz podzielenia kwoty
srodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych latoopnanipulacyja, przez
wartos¢ aktywow netto na Jednostklczestnictwa Subfunduszu.

5.1.9. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalastazjdoktadnécia do trzech miejsc po przecinku.

5.1.10.Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ografmiezé&azdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz
moze zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa w glaaych w Prospekcie sytuacjach.

5.1.11.Uczestnik mae naby Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Refstycja jest to ponowne
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktédedoostki zostaty odkupione przez Fundusz, do

wysokdaici kwoty wybranego zlecenia odkupienia w tym sanmyubfunduszu dokonanych wagu 60

dni poprzedzagcych dzié ziozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, odrdgd nie jest

pobierana optata manipulacyjna. Uczestnik powiniskaz& na zleceniu reinwestycji, DzieNyceny
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktorelgtyczy reinwestycja. W przypadku nie
wskazania Dnia Wyceny, o ktérym mowa w zdaniu pegrem, przyjmuje i ze reinwestycja dotyczy

Dnia Wyceny po ktérym zrealizowano ostatnie zleeendkupienia Jednostek posiadanych przez

Uczestnika w danym Subfunduszu. W przypadku gdyednym Subfunduszu, w tym samym Dniu

Wyceny zostato zrealizowanych kilka zlécedkupienia danego Uczestnika, jako podstado

reinwestycji przyjmuje si zlecenie odkupienia najekszej ilaci Jednostek Uczestnictwa ztme
przez tego Uczestnika. zii zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opievea kwot wyzsz od
kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami élkmeymi powyzej, zlecenia odkupienia dokonanego w tym
samym Subfunduszu wagju 60 dni poprzedzagych dzié ztozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacggh&woty przewyszapcej kwot odkupienia.
5.1.12.Zwolnienie optaty manipulacyjnej przy nabywaniu destek Uczestnictwa w ramach reinwestycji
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym wdsam z Subfunduszy osobno, niezale od liczby

Subrejestréw posiadanych przez Uczestnika.

5.1.13.Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na naiy Jednostek Uczestnictwa oMoma jest w
odpowiednich postanowieniach Prospektu datggeh danego Subfunduszu.

5.1.14. W produktach specjalnych minimalna kwota wptaty tane okrélona w regulaminie planu
specjalnego. W pracowniczych programach emerytalnygrupowych planach oszginaiciowych
wysokai¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz vgpdipracy z podmiotem organiaaym
grupow forme oszczdzania.



5.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

5.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuemaist w momencie wpisu do Rejestru przez
Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostekddtnictwa i kwoty nafeej Uczestnikowi z
tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa Sntdfiszu pomniejszonej o ewentualny podatek od
dochodu z tytutu udzialu w funduszach kapitatowyoh, podstawie zimnego przez Uczestnika i
otrzymanego przez Agenta Transferowego zleceniamgidkia. Odkupienie nagiuje nie péniej niz w
terminie 7 dni od dnia zi@nia zlecenia odkupienia, chyba op&nienie jest nagpstwem zdarzg za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziatipo w szczegdlIn&i zwiazanych z brakami w otrzymanym
zleceniu. Realizagj oswiadczenia woli Fundusz me uzaleni¢ od przedstawienia dodatkowych
informacji w spos6b wskazany przez Fundusz, ktgrensnagane przepisami prawa, w szczegétno
przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. oe@wdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wart@i majtkowych pochodgzcych z nielegalnych lub nieujawnionychddet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Funduszenwstrzyma realizacg oswiadczenia woli do
czasu uzupetnienia brakigich informacji, a w przypadku nieotrzymania uzump@hego éwiadczenia
woli, moze je odrzudi.

5.2.2. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienganbstek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny do godz. 8.00, odkupienie Jednostek Uczstai nasipuje po cenie z tego samego Dnia
Wyceny.

5.2.3. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienganbstek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po godz. 8.00, odkupienie Jednostek Uczestai nasipuje po cenie z naginego Dnia
Wyceny.

5.2.4. Zlecenie odkupienia nmie zawierd dyspozyci odkupienia wszystkich albo oldenej liczby
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestidiaipienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupieniaydhrotrzymana zostanie oktena kwotasrodkéw
pieniznych. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytyeamach produktéw specjalnych, ngstz
zastrzeeniem zasad okénych w regulaminie danego produktu specjalnego.

5.2.5. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liezBednostek Uczestnictwa ekisza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnil&ubfunduszu lub na kwetvyzszy niz wartasé
Jednostek Uczestnictwa znajgitych sé w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdyywiku
realizacji zlecenia odkupienia Jednostek UczestgictSubfunduszu ich wadé® w Subrejestrze
spadtaby poriej 500 ztotych, odkupieniu podlegajszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
danym Subrejestrze.

5.2.6. Na podstawie zimnego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jekinoszestnictwa Subfunduszu
zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika, nabstez pUczestnika po najugzej cenie, z
wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramadduatéw specjalnych, ktére Fundusz
odkupuje w ramach zleieodkupienia dotycych produktdéw specjalnych, wedtug zasady: Jednostk
Uczestnictwa nabyte po najugzej cenie odkupywane s pierwszej kolejnéci.

5.2.7. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniov kazdym Dniu Wyceny, jednale w
okreslonych w Prospekcie sytuacjach, Funduszenpawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.8. Cena odkupienia jest rowna Waito Aktywdéw Netto na JednostkUczestnictwa, ustalonej w Dniu
Wyceny, w ktérym naspuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.9. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powirawierg informacje: nazw Subfunduszu, numer
Subrejestru Uczestnika, oznaczenie typu produkbreestru: zwykty lub nazgproduktu specjalnego
i numer rachunku bankowego i dane $giaiela rachunku.

5.2.10. W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczdstajov ktérym nie wskazano numeru Subrejestru
Uczestnika i Uczestnik posiadaesej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu powodigezapis zlecenia
nashpi na aktywnym najwczmiej otwartym Subrejestrze Uczestnika w danym pkad

5.3. Transfer Jednostek Uczestnictwa.

5.3.1. Jednostki Uczestnictwa madyy¢ transferowane pomilzy r&znymi Subrejestrami Uczestnika w tym
samym Subfunduszu.

5.3.2. Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje odmkeiw podatkowych ani nie jest obarczony optat
manipulacyja.

5.3.3. Transfer Jednostek Uczestnictwa Subfunduszwpajgt w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta
Transferowego liczby transferowanych Jednostekeblrictwa Subfunduszu. Transfer rasije nie
pézniej niz w terminie 7 dni od dnia zkenia zlecenia transferu, chyba op&nienie jest nagpstwem
zdarzé, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziétnow szczegolnéci zwiazanych z brakami w
otrzymanym zleceniu. Realizacjoswiadczenia woli Fundusz me uzaleni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w spos6b wskazany przez kgadktére $ wymagane przepisami prawa, w



szczegOlnéci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego waroi majtkowych pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionycnddet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmundéusz mae wstrzyma realizacg oswiadczenia
woli do czasu uzupelnienia brakaych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzuphego
oswiadczenia woli, mge je odrzudi.

5.3.4. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie transferaindstek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny do godz. 8:00, transfer Jednostek Uczestaiatasipuje po cenie z tego samego Dnia
Wyceny.

5.3.5. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie transferdndstek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po godz. 8:00, transfer Jednostek Uczestaicastpuje po cenie z naginego Dnia Wyceny.

5.3.6. Zlecenie transferu me zawieréa dyspozyct transferowania wszystkich albo oki@nej liczby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z danego Sabitej@ransfer Jednostek Uczestnictwa nabytych
w ramach produktéw specjalnych, rgmtje z zastrzeeniem zasad oké®nych w regulaminie danego
produktu specjalnego..

5.3.7. Jezeli zlecenie transferu opiewa na liezdednostek Uczestnictwa eksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnik&ubfunduszu lub gdy w wyniku realizaciji
zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfudich warté¢ w Subrejestrze spadiaby poi
500 ziotych, transferowi podlegajwszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wyaan
Subrejestrze, z wytzeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramamtiutow specjalnych.

5.3.8. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinrawier& nastpujace informacje: nazgv
Subfunduszu i numer Subrejestmddtowego w Subfunduszu, oznaczenie typu produBtibrejestru:
zwykly lub nazwa produktu specjalnego, numer Sisteu docelowego w Subfunduszu, oznaczenie
typu produktu Subrejestru docelowego: zwykly luawaproduktu specjalnego.

5.3.9. W przypadku gdy Uczestnik posiadacegj niz jeden Subrejestr w Subfundusztodtowym, brak
wskazania numeru Subrejestru Subfunduszddiowego na zleceniu powodujez iJednostki
Uczestnictwa zostanodkupione z aktywnego, otwartego najw@dej Subrejestru Uczestnika w
danym produkcie w Subfunduszr6dtowym.

5.4. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczésictwa innego funduszu oraz wysokéé optat z

tym zwigzanych

5.4.1. Uczestnik ma prawo do dokonania, wzétgm Dniu Wyceny, konwersji Jednostek Uczestnictvea n
jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestyayinearadzanego przez Towarzystwo o ile statuty
tych funduszy to przewidgj W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa eadng@stki
uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestyggnotwartego, konwersja:drie zrealizowana, o
ile Uczestnik Funduszu spetni kryteria uttiwiajace mu nabycie jednostek uczestnictwa w takim
funduszu, okrédone w jego statucie.

5.4.2. Konwersja Jednostek Uczestnictwa polega na odkupigednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wycenyngstek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego za kwetuzyskam z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejgzoewentualny
podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszacpitkowych. Dokonanie konwersji napt nie
p&zniej niz w terminie 7 dni od dnia zkenia zlecenia, chybze opdnienie jest nagpstwem zdarag
za ktére Fundusz i fundusze inwestycyjne nie ponasipowiedzialnéci. Realizac} oswiadczenia
woli Fundusz mee uzaleni¢ od przedstawienia dodatkowych informaciji w sposégkazany przez
Fundusz, ktéresswymagane przepisami prawa, w szczegéinprzepisami ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obratafisowego wartei mapatkowych pochodacych
z nielegalnych lub nieujawnionyciiédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terronyz Fundusz
moze wstrzyma realizacg oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakygh informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionegwi@mdczenia woli, mge je odrzudi.

5.4.3. Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie konwersfrdastek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz.
8.00, konwersja Jednostek Uczestnictwaguagé po cenie z tego samego Dnia Wyceny.

5.4.4. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie konwersfrdastek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz.
8.00, konwersja Jednostek Uczestnictwagmage po cenie z naginego Dnia Wyceny.

5.4.5. Zlecenie konwersji me zawieré dyspozycp konwersji wszystkich lub okéeonej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych w Subrejestute konwersji takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych w Subrejesinzeyyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okrdona kwotasrodkéw pienéznych. Konwersja Jednostek Uczestnictwa nabytychmach
produktow specjalnych nagti na zasadach oldlenych w regulaminie danego produktu specjalnego.

5.4.6. Jezeli zlecenie konwersja opiewa na ligzBednostek Uczestnictwa aksz niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Subfundligzuna kwot wyzsz niz wartas¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdagych sé w Subrejestrze Subfunduszu lub gdy w wyniku redliz zlecenia



54.7.

5.4.8.

5.4.9.

konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu icltod@a w Subrejestrze spadfaby poeji 500
zlotych, konwersji podlegajwszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wyataBubrejestrze, z
wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramamdiutéw specjalnych.

Optaty zwhzane z konwersgjJednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednost#éstigictwa innego
funduszu inwestycyjnego zaidzanego przez Towarzystwo — wysékooptaty za konwersj jest
ustalana w oparciu o stawbptaty manipulacyjnej za konwegsj podstawy jej naliczenia okilene w
tabeli optat Funduszu. Stawka optaty manipulacyjrejkonwersj Jednostek Uczestnictwaedrie
stanow& rdznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostekzestnictwa funduszu
docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupgie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W
przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za @gkvanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie wyssza nik stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednosteizestnictwa funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za konwedsidnostek Uczestnictwa niedzie pobierana.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinnawiera& nastpujace informacje: nazw
Subfunduszuwzréodiowego i numer Subrejestru Subfundugzadtowego, oznaczenie typu produktu
Subrejestru  Subfunduszuzrédtowego: zwykly lub nazwa produktu specjalnegoazuwe
funduszu/subfunduszu docelowego, numer rejestreégagiru funduszu/subfunduszu docelowego,
oznaczenie typu produktu rejestru funduszu/subtrgjesibfunduszu docelowego: zwykty lub nazw
produktu specjalnego.

W przypadku gdy Uczestnik posiadacegj niz jeden Subrejestr w Subfunduszrodtowym, brak
wskazania numeru Subrejestru Subfunduszadiowego na zleceniu powodujez iJednostki
Uczestnictwa zostanodkupione z aktywnego, otwartego najwgrej Subrejestru Uczestnika w
danym produkcie w Subfunduszrtédiowym.

5.5. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwanych z jednym Subfunduszem na

5.5.1.

5.5.2.

5.5.3.

5.5.4.

5.5.5.

5.5.6.

5.5.7.

5.5.8.

Jednostki Uczestnictwa zwjzane z innym Subfunduszem.

Uczestnik ma prawo do dokonania, wzétgm Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdiokau.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupiel@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu
(zrédtowego) oraz nabyciu przez Uczestnika w tym sanniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu (docelowego) za kwatzyskam z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Dokonanie zamiany nagti nie p&niej niz w terminie 7 dni od dnia zienia zlecenia, chybae
op&nienie jest naspstwem zdarzg za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedziétnoRealizacg
oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb
wskazany przez Fundusz, ktérevBymagane przepisami prawa, w szczegédnprzepisami ustawy z
dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprdeamiu do obrotu finansowego waitd
majatkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyckrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz 780 wstrzymaé realizacg o$wiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakagych informaciji, a w przypadku nie otrzymania uzZnmmego dwiadczenia woli,
moze je odrzudi.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany dstiek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz.
8.00, zamiana Jednostek Uczestnictwagpage po cenie z tego samego Dnia Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany dstiek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz.
8.00, zamiana Jednostek Uczestnictwagpage po cenie z naginego Dnia Wyceny.

Zlecenie zamiany ni@ zawierd dyspozyci zamiany wszystkich lub ok§lnej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub zamiany takiej licZegnostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku
odkupienia ktérych otrzymana zostanie dlaaa kwotasrodkéw piengznych. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjdinpasipi z zastrzeeniem zasad okémnych w
regulaminie danego produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liezhlednostek Uczestnictwa eksz niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Subfundligzuna kwot wyzsz niz wartas¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdagych sé w Subrejestrze Subfunduszu lub gdy w wyniku redliz zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ichogéanv Subrejestrze spadiaby poeii 500
zlotych, zamianie podlegajszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wyelaBubrejestrze, z
wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramamtiutéw specjalnych.

Opfaty zwhzane z zamian Jednostek Uczestnictwa - nabycie Jednostek Udezestn w wyniku
zamiany obcizone jest stawk optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelptat, pomniejszano stawk
optaty manipulacyjnej pobieramw Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictyvaasnieniane.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno iezafv informacje: nazw Subfunduszu
zrédtowego i numer Subrejestru Subfundugzéadiowego, oznaczenie typ Subrejestru Subfunduszu



zrédtowego: zwykly lub nazwa produktu specjalneg@azwe Subfunduszu docelowego, numer
Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie fypduktu Subrejestru docelowego: zwykty lub
nazwe produktu specjalnego.

5.5.9. W przypadku gdy Uczestnik posiadaeegj niz jeden Subrejestr w Subfunduszuddiowym, brak
wskazania numeru Subrejestru Subfunduszddiowego na zleceniu powodujez iJednostki
Uczestnictwa zostanodkupione z aktywnego, otwartego najw@dej Subrejestru Uczestnika w
danym produkcie w Subfunduszmwdiowym. W przypadku, gdy Uczestnik posiada:eej niz jeden
Subrejestr w Subfunduszu docelowym, brak wskazanraeru Subrejestru Subfunduszu docelowego
na zleceniu powodujez iJednostki Uczestnictwa zostanabyte na aktywny, otwarty najwenéej
Subrejestr Uczestnika w danym produkcie w Subfunda®celowym.

5.6. Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraakreslenie terminéw w jakich

najpdzniej nastepuje zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwarpez Fundusz.

5.6.1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwaakdkm Dniu Wyceny, z zastrzeniem okresow,
w ktérych Fundusz mi@ zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwezyom mowa
w pkt 8 pontej.

5.6.2. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestracp® dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich
nabycie, nie mze by dhuzszy niz 7 dni, chybaze opé&nienie jest nagpstwem zdarzg za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedziatod

5.6.3. Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczesiva po zgtoszenitiadania ich odkupienia, nie
moze by dtuzszy niz 7 dni, chybaze op@nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

.....

Aktywéw Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jedndst Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takie miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia ednostek Uczestnictwa
poszczegoblnych Subfunduszy
Wartas¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednaestkczestnictwa, a tade cena zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy jest pabiiina na stronie internetowej www.ipopema.pl.
Wartas¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na JeilnoSczestnictwa ustalona w danym Dniu
Wyceny jest publikowana nie pdiej niz o godzinie 23.00 naginego dnia roboczego po Dniu Wyceny, chyba
ze z przyczyn niezalmych od Towarzystwa nie jest to phiove.



B. DANE O SUBFUNDUSZACH

1 SUBFUNDUSZ ALIOR Akcji

1.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waitéd\ktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Fundusz nie gwarantuje sgiecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego élkieego w zdaniu

poprzednim.

1.2. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1.

Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wycznie w:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
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1.6.

1.7.

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlid®aa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskidj w Pastwie czionkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym nigdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pstwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i fswo
cztonkowskie takim jak; AMEX (American Stock Exchig), NASDAQ (The NASDAQ
Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), Aakhan Stock Exchange,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TokyaclsExchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de rg@gloNew Zealand Stock
Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchangéX Swiss Exchange, Istanbul
Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa kv p2 lub 1.3., oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w igkrés diiszym ni rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nagti zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

.depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktedyych, o terminie zapadaléd

nie dhwszym ni rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycofé przed terminem

zapadalnéci oraz za zgog Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod wiiem,

ze bank ten podlega nadzorowi wdavego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w

zakresie co najmniej takim, jak okleny w prawie wspélnotowym,

Instrumenty Rynku Pieainego inne ri okreslone w punktach powgszych, jeeli

instrumenty te lub ich emitent podlegajegulaciom majcym na celu ochran

inwestoréw i oszaegnasci oraz g:

1.6.1. emitowane, paiczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank
Polski, jednostk samorzdu terytorialnego, wikciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne BRstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Paistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, dJRiuropejsk lub
Europejski Bank Inwestycyjny, patwo inne ni Paistwo cztonkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z cztonkow federaltjo przez
organizac; miedzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Retwo
czionkowskie lub

1.6.2. emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podgganadzorowi

whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami
okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot egdicy i stosujcy
sie do zasad, ktéreasco najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem
wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery warimve s w obrocie na rynku

regulowanym, o ktdrym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w punktach

powyzszych.



2. Subfundusz mee zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fmiwie czionkowskim oraz umowy mgge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
zmiarg:

2.1. kurséw, cen lub wartei papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow wartéciowych, ktére Subfundusz zamierza nabyprzyszigci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego azamego z tymi instrumentami
finansowymi;,

2.2. kursow walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

2.3. wysokaci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartasciowe oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniezdtych zobowizan
Subfunduszu.

3. Subfundusz mee nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzik na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mae siedzib
za graniq, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaje na
zadanie uczestnika, instytucje te podlegapdzorowi wiaciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Rstwa cztonkowskiego lub patwa naleacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzaj@hnespoéipraca Komisji z tym
organem oraz spetnigjnne warunku okrdone przez Ustawg

- pod warunkiemzze nie wegcej niz 10% wartgci aktywow tych funduszy inwestycyjnych

otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji z@oby, zgodnie z ich statutem lub

regulaminem, zainwestowangtnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszggranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Akcji bdzie dokonywat lokat stosag nasgpujace zasady ich dywersyfikaciji:

4.1.instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznegmtab w tym w szczegdlrigi
akcje, kwity depozytowe — od 70% do 100% waatdktywdw Subfunduszu,

4.2.Instrumenty Rynku Pieainego oraz krotkoterminowe instrumenty idie tj. takie,
ktérych okres pozostajy do wykupu jest krétszy hnirok od 0 do 30% warfgi
Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywéw Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.

6. Do 50% wartéci Aktywdw Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

1.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegolne strategiwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrdlonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@ym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

1.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem ss
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych
przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiazane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzea@awierd umowy, ktérych przedmiotemgdnstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneausie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kgginwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umoéw

moze wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

1.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu



Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgddnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentéw finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wylacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie mdna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie urma wykluczy
ryzyka zwihzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarsm na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowy@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wptyw na Wart& Aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje mitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegoOlne przegtsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezahe od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Watd\ktywow
Netto kpdzie scisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazeejgatzi przez

inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe



a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.

b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery warteiowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateaych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos$¢ nieterminowych rozliczge transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizesji
przekazéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papieréw nabytych w emisjach publicznycizo
ryzyko niskich obrotéw na rynku wdzybankowym mog spowodowa konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtaych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhnych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wétowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papierow o wystpi¢ sytuacja, w ktorej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #c&j za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawienatakich umoéw wiza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —ylka kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko znmkanséw walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych mayku kredytowym emitentdw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaéaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiesoiospreadu, tj. ryzyko zmiensa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiaa do oprocentowania obligacji emitowanych prizeg/ch
emitentow;

- ryzyko zwihzane z wyborem przez zadzapcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywéw
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwizane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych oparsicpapierach waroiowych i
indeksach gieldowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w woshiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow



W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lyhki przy maitej dywersyfikacji, Subfundusz o
przynosé mniejsze zyski ri pordwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mnych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

1.4. Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomyzyka
inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szukgch wysokich zyskow w dhugim horyzoncie inwestyoyn,

akceptujcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz zmecwahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat

1.5. Informacje o wysokasci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

1.5.1. Wskazanie wartasci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwizanych bezpérednio z dzialalndcia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu wredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

1.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywareenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyedednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdezania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 8. Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidata przez osap ktéra podpisata umowwo
prowadzenie Planu Systematycznego Osgizania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Akcji - 5%rodkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8. Statutu, pobieranej w zymku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezenprzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Akgcji
— 5%srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20<t.

1.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, lgdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysokd¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.

1.5.4. Wskazanie istniegcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢ maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dzialalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersk, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma



wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

1.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundumu, w ktérym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 1.5.4., oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych uméw na interes Uczestritkaduszu.

1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

1.6.1. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

1.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczetictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10lat
Nie dotyczy.

1.6.3. Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrigi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjma
Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjsie w 90% z indeksu WIG + 10% stopa WIBID 3M.

1.6.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat
Nie dotyczy.

1.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzalgniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétigobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gginicte przez

Subfundusz w przeszoi nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysgé.

2 SUBFUNDUSZ ALIOR Zréwnowazony

2.1. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Fundusz nie gwarantuje sgiecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego élkreego w zdaniu
poprzednim.

2.2.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1.Aktywa Subfunduszu magdoy¢ lokowane wydcznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, pQczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub Narodowy
Bank Polski,

1.2.papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polshid) w Paistwie cztonkowskim, a take na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskid) innym
panstwie cztonkowskim,



1.3.papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i Fstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The SBAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), Australian Stock Exchangenivial Exchange, Toronto Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchangee&kdcxchange, La Bolsa Mexicana de
Valores, New Zealand Stock Exchange, Oslo Stockh&mxge, BX Berne eXchange, SWX Swiss
Exchange, Istanbul Stock Exchange,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lzdace przedmiotem oferty publicznejzgdi
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zalap ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktéorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopusniz do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dhwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

1.5.depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitesyych, o terminie zapadalé nie dtuzszym
niz rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za zgod
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod waremk ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikrco najmniej takim, jak oldeny w
prawie wspolnotowym,

1.6.Instrumenty Rynku Piegknego inne ri okreslone w punktach powaszych jeeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajregulacjom maicym na celu ochraninwestoréw i oszegindici oraz &:

1.6.1. emitowane, parczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samorzadu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze pdvie
Paistwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnyisRea cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne nt Paistwo
cztonkowskie, albo, w przypadku fmwa federalnego, przez jednego z cztonkéw fedirattjo
przez organizaej miedzynarodow, do ktérej nalgy co najmniej jedno Ratwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podignapadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 2ztekiami okrélonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolinotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimwve g w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreslone w punktach povwaszych.

2.Subfundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczormdibtu
na rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolRejskiej lub w Pastwie czionkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polgkie
innym paistwie cztonkowskim oraz umowy mage za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnegoartmania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zaanego ze zmian

2.1.kurséw, cen lub wartei papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza nébw przyszidci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awénego z tymi instrumentami finansowymi,

2.2.kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu;

2.3.wysokaci stop procentowych w zagku z lokatami w depozyty, dine papiery wartciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3.Subfundusz mee nabywa:

3.1.jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzik na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2.tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3.tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mge siedzikh za granig,
jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie uczestnika,
instytucje te podlegaj nadzorowi witiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemioi, wspOtpraca Komisji z tym organem oraz spetniane warunku okrdone
przez Ustaw,

- pod warunkiemgze nie wicej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji um by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanaatznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.



4. Subfundusz ALIOR Zréwnowany ledzie dokonywat lokat stosag nastpujace zasady ich
dywersyfikaciji:
4.1.instrumenty dtune o stalym dochodzie - od 30% do 70% wéanito Aktywdw
Subfunduszu, w tym instrumenty dhe o stalym dochodzie emitowane lub
gwarantowane przez SkarbBawa — nie mniej 12 30% wartdci Aktywdéw Subfunduszu,
4.2.instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegéliei akcje,
kwity depozytowe — od 30% do 70% wartoAktywow Subfunduszu.
5.Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.
6.Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa denominowane w walutach obcych.

2.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegoélne strategwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrélonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii itwgggych w odniesieniu do inwestycji na oklianym

obszarze geograficznym, w oklenej brary lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu H@stonej

kategorii lokat.

2.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem g5
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irisumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umdw, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awiera umowy, ktérych przedmiotemg dnstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaeamie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kgzinwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw

moze wptywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

2.3.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgldnieniem strategii
zarzadzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosvanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentéw finansowych podlegayahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowyBtyzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwigzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentéw instrumentdéw rynku pietinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio wysokiegj
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato na wasdoaktywodw
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie v wykluczy

ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.



Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mar@ na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazeme z tym gwattowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhwedacy) jest dodatkowo narana na wysfpowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowyapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnvahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpéredni wptyw na Wart& Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza sic z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia dtugotrwatego zatamania
kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przedsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegolnych firm i ich kondycfinansowa, ktérych pogorszenie me
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychve przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto kedzie $cisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiaztejgakzi przez
inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stop procentowych.

Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartziowe spowodowane wzrostem inflacji.

Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta speini on w terminie
swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikaloa zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwo$¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatow i wagbposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zian@niu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakciji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazow pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych p&rednikéw.

Ryzyko ptynnosci
Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papieréw nabytych w emisjach publicznycizo
ryzyko niskich obrotéw na rynku gdzybankowym mog spowodowd konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedlgjych ich rzeczywistej warfai, a take doprowadzi do sytuacji,ze zbycie papierow
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny



W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papieréw e wyshpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej wadoi rynkowej.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #eaj za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zamiena takich umow waza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje ®s)r— ryzyko zmienrsgi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimamentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —yia kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochoblinyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkamnsow walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartych rgayku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangasaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiegciospreadu, tj. ryzyko zmienéa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiaa do oprocentowania obligacji emitowanych prirew/ch
emitentow;

- ryzyko zwhkzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleg@ie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaku doktadnego
dopasowania warfgi ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakciji;

- ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartgicpapierach wardciowych i
indeksach gietdowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poehiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwiagzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybhki przy malej dywersyfikacji, Subfundusz ¢eo
przynosé mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

2.4. Okreslenie profilu inwestora

Fundusz przeznaczony jest dla oséb oczgeh wzrostu powierzonego kapitatu w zBaym horyzoncie
inwestycyjnym, przygotowanych na okresowe wahan@taéci jednostek uczestnictwa oraz akceptych
podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Jest on szczegdélniegaoig osobom, ktére nily o dodatkowej emeryturze
jak réwniez o przyszigci swoich dzieci, w ramach Planéw Systematycznegac®dzania. Rekomendowany
czas inwestycji to co najmniej 4 lata.

2.5. Informacje o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

2.5.1. Wskazanie wartdsci Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwszanych bezpdrednio z dzialalncdscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

2.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaeiénostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyealednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o



ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwerdgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdezania:

4.1.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &@. Statutu, pobieranej w zawiku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uniasia przez osaf ktéra podpisata umosvo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania, w zwizku z kt6n nastpuje otwarcie Subrejestru,
nie maze przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Zréwnoiemy — 5%s$rodkéw wptacanych
przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednosteksthieteva Subfunduszu.

4.2.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &8. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Q@dzemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie zengprzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Zréwnowaony — 5%srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamid@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysokit optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0<t.

2.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czscia wynagrodzenia za zaradzanie, ktorej wysoka¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

2.5.4. Wskazanie istnieacych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma to
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnéd¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

2.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundumu, w ktorym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 2.5.4., oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestritlgaduszu.

2.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

2.6.1. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

2.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczeshictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

2.6.3. Wskazanie wzorca shagcego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrdoi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjma
Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjsie w 50% z indeksu WIG + 50% stopa WIBID 3M.



2.6.4. |Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

2.6.5. Zastrzezenie,ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzaleiniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdaci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gaghigte przez

Subfundusz w przes&oi nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo

3  SUBFUNDUSZ ALIOR Gotéwkowy

3.1. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu watd
lokat. Fundusz nie gwarantuje gmnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego €lkreego w zdaniu
poprzednim.

3.2.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.2.1. Wskazanie gtébwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wyicznie w denominowane w walucie polskiej:
1.1.Instrumenty Rynku Piegknego,
1.2.depozyty o terminie zapadakw nie dhwszym ni rok platne nazadanie lub ktére mma
wycofat przed terminem zapadakw, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o
wysokim stopniu bezpiecastwa.
2. Maksymalny, waony wartgcia lokat, sredni termin do wykupu lokat wchogizych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu ALIOR Gotéwkomig mae by dtuzszy niz 360 dni.
3. Subfundusz ALIOR Gotowkowy ddlzie dokonywat lokat stosag nastpujace zasady ich
dywersyfikacji:
3.1. Instrumenty Rynku Piegiinego — nie mniej 45i50% wartdéci Aktywow Subfunduszu,
3.2. depozyty — nie wcej niz 50% wartdci Aktywéw Subfunduszu,
4. Subfundusz nie m® dokonywd lokat w instrumenty udziatowe z wagkiem sytuacji, gdy takie
nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

3.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegolne strategqwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrdlonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegllnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@ym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu H@stonej

kategorii lokat.

3.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Nie dotyczy.

3.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk 4 inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgddnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okridonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych



Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentéw finansowych podlegayahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowyBtyzyka
tego nie mana wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznychret ksztattuj og6ine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwigzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczegdlme zwiazku z umowami, ktérych przedmioterm, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio wysokiegj
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato na wasdoaktywodw
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie v wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywow Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mar@ na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazeme z tym gwattowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhwedacy) jest dodatkowo narana na wysfpowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowyi@pitatu zagranicznego.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza sic z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia dtugotrwatego zatamania
kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegollne przegtsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezahe od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Watd\ktywow
Netto kpdzie scisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazeejgatzi przez

inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wakc papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wart@iowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji



Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos$¢ nieterminowych rozliczge transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizesji
przekazéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzeniaatrotu papieréw nabytych w emisjach publicznychzo
ryzyko niskich obrotéw na rynku wdzybankowym mog spowodowa konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtgych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhnych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wétowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papierow o wystpi¢ sytuacja, w ktorej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lyhki przy maitej dywersyfikacji, Subfundusz ueo
przynosé mniejsze zyski rii pordwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mnych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

3.4. Okreslenie profilu inwestora

Przeznaczony dla:

1) klientéw indywidualnych, ktérzy poszukujochrony i pomnzania kapitalu przy zachowaniu wysokiej
ptynndsci,

2) firm i instytucji, dla ktérych Fundusz jest dobrygposobem na inwestowanie nacdely finansowych ze
wzgledu na wysok ptynnas¢ i atrakcyjry stog zwrotu.

Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 3smee.

3.5.Informacje o wysokadsci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

3.5.1. Wskazanie wartcsci Wspoélczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dzialalndcia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu wredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

3.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywareenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupye/dednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdeania:



4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8.Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowwo
prowadzenie Planu Systematycznego Osgizania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy - 2¥edkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8. Statutu, pobieranej w zamku z zerwaniem
umowy O prowadzenie Planu Systematycznego @dzenia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Gotowkowy — 2%Grodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0<t.

3.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, bdacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysoka¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.

3.5.4. Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢ maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersk, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslqa oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundu=mu, w ktérym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumiei, o ktérych mowa w pkt 3.5.4., oraz o
wplywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych uméw na interes Uczestritkaduszu.

3.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwalgy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

3.6.1. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

3.6.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

3.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrigi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjra
Subfunduszu (benchmark) jest stopa WIBID 6M

3.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.



3.6.5.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagni¢te przez Subfundusz w

przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci
Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzalgniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétigobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gginicte przez
Subfundusz w przesoi nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo

4. SUBFUNDUSZ ALIOR Papieréw Dtuznych

4.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waitéd\ktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Fundusz nie gwarantuje sgiecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego élkieego w zdaniu
poprzednim.

4.2.Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

4.2.1. Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarddaa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polshid) w Paistwie cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niebdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskid) innym
panstwie cztonkowskim,,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i awo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The BBAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), Australian Stock Exchangenivinal Exchange, Toronto Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchangee&dexchange, La Bolsa Mexicana de
Valores, New Zealand Stock Exchange, Oslo Stockh&mxge, BX Berne eXchange, SWX Swiss
Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznejzgi
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za#lbj ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopusnig do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie diuzszym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitegyych, o terminie zapadalég nie diwzszym
niz rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycofé& przed terminem zapadakw oraz za zgod
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod wairemk ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim, jak olgleny w
prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pieainego inne i okreslone w punktach powaszych jeeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszexnaici oraz a:
emitowane, parczone lub gwarantowane przez Skarthd®daa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samoradu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze mare Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnya®®a&a cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie¢ Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni Paistwo czionkowskie, albo,
w przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czlonkoéw federatijo przez organizagi
miedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej jedno Ratwo czionkowskie lub

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podggapadzorowi wiéciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriakreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegagy i stosujcy sk do zasad, ktGreasco najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wanimve @ w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreilone w punktach powgzych.
Subfundusz mee zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d



obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym nighacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym imtwie cztonkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celewajenia sprawnego zadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie kgzinwestycyjnego zwrzanego ze zmian

2.1. kursow, cen lub wartgi papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza nébw przyszidci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awénego z tymi instrumentami finansowymi,

2.2.  kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu;

2.3.  wysokadici stop procentowych w zagku z lokatami w depozyty, dine papiery wartiiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mge nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgpmytwartych maicych siedzik na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagzam,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzib za granig,
jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie uczestnika,
instytucje te podlegaj nadzorowi wiiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemioi, wspOtpraca Komisji z tym organem oraz spetniane warunku okrdone
przez Ustaw,

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji o by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanaatznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Papieréw Dinych kxdzie dokonywat lokat stosag nast¢pujace zasady ich
dywersyfikaciji:
4.1.instrumenty dlane dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym démarumenty
Rynku Piengznego — nie mniej 4i66% wartgci Aktywow Subfunduszu,
4.2.instrumenty dlune emitowane lub gwarantowane przez Skarbsfa — nie mniej i
50% wartdci Aktywow Subfunduszu,
4.3.inne instrumenty finansowe — do 10% wécicAktywow Subfunduszu.
5. Subfundusz nie mi® dokonywa lokat w instrumenty udzialowe z vagkiem sytuacji, gdy takie
nabycie jest wynikiem konwersji diugu.
6. Do 100% wartéci Aktywdw Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.
7. Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach obcych

4.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegoélne strategwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrdlonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@ym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

4.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem gs
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiazane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzmaawiera umowy, ktérych przedmiotem $nstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnegwosiie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjoegubfunduszu. Zawarcie takich uméwzaavptywa na

zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

4.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgddnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na



okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize st ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie urma wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarsm na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowyi@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przedsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto kpdzie scisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazeejgatzi przez
inwestorow.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej



Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery warteiowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta speini on w terminie
swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym ni&kaloa zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwo$¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatow i wagbposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zian@niu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazow pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pérednikéw.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papieréw nabytych w emisjach publicznychzo
ryzyko niskich obrotéw na rynku mdzybankowym mog spowodowd konieczné¢ sprzeday papierdw po
cenach nieodzwierciedlgjych ich rzeczywistej warfai, a take doprowadzi do sytuacji,ze zbycie papierow
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw e wystpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #eaj za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawiena takich umoéw wiza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimamentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —yia kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochoblinyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkanséw walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych mayku kredytowym emitentdw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangagaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiegciospreadu, tj. ryzyko zmienga stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiava do oprocentowania obligacji emitowanych prirew/ch
emitentow;

- ryzyko zwihzane z wyborem przez zadzapcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywéw
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartgicpapierach wardciowych i
indeksach gietdowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poehiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybhki przy malej dywersyfikacji, Subfundusz ieo
przynosé mniejsze zyski rii porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@nych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie



4.4, Okreslenie profilu inwestora
Przeznaczony dla inwestoréw o gdaym horyzoncie inwestycyjnym (rekomendowany oknegestyciji -
minimum 1 rok):
— klientéw indywidualnych, ktérzy cenisobie przede wszystkim stabikdo bezpieczastwo inwestycji
a w inwestycjach poszukujochrony kapitatu oraz stopy zwrotu #ezej nz na lokacie bankowej (w
diuzszym horyzoncie czasu),
- firmiinstytucji poszukujcych atrakcyjnych madiwosci aktywnego lokowania nadvgk finansowych.
W przypadku wzrostu rynkowych stop procentowyctmige ryzyko pogorszenia wynikow Subfunduszu. W
szczegolnéci, w okresie wzrostu stép procentowych Subfundusze przynosi gorsze stopy zwrotu hiokata
bankowa.

4.5.Informacje o wysokasci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

45.1. Wskazanie wartasci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwizanych bezpérednio z dzialalndcia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu wredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

4.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywareenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupye/dednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdeania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 8. Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowwo
prowadzenie Planu Systematycznego Osidzania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Papieréw Bdych - 2%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naaialdednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8. Statutu, pobieranej w zamku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Papieréw Dhanych — 2%srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20<zt.

4.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.

4.5.4. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersk, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddae swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma to



wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

4.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundumu, w ktorym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 4.5.4., oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych uméw na interes Uczestritkaduszu.

4.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

4.6.1. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

4.6.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczefictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10lat
Nie dotyczy.

4.6.3. Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywrizi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce

Wzorcem staacym do oceny efektywrigi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjma
Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladgjsi w 100% z indeksu rynku polskich obligacji skarbavy
Citigroup (Citigroup Polish Government Bond Indeostpny m. in. w serwisie Bloomberg)

4.6.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

4.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzalgniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gghigte przez

Subfundusz w przesoi nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo

5. SUBFUNDUSZ ALIOR Nowa Energia

5.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Fundusz nie gwarantuje sgiecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego élkireego w zdaniu
poprzednim.

5.2.Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

5.2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1.  Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:
1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
Narodowy Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjw Pastwie czionkowskim, a tale na



1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

2.1

2.2.

2.3.

3.2.
3.3.

rynku zorganizowanym nieldacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKig)
innym pastwie cztonkowskim,,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), Australian StoclkcEange, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka SexsuEkchange, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangdp (Gdock Exchange, BX Berne
eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exgdan

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ladace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczregktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diezym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitesyych, o terminie zapadalém nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mina wycof& przed terminem zapadakw oraz

za zgod Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod wkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi widciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okrelony w prawie wspoélnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powszych, jeeli instrumenty

te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochrgninwestoréw i oszegndsci
oraz &:

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarbndbaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Pastwa czlonkowskiego, albo przez bank centralnyasRea cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UniEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne
niz Paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkunséwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizaapniedzynarodow, do ktdrej nalgy co najmniej jedno Ratwo
cztonkowskie lub

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podigyajnadzorowi wiaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie ytekiami okrdlonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktdéreasco najmniej
tak rygorystyczne, jak okéne prawem wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimwve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w punktach
powyzszych.

Subfundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpotitej Polskiej lub w Piéstwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fwie cztonkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeide ryzyka inwestycyjnego zazianego
ze zmian:

kurséw, cen lub wartei papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartéciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowegaazamego z tymi instrumentami finansowymi,
kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

wysokdaici stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieziigch zobowizan Subfunduszu.

Subfundusz mge nabywa:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych siedzip na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za
graniay, jezeli instytucje te oferuj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje nazadanie
uczestnika, instytucje te podlegapadzorowi wiiciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleéacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefohowspoétpraca Komisji z tym organem oraz spetniaj
inne warunku okrdone przez Ustaw



- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartdci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji 2moby¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowangknie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszggranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Nowa Energiaedizie dokonywat lokat stosag nastpujace zasady ich

dywersyfikaciji:

4.1. instrumenty udziatlowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegdligai akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% warbAktywow Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Piesinego oraz krotkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktorych
okres pozostagy do wykupu jest krotszy hirok od 0 do 30% waroi Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywdw Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywdéw Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach

obcych.

5.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegélne stratinwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrdlonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@aym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

5.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiagzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awiera umowy, ktérych przedmiotems dnstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneausie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kginwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umoéw

moze wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

5.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgddnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentéw finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papierébw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmioterm s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wylacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow



Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghweane g przez Depozytariusza. Nie rma wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest iarsm na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowyi@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wptyw na Wart& Aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje mitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przegdsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto lkpdzie scisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazeejgatzi przez

inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartziowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentdéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazoéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmabrotu papieréw nabytych w emisjach publicznycizo
ryzyko niskich obrotéw na rynku wdzybankowym mog spowodowa konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtaych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.



Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papieréw e wystpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #eaj za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawiena takich umoéw wiza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimamentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —yia kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochobtinyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkanséw walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych mayku kredytowym emitentdw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaéaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiegciospreadu, tj. ryzyko zmienéa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przezngtwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez
podmioty prywatne;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywéw
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych oparigicpapierach wardciowych i
indeksach gietdowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poehiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybhki przy malej dywersyfikacji, Subfundusz ieo
przynosé mniejsze zyski rii porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mnych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

5.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla dynamicznych itom@ds, poszukujcych wysokich zyskow w diugim
horyzoncie inwestycyjnym, akcepioych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahamjaen.
Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 5 lat

5.5.Informacje o wysokadsci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

5.5.1. Wskazanie wartagci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwszanych bezpdrednio z dzialalncdscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

5.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywaieenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyedednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o



ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdeania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8.Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogdzania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Nowa Energia - §#dkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycigodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28. Statutu, pobieranej w zawku z zerwaniem
umowy O prowadzenie Planu Systematycznego @dzenia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezenprzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Nowa
Energia — 1,5%rodkoéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0<t.

5.5.3. Wskazanie opfaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokdé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

5.5.4. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnéd¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

5.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduzmu, w ktérym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 5.5.4., oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestritlaaduszu.

5.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

5.6.1. Wartosé aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

5.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczetnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

5.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca zgleego do oceny efektywdd inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu.

5.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat



Nie dotyczy.

5.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagni¢te przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggnigte przez

Subfundusz w przes&oi nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo

6. SUBFUNDUSZ ALIOR Selektywny

6.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Fundusz nie gwarantuje sgiecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego élkieego w zdaniu
poprzednim.

6.2. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

6.2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
Narodowy Bank Polski,

1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskikj w Paistwie cztlonkowskim, a tele na
rynku zorganizowanym nigdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pgtwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i fswo czlonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDA®he NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgnilontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdfhge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangky St®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraty glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngest
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kreaych, o terminie zapadaléd nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofé przed terminem zapadakud oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pieaknego inne ri okreslone w punktach powaszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegindici oraz
Sa:

(i) emitowane, pagxczone lub gwarantowane przez Skarthid®aa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samorzadu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze pmzvle Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnpfea cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni Paistwo cztonkowskie,
albo, w przypadku pstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federadpo przez
organizac micdzynarodow, do ktdrej naley co najmniej jedno Rastwo cztonkowskie lub

(i) emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podiggajnadzorowi whéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie tekiami okrélonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegsj i stosujcy sk do zasad, ktéreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak okéone prawem wspolnotowym, lub



6.2.2.

6.2.3.

(iii)

1.7.

2.

3.1

3.2.
3.3.

4.1.

4.2.

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimve & w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne ri okreslone w punktach
powyzszych.
Subfundusz me zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym ifmwie cztonkowskim oraz umowy mag za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograaide ryzyka inwestycyjnego zavianego
ze zmian:
2.1.kursOw, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartéciowych, ktére Subfundusz zamierza naly przyszigci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego azemego z tymi instrumentami
finansowymi,
2.2. kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,
2.3.wysokasci stép procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartcgsciowe oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniezdzych zobowizan
Subfunduszu.
Subfundusz mge nabywa:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyotwartych maijcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mge siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi whciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleéacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefohavspOtpraca Komisji z tym organem oraz spetniape
warunku okrélone przez Ustagy
pod warunkiem,ze nie wkcej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji z@oby¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowanactnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszggranicznych i instytucji wspoélnego
inwestowania.
Subfundusz ALIOR Selektywny ebzie dokonywat lokat stosaf nastpujace zasady ich
dywersyfikaciji:
instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegélriai akcje, kwity
depozytowe — od 0% do 100% watdAktywdw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pieainego oraz dine papiery wart@iowe - od 0 do 100% waioi
Aktywéw Subfunduszu.
Do 100% wartéci Aktywoéw Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.
Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych

Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegolne strategqwestycyjne w odniesieniu do inwestyciji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrélonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii itwgggych w odniesieniu do inwestycji na okliaym
obszarze geograficznym, w okienej brary lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu H@stonej
kategorii lokat.

Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem gs
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irisumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umdw, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzea@awierd umowy, ktérych przedmiotemgdnstrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaeatie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kgzinwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw
moze wptywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.



6.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanedo z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgddnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okridonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentéw finansowych podlegayahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowyBtyzyka
tego nie mana wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznychret ksztattuj og6ine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwigzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczegdlme zwiazku z umowami, ktérych przedmioterm, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentow instrumentdw rynku piednego czy
diuznych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wylacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize st ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato na wasdoaktywodw
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie urma wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, kt6ra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywow Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mar@ na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazeme z tym gwattowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhwedacy) jest dodatkowo narana na wysfpowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowy@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnvahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpéredni wptyw na Wart& Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza sic z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystapienia dtugotrwatego zatamania
kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegolne przegtsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezahe od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychve przedsjbiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Watd\ktywow

Netto kedzie $cisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiaztejgakzi przez
inwestoréw.



Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wart@iowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentdéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos$¢ nieterminowych rozliczge transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizesji
przekazéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzeniaatrotu papieréw nabytych w emisjach publicznychzo
ryzyko niskich obrotéw na rynku wdzybankowym mog spowodowa konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtaych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhnych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wétowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papierow o wystpi¢ sytuacja, w ktorej wycena nie
odpowiada aktualnej wardoi rynkowej.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #caj za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawiena takich umoéw wiza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje ®s)r— ryzyko zmienrsgi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —ylka kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkanséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartych rpayku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangasaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiesoiospreadu, tj. ryzyko zmiensa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiaa do oprocentowania obligacji emitowanych prizeg/ch
emitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywéw
Subfunduszu poleg@ie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaku doktadnego
dopasowania warfgi ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakciji;

- ryzyko zwizane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych oparsicpapierach warciowych i
indeksach gieldowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w woshiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow



W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lyhki przy maitej dywersyfikacji, Subfundusz o
przynost mniejsze zyski rii pordwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mnych w skrécie prospektu zawarte s w
prospekcie

6.4. Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szukgch wysokich zyskéow w dhugim horyzoncie inwestyoyn,
akceptujcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz oknes wahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

6.5. Informacje o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

6.5.1. Wskazanie wartdgci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztdw niezwszanych bezpdrednio z dzialalncdscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu wredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

6.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywakgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyealednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a&. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowo
prowadzenie Planu Systematycznego Osizania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Selektywny - 5¥%6dkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Selektywny — 5%rodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamuidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysolé optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20<t.

6.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, bdacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysoka¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.

6.5.4. Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢ maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersk, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddee swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma



wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

6.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundumu, w ktérym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 6.5.4., oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych uméw na interes Uczestritkaduszu.

6.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

6.6.1. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

6.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczetictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10lat
Nie dotyczy.

6.6.3. Wskazanie wzorca shagcego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce

Fundusz nie stosuje wzorca sloego do oceny efektywdo inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu.

6.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

6.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartoéci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdaci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzalgniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétiqgobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gginicte przez

Subfundusz w przeszoi nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysgéb.

7. SUBFUNDUSZ ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia

7.1.Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Fundusz nie gwarantuje sgiecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego élkieego w zdaniu
poprzednim.

7.2.0pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

7.2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnd®aa lub
Narodowy Bank Polski,

1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskitj w Pastwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym nieldacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,,



1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.7.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgniylontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdfhge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangl S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lkydace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegkladag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ng rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiteslyych, o terminie zapadalé@ nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whkieim, ze bank ten podlega
nadzorowi wlaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okr&lony w prawie wspoélnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powszych, jeéeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegincici oraz §:

16.1emitowane, patczone lub gwarantowane przez SkarthdPaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samorzdu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Pastwa cztonkowskiego, albo przez bank centralngsRea cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UnEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo
inne niz Paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkunsawva federalnego, przez jednego z
cztonkdw federaciji, albo przez organizanjiedzynarodow, do ktérej naley co najmniej
jedno Pastwo cztonkowskie lub
16.2emitowane, paiczone lub gwarantowane przez podmiot podignyaj nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodrkryteriami okrégonymi
prawem wspalnotowym, albo przez podmiot podlegyaj stosugcy sk do zasad, ktéress
co najmniej tak rygorystyczne, jak oklene prawem wspolnotowym, lub
16.3emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimwve s w obrocie na rynku
regulowanym, o ktdrym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne mi okreslone w punktach
powyzszych.
Subfundusz mge zawieréa umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fmwie czionkowskim oraz umowy m@g za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zavianego ze
zmiary;:
2.1.kurséw, cen lub wartei papier6w wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow wartéciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego azemmego z tymi instrumentami
finansowymi,
2.2. kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,
2.3.wysokaici stép procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartasciowe oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniezdtych zobowizan
Subfunduszu.
Subfundusz mee nabywa:
3.1.jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmtwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
3.2.tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
3.3.tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania magje siedzik
za grania, jezeli instytucje te oferuj publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaje na
zadanie uczestnika, instytucje te podlegapdzorowi widciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitalowym Rstwa czlonkowskiego lub patwa naleacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzaj@hnespotpraca Komisji z tym
organem oraz speniginne warunku okrdone przez Ustagy



- pod warunkiem,ze nie wecej niz 10% wartdci aktywOw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji zmoby¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowanaactnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwmaych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowiadbie dokonywat lokat stosag
nastpujace zasady ich dywersyfikaciji:
4.1.instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegéliei akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% waidbAktywow Subfunduszu,
4.2.Instrumenty Rynku Pieaginego oraz krétkoterminowe instrumenty e ftj. takie,
ktérych okres pozostay do wykupu jest krétszy arok od 0 do 30% warfgi Aktywow
Subfunduszu.
5. Do 100% wartéci Aktywdéw Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.
6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych

7.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegélne strateinwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrdlonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegllnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@aym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

7.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiagzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awieréa umowy, ktérych przedmiotems dnstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneausie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kginwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umoéw

moze wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

7.3.Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgddnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wylacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie mdna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywow



Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie urma wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarsm na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowyi@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje mitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przegdsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto kpdzie scisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazeejgatzi przez

inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery warteiowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papierow wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentdéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazoéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papieréw nabytych w emisjach publicznycizo
ryzyko niskich obrotéw na rynku wdzybankowym mog spowodowa konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtaych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.



Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papieréw e wystpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawiena takich umoéw wiza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimamentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —yia kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochoblinyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkanséw walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych mayku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaéaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiegciospreadu, tj. ryzyko zmienéa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiava do oprocentowania obligacji emitowanych prirew/ch
emitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywéw
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartgicpapierach wardciowych i
indeksach gietdowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poehiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybhki przy malej dywersyfikacji, Subfundusz ueo
przynosé mniejsze zyski rii porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mnych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

7.4.Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szuksgich wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestyogin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahasia.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

7.5.Informacje o wysokadsci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgizajacych Subfundusz

7.5.1. Wskazanie wartagci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwszanych bezpdrednio z dzialalncdscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

7.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywakgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeaednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o



ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowwo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogdzania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i @uia
Zdrowia - 5%srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naiehlednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zazku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia — 5&%@©dkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zaenlednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysolsé optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0<t.

7.5.3. Wskazanie opfaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokdé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

7.5.4. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dzialalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

7.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundumu, w ktérym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiei, o ktdrych mowa w pkt 7.5.4, oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestriilaaduszu.

7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

7.6.1. Wartosé aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

7.6.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczetictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

7.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrdoi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjma
Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjse w 100% z indeksu S&P GLOBAL 1200 HEALTH CARE
INDEX (dosepny w Bloomberg — SGH Index).



7.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

7.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdaci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidgici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gghigte przez

Subfundusz w przeszoi nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysgéb.

8. SUBFUNDUSZ ALIOR Infrastruktura i Transport

8.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wagtd
lokat. Fundusz nie gwarantuje gmnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego €lkreego w zdaniu
poprzednim.

8.2. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

1.1. papiery wartmiowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartddaa lub Narodowy
Bank Polski,

1.2. papiery wartiiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjw Pastwie czionkowskim, a tele na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKigp
innym pastwie cztonkowskim,,

1.3. papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), Australian StoclkcEange, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka SwxsuEikchange, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangdp G&dock Exchange, BX Berne
eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exgdan

1.4. papiery wart&iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczregktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraty glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjadaledytowych, o terminie zapadakud nie
dtuzszym nk rok ptatne naadanie lub ktére mina wycof& przed terminem zapadakt oraz
za zgod Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtdciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powszych, jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochragninwestoréw i oszegndsci
oraz &:

1.6.1. emitowane, pafxczone lub gwarantowane przez Skarmddaa, Narodowy Bank
Polski, jednost§ samorzdu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne Ilub
lokalne wiadze publiczne Rsiwa czionkowskiego, albo przez bank centralny
Paistwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, eUriEuropejsk lub
Europejski Bank Inwestycyjny, patwo inne nt Paistwo czlonkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czionkéw federatlho przez
organizacg miedzynarodow, do ktérej nalgy co najmniej jedno Ratwo
czionkowskie lub



1.7.

2.1.

2.2.

2.3.

3.2.
3.3.

4.1.

4.2.

1.6.2. emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podigmajnadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodm kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podipcy i stosujcy sk
do zasad, ktoére as co najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem
wspoélnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery waimve s w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartziowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okrelone w punktach

powyzszych.
Subfundusz mege zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpolitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fstwie cztonkowskim oraz umowy mgge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego
ze zmia®:
kurséw, cen lub wartgi papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartéciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowegmzamego z tymi instrumentami finansowymi,
kurséw walut w zwgzku z lokatami Subfunduszu,
wysokaici stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery wart&iowe
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniezbigch zobowizan Subfunduszu.
Subfundusz mge nabywa:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych maicych siedzip na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mge siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferuj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje nazadanie
uczestnika, instytucje te podlegapadzorowi wilaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefonowspotpraca Komisji z tym organem oraz spehiaj
inne warunku okrdone przez Ustawy
pod warunkiem,ze nie wkcej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji 2moby¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowangknie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszggranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania.
Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transporédaie dokonywat lokat stosag nastpujace
zasady ich dywersyfikaciji:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegmtab w tym w szczegdlioi akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% watbAktywoéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pieginego oraz krétkoterminowe instrumenty die tj. takie, ktérych
okres pozostapy do wykupu jest krotszy hirok od O do 30% warkai Aktywow
Subfunduszu.
Do 100% wartéci Aktywoéw Subfunduszu magstanow aktywa zagraniczne.
Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych

8.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegblne stratinwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrélonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegOlnych strategii ibweggiych w odniesieniu do inwestycji na oki@ym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

8.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem g5
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych



przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiagzane z przygta
polityk g inwestycyjna
Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awiera umowy, ktérych przedmiotems dnstrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaeatie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kgzinwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw
moze wptywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

8.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgldnieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stowvanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lnve zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize st ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie rma wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarem na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazamme z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowyi@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wpltyw na Wart& Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje mitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przedsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktérych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychve przedsibiorstw.



Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto kedzie $cisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiaztejgakzi przez
inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych
Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stop procentowych.
b) Ryzyko utraty wart¢ci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery warteiowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta speini on w terminie
swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym ni&kaloa zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwo$¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatow i wagbposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zian@niu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwo$¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazow pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych p&rednikéw.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papieréw nabytych w emisjach publicznycizo
ryzyko niskich obrotéw na rynku gdzybankowym mog spowodowd koniecznd¢ sprzeday papierdw po
cenach nieodzwierciedlgjych ich rzeczywistej warfai, a take doprowadzi do sytuacji,ze zbycie papierow
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw e wystpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #egj za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zamiena takich umow waza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimamentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —yia kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochobtinyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkamnsow walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych mayku kredytowym emitentdw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaéaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiegciospreadu, tj. ryzyko zmienéa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiava do oprocentowania obligacji emitowanych prirew/ch
emitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywéw
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;



- ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartgicpapierach wardciowych i
indeksach gietdowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poehiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybhki przy malej dywersyfikacji, Subfundusz ueo
przynosé mniejsze zyski rii porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

8.4. Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgich wysokich zyskéw w dilugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycyjne oraz znaczne wahaan.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

8.5.Informacje o wysokadsci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgizajacych Subfundusz

8.5.1. Wskazanie wartcsci Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztdw niezwszanych bezpdrednio z dzialalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

8.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywalgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeaednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwe@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowanv 31 ust. 4 pkt 4.3 Statutu., pobieranej wazWii z
dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Je@kdJczestnictwa przez osgliktora
podpisata umowo prowadzenie Planu Systematycznego Qslzamia, w zwizku z kton nastpuje
otwarcie Subrejestru, nie e przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i
Transport - 5%rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu nacialgdnostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowanv 28 Statutu, pobieranej w zwwku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego @dzenia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezenprzekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR
Infrastruktura i Transport — 5%o0dkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyp0st.

8.5.3. Wskazanie opfaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokdé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.



8.5.4. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnéd¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

8.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundu=mu, w ktérym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 8.5.4., oraz o
wplywie tych umoéw na wysokéé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Funduszem i
Subfunduszem.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestritlgaduszu.

8.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

8.6.1. Wartosé aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

8.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczetictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

8.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca zgleego do oceny efektywdd inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu.

8.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

8.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartoéci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdaci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszigici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggnigte przez

Subfundusz w przeszoi nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysgé.

9. SUBFUNDUSZ ALIOR Stabilnych Spétek

9.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu watd
lokat. Fundusz nie gwarantuje gmnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego €lkmeego w zdaniu
poprzednim.

9.2. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

9.2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu



1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

3.

3.1

Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wyacznie w:
papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbhnd®aa lub
Narodowy Bank Polski,
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskitj w Pastwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym nieldacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,,
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pstwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhge NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgniylontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdfbge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangl S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegkladag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady gdopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ng rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiesyych, o terminie zapadalég nie
diuzszym nf rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgody Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod wkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wiiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okr&lony w prawie wspoélnotowym,
Instrumenty Rynku Pieaknego inne ri okreslone w punktach powaszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegnaici oraz g:
1.6.1. emitowane, paczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank
Polski, jednost& samorzdu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne Iub
lokalne witadze publiczne Rstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny
Paistwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, dJrituropejsk Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, patwo inne ni Paistwo czionkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federatiho przez
organizac; miedzynarodow, do ktorej naley co najmniej jedno Retwo
cztonkowskie lub
1.6.2. emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podlgnyajnadzorowi
whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodm kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot po@iacy i stosujcy sk
do zasad, ktore as co najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem
wspolnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimve & w obrocie na rynku
regulowanym, o ktdrym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne m okreslone w punktach
powyzszych.
Subfundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Piastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fmwie czionkowskim oraz umowy m@ge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
zmiary:
2.1.kurs6w, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartéciowych, ktére Subfundusz zamierza naly przyszigci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego azemmego z tymi instrumentami
finansowymi;,
2.2.kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,
2.3.wysokaci stop procentowych w zwzku z lokatami w depozyty, dime papiery
wartcgsciowe oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniezdzych zobowizan
Subfunduszu.
Subfundusz mee nabywa:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na



terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagram,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wWspgo inwestowania mge siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi whaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleéacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefonavspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniane
warunku okrélone przez Ustawy

- pod warunkiemze nie wicej niz 10% wartdéci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji oo by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanaatznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Stabilnych Spélekdzie dokonywat lokat stosag nas¢pujace zasady ich
dywersyfikacji:
4.1.instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegélrioi akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% wadbAktywdw Subfunduszu,
4.2.Instrumenty Rynku Pieaknego oraz krétkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktérych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy nirok od 0 do 30% warfoi Aktywow Subfunduszu.

Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach

obcych.

ou

9.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegélne stratinwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrélonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdllnych strategii ibmggmych w odniesieniu do inwestycji na okienym
obszarze geograficznym, w oklenej brarty lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu kiestonej
kategorii lokat.

9.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem g5
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irisumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umdw, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awiera umowy, ktérych przedmiotems dnstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaeamie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kginwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw

moze wptywa& na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

9.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgldnieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosvanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentéw finansowych podlegayahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowyBtyzyka
tego nie mana wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznychret ksztattui og6ine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwigzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczegdlme zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.



Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize st ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato na wastoaktywdw
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie v wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, kt6ra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywow Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mara na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazeme z tym gwattowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhwedacy) jest dodatkowo narana na wysfpowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowyapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnvahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpéredni wptyw na Wart& Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza sic z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystapienia dtugotrwatego zatamania
kursoéw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przedsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegolnych firm i ich kondycfinansowa, ktérych pogorszenie me
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychve przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto kedzie $cisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiaztejgakzi przez

inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych
Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stoép procentowych.
b) Ryzyko utraty wart€ci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wart@iowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta speini on w terminie
swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym ni&kaloa zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje madliwo$¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatow i wagbposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zian@niu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazow pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych p&rednikéw.



Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzeniaatrotu papieréw nabytych w emisjach publicznychzo
ryzyko niskich obrotéw na rynku wdzybankowym mog spowodowa konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtaych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhnych papieréw

wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku

pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papieréw e wyshpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej wadoi rynkowej.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #eaj za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zamiena takich umow waza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje ®s)r— ryzyko zmienrsgi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentow Pochodnych niezawieranyctynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —ylka kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkamnsow walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartych rgayku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangasaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiesoiospreadu, tj. ryzyko zmiensa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiaa do oprocentowania obligacji emitowanych prizeg/ch
emitentow;

- ryzyko zwhkzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleg@ie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaku doktadnego
dopasowania warfgi ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwizane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych oparsicpapierach waroiowych i
indeksach gieldowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w woshiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lyhki przy maitej dywersyfikacji, Subfundusz o
przynosé mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymigmych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

9.4. Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgich wysokich zyskéw w dilugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahamia.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

9.5.Informacje o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

9.5.1. Wskazanie wartcsci Wspoélczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwizanych bezpérednio z dzialalndcia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu wredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.



9.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywakgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeaednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a&. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowo
prowadzenie Planu Systematycznego Osidzania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie mie przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spételb%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naaialdednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Stabilnych Spétek — 5%odkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamuidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysokg optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20<zt.

9.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, bdacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysoka¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.

9.5.4. Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei, na podstawie ktdrych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersk, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddee swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

9.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Fundu=mu, w ktérym zawarte @ dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumiei, o ktérych mowa w pkt 9.5.4., oraz o
wplywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych uméw na interes Uczestritkaduszu.

9.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwalgy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

9.6.1. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

9.6.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

9.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel



i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrgi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjra
Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjsie w 90% z indeksu WIG + 10% stopa WIBID 3M.

9.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

9.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartoéci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzalgniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétiqobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gginicte przez

Subfundusz w przeszoi nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysgéb.

10. SUBFUNDUSZ ALIOR Rynku Nieruchomosci

10.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waitéd\ktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Fundusz nie gwarantuje agiecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego élkieego w zdaniu
poprzednim.

10.2.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

10.2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
Narodowy Bank Polski,

1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskitj w Pastwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym nieldacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pgtwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgniylontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdfige, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangl S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange.

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lkedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegkladag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady gdopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dizym n# rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmt
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktesyych, o terminie zapadalé@ nie
diuzszym nf rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgody Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod wkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okrelony w prawie wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pieainego inne ri okreslone w punktach powgszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegnaoici oraz g:

1.6.1. emitowane, paiczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samoradu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze mavie Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnp®aa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,



Unie Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, pstwo inne nt Paistwo cztonkowskie,
albo, w przypadku pestwa federalnego, przez jednego z czionkéw federadpo przez
organizac¢ miedzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Ratwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, paiczone lub gwarantowane przez podmiot podigmajnadzorowi wiaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie Ztekiami okrélonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy si do zasad, ktéreaxo najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery waimve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w punktach
powyzszych.

2. Subfundusz mie zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fiwie czionkowskim oraz umowy m@ge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
zmiary;:

2.1. kurséw, cen lub wartmi papier6w wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigei, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awéinego z tymi instrumentami finansowymi;,

2.2. kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu,

2.3. wysokaici stdp procentowych w zagku z lokatami w depozyty, dine papiery wart&iowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mee nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagram,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wWspgo inwestowania mge siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefonavspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniane
warunku okrélone przez Ustawy

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartéci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji oo by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanagtznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4, Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchorm bedzie dokonywat lokat stosag nastpujace zasady
ich dywersyfikaciji:

4.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegolrdoi akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% warbAktywow Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieginego oraz krétkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktérych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy hirok od 0 do 30% warfoi AktywOw Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych

10.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegdlne strateinwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrélonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegOlnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@aym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

10.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych



przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna
Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awiera umowy, ktérych przedmiotems dnstrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaeatie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kgzinwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw
moze wptywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgldnieniem strategii
zarzadzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okridonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papierébw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize st ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie rma wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarsm na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowyi@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje mitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przegdsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.



Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto kedzie $cisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiaztejgakzi przez
inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych
Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stop procentowych.
b) Ryzyko utraty wart¢ci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery warteiowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta speini on w terminie
swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikaloa zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwo$¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatow i wagbposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zian@niu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwo$¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazow pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych p&rednikéw.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papieréw nabytych w emisjach publicznycizo
ryzyko niskich obrotéw na rynku gdzybankowym mog spowodowd koniecznd¢ sprzeday papierdw po
cenach nieodzwierciedlgjych ich rzeczywistej warfai, a take doprowadzi do sytuacji,ze zbycie papierow
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw

wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku

pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw e wystpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #egj za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zamiena takich umow waza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimamentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —yia kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochotinyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkamnsow walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartych rpayku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangagaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiegciospreadu, tj. ryzyko zmienéa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiava do oprocentowania obligacji emitowanych prirew/ch
emitentow;

- ryzyko zwhkzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;



- ryzyko zwihzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartgicpapierach wardciowych i
indeksach gietdowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poehiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybhki przy malej dywersyfikacji, Subfundusz ieo
przynosé mniejsze zyski rii porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

10.4. Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgich wysokich zyskéw w dilugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahamia.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

10.5. Informacje o wysokdici optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgizajacych Subfundusz

10.5.1. Wskazanie wartdsci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwizanych bezpérednio z dzialalndcia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

10.5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaeignostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupyeralednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwerddnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8. Statutu, pobieranej w zagku z dokonaniem
pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uoidgta przez osaly ktdéra podpisata umowo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogdzania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie nmi® przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchdgio- 5%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu nacialdednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 2@&. Statutu, pobieranej w zawku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Q@szemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezenprzekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Rynku
Nieruchomdci — 5%srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamid@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0st.

10.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, lgdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

10.5.4. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na



wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersk, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,
mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

10.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduai, w ktérym zawarte s dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumiai, o ktorych mowa w pkt 10.5.4, oraz o
wplywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestritlgaduszu.

10.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwalgy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

10.6.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

10.6.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

10.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrdoi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjma
Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjsi z nas¢pujacych indekséw: 50% WIG-DEWELOPERZY +
25% WIG-BUDOWNICTWO + 25% FTSE NAREIT COMPOSITE INEX.

10.6.4. Informacja o §rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

10.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdaci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszigici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gaghigte przez

Subfundusz w przesoi nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo

11. SUBFUNDUSZ ALIOR Sektora Finansowego

11.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu watd
lokat. Fundusz nie gwarantuje gmnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego €lkrego w zdaniu
poprzednim.

11.2. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11.2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wy4cznie w:
1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub Narodowy



1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

2.1.

2.2.

2.3.

3.2.
3.3.

Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskidy w Paistwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym nigbacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskigg innym
paistwie cztonkowskim,,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pstwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i fawo czionkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDA@hge NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgndlontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdi)ge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchang& S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego kedace przedmiotem oferty publicznejzgi
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za#thp zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz giibpuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtaszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy rgmstzaoferowanie tych papierow
lub instrumentow,,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kreeyych, o terminie zapadal§d nie diwszym
niz rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakwd oraz za zgod
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod waremk ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim, jak olgleny

w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne ni okreSlone w punktach powaszych, jeéeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegnaoici oraz g:
emitowane, paczone lub gwarantowane przez Skarliddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samoradu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze marle Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnya®aa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni Paistwo cztonkowskie, albo,
w przypadku pastwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federatjo przez organizagj
migdzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej jedno Ratwo czlonkowskie lub

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podigganadzorowi wiéciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriakreslonymi prawem wspdélnotowym, albo
przez podmiot podlegagy i stosujcy sk do zasad, ktdreasco najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimve ® w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt 1.2 lub 1.3 pows).

. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne rii okreilone w punktach powgszych.

Subfundusz mee zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fstwie cztionkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celewajenia sprawnego zadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie kgzinwestycyjnego zwrzanego ze zmian
kursow, cen lub wartei papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktore Subfundusz zamierza néabwy przysziéei, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awénego z tymi instrumentami finansowymi;,

kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

wysokdaici stép procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

Subfundusz mee nabywa:

. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyptwartych majcych siedzik na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania magje siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferuj publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemém, wspOtpraca Komisji z tym organem oraz spehiaine warunku
okreslone przez Ustaw

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartdci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,



funduszy zagranicznych lub instytucji p®o by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanaatznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowegalhie dokonywat lokat stosag nasgpujace zasady ich
dywersyfikacji:

4.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegmtab w tym w szczegdlioi akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% warbAktywow Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieginego oraz krotkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktérych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy hirok od 0 do 30% warfoi Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywéw Subfunduszu magstanow€ aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

11.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegdlne strateinwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrélonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@ym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

11.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irisumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiagzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awiera umowy, ktérych przedmiotems dnstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaeatie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kgzinwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw

moze wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

11.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgldnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lnve zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wylacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie mdna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow



Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie urma wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest iarsm na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowyi@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje mitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegOlne przedsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Wattdktywodw
Netto kpdzie scisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazeejgatzi przez

inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery warteiowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papierow wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentdéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazoéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papierow nabytych w emisjach publicznyczo
ryzyko niskich obrotéw na rynku wdzybankowym mog spowodowa konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtaych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.



Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw

wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wseiowych Iub innym aktywnym rynku

pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papieréw e wystpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #egj za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zamiena takich umow waza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimamentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —yia kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochobtinyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkamnsow walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych mayku kredytowym emitentdw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangagaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmie&ciospreadu, tj. ryzyko zmienéa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiava do oprocentowania obligacji emitowanych prirew/ch
emitentow;

- ryzyko zwhkzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartgicpapierach wardciowych i
indeksach gietdowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poehiu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybhki przy malej dywersyfikacji, Subfundusz ieo
przynosé mniejsze zyski rii porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

11.4. Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgich wysokich zyskéw w dilugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahasia.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

11.5. Informacje o wysokdici optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

11.5.1. Wskazanie wartgci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztdw niezwszanych bezpdrednio z dzialalncdscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

11.5.2. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywalg@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyedednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.



3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedsjidnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.
4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej] mowa w &8 Statutu, pobieranej w zywku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia JetekoUczestnictwa przez osgbktéra
podpisata umow o prowadzenie Planu Systematycznego Qslzamia, w zwizku z kton
nastpuje otwarcie Subrejestru, nie aeoprzekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Sektora
Finansowego - 5%rodkdw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na giabyednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a8.Statutu, pobieranej w zawku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego @dzemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Sektora Finansowego — 5&odkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysokit optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyp0<t.

11.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, lgdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

11.5.4. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddoe swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

11.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduai, w ktérym zawarte s dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 11.5.4., oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestritlgaduszu.

11.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

11.6.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

11.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

11.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrdoi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjma
Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladgjsi w 100% z indeksu S&P GLOBAL 1200 FINANCIAL
SECTOR INDEX (dosfpny w Bloomberg — SGFS Index)



11.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat
Nie dotyczy.

11.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdaci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszigici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gaghigte przez

Subfundusz w przes&oi nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo

12. SUBFUNDUSZ ALIOR Konwergencji

12.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost waité\ktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu watd
lokat. Fundusz nie gwarantuje gmnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego €lkreego w zdaniu
poprzednim.

12.2.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wy4cznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
Narodowy Bank Polski,

1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskikj w Paistwie cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym nigdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i fswo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgnilontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdhge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangly S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ng rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmt
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kteeyych, o terminie zapadalém nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mmna wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod wkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wlaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okr&lony w prawie wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pieatnego inne i okreslone w punktach powszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochrgninwestoréw i oszegnaici oraz :

1.6.1. emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarthdhaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samorzdu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze pidsie Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyig®@a cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni Paistwo cztonkowskie,
albo, w przypadku pstwa federalnego, przez jednego z czionkow federadpo przez
organizact miedzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Retwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, paxczone lub gwarantowane przez podmiot podemajnadzorowi witéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie tekiami okrdélonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak oki&one prawem wspdélnotowym, lub



1.6.3. emitowane przez podmiot, ktdrego papiery waimve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt 1.2 lub 1.3 powsj.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne ri okreflone w punktach
powyzszych.

2. Subfundusz mee zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptite] Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym ftwie cztonkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
zmiary;:

2.1. kurséw, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami finansowymi,

2.2. kursow walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

2.3. wysokasci stop procentowych w zwizku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mege nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi wiciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleéacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefohavspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniape
warunku okrélone przez Ustaw

4. Subfundusz ALIOR Konwergencjictdzie dokonywat lokat stosag nastpujace zasady ich
dywersyfikacji:

4.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegélrai akcje, kwity
depozytowe oraz tytuly uczestnictwa emitowane prh@zdusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania z siedzilza grania — od 70% do 100% wardo Aktywow
Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieatnego oraz krétkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktorych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy shirok od 0 do 30% warfai Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

12.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrdlonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegllnych strategii ibweggych w odniesieniu do inwestycji na oki@ym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu Kiestonej

kategorii lokat.

12.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem ss
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiazane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzema@awierd umowy, ktérych przedmiotemgdnstrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneausie w celu zapewnienia sprawnego zdrania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia kginwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umoéw

moze wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

12.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu



Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgddnieniem strategii
zarzadzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem, s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wylacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie mdna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowzan co kzdzie negatywnie skutkowato na wastoaktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie urma wykluczy
ryzyka zwihzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarsm na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowy@pitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych wakdab
miaty bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje vaiza Si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos$¢ wystipienia diugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartaktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegollne przegtsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezahe od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondycfinansow, ktdrych pogorszenie nie
spowodowd zmniejszenie wartei akcji tychre przedsibiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Watd\ktywow
Netto kpdzie $cisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazeejgatzi przez
inwestorow.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych



Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.

b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartziowe spowodowane wzrostem inflacji.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta speini on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios, oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizeeiji
przekazoéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenmaabrotu papierow nabytych w emisjach publicznycizo
ryzyko niskich obrotéw na rynku gdzybankowym mog spowodowd konieczné¢ sprzeday papieréw po
cenach nieodzwierciedtaych ich rzeczywistej warfoi, a take doprowad do sytuacji,ze zbycie papieréw
bedzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhianych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wétowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papierow o wystpi¢ sytuacja, w ktorej wycena nie
odpowiada aktualnej waroi rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #caj za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawiena takich umoéw wiza sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje f#lr— ryzyko zmienrigi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranyctynlau regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) —ylka kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnyc
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkanséw walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych mayku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangagaminowych niezawieranych na rynku regulowanym)
ryzyko zmiennéci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiefciospreadu, tj. ryzyko zmienéa stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiaa do oprocentowania obligacji emitowanych prizeg/ch
emitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywdw
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaktu doktadnego
dopasowania warfci ptatngci, co mae spowodowastrat na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwihzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartgicpapierach wardciowych i
indeksach gieldowych — me to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w woshniu ze
stom zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lyhki przy maitej dywersyfikacji, Subfundusz o
przynosé mniejsze zyski rii pordwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.



Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymi@mnych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

12.4. Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgich wysokich zyskéw w dilugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahaoém. W tym Subfunduszu dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest koncentracja inwestycji ndych rynkach zagranicznych (Turcja, Rumunia, Bulg).
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

12.5. Informacje o wysokdsci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

12.5.1. Wskazanie wartgci Wspoéiczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwszanych bezpdrednio z dzialalncdscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

12.5.2. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywakgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyealednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwe@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a8. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Upixata przez osad) ktéra podpisata umaopvo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie ni@ przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Konwergencji - 386dkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR
Konwergencji — 5%rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamuidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysokg optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiy20<zt.

12.5.3. Wskazanie optaty zmiennej, lgdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.

12.5.4. Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢ maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddee swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wplywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklerslqa oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.



12.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduai, w ktérym zawarte s dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 12.5.4., oraz o
wptywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestritlgaduszu.

12.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwal@gy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

12.6.1. Warto$é aktywOw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

12.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

12.6.3. Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a takke informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrdoi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk inwestycyjma
Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjse z nast¢pujacych indekséw: 75% ISE National 100 Index
(Indeks gietdy w Istambule) + 20% BET Index (Indghstdy w Bukareszcie) + 5% Sofix Index (indekstdye
w Sofii)

12.6.4. Informacja o §rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat
Nie dotyczy.

12.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzalgniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétiqgobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki gginicte przez

Subfundusz w przeszoi nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysgé.

13. SUBFUNDUSZ ALIOR Short Equity

13.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wanitdktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wastd
lokat. Realizacja celu inwestycyjnego Subfundusdhywa s¢ poprzez dokonywanie lokatodkéw gtéwnie w
papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthgdaa lub Narodowy Bank Polski
oraz poprzez zajmowanie pozycji krotkich w Instrumtaeh Pochodnych, dla ktérych kagtanowi indeks
WIG20 lub mWIG40. Fundusz nie gwarantujeagsiecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

13.2.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

13.2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Przy dokonywaniu lokat aktywOw Subfundusz stosugsazly i ograniczenia inwestycyjne oftome dla
funduszu inwestycyjnego zamktego.

1. Aktywa Subfunduszu magy¢ lokowane wyhcznie w:
1.1. papiery wartéciowe (w tym Instrumenty Rynku Piehego) emitowane, peczone lub



gwarantowane przez SkarbriBawa lub Narodowy Bank Polski,

1.2. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kregyych, o terminie zapadaléa nie dhizszym
niz rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofd przed terminem zapadakud,

2. Subfundusz mge zawieréa umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodnegdaoe
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym RzeczpaspdPolskiej i nie kdzie inwestowat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Subfundusz mege zawierd transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy dadick” i ,sell buy back”,
ktére wynikaj z umoéw, na mocy ktérych napuje przeniesienie wlasét papieréw przez
zbywapcego na nabywc Przedmiotem takich transakcji mpdy¢ papiery wartéciowe oraz
Instrumenty Rynku Pieainego, o ktérych mowa w ppkt 1.1. i 1.2 pasy

4. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia zoboaeh
Subfunduszu, &%¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

5. Papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Piexinego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelngci wobec tego podmiotu nie mpgtanowé tacznie wicej niz 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzeniem ppkt 7 ponej.

6. Subfundusz nie nmi® lokowa wiecej niz 20% wartéci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytlkegdytowej.

7. Zasad, o ktorych mowa povwsj nie stosuje gido lokat w papiery wartoiowe emitowane lub
gwarantowane przez SkarbrBawa i Narodowy Bank Polski.

8. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérychowe w niniejszym punkcie Subfundusz
uwzgkdnia wartg¢ papieréw wartéciowych lub Instrumentéw Rynku Piezinego stanowicych
baz instrumentoéw pochodnych, za wikiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instruioe
Pochodnego jest uznany indeks.

13.2.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegdlne strateinwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okrélonej kategorii lokat

Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii itwgggych w odniesieniu do inwestycji na okliaym

obszarze geograficznym, w okienej bramy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu H@stonej

kategorii lokat.

13.2.3. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irisumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umdw, ktdych
przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwiazane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzmaawieréd umowy, ktérych przedmiotem $nstrumenty Pochodne.

Instrumenty te magby¢ wykorzystane spekulacyjnie w szczegdlriav celu umaliwienia oshgniecia wzrostu

wartasci lokat Subfunduszu wskutek spadku wéetanstrumentu bazowego. Zawarcie takich umdéazie

wplywat na wzrost ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

13.3.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z politylg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgldnieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stowvanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniuindeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegayahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowy&yzyka
tego nie mana wyeliminowé& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartciowych poniewa jest
wynikiem dziatania czynnikow makroekonomicznychgrit ksztattuj ogéine tendencje rynkowe.

Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji zawieranych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w szczeg®lne zwiazku z umowami, ktérych przedmiotem s



niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preedtentdw instrumentdéw rynku pieinego czy
dtuznych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wylacznie podmioty o odpowiednio wysokiej
wiarygodndci, jednake nie madna zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym emitent danego
instrumentu nie wywize sk ze swoich zobowizan co kedzie negatywnie skutkowato na wasdoaktywodw
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghweane g przez Depozytariusza. Nie v wykluczy
ryzyka zwhzanego z ewentuajnniewyptacalnécia Depozytariusza, kt6ra me negatywnie skutkowana
wartas¢ aktywdw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mar@ na ryzyko zahamowania
wzrostu hdz spadku wzrostu gospodarczego orazazeme z tym gwattowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska jako kraj emerging market (rynekhedecy) jest dodatkowo natana na wysipowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowykhpitatu zagranicznego. Possze czynniki ryzyka
mog wpltyna¢ na spadek wycen spotek gietdowych, co z uwagipea\dik; Subfunduszu, powinno pozytywnie
przetayé¢ sig na stog zwrotu z lokat Subfunduszu. Z drugiej strony, [srEgszenie wzrostu gospodarczedo i
wzrost inwestycji zagranicznych w Polsce, magie¢ pozytywy wptyw na wyceny spoétek gietdowych, a tym
samym negatywny wplyw na stopwrotu z lokat Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Subfundusz &dzie dokonywat lokat instrumenty pochodne, ktérgelem jest uzyskanie ujemnej ekspozycji na
rynek akcji spétek wchodeych w sktad indekséw WIG20 lub mWIG40, co oznacgeawzrost wartéci lokat
bedzie wysepowat w przypadku spadku wastd akcji wchodzacych w sktad indekséw WIG20 lub mWIG40.

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza si¢ z ryzykiem rynkowym. Istnieje mitiwos¢ wystpienia diugotrwatego wzrostu
kurséw na gieldach, co doprowadzi do spadku Weirtdktywow Subfunduszu. Z drugiej strony zatamanie
kursow akcji wehodacych w sklad indekséw WIG20 lub mWIG40 aeodoprowadzi do wzrostu Wartei
Aktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegollne przegtsorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezahe od ryzyka
rynkowego. Wize sk ono z sytuag poszczegoélnych firm i ich kondycjfinansows, ktérych poprawa mae
spowodowad zwickszenie wartéci akcji tychze przedsibiorstw, a tym samym zmniejszenie WddiocAktywdow
Subfunduszu. Z kolei pogorszenie sytuacji poszdmggh spotek i ich kondycji finansowej me spowodowa
zmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw, a tym samym zwkszenie Wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

Subfundusz mie zajmowa krotkie pozycje w instrumentach pochodnych, ktbrpaz; stanowi indeks WIG20
lub mMWIG40, a tym samym stopa zwrotu Subfunduszaleaziona jest od stop zwrotu akcji wchadgch w
sktad tych indeksow. Koncentracja akcji spotek nydd sektoréw rynku w indeksie WIG20 lub mWIG40,
moze powodowd znacacy wpltyw sytuacji ekonomiczno-finansowej spotekandgo sektora na stogwrotu
Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a)Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stop procentowych.

b)Ryzyko utraty warteci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadc papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wart@iowe spowodowane wzrostem inflacji.

c)Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta speini on w terminie
swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym ni&kaloa zaptaty z tytutu nateych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartgiowych.



Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwosé, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsziedz decyzje inwestycyjne nie
przynios oczekiwanych rezultatéw i waddposiadanych instrumentdéw finansowych ulegnie zyanéniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos$¢ nieterminowych rozliczge transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszalizesji
przekazéw pieriznych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, na rynku instrumentévehpmdnych, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko niskiddrotéw na rynku medzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierbw po cenach nieodzwiercieddjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdalzie niemaliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej ystgpocentowej dhnych papieréw
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wétowych Iub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papierow o wystpi¢ sytuacja, w ktorej wycena nie
odpowiada aktualnej wadoi rynkowej.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #eaj za przedmiot Instrumenty Pochodne. Z
zawieraniem takich umow wia Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentdw Pochodnych, w ktéryclstimmentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje ®s)r— ryzyko zmienrsgi stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentow Pochodnych niezawieranyctynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktimmentem Bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kohgata (w przypadku Instrumentow Pochodnych
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmkamnsow walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychiyagku kredytowym emitentéw — ryzyko kontrahenta (w
przypadku praw pochodnych i transakcji terminowyaiezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko
zmienndci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiegcio spreadu, tj. ryzyko zmiensc stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przeagiaa do oprocentowania obligacji emitowanych prizeg/ch
emitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu
polegajce na niewléciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubaku doktadnego dopasowania
wartcsci ptatngci, co mae spowodowastrat; na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opanggapierach wartciowych i indeksach
gietdowych — mae to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w woahiu ze stop
zwrotu stopy odniesienia;

- ryzyko bazy Instrumentu Pochodnego — ryzyko wgjaike z maliwosci zmniejszania lub zwkszania si, w
miare uptywu czasu, wartei bazy danego Instrumentu Pochodnego, to jesticy pomiedzy cem instrumentu
bazowego na rynku kasowym (cena spot) aaceynkowa Instrumentu Pochodnego (cena na rynku
terminowym), wskutek czego stopa zwrotu, w danymesie, z inwestycji w dany instrument bazowy naktyn
kasowym mae r&ni¢ sie od stopy zwrotu z inwestycji w Instrument Pochadny

- ryzyko operacyjne — ryzyko zwdane z zawodrigia wewretrznych systeméw kontrolnych, ryzyko zwane

z mazliwoscia wysfapienia straty Funduszu wynikajej z niedostosowania zawodabprocesoéw wewgtrznych

w Towarzystwie, ryzyko zwizane z zawodrgia systeméw informatycznych, jak na przyklad m.in.aae
oprogramowania lub spg teleinformatycznego, ryzyko dméw lub oszustw popetionych przez
pracownikéw, a take straty wynikajcej ze zdarze zewrgtrznych, w tym m.in. oszustw zewmznych, awarii
lub nieprawidtowdci dziatania systeméw, w tym teleinformatycznyclo, gtronie podmiotéw zewgrznych,
ktérych dziatalné¢ ma wptyw na dziataln@ Funduszu i Towarzystwa;



- ryzyko rozliczenia transakcji — polege¢ na nieterminowym rozliczeniu transakcji doymzch Instrumentow
Pochodnych zawieranych na rachunek Subfundusztermimowe] realizacji przekazéw piennych, a take
niewyptacalnéci podmiotéw pérednicacych w zawieraniu transakcji;

- ryzyko zmiany serii instrumentéw pochodnych -bfsimdusz kdzie czs¢ Aktywow lokowat w instrumenty
pochodne. W miar uptywu czasu wygasgabeda kolejne serie instrumentéw pochodnych i Subfundusizie
dokonywat rolowania, to znaczy lokowanieodkéw w kolejne serie instrumentéw pochodnych. k&ypadku
duzych r&nic w wartgci bazy danej serii Instrumentu Pochodnego, torj@sticy pomidzy cen instrumentu
bazowego na rynku kasowym (cena spot) aaceynkowa Instrumentu Pochodnego (cena na rynku
terminowym), zmiany serii instrumentow pochodnyctogn wplyna¢ na spadek stopy zwrotu z lokat
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

Subfundusz mie zajmowa krétkie pozycje w instrumentach pochodnych, ktbriaz stanowi indeks WIG20
lub mWIG40 Skiad tych indeksdw cechugie silna koncentragj spoétek o najwikszej (WIG20) i wysokiej
(mWIG40) kapitalizacji rynkowej. Tym samym stoparptu maze wykazywa silna negatywna korela€jze

stopami zwrotu najwkszych i najbardziej ptynnych spétek gietdowych.

Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymigmych w skrécie prospektu zawarte g w
prospekcie

13.4. Okreslenie profilu inwestora

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgch maliwosci oshgania zyskéw w okresach spadku wéeto
indeksu WIG20 lub mWIG40, akcepsiaiych znaczne wahania cen oraz wysokie ryzyko ing@stwv tym w
szczegOlnéci ryzyko wynikapce z maliwosci spadku wartéci inwestycji w okresach wzrostow wadtd
indeksu WIG20 lub mWIG4Qze wzgkdu na nieprzewidywalnagé¢ wystepowania okreséw spadkowych, nie
mozna wskaza& rekomendowanego czasu inwestycji

13.5. Informacje o wysokdici optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

13.5.1. Wskazanie wartdsci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztdw niezwszanych bezpdrednio z dzialalncdscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu Wredniej Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wézonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

13.5.2. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywadeiénostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyealednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwerddnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a8, pobieranej w zweku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwezposoh, ktéra podpisata umamwo prowadzenie
Planu Systematycznego Oszdzania, w zwizku z kton nastpuje otwarcie Subrejestru, nie o
przekrocz¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity - 5%@dkéw wplacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek UczestnBtbfunduszu.

4.2.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28, pobieranej w zwiku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moprzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity — 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamid@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej



mowa w art. 20 wynosi 6%.
6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wyR0st.

13.5.3. Wskazanie opfaty zmiennej, kdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysoka¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

13.5.4. Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych ora wskazanie wplywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanea spomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersk, swiadczice ustugi na rzecz Subfunduszu,

mog sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeddee swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma
wptywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklerslg oraz na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

13.5.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduai, w ktérym zawarte s dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 13.5.4., oraz o
wplywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu.

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze uméw i porozufmie

ktérych mowa powsej, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestritlgaduszu.

13.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
Poniewa Subfundusz nie prowadzit dziatakwd przez okres pozwalgy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie podstawowych danychrfsowych w ujciu historycznym nie zamieszcza.si

13.6.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

13.6.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10 lat
Nie dotyczy.

13.6.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywni@i inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel
i polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeeli
miaty miejsce
Wzorcem staacym do oceny efektywrdoi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej oddajych cel i polityk inwestycyjm
Subfunduszu jest Indeks WIG20short.

13.6.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

13.6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokdci pobranych Optat manipulacyjnych orazze wyniki osiagnigte przez Subfundusz w
przeszidici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédigpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggnigte przez

Subfundusz w przes&oi nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo



Rozdziat Il

PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. P¢kna 20, 00-549 Warszawa

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu ®warzystwo zlecito zaradzanie portfelami
inwestycyjnym Subfunduszy

Towarzystwo nie zlecito zasgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Towst&yp samodzielnie

zaradza portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawniongo do badania sprawozda finansowych

Funduszu
Firma: BTFG Audit sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Sniadeckich, 00-654 Warszawa



Rozdziat Il

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Twarzystwa jest niezlgdne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Fundizu

W ocenie Towarzystwa nie istrégginne informacje, ktoreasnieztydne Uczestnikom do wdaiwej oceny ryzyka

zwiazanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie, ze petne informacje na temat znajduy sie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktérych mima uzyska dodatkowe wyjanienia dotyczce
Funduszu

Petne informacje na temat Funduszu i poszczegél®ytifunduszu znajdajsic w Prospekcie Informacyjnym i

Statucie Funduszu. Dodatkowe wijenia dotyczce Funduszu mima uzyska w nasgpujacych miejscach:

- Internet: www.ipopema.pl
- siedziba Towarzystwa: ul. Walicow 11, Warszawa

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt Informacyjny, oraz miejsc, w ktorych
mozna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Prospekt informacyjny udaginiany jest w siedzibie Towarzystwa (ul. Walicéw, Yarszawa), na stronie
internetowej: www.ipopema.pl Fundusz bezpfatnie stigmia skrot prospektu informacyjnego przy
zbywaniu jednostek uczestnictwaFundusz, nazadanie uczestnika, bezplatnie dcza mu prospekt
informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zméamtm w tym prospekcie. Prospekt informacyjny
udostpniany jest w Punktach Obstugi Funduszu.

4. Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finassowe Funduszu, w tym pgfczone sprawozdania
Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfundmg, @12 bezplatnie dorczane nazadanie
Uczestnika

Roczne i po6hoczne sprawozdania finansowe ugosine § w siedzibie Towarzystwa, ul. Walicéw 11,

Warszawa, Internet: www.ipopema.pFundusz, nazadanie uczestnika, bezplatnie gara mu roczne i

pétroczne sprawozdania finansowe.

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

6. Data i miejsce sporadzenia skrotu Prospektu oraz data ostatniej aktualiacji Skrétu Prospektu
Skrot Prospektu Informacyjnego zostat spdeony w Warszawie w dniu 18 marca 2010 r.



