OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTW ARTEGO
Z DNIA 18 MARCA 2010 R.

Niniejszym, IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyj nych S.A., na
podstawie art. 24 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 27 maj a 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.) w  zwigzku z decyzj @ Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 10 marca 2010 r. (sygn.
DFL/4033/53/15/09/10/U/V1/47/1-3/RG), ogtasza o zmi anach w statucie funduszu
ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zam knietego Otwartego.
Zmiany s g nastepuj ace:

1) W art. 4 pkt 30 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

»30. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona 0 zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu,
obcigzajgce dany Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 50,
60, 70, 80, 90, 100, 110, 120, 130, 140, 150, 1601171,

2) W art. 5 ust. 1 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:
»L. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1.1. Subfundusz ALIOR Akciji,

1.2. Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

1.3. Subfundusz ALIOR Gotowkowy,

1.4. Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych,

1.5. Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

1.6. Subfundusz ALIOR Selektywny,

1.7. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
1.8. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,
1.9. Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek,

1.10. Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci,
1.11. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,
1.12. Subfundusz ALIOR Konwergencji,

1.13. Subfundusz ALIOR Short Equity.”,



3) Art. 7 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:
»L. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

1.1. osoby fizyczne,
1.2. osoby prawne,

1.3. jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej.

2. W przypadku Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, stosujgcego
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego Uczestnikiem w przypadku, gdy dokona
jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 40.000
EUR, ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski.”,

4) w art. 14 ust. 4 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

4. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie
jako okreslona procentowo albo kwotowo, czesS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzagdzanie danym Subfunduszem okreslonego odpowiednio w art. 51, 61, 71, 81,
91, 101, 111, 121, 131, 141, 151, 161 i 172, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak

wynagrodzenie Towarzystwa.”,

5) w art. 20 ust. 3 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

»3.  Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy okreslajg art. 47, 57, 67, 77, 87, 97, 107, 117, 127, 137, 147, 157 |
168.",

6) w art. 20 ust. 7 zdanie pierwsze otrzymuje nowe,  nastepujace brzmienie:

.7. Osoba skiladajgca zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu



(Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg manipulacyjng za Zamiane Jednostek
Uczestnictwa. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek
Uczestnictwa dla kazdego Subfunduszu okreslajg art. 48 ust. 5, 58 ust. 5, 68 ust. 5,
78 ust. 5, 88 ust. 5, 98 ust. 5, 108 ust. 5, 118 ust. 5, 128 ust. 5, 138 ust. 5, 148 ust.
5, 158 ust. 5 169 ust. 57,

7) W art. 20 ust. 6 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

,0. Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ Zamianie pomiedzy Subfunduszami na
zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach Zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo,
na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ zapisania posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z
Subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktorym Uczestnik Funduszu je
posiada (Subfundusz zrodiowy). Jednostki Uczestnictwa wydzielonych w ramach
Funduszu Subfunduszy stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie mogg byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu stosujgcego
zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego. W celu dokonania
Zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajagce Zamianie w
Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie przydziela, w zamian za $rodki pieniezne
pochodzace z umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrodiowym,
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym

Dniu Wyceny.”.

8) w art. 20 ust. 9 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

»9. Maksymalna optata za Zamiane Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
moze wynies¢ wartos¢ bedacg iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej
dla danego Subfunduszu, okreslonej w art. 48 ust. 5, 58 ust. 5, 68 ust. 5, 78 ust. 5,
88 ust. 5, 98 ust. 5, 108 ust. 5, 118 ust. 5, 128 ust. 5, 138 ust. 5, 148 ust. 5, 158 ust.
51 169 ust. 5 Statutu i wartosci wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez



Towarzystwo.”,

9) w art. 24 ust. 2 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

»2. Maksymalne wysokosci opfat za otwarcie Subrejestru w kazdym z Subfunduszy
okreslajg art. 48 ust. 6, 58 ust. 6, 68 ust. 6, 78 ust. 6 , 88 ust. 6, 98 ust. 6, 108 ust. 6,
118 ust. 6, 128 ust. 6, 138 ust. 6, 148 ust. 6, 158 ust. 6 i 169 ust. 6 Statutu.”,

10)w art. 25 ust. 4 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

»4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 48 ust. 1, 58 ust. 1, 68 ust. 1, 78 ust. 1, 88
ust. 1, 98 ust. 1, 108 ust. 1, 118 ust. 1, 128 ust. 1, 138 ust. 1, 148 ust. 1, 158 ust. 1 i
169 ust. 1 Statutu.”,

11)w art. 26 ust. 4 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

.4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 48 ust. 2, 58 ust. 2, 68 ust. 2,
78 ust. 2, 88 ust. 2, 98 ust. 2, 108 ust. 2, 118 ust. 2, 128 ust. 2, 138 ust. 2, 148 ust.
2,158 ust. 21 169. ust. 2.”,

12)w art. 27 ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje nowe , nastepujace brzmienie:

.Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa dla
kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 48 ust. 3, 58 ust. 3, 68 ust. 3, 78 ust. 3, 88 ust.
3, 98 ust. 3, 108 ust. 3, 118 ust. 3, 128 ust. 3, 138 ust. 3, 148 ust. 3, 158 ust. 31 169

ust. 3.7,

13)w art. 36 ust. 2 otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

»2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z nastepujacych przestanek:

2.1. w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej
kwoty 100 000 zi;



2.2. w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych
wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztow w wysokosci przewyzszajacej limity okreslone:

2.2.1. dla Subfunduszu ALIOR Akcji —w art. 50 ust. 3 i 4;

2.2.2. dla Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony - w art. 60 ust. 3 i 4 Statutu;

2.2.3. dla Subfunduszu ALIOR Gotowkowy - w art. 70 ust. 3 i 4 Statutu;

2.2.4. dla Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych - w art. 80 ust. 3 i 4 Statutu;

2.2.5. dla Subfunduszu ALIOR Nowa Energia - w art. 90 ust. 3 i 4 Statutu;

2.2.6. dla Subfunduszu ALIOR Selektywny - w art. 100 ust. 3 i 4 Statutu;

2.2.7. dla Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia - w art. 110 ust. 3 i
4 Statutu,

2.2.8. dla Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport - w art. 120 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.9. dla Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek - w art. 130 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.10. dla Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci - w art. 140 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.11. dla Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego - w art. 150 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.12. dla Subfunduszu ALIOR Konwergencji - w art. 160 ust. 3 i 4 Statutu,

2.2.13. dla Subfunduszu ALIOR Short Equity — w art. 171 ust. 3 i 4 Statutu;

- po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z
wiasnych srodkow.”,

14)w art. 36 pkt 7.10. otrzymuje nowe, nast epujace brzmienie:

»7.10. Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci
likwidowanego Subfunduszu, ktére dotyczg catlego Funduszu, nastepuje zgodnie z
zasadami okreslonymi w art. 50, 60. 70, 80, 90, 100, 110, 120, 130, 140, 150, 160 i
171.,

15) po art. 162 dodaje si @ nowy Rozdziat XXVI z art. 163 — 172 wt acznie, o
nast epuj acej tre sci:
»-R0zdziat XXVI
Subfundusz ALIOR Short Equity
Art 163.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Alior Short Equity
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow



Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez
dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz poprzez
zajmowanie pozycji krétkich w Instrumentach Pochodnych, dla ktorych baze stanowi
indeks WIG20 lub mWIG40.

3. Przy dokonywaniu lokat aktywéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5. Benchmarkiem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest indeks
WIG20short.

Art 164.

Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Short Equity

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane wytacznie w:

1.1. papiery wartosciowe (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

1.2. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci,

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej
Polskiej i nie bedzie inwestowat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Subfundusz moze zawieraé transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell
back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z umow, na mocy ktérych nastepuje
przeniesienie wiasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2.

4. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
zobowigzanh Subfunduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Art 165.

Lokaty Subfunduszu ALIOR Short Equity w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowac¢ w nastepujgce rodzaje



Instrumentow Pochodnych:

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowi indeks WIG20 lub mWIG40,

1.2. opcje, ktérych baze stanowi indeks WIG20.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty

Pochodne kieruje sie gtdwnymi kryteriami doboru okreslonymi w art. 5 ust. 5 pkt 5.5.

Statutu oraz nastepujgcymi kryteriami:

2.1. ceny, rozumianej jako koszt zawarcia transakcji majacej za przedmiot

Instrument Pochodny,

2.2. dostepnosci, rozumianej jako ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego mierzonej

wolumenem obrotu i liczbg otwartych pozycji.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane spekulacyjnie w

szczegolnosci w celu umozliwienia osiggniecia wzrostu wartosci lokat Subfunduszu

wskutek spadku wartosci instrumentu bazowego.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ AktywOw na poziomie zapewniajgcym

realizacje tych transakcji.

5. Fundusz jest obowigzany ustala¢c w kazdym Dniu Wyceny Aktywow

Subfunduszu warto$¢ pozycji w Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od

wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krétkich w

danym Instrumencie Pochodnym.

6. Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

6.1. ryzyko bazy Instrumentu Pochodnego — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
zmniejszania lub zwiekszania sie, w miare uptywu czasu, wartosci bazy danego
Instrumentu Pochodnego, to jest réznicy pomiedzy ceng instrumentu bazowego
na rynku kasowym (cena spot) a ceng rynkowg Instrumentu Pochodnego (cena
na rynku terminowym), wskutek czego stopa zwrotu, w danym okresie, z
inwestycji w dany instrument bazowy na rynku kasowym moze r6zni¢ sie od
stopy zwrotu z inwestycji w Instrument Pochodny;

6.2. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodnoscig wewnetrznych systemow
kontrolnych, ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia straty Funduszu
wynikajacej z niedostosowania zawodnosci procesOw wewnetrznych w
Towarzystwie, ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych, jak
na przyktad m.in. awarie oprogramowania lub sprzetu teleinformatycznego,

ryzyko btedéw lub oszustw popetnionych przez pracownikéw, a takze straty



wynikajacej ze zdarzeh zewnetrznych, w tym m.in. oszustw zewnetrznych,
awarii lub nieprawidtowosci dziatania systeméw, w tym teleinformatycznych, po
stronie podmiotow zewnetrznych, ktorych dziatalnos¢ ma wptyw na dziatalnosc
Funduszu i Towarzystwa,;

6.3. ryzyko rozliczenia transakcji — polegajgce na nieterminowym rozliczeniu
transakcji dotyczgcych Instrumentow Pochodnych zawieranych na rachunek
Subfunduszu, nieterminowej realizacji przekazéw pienieznych, a takze
niewyptacalnosci podmiotéw posredniczgcych w zawieraniu transakcji;

6.4. ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych — polegajgce na niemozliwosci
zawarcia transakcji, ktérej przedmiotem jest dany Instrument Pochodny, bez
istotnego wpltywu na jego cene rynkowg, co moze skutkowacC ograniczeniem
stopy zwrotu z inwestyciji.

Art 166.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR

Short Equity

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie

wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowej.

3. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery

wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank

Polski.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule

Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienieznego stanowigcych baze instrumentow pochodnych, za wyjatkiem sytuacii,

kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego jest uznany indeks.

5. Czynnos$ci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktdrych mowa w niniejszym

artykule sg wazne.

Art 167.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Short Equity

1. Subfundusz ALIOR Short Equity bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie

zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie

-8-



inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Short Equity bedzie inwestowat przede
wszystkim w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 164 ust. 1 oraz zajmujgc pozycje
krétkie w Instrumentach Pochodnych, poprzez sprzedaz kontraktow terminowych lub
nabywanie opcji sprzedazy w oczekiwaniu znizki wartosci instrumentu bazowego.
Zajmowanie pozycji dtugich bedzie dokonywane wytgczenie w celu zamkniecia lub
ograniczenia istniejgcej pozycji krétkiej netto w danym Instrumencie Pochodnym
poprzez zajecie pozycji przeciwstawnej tj. w drodze nabywania kontraktow
terminowych lub sprzedazy (wystawiania) opcji sprzedazy.

2. Subfundusz ALIOR Short Equity bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace
zasady ich dywersyfikaciji:

2.1 kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 164 ust. 1 Statutu, stanowi¢ beda od 80%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2 wartos¢ nabytych opcji oraz wartos¢ depozytow zabezpieczajgcych w ramach
zawieranych kontraktéw terminowych stanowi¢ bedzie od 0% do 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

3. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1.
— 5.6., Subfundusz ALIOR Short Equity podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie
w szczegOlnosci:

3.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie rynku oraz danego
Instrumentu Pochodnego.

Art 168.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
ALIOR Short Equity

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu powinna wynosic,
odpowiednio:

1.1. nie mniej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) zitotych — w przypadku osob
fizycznych,

1.2. nie mniej niz 100 (sto) ziotych — w przypadku os6b prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawne.

2. Kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych.



3. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

Art 169.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Short Equity

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4, W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego
Oszczedzania, w zwigzku z ktdrg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze
przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity - 5% $rodkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z
zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i
dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze
przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity — 5% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 20 wynosi 6%.

6. Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi
20 zt.

Art 170.

Dochody Subfunduszu ALIOR Short Equity

1. Dochod osiggniety ze skladnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosc
Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art 171.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Short Equity

1. Subfundusz ALIOR Short Equity moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej w art. 172,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za
przechowywanie papierow warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych
(w tym przechowywanie Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytow i pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegltych rewidentow z tytutu badania i przegladu
sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,

1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikaciji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty
te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Short Equity,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Short Equity,

1.6. podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej
na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieh roboczy
poprzedzajacy ptatnosce,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
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1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywdéw
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc¢ i koszty Depozytariusza
Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywéw Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajgce optaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu ALIOR Short Equity i beda pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

3. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i
zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu ALIOR Short Equity w wysokosci
wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty
limitowane, ktore obcigzajg aktywa Subfunduszu ALIOR Short Equity.

4.1. Koszt, o ktébrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci
0,30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, nie
mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.

4.2. Koszt, o ktébrym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy
czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto.

4.3. Koszt, o ktébrym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci
0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy

czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o
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ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.

4.4, Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci
0,75% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy
czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ziotych netto.

4.5. Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci
0,40% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy
czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Short Equity, takie jak
w szczegoélnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach
powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo
ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o
ktorym mowa w art. 172.

6. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Short Equity, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz
w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez
Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Art 172.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Short Equity

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem
ALIOR Short Equity.

2. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Short Equity nie
moze by¢ wyzsze niz 4,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie
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wyptacane ze srodkow Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR
Short Equity ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzgdu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne na stronie internetowej

Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.”.

Pozostate postanowienia statutu Funduszu pozostaj a bez zmian.

W/w zmiany w statucie funduszu ALIOR Specjalistyczn ego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wchodz g w zycie w dniu ukazania si € niniejszego
ogtoszenia.
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