OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU
INFORMACYJNEGO
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
z dnia 9 lutego 2011 r.

Niniejszym IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestygygh S.A.
z siedzila w Warszawie, informuje o zmianie z dniem 9 lute@d P
r. prospektu informacyjnego ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego poprzez nadamesgo tekstu
jednolitego. Tré&¢ nowego tekstu jednolitego prospektu
informacyjnego ALIOR Specjalistycznego Funduszudstycyjnego
Otwartego zawarta jest pami.



PROSPEKT INFORMACYJNY
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa ALIOR AKCJI),
ALIOR Zréwnowa zony,

ALIOR Gotowkowy,

ALIOR Papierow Dtu znych,

ALIOR Nowa Energia,

ALIOR Selektywny,

ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
ALIOR Infrastruktura i Transport,

ALIOR Stabilnych Spotek,

ALIOR Rynku Nieruchomo sci,

ALIOR Sektora Finansowego,

ALIOR Konwergencji,

ALIOR Short Equity.

Fundusz mae uzywaé skréconej nazwy w brzmieniu: ALIOR
SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyc
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spddayjna
z siedzilp w Warszawie

adres strony internetowej: www.ipopema.pl

IpQffPma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Niniejszy prospekt zostat spadzony w Warszawie
Tekst jednolity z dnia 28 maja 2010 r., zaktualiaoy dnia 30 listopada 2010 r. i dnia 9 lutego 2011



Rozdziat I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWA RTE W PROSPEKCIE

1. [Imiona, nazwiska i funkcje 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Marek Swigton — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Walicow 11, 00- 851 Warszawa

3. Os$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja Zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i
Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w. Prospekcie,
okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Funduszu.

Jarostaw W&alihski Marek Swietony ‘ ~
MM‘M@ //é{(j( vete S { +Oﬁ

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa waz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elekwnicznej

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn@gpotka Akcyjna
Towarzystwo mge wywaé skrotu firmy: ,IPOPEMA TFI S.A.”
Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Walicow 11, 00- 851 Warszawa
Telefon: (+22 36 93 00

Fax: (+22)236 93 90

Internet: www.ipopema.pl

e-mail: ti@ipopema.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalrizi przez Towarzystwo.

Dnia 13 wrzénia 2007 r., decyzjnr DFL/4030/50/34/07/V/KNF/47-1/AG, Komisja udztal zezwolenia na
wykonywanie dziatalnéci przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie gdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jeszarejestrowane.

Towarzystwo jest zarejestrowane wad3ie Rejonowym dla m.st. Stolecznego Warszawy, Wiydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®dwego pod numerem KRS 0000278264 .

4. Wysokosé kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysok& sktadnikow kapitatu wltasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na dzier 31 grudnia 2009 roku wysokdi sktadniku kapitatu wiasnego Towarzystwa bylympsjace:

Wysokas¢ kapitatu wlkasnego Towarzystwa 3.381.846,80 zt
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 3.000.000 zt
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0z

Wynik finansowy netto roku obrotowego Towarzystwa .39B.444,24 z}

Zrodiem powyszych danychasksiegi rachunkowe Towarzystwa.
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzgtwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w kwocie 3.000.00@astat optacony w casoi.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominugacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominaciji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiskaoraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
z podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ajanariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszyjezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjariuszy.

Akcjonariuszem Towarzystwa posiaggym 100% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu i 100% ledpit
zaktadowego Towarzystwa jest IPOPEMA Securities. 3.8iedzila w Warszawie.

7.1 Imiona i nazwiska czlonkéw Zarzdu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych viarzadzie
Jarostaw Wikaliski — Prezes Zagrlu Towarzystwa

Maciej ’Jasiski — Wiceprezes Zagdu Towarzystwa

Marek Swieton — Wiceprezes Zagzlu Towarzystwa

Aleksander Widera — Wiceprezes Zgta Towarzystwa

7.2 Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzytsva, ze wskazaniem Przewodnicgego

Bogdan Kryca - Przewodnigzy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Jacek Lewandowski — Cztonek Rady Nadzorczej Tovevey



Mariusz Piskorski — Czlonek Rady Nadzorczej Towataa
7.3 Imiona i nazwiska 0s6b fizycznych zarzdzajacych Subfunduszami Funduszu.

Marek Swigton

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w gk7 funkcjach poza Towarzystwem, jeeli ta
okolicznos¢ moze miet znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

1. Zarzd Towarzystwa

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zardu Towarzystwa poza Towarzystwem nie petni jaki¢hiek funkcji, ktére
mogtyby mie€ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu

Maciej Jasinski - Wiceprezes Zamlu Towarzystwa poza Towarzystwem nie pei jakidhiek funkcji, ktore
mogtyby mie€ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu

Marek Swieton — Wiceprezes Zasdu Towarzystwa, poza Towarzystwem petni gasiica funkcje ktéra mae
mie¢ znaczenie dla uczestnikow funduszu: Dyrektor Depaentu Zargdzania Portfelami w IPOPEMA
Securities S.A.

Aleksander Widera— Wiceprezes Zaszlu Towarzystwa poza Towarzystwem nie peni jakidhiek funkciji,
ktére mogltyby mié znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu

2. Rada Nadzorcza

Bogdan Kryca - Przewodniczcy Rady Nadzorczej Towarzystwa petni poza Towakzgat nastpujace funkcje,
ktére mogtyby mié znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: czionek Raalyzrczej IPOPEMA Securities
S.A.

Jacek Lewandowski- petni poza Towarzystwem nagtijace funkcje, ktére mogtyby mieznaczenie dla
Uczestnikow Funduszu: Prezes Zalz IPOPEMA Securities S.A.

Mariusz Piskorski - petni poza Towarzystwem nagtijace funkcje, ktére moglyby mieznaczenie dla
Uczestnikow Funduszu: Wiceprezes Zalz IPOPEMA Securities S.A.

3. Zarzmdzapcy Subfunduszami

Marek Swieton — Wiceprezes Zasdu Towarzystwa, poza Towarzystwem petni gasiica funkcje ktéra mae
mie¢ znaczenie dla uczestnikéw funduszu: Dyrektor Depaentu Zargdzania Portfelami w IPOPEMA
Securities S.A.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zargdzanych przez Towarzystwo, nieolitych Prospektem

IPOPEMA 1 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 2 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 3 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 56 FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA 5 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 6 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA PRE-IPO FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 8 Selekcji FIZ

IPOPEMA 9 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 10 FIZ Aktywow Niepublicznych
Bojanowicz Investments FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 12 FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA Fine Wine FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 14 FIZ

IPOPEMA 15 FIZ

Il Fundusz Mistral FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 17 FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA 18 FIZ Aktywow Niepublicznych



IPOPEMA 19 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 21 FIZ Aktywow Niepublicznych

Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
IPOPEMA 23 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 24 FIZ Aktywow Niepublicznych
SHAHTOOSH CAPITAL Il FIZ Aktywéw Niepublicznych
K7 FIZ Aktywéw Niepublicznych

M3 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 28 FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA 29 FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA 30 FIZ Aktywéw Niepublicznych

TOTAL FIZ

IPOPEMA 32 FIZ Aktywow Niepublicznych

BRE GOLD FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 34 FIZ Aktywow Niepublicznych

DEMUTH FIZ Aktywéw Niepublicznych

IPOPEMA 36 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 37 FIZ Aktywéw Niepublicznych

CETCO POLAND FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 39 FIZ Aktywéw Niepublicznych
MENNICA FI1Z Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 42 FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA 43 FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA 44 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 45 FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA 46 FIZ Aktywow Niepublicznych

VOX Capital FIZ Aktywow Niepublicznych

DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
IPOPEMA Rynku Mieszkaniowego FIZ Aktywéw Niepubliozch
IPOPEMA 55 FIZ Aktywéw Niepublicznych

Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZACH

A. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwoleniaitweorzenie Funduszu decyz dnia 28 listopada 2008 r.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy iwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Fundumzgstycyjnych w dniu 10 marca 2009 r. pod nhumerem
RFI 449.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych mez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwaaagyhie jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa dansubfunduszu
reprezenty jednakowe prawa mgkowe. Jednostki Uczestnictwa mpgzosté podzielone. Jednostki
Uczestnictwa nie magby¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecicmakki Uczestnictwa podleggj
dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa rmpbgé przedmiotem zastawu.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo i Depozytariusz dziadapiezalenie i w interesie Uczestnikdw Funduszu. Funduszwprdzi
dziatalng¢ ze szczegblnym uwzgdnieniem intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestrakprawo dazadania
od Towarzystwa naprawienia szkéd spowodowanych ykemaniem Ilub nienaigtym wykonaniem
obowiazkdéw w czasie zandlzania Funduszem i Subfunduszami. Uczestnicya m@yniez prawo zbywania,
zastawu Jednostek Uczestnictwa oraz ustanowienikathy catéci lub czsci posiadanych Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnicy mgjowniez prawozada® udostpniania informacji o aktualnym stanie Subrejestrow,



wydawania pisemnych potwierdzedokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczetstai Funduszu lub
przekazywania tych potwierdZzea pomog poczty elektronicznej, udzielania odpowiedzi néapia dotycace
Funduszu i Subfunduszy. Ma@ni takze wszczyné postpowania reklamacyjne oraz wnéskargi. Uczestnik
moze ustanowd petnomocnika lub pethomocnikéw do wykonywania aayei zwiagzanych z uczestnictwem w
Funduszu. Uczestnik ma rowniprawo do wzicia udziatu w akcjach promocyjnych, polegajch na zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Opfaty Mdagyinej lub z pobieraniem tej optaty w wysdkob
nizszej, nk wynika ze Statutu lub tabeli optat. Uczestnik nmavmp doswiadczenia dodatkowego na zasadach
okreslonych w Statucie.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczesttwa.

5.1.Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczésictwa Subfunduszu ALIOR Selektywny i
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spotek — utworzenie Faduszu.

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Udméstwa Subfunduszu ALIOR Selektywny i
Subfunduszu ALIOR Stabilnych spétek przyjmowane Yoyt terminie od dnia 16 lutego 2009 r. do dnia 22
lutego 2009 r. wjcznie.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uckegta s osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiad@e osobowgci prawnej. Zapisy mag by¢ dokonywane osokiie przez osoby
wskazane powsej albo przez petnomocnika (postanowienia Art. 1dtiBu stosuje siodpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwadh przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskanjody KNF.
Osoba zapisafa sé na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwegzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wajade z niewtdciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokacalj zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na astkin
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu - ogkésdania zapisGw rozpoczyna sie wczéniej niz w dniu
nastpujacym po dniu dagczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwai7 d

taczna wysoké wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw dao¥tki Uczestnictwa nie me by
nizsza nk 4 000 000 ziotych. Z wptat do Funduszu Towarzystworzy Subfundusze. Wado wptat do
kazdego Subfunduszu nie @by nizsza nk 100 000 ztotych. Cena Jednostki Uczestnictwateprapisami w
kazdym Subfunduszu jest stata i wynosi 100 ztotychwdizystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wpta
dokonanych w ramach zapis6w na Jednostki UczesmicZapis do Funduszu winien wskazywaubfundusz,
ktérego Jednostki Uczestnictwa@rzedmiotem zapisu.

Whptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwkodywane s przelewem na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusgabno dla kalego z Subfunduszy. Za diie
dokonania wptaty uznajeesilat uznania rachunku bankowego Towarzystwa.

W terminie 7 dni od dnia zakozenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydzidnostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa rpsfe poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednosfiekestnictwa
przypadagcych na dokonanprzez zapisucego s¢ wptak, powickszory o wart@é odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachdmekarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestcabiy
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutkiwpra z chwil wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo zwraca wptaty do Furmlueraz z wartécia otrzymanych paytkow i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnfdaty na rachunki Towarzystwa prowadzone przez
Depozytariusza do dnia wyglienia jednej z pouej wskazanych przestanek oraz pobrane optaty miatpune,

w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktérym postanowieniedu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru statgpsawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KNF o cofetiu zezwolenia na utworzenie Funduszu statasiateczna, lub

c) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednddtidestnictwa lub na zienie wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat:

a) do Funduszu w wysoko co najmniej 4 000 000 ztotych, Fundusz nie austautworzony a wplaty
dokonane do kalego z Subfunduszy zostanwrdcone w powsszy sposob,

b) do ktéregokolwiek z Subfunduszu w wységionie nizszej nk. 100 000 ztotych a dokonana zostata wptata
do Funduszu w wysokoi co najmniej 4 000 000 ziotych poprzez wpfaty ikezne do utworzenia
przynajmniej jednego z Subfunduszy, Subfunduszkiboego nie dokonano wptaty minimalnej nie
zostanie utworzony. Wptaty do tego Subfunduszuarastwrécone przez Towarzystwo w sposéb

powyzSzy.



5.2. Zapisy naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akcji (obenie pod nazvg Alior Agresywny) i
Subfunduszu ALIOR Short Equity

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORKcji i Subfunduszu ALIOR Short Equity
przyjmowane bylty w teminie od dnia 18 marca 201@a.dnia 25 marca 2010 r. ywtznie

Portfel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Akcji i Subfduszu ALIOR Short Equity tworzony jest z wptat do
Funduszu.

W ramach zapis6w na Jednostki Uczestnictwa Sub&ndALIOR Akcji i Subfunduszu ALIOR Short Equity,
cena Jednostki w kdym z Subfunduszygdizie cen stah, jednolity dla wszystkich Jednostek ghjch zapisami

i bedzie wynost 100 ziotych.

Osobami uprawnionymi do zapisywaniae¢ sha Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akkji
Subfunduszu ALIOR Short Equitys soby fizyczne, osoby prawne i jednostki organypee nieposiadage
osobowdci prawnej. Zapisy mag by¢ dokonywane osobiie przez osoby wskazane powy albo przez
petnomocnika (postanowienia Art. 11 Statutu stosigj@dpowiednio).

Zapis na Jednostki Uczestnictwa ALIOR Akcji powinien wyndci¢ nie mniej nk 200 (dwigcie) ztotych.

W przypadku zapiséw na Jednostki Uczestnictwa ALISRort Equity (z uwagi na stosowanie przez ten
Subfundusz zasad i ogranidzewestycyjnych okrédonych dla funduszu inwestycyjnego zamjtago) osoba
fizyczna mae by jego Uczestnikiem w przypadku, gdy dokona jednowag wptaty do tego Subfunduszu w
wysokaci nie mniejszej i 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowariedniego kursu walut obcych
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski. Wazkis z tymzapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
ALIOR Short Equity powinnien wynosi, odpowiednio:

- nie mniej nk 200.000 (dwiécie tyskcy) ztotych — w przypadku oséb fizycznych,

- nie mniej nk 100 (sto) ztotych — w przypadku oséb prawnych jebnostek organizacyjnych

nieposiadajcych osobowsci prawnej.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIAKji i Subfunduszu ALIOR Short Equity eda
przyjmowane bezpmednio przez Towarzystwo w jego siedzibie lub priggstrybutora, na formularzach,
ktorych wzor udosgpni Towarzystwo lub Dystrybutor.

Osoba zapisafa sé na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akgp Subfunduszu ALIOR Short
Equity zobowizana jest dokorda wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowasiz przez
Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptatzerby¢ dokonana wylcznie przelewem.

Minimalna hczna wysoké¢ wptat do Funduszu wymagana, do utworzenia SubfndALIOR Akcji nie mae

by¢ mniejsza ni 100 000 zt. Minimalnaaczna wysoké wptat do Funduszu wymagana, do utworzenia
Subfunduszu ALIOR Short Equity nie o by mniejsza ni 100.000 zt. Jeeli po uptywie okresu
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Suihfiszu ALIOR Akcji i Subfunduszu ALIOR Short
Equity faczna wysoké wptat do Funduszu nie aginie kwoty, o ktérej mowa w zdaniach poprzednicinyd
Subfundusz nie zostanie utworzony.

Dodatkowe informacje dotygee zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfundusa@RLAkcji i Subfunduszu
ALIOR Short Equity (w tym numery odpowiednich raclkdw bankowych do dokonywania wptat do
Subfunduszu ALIOR Akcji i Subfunduszu ALIOR Shorgity), znajdug sie na stronach internetowych
www.ipopema.pl.

6. Sposobb i szczegbétowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsie po zigeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo
kolejnego) poprzez Dystrybutora i po dokonaniu wpkaodkéw piengznych tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wpkatrachunek bankowy Funduszu (wptata
bezpdrednia), w sposéb ok§eny w pkt 6.1.6.

6.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta
Transferowego liczby nabytych Jednostek Uczestricka dokonan wplat, na podstawie
ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agendamsferowego zlecenia nabycia oraz
informacji od Depozytariusza o wphatiu na rachunek Funduszmodkéw pien¢znych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie epagé nie paniej niz w terminie 7 dni od dnia



dokonania wptaty, chybze opdénienie jest nagpstwem zdarag za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci, w szczegélnéci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Za fizie
dokonania wplaty rozumie esidzien, w ktorym érodki na nabycie wphwly na odpowiedni
rachunek Funduszu. Realizag)wiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez kgad ktére $ wymagane przepisami
prawa, w szczegoldoi przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 mprpeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego waciomajtkowych pochodzcych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terromyz Fundusz me
wstrzyma realizac§ oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakygh informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetionegwi@mdczenia woli, mge je odrzudi.

6.1.3. Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia dstiek Uczestnictwa oraz informaagyd
Depozytariusza o wplyetiu na rachunek Funduszrtodkéw pienéznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz. 8.00, nabya@enbstek Uczestnictwa nagtije po
cenie z tego samego Dnia Wyceny.

6.1.4. Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia dstiek Uczestnictwa oraz informaayd
Depozytariusza o wplyetiu na rachunek Funduszrtodkéw pienéznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz. 8.00, nabya@enbstek Uczestnictwa nagtije po
cenie z nagpnego Dnia Wyceny.

6.1.5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa papBgstrybutora, na zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa otwieygym Subrejestr podawana jest nazwa Subfunduszusicanny
jest typ Subrejestru: zwykty lub nazwa produktucggmego, a w przypadku kolejnego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest na&waunduszu, numer Subrejestru i
oznaczany jest typ produktu Subrejestru: zwykly Inhzwa produktu specjalnego, i w
szczegOlnéci podawaneasnastpujace informacije:

6.1.5.1. w przypadku osob fizycznych: imii nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku
jego braku data urodzenia,

6.1.5.2. w przypadku os6b prawnych lub jednostek organiza@p) nieposiadagych osobowgci
prawnej: nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.

6.1.6. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpthezpdrednia dokonywane jest poprzez wpdatrodkow
pienigznych na rachunek bankowy Funduszu prowadzony pf2epozytariusza. Wplyw
srodkéw piengznych na rachunek bankowy Funduszu réwnoznacznygsgtaeniem zlecenia
nabycia. Warunkiem uznania wplaty jest podanie p&uthencie wptaty numeru rachunku
bankowego Funduszu zygianego z danym Subfunduszem, nazwy Subfundusztuve typtaty
i informacji wystarczajcych do identyfikacji Uczestnika:

6.1.6.1. w przypadku os6b fizycznych: stowa ,nabycie JU” luabycie PSO”(jeeli wptata dotyczy
PSO), imienia i nazwiska Uczestnika, numeru SubtejeUczestnika w Subfunduszu lub
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzestowa: reinwestycja (eli
Jednostki Uczestnictwa mapy¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz ¢atyceny Zlecenia
odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.

6.1.6.2. w przypadku os6b prawnych lub jednostek organiza@) nieposiadagych osobowéci
prawnej: stowa ,nabycie JU”, nazwfirmy Uczestnika, numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu albo REGON.

6.1.7. W przypadku gdy Uczestnik posiadagegj niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu,
brak wskazania numeru Subrejestru Uczestnika weniecnabycia {dz wptacie bezpgredniej
powoduje,ze Jednostki Uczestnictwa zosiamapisane na aktywnym otwartym najwézej
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu w danym aeu

6.1.8. Uczestnik otrzymuje liczb Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynitgjz podzielenia
kwoty s$rodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych dateop
manipulacyja, przez warté¢ aktywdw netto na Jednostkiczestnictwa Subfunduszu.

6.1.9. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalastzedoktadnécia do trzech miejsc po
przecinku.

6.1.10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogramigzekazdym Dniu Wyceny, przy czym
Fundusz mge zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa w dlorych w Prospekcie
sytuacjach.

6.1.11. Uczestnik mae naby Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reistycja jest to
ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfundudbrego Jednostki zostaty odkupione
przez Fundusz, do wysoda@ kwoty wybranego zlecenia odkupienia w tym san§ubfunduszu
dokonanych w aigu 60 dni poprzedzagych dzié ziozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji, od ktérego nie jest pobierana opfatmnipulacyjna. Uczestnik powinien wskaza
na zleceniu reinwestycji, DzieWyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnicki@ego



6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

dotyczy reinwestycja. W przypadku nie wskazaniaaDWyceny, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, przyjmuje si ze reinwestycja dotyczy Dnia Wyceny po ktérym zmaalvano
ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadapizez Uczestnika w danym Subfunduszu. W
przypadku gdy, w jednym Subfunduszu, w tym samyniuDi'yceny zostato zrealizowanych
kilka zlecen odkupienia danego Uczestnika, jako podstato reinwestycji przyjmuje si
zlecenie odkupienia najekszej ilaici Jednostek Uczestnictwa ztme przez tego Uczestnika.
Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewakwot wyzsz od kwoty, ustalonego
zgodnie z zasadami okienymi powyzej, zlecenia odkupienia dokonanego w tym samym
Subfunduszu w agu 60 dni poprzedzagych dzié zlozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjpd kwoty przewyszajpcej kwot
odkupienia.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywanieddostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji przystuguje jeden raz w roku kalendargm w kadym z Subfunduszy osobno,
niezalenie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Ucuesst

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nayy Jednostek Uczestnictwa olmna jest

w odpowiednich postanowieniach Prospektu datygeh danego Subfunduszu.

W produktach specjalnych minimalna kwota wptatytao® okrélona w regulaminie planu
specjalnego. W pracowniczych programach emerythlnyc grupowych planach
oszczdnasciowych wysoké¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz vepdipracy z
podmiotem organizggym grupowy forme oszczdzania.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszugmaist w momencie wpisu do Rejestru
przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jstiio Uczestnictwa i kwoty naleej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek éitmictwa Subfunduszu pomniejszonej o
ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu wdfiszach kapitatowych, na podstawie
ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Ageméansferowego zlecenia odkupienia.
Odkupienie nagpuje nie paniej niz w terminie 7 dni od dnia zkenia zlecenia odkupienia,
chybaze opé&nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziétno
w szczegOlInéci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizagjviadczenia woli
Fundusz mge uzaléni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w spos@kazany przez
Fundusz, ktéreaswymagane przepisami prawa, w szczegéthprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzanio dbrotu finansowego waloi
majatkowych pochodazcych z nielegalnych lub nieujawnionyéhddet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz meowstrzyma realizacg oswiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakagych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzug@mhego éwiadczenia
woli, moze je odrzuai.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupierednbstek Uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny do godz. 8.00, odkupienie JednostekeSitictwa nagpuje po cenie z tego
samego Dnia Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupierednbstek Uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny po godz. 8.00, odkupienie Jednostek eSfitictwa nagpuje po cenie z
nastpnego Dnia Wyceny.

Zlecenie odkupienia me zawierd dyspozyct odkupienia wszystkich albo oktenej liczby
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrokupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wynikldupéenia ktorych otrzymana zostanie
okreslona kwotasrodkow pienéznych. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytychmach
produktéw specjalnych, nagli z zastrzeeniem zasad okéenych w regulaminie danego
produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzklednostek Uczestnictwa eksza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrzedtiika w Subfunduszu lub na kwot
wyzsza hiz wartas¢ Jednostek Uczestnictwa znajgiyjch sé w Subrejestrze Uczestnika w
Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zleceniakwpienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ich war§é w Subrejestrze spaditaby paej 500 ziotych, odkupieniu podlegaj
wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ae8ubrejestrze.

Na podstawie zimnego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jekind$tzestnictwa
Subfunduszu zapisane na danym Subrejestrze Udzstmiabyte przez Uczestnika po
najwyzszej cenie, z wykzeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramacuugtéw
specjalnych, ktére Fundusz odkupuje w ramach alemgkupienia dotycxych produktéw



6.2.7.

6.2.8.

6.2.9.

specjalnych, wedlug zasady: Jednostki Uczestnicamyte po najwiszej cenie odkupywana s
w pierwszej kolejnéci.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ogremnie kazdym Dniu Wyceny, jednale w
okreslonych w Prospekcie sytuacjach, Fundusz zenozawiesi odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Cena odkupienia jest rowna Waito Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa, ustalonej w
Dniu Wyceny, w ktdrym nagpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powirengier& nastpujace informacje: nazw
Subfunduszu, numer Subrejestru Uczestnika, oznaergou produktu Subrejestru: zwykly lub
nazw; produktu specjalnego i numer rachunku bankowetpme widciciela rachunku.

6.2.10. W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestajcw ktorym nie wskazano numeru

Subrejestru Uczestnika i Uczestnik posiadacej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu zapis
zlecenia nagpi na aktywnym najwczmiej otwartym Subrejestrze Uczestnika w danym
produkcie.

6.3. Transferu Jednostek Uczestnictwa.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.

6.3.9.

Jednostki Uczestnictwa mady¢ transferowane porglzy r&znymi Subrejestrami Uczestnika w
tym samym Subfunduszu.

Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje oimkiw podatkowych ani nie jest obarczony
optats manipulacyja.

Transfer Jednostek Uczestnictwa Subfunduszwepmaigt w momencie wpisu do Rejestru przez
Agenta Transferowego liczby transferowanych Jetkobczestnictwa Subfunduszu. Transfer
nastpuje nie péniej niz w terminie 7 dni od dnia zkenia zlecenia transferu, chylba
op&nienie jest nagpstwem zdarzg za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedziétnow
szczegOlnéci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realigasjwiadczenia woli
Fundusz mge uzaléni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposdxazany przez
Fundusz, ktéreaswymagane przepisami prawa, w szczeg&dnprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzanio dbrotu finansowego waigoi
majatkowych pochodgcych z nielegalnych lub nieujawnionyéhddet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz meowstrzyma realizacg oswiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakagych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzmig@hego dwiadczenia
woli, moze je odrzudi.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie transferdndsstek Uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny do godz. 8:00, transfer Jednostek Uokesva nasipuje po cenie z tego samego
Dnia Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie transferdnistek Uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny po godz. 8:00, transfer Jednostek Uomesa nasipuje po cenie z naginego
Dnia Wyceny.

Zlecenie transferu nmie zawiera dyspozycg transferowania wszystkich albo okianej liczby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z danego Sabrej@ransfer Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach produktow specjalnych, ¢asie z zastrzeeniem zasad okémnych w
regulaminie danego produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie transferu opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa ekisz niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnisulfunduszu lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfumdich warté¢ w Subrejestrze spadiaby
ponizej 500 ztotych, transferowi podlegaywszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
danym Subrejestrze, z wagizeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramaokugtow
specjalnych.

Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powiremier& nastpujace informacje: nazw
Subfunduszu i numer Subrejestimédiowego w Subfunduszu, oznaczenie typu produktu
Subrejestru: zwykly lub nazwa produktu specjalnegamer Subrejestru docelowego w
Subfunduszu, oznaczenie typu produktu Subrejesineldwego: zwykly lub nazgvproduktu
specjalnego.

Brak wskazania numeru Subrejestitodiowego w Subfunduszu na zleceniu powoduje, i
Jednostki Uczestnictwa zostatmansferowane z aktywnego, otwartego najwoieg Subrejestru
w Subfunduszu w danym produkcie. Brak wskazania evumSubrejestru docelowego na
zleceniu powoduje odrzucenie zlecenia.
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6.4. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczésictwa innego funduszu oraz wysok& optat
z tym zwigzanych

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

6.4.5.

6.4.6.

6.4.7.

6.4.8.

6.4.9.

Uczestnik ma prawo do dokonania, wedtgm Dniu Wyceny, konwersji Jednostek Uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwesh@anyo zarzdzanego przez Towarzystwo o
ile statuty tych funduszy to przewidujW przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa specjalistycznego fundusaestycyjnego otwartego, konwersjedbie
zrealizowana, o ile Uczestnik Funduszu speni kigtemazliwiajace mu nabycie jednostek
uczestnictwa w takim funduszu, okiene w jego statucie.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa polega na odkiipidnostek Uczestnictwa przez Fundusz
oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wilycgdnostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego za kwet uzyskam z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejgzon
ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu wdfiszach kapitatowych. Dokonanie
konwersji nasipi nie p&niej niz w terminie 7 dni od dnia zienia zlecenia, chybae
op&nienie jest nagpstwem zdarag za ktére Fundusz i fundusze inwestycyjne nie pano
odpowiedzialnéci. Realizagt oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez kgad ktére $ wymagane przepisami
prawa, w szczegoldoi przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 mprpeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego waciomajtkowych pochodzcych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terronmyz Fundusz mae
wstrzyma realizac§ oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakygh informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetionegwi@mdczenia woli, mge je odrzudi.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie konwersfiiestek Uczestnictwa w Dniu Wyceny
do godz. 8.00, konwersja Jednostek Uczestnictwaemaie po cenie z tego samego Dnia
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie konwersfililestek Uczestnictwa w Dniu Wyceny
po godz. 8.00, konwersja Jednostek Uczestnictwdemae po cenie z naginego Dnia
Wyceny.

Zlecenie konwersji mae zawierd dyspozycg konwersji wszystkich lub okéonej liczby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych wefgstrze lub konwersji takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych wefestrze, w wyniku odkupienia ktérych
otrzymana zostanie olglena kwotasrodkéw piengznych. Konwersja Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach produktéw specjalnych gasfe z zastrzeeniem zasad okénych w
regulaminie danego produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczBednostek Uczestnictwa ekisz niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnikaubfunduszu lub na kwetvyzsz niz
wartas¢ Jednostek Uczestnictwa znajgimjch sé w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub
gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednésticzestnictwa Subfunduszu ich wasdav
Subrejestrze spadtaby peej 500 ziotych, konwersji podlegaj wszystkie Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w danym Subrejestrze, mozgniem Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach produktéw specjalnych.

Optaty zwihzane z konwersgjJednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednos#eéstcictwa
innego funduszu inwestycyjnego zaulzanego przez Towarzystwo — wyseékooptaty za
konwersg jest ustalana w oparciu o stawptaty manipulacyjnej za konwegsj podstawy jej
naliczenia okrélone w tabeli optat Funduszu. Stawka optaty mamipyjhej za konwersg;
Jednostek Uczestnictwagdrie stanowd rdéznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego i staygkaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadky, sidwka optaty manipulacyjnej za
okupowanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszulzib wysza ni stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwandfiszu docelowego, optata
manipulacyjna za konwersjednostek Uczestnictwa niedzie pobierana.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinawiera nastpujace informacje: nazg
Subfunduszuzrédiowego i numer Subrejestru Subfundusaddiowego, oznaczenie typu
produktu Subrejestru Subfundusmédiowego: zwykty lub nazwa produktu specjalnegagw
funduszu/subfunduszu  docelowego, numer rejestrigggdiru  funduszu/subfunduszu
docelowego, oznaczenie typu produktu rejestru famdisubrejestru subfunduszu docelowego:
zwykty lub nazw produktu specjalnego.

W przypadku gdy Uczestnik posiadacegj niz jeden Subrejestr w Subfundusziodtowym,
brak wskazania numeru Subrejestru Subfundusmidiowego na zleceniu powodujez i
Jednostki Uczestnictwa zostawdkupione z aktywnego, otwartego najw&rej Subrejestru
Uczestnika w danym produkcie w Subfundugmdtowym.
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6.5. Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnitwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu
6.5.1. Woyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa:
Wyptata srodkéw piengznych pomniejszonych o ewentualroptaé manipulacyja, wynikajca z
realizacji zlecenia odkupienia lub podatek z tytwdzialu w funduszach kapitatowych, ngesije
niezwtocznie po dniu odkupienia Jednostek Uczestiav formie przelewu na rachunek bankowy albo
inwestycyjny, nalgacy do Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustaggoy w przypadku Uczestnikow
nieposiadajcych peinej zdolnéi do czynnéci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do
otrzymania tychirodkdw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagjakierzytelndci pieniznej,
dokonywanego w trybie i na warunkach cltoaych w obowazujacych przepisach prawa.
6.5.2. Woyptata dochodéw Funduszu:
Nie ma zastosowania, Fundusz nie przewiduje wyjBahodow.

6.6. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwgzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczesthica
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoké optat z tym zwigzanych

6.6.1. Uczestnik ma prawo do dokonania, wzétgm Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdofru.

6.6.2. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupiggtdimostek Uczestnictwa Subfunduszu
(zrédtowego) oraz nabyciu przez Uczestnika w tym sampniu Wyceny Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego) zatkwayskaa z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Dokonanie zamiany ngstnie p&niej niz w terminie 7 dni od dnia zienia
Zlecenia, chybaze opd&nienie jest nagpstwem zdarag za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci. Realizagt oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksgad ktére $ wymagane przepisami
prawa, w szczegoldoi przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 mprpeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego waciomajgtkowych pochodgcych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terromyz Fundusz ma@
wstrzyma realizac§ oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakygh informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetionegw@mdczenia woli, mge je odrzudi.

6.6.3. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany dstiek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do
godz. 8.00, zamiana Jednostek Uczestnictwapajgt po cenie z tego samego Dnia Wyceny.

6.6.4. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany dstiek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po
godz. 8.00, zamiana Jednostek Uczestnictwapajgt po cenie z naginego Dnia Wyceny.

6.6.5. Zlecenie zamiany nie zawierd dyspozyct zamiany wszystkich lub ok§lenej liczby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zamianyejtakézby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w wyniku odkupienia ktérych otrzymazmstanie okrdona kwota srodkow
pieniznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych wachnproduktéw specjalnych,
nastpi z zastrzeeniem zasad okénych w regulaminie danego produktu specjalnego.

6.6.6. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa eksz niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Subfunddsbuna kwot wyzsz niz wartcsé
Jednostek Uczestnictwa znajgimjch s¢ w Subrejestrze Subfunduszu lub gdy w wyniku
realizacji zlecenia zamiany Jednostek UczestnicBuafunduszu ich war§é w Subrejestrze
spadiaby poriej 500 ziotych, zamianie podlegajwszystkie Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu w danym Subrejestrze, zaggeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych.

6.6.7. Oplaty zwhzane z zamiapJednostek Uczestnictwa - nabycie Jednostek Udztgtnw wyniku
zamiany obcizone jest stawk optaty manipulacyjnej zgodnie z tabedptat, pomniejszano
stawle optaty manipulacyjnej pobieranw Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa s
zamieniane.

6.6.8. Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinnoiezaiv nastpujace informacje: nazw
Subfunduszuzrodtowego i numer Subrejestru Subfunduszuwdtowego, oznaczenie typ
Subrejestru  Subfunduszurédiowego: zwykly lub nazwa produktu specjalnegazw
Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfaodwocelowego, oznaczenie typu
produktu Subrejestru docelowego: zwykty lub napsoduktu specjalnego.

6.6.9. W przypadku gdy Uczestnik posiadacegj niz jeden Subrejestr w Subfundusziddiowym,
brak wskazania numeru Subrejestru Subfunduszdiowego na zleceniu powoduje,Jednostki
Uczestnictwa zostarmndkupione z aktywnego, otwartego najwgrej Subrejestru Uczestnika w
danym produkcie w Subfundusztddiowym. W przypadku, gdy Uczestnik posiadacei niz
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jeden Subrejestr w Subfunduszu docelowym, brak meskia numeru Subrejestru Subfunduszu
docelowego na zleceniu powoduje, Jednostki Uczestnictwa zostamabyte na aktywny,
otwarty najwczéniej Subrejestr Uczestnika w danym produkcie w 8obtfiszu docelowym.

6.7. Spetniania swiadczei naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecaé Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostl Uczestnictwa

Spetnienigiwiadczé naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlécEczestnikéw Funduszu:

W przypadku realizacji zlecenia w terminie zpéejszym ni wskazany w Statucie Funduszu albo
niezrealizowania zlecenia Uczestnik, ktory poniégkod: w zwiazku z opdnioma realizacja lub
niezrealizowaniem zlecenia mmzadac od Towarzystwawiadczenia:

- W przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnietixgdacego iloczynem rinicy ilosci nabytych
Jednostek Uczestnictwa wedtug WadioAktywow Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa z
dnia realizacji i ildci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabytad@eonanm wptat, gdyby
Zlecenie zostato zrealizowane w ostatnimzlimgym terminie wskazanym w Prospekcie i Wano
Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na JednostkUczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest
liczba dodatni.

- W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczdstaic- kydacego iloczynem rinicy Wartdci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastidczestnictwa z ostatniego dnia, w ktérym zgodnie z
Statutem zlecenie winno zoétarealizowane i Wartei Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jeslak Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest ligzb
dodatna.

Warunkiem spetnienidwiadczenia jest brak winy Uczestnika w épi&niu realizacji jednego ze zlegeo

ktéorych mowa powsej, niedochowanie nalgtej starannéci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry

Towarzystwo ponosi odpowiedziatp wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Ucikestn

Towarzystwu danych niezbnych do realizacji przez Towarzystwo obexkidow wynikapcych z prawa

podatkowego.

Spetnienigswiadczé z tytutu bkdnej wyceny Aktywéw Netto na Jednostldczestnictwa:

W przypadku kddnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednp&tkzestnictwa Uczestnicy, ktorych

zlecenia nabycia, odkupienia lub konwersji Jedrioklezestnictwa zostaty zrealizowane w Dniu Wyceny,

ktérym ustalono kidnie Wartéé¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednestczestnictwa otrzymaj
swiadczenie wedtug poiszych zasad:

- Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia przez Fundidednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedtug bednej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa, ktéra byta i8za od
prawidtowej, nie bda zobowhzani do zwrotu nadwaki. W takim wypadku Towarzystwo doptaci do
Funduszu na rzecz danego Subfundusznicé.

— Uczestnikom, ktérych zlecenia nabycia przez Fundiesgtnostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedtug bkdnej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa, ktéra byta vigza od
prawidtowej, zostamn nabyte na Subrejestrze Jednostki Uczestnictwawstace r&nice ilosci nabytych
Jednostek Uczestnictwa wedtug WadioAktywow Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa z
dnia realizacji zlecenia i ikei Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabytaldd@nan wplat,
gdyby zlecenie zostalo zrealizowane po prawidtowdartasci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa.

- Uczestnicy, ktérych zlecenia odkupienia przez Fezdiliednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane
wedtug bednej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa, ktéra byta i8za od
prawidtowej otrzymuj od Towarzystwa na rachunek bankowy wskazany weniecwyréwnanie w
wysokdici iloczynu ré&nicy pomedzy prawidtows a bkdng Wartascia Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostlk Uczestnictwa i iléci odkupionych przez Fundusz Jednostek

— Uczestnicy, ktérych zlecenia odkupienia przez Fsaddednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedtug bkdnej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa, ktéra byta vigza od
prawidtowej, nie hda zobowhzani do zwrotu nadwaki. W takim wypadku Towarzystwo doptaci do
Funduszu na rzecz danego Subfunduszoicé.

Zlecenie konwersji traktowane jest jak odkupiengginbstek Uczestnictwa w Subfunduszddiowym i

jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Sdbsan docelowym lub funduszu docelowym.

6.8. Zamkniecia Rejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika w danym Subfunduszu zamyKesl po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia:
odkupienia, zamiany, konwersji, transferu, powadego odkupienie wszystkich Jednostek Uczestnictava n
danym Subrejestrze.

13



7. Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwaaadym Dniu Wyceny, z zastrzeniem okreséw, w
ktérych Fundusz ma zawiesi zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwazym mowa w pkt 8
ponizej.

7a. Okreslenie termindéw w jakich najpdzniej nastapi:
7a.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictya dokonaniu wptaty na te Jednostki
Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestriciyo dokonaniu przez Uczestnika wptlaty na ich
nabycie, nie mze by dtuzszy niz 7 dni, chybaze opé&nienie jest nagpstwem zdarze za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialgoi.

7a.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestii@ po zgtoszeniuzadania ich odkupienia

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczesiva po zgtoszeniuadania ich odkupienia, nie me
by¢ diuzszy niz 7 dni, chybaze opé&nienie jest nagpstwem zdarze za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

8. Wskazanie okoliczndci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

8.1.Fundusz mge zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfzmdoa dwa tygodnie,
jezeli:

8.1.1. w okresie dwdch tygodni suma waitoodkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczéastaic
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupieniadamo, stanowi kwetprzekraczajca 10%
wartasci Aktywdw Subfunduszu, lub

8.1.2. nie mazna dokona wiarygodnej wyceny istotnej egci AktywOw Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Funduszu

8.2.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9.1, za zgoda warunkach okéonych przez Komigj Nadzoru
Finansowego:

8.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundosre zostd zawieszone na okres
nie przekraczagy dwéch miesicy,

8.2.2. Fundusz mge odkupywa Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ravadabkresie
nieprzekraczagym 6 miesicy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lydrzy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednosteké&stnictwa danego Subfunduszu.

8.3.Fundusz mge zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundugzali Wartasé
Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy 500.000.00@dget miliondéw) ztotych.

8.3.1. W przypadku podicia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywanilmdstek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem w przypadku, o kténowanw ust. 9.3, Fundusz wznowi
zbywanie Jednostek Uczestnictwa axeinych z takim Subfunduszem:

8.3.1.1. najp&niej po uptywie 6 miegcy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczéstmitub
8.3.1.2. w przypadku, gdy Wartgé Aktywoéw Netto Subfunduszu spadnie pagji 400.000.000
(czterystu milionéw) ztotych.

8.4.Fundusz mge zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa zzeinych z danym Subfunduszem na 2
tygodnie, jeeli nie mana dokoné wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywdédw Subfunduszu z
przyczyn niezalenych od Funduszu.

8.5.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9.5, za zgoda warunkach oké&onych przez Komigj zbywanie
Jednostek Uczestnictwa b zostd zawieszone na okres diry niz 2 tygodnie, nieprzekraczajy
jednak 2 miesiy.

8.6. Postanowienia ugbow powyzszych stosuje sioddzielnie do kadego z Subfunduszy.

9. Okreslenie rynkéw, na ktérych g3 zbywanie i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki uczestnictwa gbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

10. Informacje na temat obowizkoéw podatkowych Funduszu i Uczestnikdw Funduszu,ezwskazaniem
obowigzujacych przepiséw.

10.1Zwiezte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatkuhdalowym od oséb prawnych Fundusz jest zwolniony z
podatku dochodowego od os6b prawnych.
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10.2.Szczegotowe informacje na temat obowikdéw podatkowych Uczestnikéw Funduszu:

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatkehddowym od oséb fizycznych, dochody oséb
fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestygygh dziatajcych na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych g opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowywmysokdaci 19% wyptacanej
kwoty dochodu. Ptatnikiem podatku jest Fundusz.

Pobrany przez Fundusz zryczaltowany podatek odathch tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych
przekazywany jest do wdaiwego urzdu skarbowego. Dochody z udziatdéw w funduszach styesjnych
nie facza sie z dochodami (przychodami) z innyéhddet. Uczestnicy Funduszwdacy spadkobiercami,
uiszczay podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2&lip@83 r. o podatku od spadkéw i darowizn
(t.j. Dz.U. 2 1997 r., Nr 16, poz. 89 z40 zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, acwprzychdéd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Przychodem jest éfica pomedzy wptacan kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa a wyplagarota

(w zwiazku z odkupieniem lub zamianJednostek Uczestnictwa). Dochodu uzyskanego ziutytu
uczestnictwa w funduszach kapitatowych nie pomm&jst o straty z tytutu udzialu w funduszach
kapitatowych ani o inne straty z kapitalbw pigmych i praw majtkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Towarzystwo dodatkowo zwraca uwggze zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 3b) Ustawy o padatk
dochodowym od 0s6b fizycznych, wgknie odszkodowania otrzymane na podstawie wyrakuuigody
sadowej g wolne od podatku od o0séb fizycznych do wysa@kaevskazanej w tym wyroku lub ugodzie.
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Zgodnie z art. 18 w zweku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowynos@b prawnych Uczestnicy
Funduszu kdacy osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnyneimajcymi osobowéci prawnej,

z wyjatkiem spoétek: cywilnych, jawnych, partnerskich kardgtowych i komandytowo-akcyjnych,
podlegaj obowihzkowi podatkowemu na zasadach ogdélnych w przypadiyskania dochodu z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa w wyséakd 9% podstawy opodatkowania.

Nalezy zwrécic uwag, iz szczegblne zasady opodatkowania oséb fizyczny@h,mmapcych miejsca
zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczyposgdholskiej oraz os6b prawnych, ktére nie posiadaj
siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjuieja stosowne umowy madzynarodowe.

Fundusz i Towarzystwo nie §odmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowedtatego ze wzgHu
na fakt, # obowihzki podatkowe zaley od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu iejsta
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obaxkiéw podatkowych zwzanych z uczestnictwem w
Funduszu naley zasega informacji w Urzdach Skarbowych, w trybie przewidzianym obaujacymi
przepisami lub u uprawnionych doradcéw podatkowwthprawnych.

11. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktym najpdzniej jest publikowana Wartosé
Aktywéw Netto poszczegdllnych Subfunduszy na Jedndst Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny.

Wartas¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na JeilnoSczestnictwa ustalona w danym Dniu

Wyceny jest publikowana nie pdiej niz o godzinie 23.00 naginego dnia roboczego po Dniu Wyceny, chyba

ze z przyczyn niezalmych od Towarzystwa nie jest to phiove.

12. Wskazanie miejsca publikowania ceny zbycia lub odkpienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdélnych
Subfunduszy

Wartas¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednaestkczestnictwa, a tade cena zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy jest pabdiina na stronie internetowej www.ipopema.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw FunduszuSubfunduszy oraz éwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych o zgodnéci metod i zasad wyceny aktywéw
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z mepisami dotycacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez fundusz polityka
inwestycyjna.

13.1Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

13.1.1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenigasiDniu Wyceny oraz na dziesporadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasadloRkyeh w postanowieniach pasizych.
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13.1.2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Sulhdfiszy oraz ustala WakoAktywow
Netto Funduszu, a tak kazdego Subfunduszu oraz WaitoAktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

13.1.3. Ostatnie dogpne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniyd&hy Fundusz oké&a
0 godzinie 11:30. Wybér godziny 11:30 uzasadni@sy pasipujacymi okoliczndgciami:

13.1.3.1godzina 11:30 jest godzino ktérej na polskim rynku railzybankowym na podstawie
kwotowah najwigkszych bankow ustalone zostalyzjgtawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i WIBID, co oznaczze w okolicach tej godziny koncentruje si
obro6t na rynku skarbowych papieréw wéddiowych,

13.1.3.20 godzinie 11:30 stabilizgjsie kursy na polskich i europejskich rynkach gietdotuyc

13.1.3.30 godzinie 11:30, w przypadku rynkéw pétnocnoamaefigkich, potudniowoamerykekich
i azjatyckich dosfpne g kursy zamkngcia.

13.1.4. Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna waito Aktywdéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowzania Funduszu.

13.1.5. Zobowizania, ktére dotyegz calego Funduszu, olhgnja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wakt Aktywéw Netto Subfunduszu w Waskt Aktywdw Netto
Funduszu.

13.1.6. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszuwspodlne dla wszystkich
Subfunduszy.

13.2Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
13.2.1. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wycane § w sposéb naspujacy:

13.2.1.1Wartcs¢ godziwg skladnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnyynku wyznacza
sig w oparciu o ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sikad
lokat z Aktywnego Rynku.

13.2.1.2Jeeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, pastawie ktérego wyceniany
jest dany skiladnik lokat, nie prowadzi obrotu, (vezas wyceny danego skladnika lokat
dokonuje s w oparciu ostatni kurs zamkugia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkgia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wado
stanowicej jego odpowiednik, z uwzglnieniem korekt wartxi godziwej okrélonych w
ppkt 13.7.

13.2.1.3Jeeli ostatni dosfpny kurs zostat wyznaczony w oparciu o zrgezniski wolumen obrotow
na danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzirgza wczéniejszego ni ostatni dzié
obrotu danym skladnikiem na danym Aktywnym Rynkwwezas kurs ten korygujeesi
zgodnie z ppkt 13.7.

13.2.2. W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest praedem obrotu na wcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

13.2.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktirmowa w ppkt 13.2.2. jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku bratailiwosci obiektywnego, wiarygodnego
ustalenia wielkéci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,zlm@ do zastosowania
kryterium;

13.2.3.1liczba zawartych transakcji na danym sktadniku tpke

13.2.3.2ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotdamym rynku, lub
13.2.3.3kolejnas¢ wprowadzenia do obrotu, lub

13.2.3.4mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

13.2.4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktdrym mowa w ppkt 13.2.@okonuje si na koniec kadego
kolejnego miesica kalendarzowego.

13.2.5. Ostatnie dogpne kursy, o ktérych mowa w ppkt 13.2.1., w dnikaloywania wyceny Fundusz
okreSla o godzinie 11:30. Wybdr godziny 11:30 uzasadyiofest nasfpujacymi
okolicznasciami:

13.2.5.1godzina 11:30 jest godzino ktorej na polskim rynku railzybankowym na podstawie
kwotowain najwickszych bankdéw ustalone zostatyzjstawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR i WIBID, co oznaczze w okolicach tej godziny koncentruje si
obrot na rynku skarbowych papieréw wéddiowych,

13.2.5.20 godzinie 11:30 stabilizgjsie kursy na polskich i europejskich rynkach gietdotwyc

13.2.5.30 godzinie 11:30, w przypadku rynkéw pétnocnoamaefigkich, potudniowoamerykekich
i azjatyckich dosipne g kursy zamknicia.

13.2.6. Zgodnie z postanowieniami gpbw powyszych leda wyceniane nagpujace lokaty Funduszu:

13.2.6.1akcje,

13.2.6.2warranty subskrypcyjne,

13.2.6.3prawa do akgji,
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13.2.6.4prawa poboru,
13.2.6.5kwity depozytowe,
13.2.6.6listy zastawne,
13.2.6.7dtuzne papiery wartciowe,
13.2.6.8instrumenty pochodne,
13.2.6.9certyfikaty inwestycyjne,

13.2.6.10.

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage

siedziky za granig.
13.3.Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
13.3.1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na AktymnyRynku wyznacza &ji z
zastrzeeniem ppkt 13.5., w nagiujacy sposoéb:

13.3.1.1obligacji, bonéw skarbowych, bonéw piemych, kwitbw depozytowych, listéw
zastawnych, weksli, wierzyteléo pieniznych, o terminie realizacji praw liczonym od dnia
ich wystawienia, nie ditszym ni rok— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanegy prz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; dodatkafektywna stopa procentowedzie
skorygowana o mae wynikajaca z ryzyka kredytowego ustalgnprzy uwzgédnieniu
terminu zapadalrigi wycenianego sktadnika lokat;

13.3.1.2dtuznych papieréw wartziowych zawierajcych wbudowane instrumenty pochodne:

13.3.1.2.1.

13.3.1.2.2.

13.3.1.3akgji:
13.3.1.3.1.

13.3.1.3.2.

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne $cisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartd¢ tego papieru ditnego ldzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiérinego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zadeici od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki spospaliczania oprocentowania
bedzie uwzgkdniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdélnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z ppk?.1.5; dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystygk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku;

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne saigcisle powkzane z
wycenianym papierem dinym wéwczas warkd wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd suny wartcsci diuznego papieru warkgsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu efektywnej stopy
procentowej oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wigiwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych
zgodnie z ppkt 13.3.1.5.

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, di®rkch mana wskaza
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatark&rych akcje & notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wshkakowych odnoszcych cer
akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw faoavych dziatalnféci emitenta
(cena/zysk, cena/waddksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywny
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na AktywnymniRy;

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dtéarikch nie maéna wskazéa
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatark&rych akcje s notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskowhanych przeptywow
pieniznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanegoprmnozowanych
wolnych przeptywow pierznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na
podstawie sporgizonej analizy finansowej, przy uwzgdhieniu stopy dyskontowej
uwzgkdniajacej stog wolna od ryzyka oraz premai za ryzyko zwiazane z
dziatalngcia danego emitenta; analiza finansowa spdzana bdzie z
czestotliwoscia nie mniejsa niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawézda
finansowych, a j@i jednostka spormiza sprawozdania eiej - na podstawie tych
sprawozda. Warta¢ godziwa wynikajca z analizy finansowejedzie podlegata na
biezaco korekcie w kadym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informgac]
dotyczca istotnych zdarz@ mogcych mi€ wplyw na warté¢ godziwg
wycenianych akcji;

13.3.1.4warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw pab— w oparciu o0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z whkiggo Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nigrsotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana
do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postandemeppkt 13.3.1.3. powgj;
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13.3.1.5Instrumentéw Pochodnych — w oparciu 0 modele wyg@mwszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe keda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym keda to modele:
13.3.1.5.1. w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych plgepw pieniznych;
13.3.1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
13.3.1.5.3. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentoh: model
zdyskontowanych przeptywow pieanych.
13.3.1.6jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnyictytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania #uaj siedzik za granig— w oparciu o ostatnio
ogtoszom wartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze majcych wpltyw na wart& godziwg, jakie
mialy miejsce po dniu ogtoszenia waitd aktywdédw netto na jednostkuczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
13.3.1.7depozytdbw — w wysokai wynikajacej z sumy wart&ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalae gorzy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

13.3.2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Fundukatychczas wycenianego w waito
godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksig
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzpzeszacowania, howo ustatoskorygowan cere
nabycia.

13.3.3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt 13.3.1¢ddb stosowane w sposObagty. Kazda
zmiana modelu wycenyedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Fundyzzez dwa
kolejne lata.

13.3.4. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszltdrych mowa w ppkt 13.3.1., podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

13.4Pozyczki papieréw wartosciowych

13.4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartgciowych, w rozumieniu rozpogdzenia
Ministra FinansOw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w spie trybu i warunkéw pgyczania
maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialemmmfi inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481), wycenia wiedtug zasad przgfych dla tych papierow
wartasciowych.

13.4.2. Przedmiotem poyczki papierow wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabjgsiedopuszczalne przez Fundusz.

13.4.3. Zobowikzania z tytulu otrzymanej pgczki papierébw wartéciowych, w rozumieniu
rozporadzenia, o ktérym mowa w ppkt 13.4.1., ustala wedtug zasad przsfiych dla tych
papieréw wartéciowych.

13.5.Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

13.5.1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowianiu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsi
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, met@torygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

13.5.2. Zobowikzania z tytulu zbycia papieréw wastboowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do
odkupu, wycenia gj pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod, korekty r@&nicy
pomigdzy cen odkupu a censprzeday przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

13.6. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

13.6.1. Aktywa oraz zobowizania Funduszu denominowane w walutach obcych vigenlub ustala
w walucie, w ktérej g notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy saismotowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérepsdenominowane.

13.6.2. Aktywa oraz zobowizania Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 13.6.1., wyk@se w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

13.6.3. Wartas¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych \alutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, oileesi w relacji do waluty USD, a jli nie jest
to mazliwe — do waluty EUR.

13.7 Wiarygodnie oszacowana warté¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 13.2.2. i
13.2.1.3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 13.2.1.2. i21B3., za wiarygodnie oszacovgamartai¢ godzing

danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rymznaje s wartaé¢ wyznaczoa zgodnie z

postanowieniami ppkt 13.3. dotygzmi danego sktadnika Aktywdw.
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Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawalan finansowych

BLUE TREE BTFG Audit sp. z 0.0.
@ FINANCIAL GROUP ul. $niadeckich 17, 00-654 Warszawa

Tel.: +48 22 627 40 05, Faks: +48 22 627 40 04
e-mail: office@bt-fg.com, www.bt-fg.com

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
DLA ZARZADU IPOPEMA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Dziatajac w imieniu BTFG Audit sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Sniadeckich 17, numer
ewidencyjny 3105, dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami: ALIOR Akcji, ALIOR
Zrownowazony, ALIOR Gotéwkowy, ALIOR Papieréw Diuznych, ALIOR Nowa Energia, ALIOR
Selektywny, ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia, ALIOR Infrastruktura iTransport, ALIOR
Stabilnych Spotek, ALIOR Rynku Nieruchomosci, ALIOR Sektora Finansowego, ALIOR Konwergencji,
ALIOR Short Equity opisanych w punkcie 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywéw ALIOR  Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  z wydzielonymi
Subfunduszami.

Niniejszym potwierdzamy, ze metody i zasady wyceny
ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Subfunduszu ALIOR Akgji,

Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony,

Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy,

Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych,

Subfunduszu ALIOR Nowa Energia,

Subfunduszu ALIOR Selektywny,

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport,
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek,

Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci,
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego,
Subfunduszu ALIOR Konwergencii,

Subfunduszu ALIOR Short Equity,

BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 00-654 Warszawa, ul. Sniadeckich 17, Tel: +48 22 627 40 05, Faks. +48 22 627 40 04, spoka zarejestrowana przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy.
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000247697, kapitat zakiadowy: 99 000 z- w catosci optacony, NIP: 701 00 02 814, nr rachunku bankowego: 04 1050 1038 1000 0023 0112 1675. Q



@ LR CIAL GROUP BTFG Audit sp. z 0.0.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych c.d.

opisane w punkcie 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859), a takze sg zgodne ikompletne z przyjeta przez fundusz politykg
inwestycyjna.

Statut ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami
zostat sporzgdzony w formie aktu notarialnego (Repertorium A nr 2609/2010) w dniu 18 lutego 2010 r.
przed Stawomirem Strojnym, notariuszem w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej przy
ul. Gatczynskiego 4.

dam Ruginski
A
Prezes Zarzgdu

BTFG Audit sp. z 0. o.
Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3105.

Warszawa, dnia 18 marca 2010 r.

14. Informacja o utworzeniu rady inwestorow w Funduszu.
Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.



B. GLOWNE KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZY:

Ponisze kryteria maj zastosowanie do kdego Subfunduszu o ile postanowienia
niniejszego Prospektu w podrozdziale C, doigez poszczegolnych Subfunduszy, nie
stanowj inaczej.

1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne):
1) ryzyko dziatalngci emitenta, zarbwno na poziomie makroekonomicznyak, specyficznym
dla danego emitenta,
2) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansdwgmitenta,
3) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wagimwvego w ugciu nominalnym,
4) prognozowana stopa zwrotu z papieru waimwvego w ugciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z

innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopwrotu z indeksu gietdowego
stanowicego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfagus

5) dodatkowo w przypadku praw poboru — poza ppkt &) — take relacja ceny prawa poboru

do wartdci teoretycznej prawa poboru wynikagj z aktualnej ceny akcji danej spotki;
2. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienginego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych na akcje:

1) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procemntd,

2) prognozowane zmiany ksztatu krzywej dochodésio

3) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z danym papierem
wartasciowym lub Instrumentem Rynku Pietanhego,

4) wysokas¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stivksztattugcych s na rynku

5) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

6) dodatkowo w przypadku papierow dhych innych ni emitowane, paczone lub

gwarantowane przez SkarbiBtwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriamieslanymi
w ppkt 1) — 5) — take wiarygodné¢ kredytowa emitenta, przy czymsfeemitent lub gwarant
danej emisji posiadajrating, to musi b§ to rating inwestycyjny,

7 dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akej@oza kryteriami oki&onymi w ppkt
1) — 6) — take warunki zamiany obligacji na akcje;
3. w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow imvestycyjnych i tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
1) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,
2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Sutguszy,
3) adekwatné¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @tego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowatugolityki inwestycyjnej Subfunduszy;
4. w przypadku depozytéw:

1) poziom oprocentowanie depozytéw, rowniw poréwnaniu do stawek ksztajaych st na
rynku,
2) wiarygodnd¢ banku;
5. w przypadku Instrumentéw Pochodnych:
1) adekwatné¢, rozumiana jako zgodté instrumentéw bazowych z politykinwestycyjra
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
2) efektywnd@¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwamn zmiary wartcci instrumentu bazowego,
3) ptynncé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem Pochodnym
znacznie przewyszapcego wielkd¢ transakcji,
4) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nablytstrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu wago;
6. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, ewymienionych w pkt 1 — 5 powyej:
1) mozliwosé¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,
2) mozliwosé¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Sutnluszy,
3) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inweghego zwizanego z danym

instrumentem finansowym.
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C. DANE O SUBFUNDUSZACH

1. Subfundusz ALIOR Agresywny

1.1.Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wyacznie w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarliddaa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskidj w Paistwie cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym nieldacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidyj innym
panstwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i Bawo czionkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDA@he NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgnilontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdbge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangly S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady gdopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkezym ni rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nrgst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiedych, o terminie zapadalf@ nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof@ przed terminem zapadakw oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod waiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim, jak okdleny

w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Piegtnego inne i okreslone w punktach powszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochrgninwestoréw i oszeglnaici oraz :
emitowane, paiczone lub gwarantowane przez Skarlhiddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samorzdu terytorialnego, wigiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze pavie Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyigtva cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne nt Paistwo cztonkowskie,
albo, w przypadku pestwa federalnego, przez jednego z czionkéw federadpo przez
organizac¢ miedzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Ratwo cztonkowskie lub
emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podigmajnadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie ztekiami okrdlonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreaso najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&tone prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery w&nimve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne mi okreslone w punktach
powyzszych.

Subfundusz mee zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptisej Polskiej lub w Piastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fstwie cztonkowskim oraz umowy m@ge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
zmiary;:
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2.1. kursow, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza né&by przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

2 3. Wwysokdici stop procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieeych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mee nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyotwartych maicych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagram,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mae siedzip za
grania, jezeli instytucje te oferuj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi widciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa czionkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefonavspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniane
warunku okrélone przez Ustawy

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartéci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji e by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanagtznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4, Subfundusz ALIOR Agresywny ebzie dokonywat lokat stosag nas¢pujace zasady ich
dywersyfikacji:
4.1. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznegmtab w tym w szczegdldei akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% waidbAktywow Subfunduszu,
4.2. Instrumenty Rynku Pieainego oraz krotkoterminowe instrumenty iie tj. takie, ktérych
okres pozostagy do wykupu jest krotszy hirok od 0 do 30% waroi Aktywow Subfunduszu.
5. Do 100% wartéci Aktywéw Subfunduszu magstanow aktywa zagraniczne.
6. Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

1.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Agresywnyeldzie dokonywat doboru lokat kieag si zasad maksymalizacii
wartasci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie estycyjnym. Subfundusz ALIOR
Agresywny Rkdzie inwestowal przede wszystkim w akcje spoteldrjeh wzrost wartéci jest
najbardziej prawdopodobny bimr pod uwag kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych waow podrozdziale B pkt 1 — 6, Subfundusz
ALIOR Agresywny podejmuje decyzje inwestycyjne kigc sk w szczegolngci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emadmtynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —o@@mie emitenta i rynku.

1.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnegifeinduszu, wynikagy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofiaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmaze charakteryzowasic duza
zmienndcia.

1.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem as

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane inisumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
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przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z
przyj ¢ta polityk a inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzea@awierd umowy, ktérych przedmiotem dnstrumenty Pochodne
oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaayie w celu zapewnienia sprawnego zdrania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeitia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
Zawarcie takich uméw nmie wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

1.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

1.2.0pis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

1.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzidzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosianych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o&lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych

1.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikaej portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznyktére ksztattuj ogoéine tendencje
rynkowe.

1.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentow transakciji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregdlnéci w zwiazku z umowami, ktorych

przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub prezementéw instrumentéw
rynku piengznego czy dhunych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowizan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartd¢ aktywéw Funduszu.

1.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie v
wykluczy¢ ryzyka zwhzanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

1.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mar@ na ryzyko
zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwattowne zmiany
stép procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgiarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nargzona na wysfpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkatarowych kapitatu
zagranicznego.

1.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych
walut beda mialy bezpéredni wplyw na Wart& Aktywow Subfunduszu.

1.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe
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Inwestycje w akcje wiza sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwo$¢ wystpienia diugotrwatego
zatlamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp®dartcici Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie ma spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

1.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kpdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee)
gakzi przez inwestorow.

1.2.1.8. Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadt papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartoiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

1.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

1.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazéw pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikéw.

1.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku edzybankowym mog spowodowa
konieczna¢ sprzeday papieréw po cenach nieodzwierciedtajch ich rzeczywistej warkei, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieroéwdazie niemaliwe.

1.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku éych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadorynkowej.

1.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyegych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mg#e zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #eaj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Rimeh@? zawieraniem takich umow asr
sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorychstimmentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy ofpigihsakcje futures) — ryzyko zmierigo
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéovwch®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;
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- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktilamentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwleganym) i ryzyko zmian kurséw
walut,

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaéaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiesciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez inngdhitentow;

- ryzyko zwizane z wyborem przez zadzapcego niewtaciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty luiaku
dokladnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartga papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — @ to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.

1.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
maoze przynost mniejsze zyski rii pordwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

1.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

1.2.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwijzanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umow

Nalezy bra¢ pod uwag mozliwosé nieprawidiowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikow, z pegich
zobownzan, w szczegolnéri dotyczy to umow z Agentem Transferowym, dystigloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktorych ngleliczy¢ sig z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegolniei uméw majcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi naley liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje @ghiccia jego celu inwestycyjnego, a f@kokrelonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggadmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wakm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tiei zainwestowanego kapitatu. Jednéoize
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpdredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowstich inwestycji.

1.2.2.2. Ryzyko wystpienia szczego6lnych okoliczriei, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwizzanie Funduszu nagiuje w przypadku zaistnienia jednej z rpsfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo peej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miesiy od dnia wydania decyzji o coégiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiecia zezwolenia na dziatalsd
Towarzystwa nie przelo zaradzania Funduszem,
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b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohalbw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartas¢ Aktywow netto Funduszu spadia paeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz mze zosta zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.

Przejecie zaramdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podsgtawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu asccavskazujcej firme, siedzilg i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu vycie, to jest w trzy miesce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agzmie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes UcZesini Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wAdym czasie mie
podija¢ decyzf; o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vwymo prowadzenie rejestru
aktywoéw w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagepgo Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy ptzym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deayZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezma wykluczy sytuacji,ze
jakosé ustug lub stopii przygotowania pracownikdéw nowego depozytariustagadmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfunduszedhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje padszej sytuaciji
mogce przejawid sig w $wiadczeniu ustug gbszej jakdci przez wymienione poveg]
podmioty. Towarzystwo duzie doktada najwyzszej staranniei, by podmioty, z ktérymi
Towarzystwo zawrze umamo prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i Subfazguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyz§ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Esmd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyutze podlegd zmianom, w
szczegllnéci zwiazanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statakotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @ryim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmianghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to interesow Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

1.2.2.3. Ryzyko niewyptacalndgci gwaranta

27



Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewypfacaléc emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta#& gwaranta tych instrumentéw finansowych zlivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

1.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaviize wigc spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw diznych.

1.2.2.5. Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegOlnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dziex sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1fawjs o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedtpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie nmipa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszioi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBamduszu, w tym

i Subfunduszu, spowoduje okenie osiganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

1.3.Okreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szuksich wysokich zyskow w diugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz zmecwahania cen.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat

1.4.Wysokos¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji

zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

1.4.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wptatarodkoéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceodwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndshnie mniej nk 200 ztotych, a kala nasipna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoretsta Subfunduszu — nie mnieprii00 ztotych.

1.4.2. Wskazanie przepisoOw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolsoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow ofigjacych Subfundusz, w
tym w szczeg6lnéei wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@ajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, dkmee zostaly w art. 50 Statutu Funduszu.

1.5.Wskazanie wartdsici Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z ihformacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w

tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

1.6.Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

1.

innych optat uiszczanych bezpgrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaigenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.
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2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeadednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdezania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 8. Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowwo
prowadzenie Planu Systematycznego Osgizania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie nie przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Agresywny - 5¥odkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8. Statutu, pobieranej w zamku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Agresywny — 5%rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wyR0st.

1.7.Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysoka¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto $ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

1.8.Maksymalna wysokd¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

1.9.Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney 9omidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, s$wiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse $wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysakagrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢
maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.
1.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym

1.10.1. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.

Nie dotyczy.

1.10.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczewictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.
1.10.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywrizi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce
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Wzorcem staacym do oceny efektywrioi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie si zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjry Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjse w 90% z indeksu WIG + 10% stopa
WIBID 3M.

1.10.4. Informacja o s§rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

1.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzaleniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyefitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédio pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki
osignigte przez Subfundusz w przesgbnie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéo

2. Subfundusz ALIOR Zréwnowazony
2.1.0pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wyicznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, pQczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub Narodowy
Bank Polski,

1.2 papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piefiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polshid) w Paistwie cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niebdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidy innym
panstwie cztonkowskim,

1.3.papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i Rstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The RBAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), Australian Stock Exchangenivial Exchange, Toronto Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchangee&kdexchange, La Bolsa Mexicana de
Valores, New Zealand Stock Exchange, Oslo Stockh&mge, BX Berne eXchange, SWX Swiss
Exchange, Istanbul Stock Exchange,

1.4, papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lkedace przedmiotem oferty publicznejzgdi
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zalap ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopusnig do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dhwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papierow lub
instrumentéw,

1.5.depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktesyych, o terminie zapadalé@ nie diwszym
niz rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za zgod
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod waremk ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikrco najmniej takim, jak oldleny w
prawie wspolnotowym,

1.6.Instrumenty Rynku Pieainego inne ri okreslone w punktach powaszych jeeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegngici oraz g: ------

1.6.1. emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samorzadu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze pdvie
Paistwa czionkowskiego, albo przez bank centralnyisRea cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne nt Paistwo
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cztonkowskie, albo, w przypadku fmwa federalnego, przez jednego z cztonkéw fedirattjo
przez organizagjmiedzynarodow, do ktérej naléy co najmniej jedno Ra&two cztonkowskie lub --

1.6.2. emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podiggapadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 2ztekiami okrélonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak oké&one prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimwve s w obrocie na rynku
regulowanym, o ktdrym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne ri okreslone w punktach powszych.

2 Subfundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczane d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym istwie czionkowskim oraz umowy mae za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celewajenia sprawnego zadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie kgzinwestycyjnego zwranego ze zmian

2.1.kursow, cen lub wartzi papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awénego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu.

2 3. Wysokdaci stop procentowych w zagku z lokatami w depozyty, dine papiery wartciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mze nabywa:

3.1.jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimptwartych majcych siedzikh na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2.tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3.tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzib za granig,
jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie uczestnika,
instytucje te podlegaj nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemudoi, wspoitpraca Komisji z tym organem oraz spetniane warunku okrdone
przez Ustaw,

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartdci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji mo by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanaatznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Zréwnowany kedzie dokonywat lokat stosag nast¢pujace zasady ich dywersyfikacji:
1) instrumenty dtane o statym dochodzie - od 30% do 70% waitAktywow Subfunduszu, w
tym instrumenty dkne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowanezp8Bkarb Restwa
— nie mniej nk 30% wartdéci Aktywéw Subfunduszu,
2) instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegélrioi akcje, kwity
depozytowe — od 30% do 70% watbAktywoéw Subfunduszu.
5. Do 100% wartéci Aktywoéw Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.
6. Do 50% wartéci Aktywdéw Subfunduszu magstanowt aktywa denominowane w walutach obcych.

2.1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Zréwnowany bedzie dokonywat doboru lokat kieng sk zasad maksymalizacji
wartasci Aktywow tego Subfunduszu w dilugim horyzoncie @stycyjnym. Subfundusz ALIOR
Zrownowaony lkedzie inwestowat przede wszystkim w papiery zie emitowane lub gwarantowane
przez Skarb HRstwa oraz w akcje spotek gietldowych o dobrych pekspvach rozwoju i mocnych
fundamentach.
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych weo w podrozdziale B pkt 1 — 6, Subfundusz
ALIOR Zréwnowazony podejmuje decyzje inwestycyjne kiertisi w szczegoIngci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emaeantynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —o@gmie emitenta i rynku,

3) ocemn biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w krajaswiecie.
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2.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

2.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnegfanduszu, wynikacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofiaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduseaze charakteryzowasic duza
zmienndcia.

2.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane innsumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk a inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzeaawierd umowy, ktérych przedmiotermgdnstrumenty Pochodne
oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneazyie w celu zapewnienia sprawnego zdrania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeitia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
Zawarcie takich uméw nmie wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2.2.0pis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

2.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

2.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregdlnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowrzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywow Funduszu.

2.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw

32



Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

2.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nargona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu

zagranicznego.

2.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wptyw na Warté& Aktywow Subfunduszu.

2.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza sSig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp&dartgci Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie ma spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

2.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kzdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee]
gakzi przez inwestorow.

2.2.1.8. Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wargoiowe spowodowane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

2.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

2.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

2.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku edzybankowym mog spowodowa

33



koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

2.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejystmpcentowej diznych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw oe wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

2.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RiveghaZ zawieraniem takich umow ads,
sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryctstimumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opiainsakcje futures) — ryzyko zmierico
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentoweh®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwloganym) i ryzyko zmian kursow
walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaséaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieRciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyotitentow;

- ryzyko zwihzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lukaku
doktadnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — m®to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.

2.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
moze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

2.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.2.1. Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki UWestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy brat pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktéorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych ngleliczy¢ sig z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlriei umow magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi naley liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.
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Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokre&lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpdredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowtoich inwestycji.

2.2.2.2. Ryzyko wystypienia szczegoélnych okoliczniei, na wysgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwiazanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasjacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pegej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o coégiu zezwolenia
na dzialalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiccia zezwolenia na dzialalbd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich olkaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o0 prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadia poeii minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadkach okilenych w Statucie.

Przejecie zarzmdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawieréd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agatie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mie
podja¢ decyzg 0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vymo@ prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
sposOb zapewniagy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezm@ wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstlugujcego Fundusz, w tym i Subfunduszg¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasaej sytuaciji
mogce przejawia sig w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej staranni@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Subfiszguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog, by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
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Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co nasgpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statatotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelijeuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.3. Ryzyko niewyptacalngci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewyplacaléa emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

2.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflavjpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

2.2.2.5.Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1&ws o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedtpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie mpa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszoi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBamduszu, w tym

i Subfunduszu, spowoduje obkanie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.3.0kreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz przeznaczony jest dla 0s6b oczgigh wzrostu powierzonego kapitatu w zéaym horyzoncie
inwestycyjnym, przygotowanych na okresowe waharasteci jednostek uczestnictwa oraz akceptyih

podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Jest on szczegdlnie gaolg osobom, ktére ndla o dodatkowej
emeryturze jak rownieo przyszidci swoich dzieci, w ramach Planéw Systematycznegac@dzania.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 4. lata

2.4.Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji

zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inkliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

2.4.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa

Subfunduszu

Pierwsza wplatdrodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowoecdwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndsinie mniej nk 200 ziotych, a kada nasfpna wpfata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoretsta Subfunduszu — nie mniepriiO0 ztotych.

2.4.2. Wskazanie przepisOw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych m@jwczesniej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymaidnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow ai@jacych Subfundusz, w
tym w szczegoélni wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegoblnych rodzajoéw kosztéw, dkmee zostaty w art. 60 Statutu Funduszu.

2.5.Wskazanie wartdici Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

2.6.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaeiénostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupye/alednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwerddnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdezania:

4.1.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &@. Statutu, pobieranej w zawiku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unimeia przez osaf ktéra podpisata umoswo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania, w zwizku z ktGp nastpuje otwarcie Subrejestru,
nie maze przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Zréwnokeay — 5%srodkéw wptacanych
przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednosteksthieteva Subfunduszu.

4.2.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &8. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Q@dzemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie zengprzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Zrownowaony — 5%srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamid@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysokit optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0<t.

2.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto $ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zdranie Subfunduszem.

2.8.Maksymalna wysokd¢ wynagrodzenia za zaradzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytulty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

2.9.Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanes pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié@ Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, $wiadczice ustugi na rzecz
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Subfunduszu, meg sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse Swiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢
maklersly oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

2.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
2.10.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

2.10.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5 10 lat

Nie dotyczy.

2.10.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem shiacym do oceny efektywrioi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie e&i zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjrn Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjse w 50% z indeksu WIG + 50% stopa
WIBID 3M.

2.10.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

2.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleéniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétio pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantuyj uzyskania podobnych w przysgéb.

3. Subfundusz ALIOR Gotéwkowy
3.1.0pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w denominowane w walucie polskiej:

1.1.Instrumenty Rynku Pieainego,

1.2.depozyty o terminie zapadakw nie diwszym ni# rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycof&
przed terminem zapadakw, w bankach krajowych, instytucjach kredytowyctwgsokim stopniu
bezpieczastwa.

2. Maksymalny, waony wartdcia lokat, sredni termin do wykupu lokat wchogizych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ALIOR Gotowkowy niezmdy¢ dtuzszy niz 360 dni.

3. Subfundusz ALIOR Gotowkowy dozie dokonywat lokat stosag nastpujace zasady ich
dywersyfikaciji:

3.1.Instrumenty Rynku Pieatnego — nie mniej 4i50% wartdci Aktywéw Subfunduszu,

3.2.depozyty — nie wicej niz 50% wartdci Aktywdw Subfunduszu,
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4. Subfundusz nie me dokonywd lokat w instrumenty udziatowe z veykiem sytuacji, gdy takie
nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

3.1.2.

1.

1.1.
1.1.1.
1.1.2.
1.1.3.
1.2.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Gotéwkowy ddzie dokonywat doboru lokat kiemg sk zasad
maksymalizacji wartéci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie estycyjnym.
Subfundusz ALIOR Gotowkowyedlzie inwestowat wydcznie w:

Instrumenty Rynku Pieaznego posiadage krétkoterminowy rating co najmniej na poziomie:
A3 — wydanym przez agenrcjatingows Standard&Poor’s,

P3 — wydanym przez agencajptingowa Moody’s,

F3 — wydanym przez agerdjatingows Fitch,

depozyty wykcznie w banku krajowym lub instytucji kredytowejdke posiadaj fundusze wlasne
w wysokdci nie mniejszej ri rownowarté¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy
zastosowaniuredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Rote dzién podpisania
umowy depozytu oraz rating odpowiednio na pozioohkieslonym w ppkt. 1.1.1 — 1.1.3,.

2. Instrument Rynku Piegtnego nieposiadagy ratingu nadanego przez przynajmniej gdragencji, o

2.1.

2.2

ktorych mowa w ppkt. 1.1.1 — 1.1.3, seo by, z zastrzeeniem ppkt. 3, przedmiotem lokat
Aktywow Subfunduszu, jeeli:

emisja Instrumentéw Rynku Piennego jest w cakei gwarantowana lub peczana przez
gwaranta lub paczyciela posiadagego rating na poziomie niezszym ni okreslony w ppkt.
1.11-1.13Iub

emitent Instrumentéw Rynku Pieanego posiada rating na poziomie nigsaym ni okreslony w
ppkt. 1.1.1 - 1.1.3.

Instrument Rynku Pieainego nie mge by przedmiotem lokat Aktywow Subfunduszuzgé ten
instrument, emitent, gwarant lub goryciel tego instrumentu posiada ratingi nadanezpwie
lub przez trzy agencje ratingowe, o ktérych mowppkt. 1.1.1 — 1.1.3, a ktorykolwiek rating jest
okreslony na poziomie riiszym niz wskazany w ppkt. 1.1.1 — 1.1.3.

4. Subfundusz jest obowdany zby Instrumenty Rynku Pieatnego w przypadku:

4.1.

4.2.

5.

obnizenia ratingu Instrumentu Rynku Piemiego, emitenta, gwaranta lub paryciela tego
instrumentu poriej minimalnego poziomu okénego w ppkt. 1.1.1 — 1.1.3 — niejmdej niz w

terminie 30 dni od dnia powgia wiadomdci o obnieniu ratingu z uwzgbnieniem interesu
Uczestnikow;

niewyptacalnéci emitenta, parczyciela lub gwaranta - niezwiocznie oraz z uwdgleniem
interesu Uczestnikow;

wygasniecia, cofnkcia lub ograniczenia zakresu gwarancji — niezwlégznoraz z
uwzglkdnieniem interesu Uczestnikow

6. Subfundusz jest obowdany rozwazac umowg depozytu w przypadku:

6.1. powzicia przez Subfundusz informacjiz bank lub instytucja kredytowa przestagpetnia
wymogi okrélone w ppkt. 1.2 - nie pdiej niz 30 dni od powzicia tej informacji, z
uwzgkdnieniem interesu Uczestnikow,

6.2. powzicia przez Subfundusz informacijt, bank lub instytucja kredytowa stahe siiewyptacalne
— niezwlocznie, z uwzgbnieniem interesu Uczestnikow.

7. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktorychweow podrozdziale B pkt 2 i 4, Subfundusz
ALIOR Gotéwkowy podejmuje decyzje inwestycyjne kipc sk w szczegdIngci:

7.1. wskazaniami wynikajcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makonomicznej,

7.2.  wskazaniami wynikajcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

7.3. wskazaniami wynikajcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

7.4.  Kryterium ptynndci.

3.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub diuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.
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3.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

3.1.5. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane innsumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna
Nie dotyczy

3.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.2.0pis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

3.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

3.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

3.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preeitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktorym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowrzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

3.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwhzanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

3.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo

nargzona na wyspowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkaterowych kapitatu

zagranicznego.

3.2.1.5. Ryzyko inwestycji w akcje
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a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiza sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwo$¢ wystpienia diugotrwatego
zatlamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp®dartcici Aktywédw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie mee spowodowéazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

3.2.1.6. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywow Netto kedziescisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazte]
gakzi przez inwestorow.

3.2.1.7. Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadt papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartoiowe spowodowane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

3.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i wa® posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

3.2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwo$¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazéw pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikéw.

3.2.1.10Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotdbw na rynku ¢daybankowym mog spowodowa
konieczna¢ sprzeday papieréw po cenach nieodzwierciedtajch ich rzeczywistej warkei, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papierowdazie niemaliwe.

3.2.1.11Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej diznych papierow
wartasciowych nienotowanych na gietdzie papieréw waetowych lub innym aktywnym rynku
pozagieldowym, w przypadku édych zmian cen tych papieréw e wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadorynkowej.

3.2.1.12Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz

maoze przynost mniejsze zyski rii pordwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

3.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
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3.2.2.1. Ryzyko nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwijzanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy brat pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikow, z pegich
zobownzan, w szczegolnéri dotyczy to umow z Agentem Transferowym, dystigloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktorych ngleliczy¢ sig z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleae

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegolrimi uméw majcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi naley liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokrelonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggadmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mee powodowd znaczne wahania wakm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tiri zainwestowanego kapitatu. Jednéoize
dochodowé¢ Subfunduszu jest zwdana take z wigciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowgtoich inwestycji.

3.2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdllnych okoliczréei, na wyshpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

d) zaradzanie Funduszem nie zostalo peej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o coégiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wygaiccia zezwolenia na dziatalgd
Towarzystwa nie przelo zaradzania Funduszem,

e) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

f)  Wartas¢ Aktywdw netto Funduszu spadta posi minimalnej wartéci okreslonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz mze zosta zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podsgawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. REciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu asccavskazujcej firme, siedzilg i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zagdzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wrycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agzmie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mie
podija¢ decyzf; o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vwymo prowadzenie rejestru
aktywoéw w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deayZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezma wykluczy sytuacji,ze
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jakosé ustug lub stopii przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusze¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasaej sytuacji
mogace przejawid sic w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i Subfiszguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmianghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chybmKomisja wyrazi zgoglna skrécenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

3.2.2.3. Ryzyko niewyptacalngci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewyplacaléa emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

3.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflavjpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dianych.

3.2.2.5. Ryzyko zwigzanego =z regulacjami prawnymi dotycacymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dziex sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1fawjs o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedtpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od oséb prawnych. Nie nipa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszoi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBamduszu, w tym

i Subfunduszu, spowoduje obkanie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.3.0kreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu
Przeznaczony dla:
1) klientow indywidualnych, ktérzy poszukupchrony i pomnzania kapitatu przy zachowaniu wysokiej
ptynndsci,
2) firm i instytucji, dla ktérych Fundusz jest dobrygposobem na inwestowanie naded finansowych
ze wzgkdu na wysok ptynnai¢ i atrakcyjra stop zwrotu.
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Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 3smee.

3.4.Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

3.4.1. Wskazanie wysokdci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wplatarodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowoecdwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndsinie mniej nk 200 ziotych, a kada nasfpna wpfata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uometsta Subfunduszu — nie mnieprii00 ztotych.

3.4.2. Wskazanie przepiséw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych m@jwczesniej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymainwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigijacych Subfundusz, w
tym w szczegOln&ei wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@ajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw, gkmee zostaly w art. 70 Statutu Funduszu.

3.5.Wskazanie wartdici Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

3.6.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywareenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyedednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdeania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 8. Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uoixaia przez osady ktéra podpisata umawo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy - 2¥edkéw
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28. Statutu, pobieranej w zawku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Gotowkowy — 2%srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wyR0<t.

3.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czs$cia wynagrodzenia za zaradzanie, ktérej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto $ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.
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3.8.Maksymalna wysokaé wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

3.9.Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanes omedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié@ Statutu. Podmioty prowadze dzialalné¢ maklersly, $wiadczice ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjesddse swiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysakagrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢
maklersly oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
3.10.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

3.10.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczefictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 51i 10 lat

Nie dotyczy.

3.10.3. Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywniwi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem staagcym do oceny efektywrgi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie si zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjr, Subfunduszu (benchmark) jest stopa WIBID 6M.

3.10.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

3.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzaleniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleéniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédio pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki

osignigte przez Subfundusz w przesgbnie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgén

4. Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych

4.1.0pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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4.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

2.1,

2.2.
2.3.

3.1.

specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wydcznie w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartd®aa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegfinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polshid) w Paistwie cztonkowskim, a take na
rynku zorganizowanym niebacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polshig) innym
panstwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i Rstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The SBAQ Stock Market), NYSE (New
York Stock Exchange), Australian Stock Exchangenivial Exchange, Toronto Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchangee&kdcxchange, La Bolsa Mexicana de
Valores, New Zealand Stock Exchange, Oslo Stockh&mxge, BX Berne eXchange, SWX Swiss
Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lkedace przedmiotem oferty publicznejzgdi
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za#lbj zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktéorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopusniz do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dhwszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papierow lub
instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitedyych, o terminie zapadalég nie diwzszym
niz rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycofé& przed terminem zapadakw oraz za zgod
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod waremk ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikrco najmniej takim, jak oldeny w
prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pieaitnego inne i okreslone w punktach powaszych jeeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaj regulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszexingici oraz a:
emitowane, parczone lub gwarantowane przez Skarthd®aa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samoradu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze mare Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnya®aa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni Paistwo czionkowskie, albo,
w przypadku pastwa federalnego, przez jednego z czlonkoéw federatijo przez organizagi
miedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej jedno Ratwo czionkowskie lub

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podggapadzorowi wiéciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriakreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajy i stosujcy sk do zasad, ktéreasco najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimve @ w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreilone w punktach powgzych.
Subfundusz mge zawierd umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym imtwie czionkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celewajenia sprawnego zadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie kgzinwestycyjnego zwranego ze zmian
kurséw, cen lub wartei papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza nébw przyszidci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awénego z tymi instrumentami finansowymi;

kurséw walut w zwgzku z lokatami Subfunduszu.

wysokaici stop procentowych w zagku z lokatami w depozyty, dine papiery wartciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

Subfundusz mge nabywa:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmptwartych majcych siedzih na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
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3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagzam,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzib za granig,
jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie uczestnika,
instytucje te podlegaj nadzorowi wilaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemudoi, wspoitpraca Komisji z tym organem oraz spetniane warunku okrdone
przez Ustaw,

pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji o by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanaatznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Papieréw Dinych kxdzie dokonywat lokat stosaf nast¢pujace zasady ich
dywersyfikaciji:
4.1. instrumenty diane dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym dmazumenty Rynku
Pienkznego — nie mniej 1i66% wartéci Aktywow Subfunduszu,
4.2. instrumenty dlane emitowane lub gwarantowane przez Skarhsta — nie mniej i 50%
wartasci Aktywow Subfunduszu,
4.3. inne instrumenty finansowe — do 10% wacicAktywoéw Subfunduszu.
5. Subfundusz nie mi® dokonywa lokat w instrumenty udzialowe z vagkiem sytuacji, gdy takie
nabycie jest wynikiem konwersji diugu.
6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.
7. Do 50% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach obcych.

4.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Papieréw Dinych lkedzie dokonywat doboru lokat kieug sk zasad
maksymalizacji warteci Aktywdédw tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie @skycyjnym.
Subfundusz ALIOR Papieréw Dianych ledzie inwestowat przede wszystkim w papiery ziel
emitowane lub gwarantowane przez podmioty o wygokiarygodndci kredytowej, przede
wszystkim Skarb Restwa.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych weow podrozdziale B pkt 2 — 6, Subfundusz
ALIOR Papieréw Dtanych podejmuje decyzje inwestycyjne kiewgk w szczegolngci:

1) wskazaniami wynikajicymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makonomicznej
kraju, w walucie, ktérego emitowang gapiery dtine,

2) wskazaniami wynikajcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,

4) kryterium ptynndci.

4.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

4.1.4. Jeieli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

4.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane innsumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzea@awierd umowy, ktérych przedmiotem dnstrumenty Pochodne
oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaayie w celu zapewnienia sprawnego zdrania
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portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka @stycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw
moze wptywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

4.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

4.2.0pis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

4.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

4.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

4.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktorym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywow Funduszu.

4.2.1.3. Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

4.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rar@m na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nara&ona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu

zagranicznego.

4.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wptyw na Warté& Aktywow Subfunduszu.

4.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje
a) Ryzyko rynkowe
Inwestycje w akcje wiiza Sig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego

zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgpdartgci Aktywéw Subfunduszu.
b) Ryzyko specyficzne
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Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od
ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuaej poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych
pogorszenie ma spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

4.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kpdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee)
gakzi przez inwestorow.

4.2.1.8. Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stdp procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

4.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

4.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

4.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku edzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

4.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

4.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #egj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RbwhoZ zawieraniem takich uméw
wiaza Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktoryctstimmentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opiginsakcje futures) — ryzyko zmierigo
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéweh®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwleganym) i ryzyko zmian kurséw
walut;
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- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaséaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieRciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyotitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty luiaku
doktadnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — m®to powodowé odchylenie zwrotdéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.

4.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywdw lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
moze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

4.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

4.2.2.1. Ryzyko nieosihgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy bra pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktérymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitglioami i
przedstawicielami, w stosunku do ktorych ngleliczy¢ sig z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleae

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlriei umow magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi naley liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokre&lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tiri zainwestowanego kapitatu. Jednéoize
dochodowé¢ Subfunduszu jest zwdana take z wigciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowgtoich inwestycji.

4.2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczrézi, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o coéeiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wygaiccia zezwolenia na dziatalgd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohakdw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadta pzeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz mze zosta zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.
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Przejecie zaramdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuage zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawieréd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem aoatie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mize
podja¢ decyzg 0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vymo@ prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
sposOb zapewniagy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezm® wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstlugujcego Fundusz, w tym i Subfunduszg¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasazej sytuacji
mogce przejawia sic w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywédw Funduszu i Subfisazguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co nasgpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chybmKomisja wyrazi zgoglna skrécenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

4.2.2.3. Ryzyko niewyptacalndci gwaranta
Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewyplacaléa emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych

aktywow przez Subfundusz.

4.2.2.4. Ryzyko inflacji
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Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflaojpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyveéw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

4.2.2.5. Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1&ws o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedtmpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie mpa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszoi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBamduszu, w tym

i Subfunduszu, spowoduje obkanie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

4.3.Okreslenie profilu inwestora, z uwzggdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Przeznaczony dla inwestorow o zZBaym horyzoncie inwestycyjnym (rekomendowany okregestycji -
minimum 1 rok):

- klientéw indywidualnych, ktérzy cesisobie przede wszystkim stabikdoi bezpieczéstwo
inwestycji a w inwestycjach poszulgupchrony kapitatu oraz stopy zwrotu #gzej nz na lokacie
bankowej (w dtlaszym horyzoncie czasu),

— firm i instytucji poszukujcych atrakcyjnych mdiwosci aktywnego lokowania nadvigk
finansowych.

W przypadku wzrostu rynkowych stép procentowychjige ryzyko pogorszenia wynikéw Subfunduszu.
W szczeg6lnéci, w okresie wzrostu stop procentowych Subfundusze przynosi gorsze stopy zwrotu
niz lokata bankowa.

4.4 Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczesiictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

4.4.1. Wskazanie wysokdéci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wpftatarodkoéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceodwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndshnie mniej nk 200 ztotych, a kala nasipna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uometsta Subfunduszu — nie mnieprii00 ztotych.

4.4.2. Wskazanie przepisow Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymainwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigijacych Subfundusz, w
tym w szczegoélni wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw, dkmee zostaty w art. 80 Statutu Funduszu.

4.5.Wskazanie wartdsci Wspéiczynnika Kosztéow Caltkowitych (WKC) wraz z hformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

4.6.Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika
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1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaleenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyedednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5%.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdezania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 8. Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uoixaia przez osad) ktéra podpisata umawo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie mie przekrocz§y w przypadku Subfunduszu ALIOR Papierow Piych - 2%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naaialdednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8. Statutu, pobieranej w zamku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Papieréw Dtanych — 2%$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20<zt.

4.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokdé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

4.8.Maksymalna wysokdéé wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.
4.9.Wskazanie istnieacych umow lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney 9omidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, s$wiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse s$wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysakagrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢
maklerslk oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.
4.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
4.10.1. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

4.10.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.

4.10.3. Wskazanie wzorca stdgcego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej

53



oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem staacym do oceny efektywrgi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie si zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjry Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjse w 100% z indeksu rynku polskich
obligacji skarbowych Citigroup (Citigroup Polish Ganment Bond Index daginy m. in. w serwisie
Bloomberg)

4.10.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez

Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat

Nie dotyczy.

4.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzaleniona od

wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyefitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédio pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki
osignigte przez Subfundusz w przesgbnie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgén

5. Subfundusz ALIOR Nowa Energia

5.1.0Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

5.1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjw Pastwie czionkowskim, a tele na
rynku zorganizowanym nielbacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKigp
innym pastwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pstwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), Australian StoclkcEange, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka SexsuEkchange, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangdp Gdock Exchange, BX Berne
eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exgdan

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczregktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diezym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitesyych, o terminie zapadalém nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mina wycof& przed terminem zapadakt oraz

za zgod Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtdciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okrelony w prawie wspoélnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreSlone w punktach powszych, jeeli instrumenty

te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochrgninwestoréw i oszegndsci
oraz &:
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1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

2.1.

2.2.
2.3.

3.2
3.3.

4.1.

4.2.

5.1.2.

emitowane, paiczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Pastwa czlonkowskiego, albo przez bank centralnyasRea cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UniEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fstwo inne
niz Paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkunséwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizaapniedzynarodow, do ktdrej nalgy co najmniej jedno Ratwo
cztonkowskie lub
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podigyajnadzorowi wiaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie ytekiami okrdlonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktdéreasco najmniej
tak rygorystyczne, jak okéne prawem wspdélnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktérego papiery waimwe s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w punktach
powyzszych.
Subfundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpotitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fswie cztonkowskim oraz umowy mgge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeide ryzyka inwestycyjnego zazianego
ze zmian:
kurséw, cen lub wart@i papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartéciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowegmzamego z tymi instrumentami finansowymi;
kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu.
wysokdaici stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieziigch zobowizan Subfunduszu.
Subfundusz mge nabywa:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzik na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferuj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje nazadanie
uczestnika, instytucje te podlegapadzorowi wilaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleéacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefohowspoétpraca Komisji z tym organem oraz spetniaj
inne warunku okrdone przez Ustaw
pod warunkiem,ze nie wkcej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji 2moby¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowangtnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszggranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania.
Subfundusz ALIOR Nowa Energiactivie dokonywal lokat stosaf nastpujace zasady ich
dywersyfikaciji:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegélrici akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% wadbAktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pieatnego oraz krétkoterminowe instrumenty iie tj. takie, ktorych
okres pozostagy do wykupu jest krotszy shirok od 0 do 30% wartai Aktywow Subfunduszu.
Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.
Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Nowa Energiaedzie dokonywat doboru lokat kiewg sk zasad
maksymalizacji warteci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie @stycyjnym. Spotki

dobierane bda pod latem oczekiwanego wzrostu wastd biorac pod uwag kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej. Subfundusz ALIORwSoEnNergia bdzie inwestowat przede
wszystkim w akcje:
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1) spétek operujcych w obszarze produkcji, transmisji, dystrybugjportu i eksportu energii
elektrycznej, w szczegoldo pochodzcej z odnawialnychzrodet energii, w tym wiatru,
wody, biomasy, shica, ciepta ziemi oraz tradycyjnyclrédet energii, w tym \wgla, ropy
naftowej, gazu, uranu,

2) spotek operujcych w obszarze poszukiwania i eksploatacjiz zh@nikdw energii oraz ich
pézniejszego przetwarzania,

3) spoétek produkujcych komponenty orazwiadczicych serwis ustug dla wymienionych
powyzej podmiotéw.

2. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych we podrozdziale B pkt 1 — 6 Statutu,

Subfundusz ALIOR Nowa Energia podejmuje decyzjedsiycyjne kierujc sk w szczegolngci:

1) wskazaniami wynikaicymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emasynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — o@igmie emitenta i rynku.

5.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

5.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skfad portfela inwestycyjnegbfainduszu, wynikagy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikagjfaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartagé¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmoze charakteryzowa sie
duza zmienndcia.

5.1.5. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane insumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awierd umowy, ktérych przedmiotem dnstrumenty Pochodne
oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaayie w celu zapewnienia sprawnego zdrania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeitia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
Zawarcie takich uméw me wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

5.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

5.2.0pis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

5.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych

5.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikaej portfela papieréw wartgiowych

poniewa jest wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznyktére ksztattujogoine tendencje
rynkowe.
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5.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub pre@itentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktorym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

5.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

5.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nargona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu

zagranicznego.

5.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wptyw na Wart& Aktywow Subfunduszu.

5.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe
Inwestycje w akcje wiza sig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgpdartgci Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne
Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od
ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych
pogorszenie ma spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

5.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kpdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee]
gakzi przez inwestorow.

5.2.1.8. Ryzyko inwestycji w diuzne papiery warto§ciowe

a) Ryzyko stdp procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

5.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji
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Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

5.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

5.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku edzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

5.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dhianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw waetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

5.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RimehaZ zawieraniem takich uméw add sic
nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryclstimmentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opginsakcje futures) — ryzyko zmiersigd
stopy procentowej, oraz w przypadku InstrumentéveH®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRSYyzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwlmganym) i ryzyko zmian kursow
walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychyagku kredytowym emitentdéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangakeecminowych niezawieranych na
rynku regulowanym), ryzyko zmienfm stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmielcio
spreadu, tj. ryzyko zmiento stosunku oprocentowania obligacji emitowanychegrpastwa
do oprocentowania obligacji emitowanych przez inmgmitentow;

- ryzyko zwizane z wyborem przez zadzajcego niewtdciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lutaku
doktadnego dopasowania waitd ptatngci, co mae spowodowé strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwihzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gieldowych — m® to powodowa odchylenie zwrotow z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stoprotu stopy odniesienia.

5.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
maoze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

5.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

5.2.2.1. Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwijzanego z
inwestycja
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Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy bra pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktéorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych w#gleliczy¢ sie z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlriei umOw magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokra&lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowtoich inwestycji.

5.2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczrézi, na wyshpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o coéeiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiccia zezwolenia na dziataléd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich ohakdw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o0 prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadta pzeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadkach okflnych w Statucie.

Przejecie zaramdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawieréa w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem aaatie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mie
podja¢ decyzg o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vym@ prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
sposOb zapewniagy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezm@ wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusze¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasazej sytuacji
mogce przejawia sic w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
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podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Subfiszguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co nasgpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to interesow Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

5.2.2.3. Ryzyko niewyptacalngci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewypfacaléc emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

5.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

5.2.2.5. Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporazdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1&ws o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedtmpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie mpa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszioi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBamduszu, w tym

i Subfunduszu, spowoduje obkanie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

5.3.0kreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla dynamicznych itorés, poszukujcych wysokich zyskow w diugim
horyzoncie inwestycyjnym, akcepigych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahamjaen.

Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 5 lat
5.4.Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji

zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obcigzajacych Subfundusz
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5.4.1. Wskazanie wysokdéci minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wptatarodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowocecawy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndsihnie mniej nk 200 ziotych, a kala nasipna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoretsta Subfunduszu — nie mniepriiO0 ztotych.

5.4.2. Wskazanie przepisow Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdsé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow aigjacych Subfundusz, w
tym w szczegolnixi wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegdllnych rodzajow kosztéw, dkmee zostaty w art. 90 Statutu Funduszu.

5.5.Wskazanie wartdici Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

5.6.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaleenostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeadednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdeania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8.Statutu, pobieranej w zawku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowwo
prowadzenie Planu Systematycznego Osgizania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Nowa Energia - &%dkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28. Statutu, pobieranej w zawku z zerwaniem
umowy O prowadzenie Planu Systematycznego @dzenia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezenprzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Nowa
Energia — 1,5%rodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysoki optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0<t.

5.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zdranie Subfunduszem.

5.8.Maksymalna wysokd¢ wynagrodzenia za zaradzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytulty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania
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Nie ma zastosowania.

5.9.Wskazanie istniegcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney omidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, $wiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza® dla Subfunduszu analizy i rekomendacjesddse Swiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalndg¢
maklersly oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

5.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
5.10.1. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

5.10.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.

5.10.3. Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorcazgieego do oceny efektywloi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.10.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

5.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyefitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétio pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki

osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantuyj uzyskania podobnych w przysgéb.

6. Subfundusz ALIOR Selektywny
6.1.0Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

6.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej

cechy

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:
1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
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Narodowy Bank Polski,

1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskikj w Paistwie czlonkowskim, a tele na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pgtwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i fswo czlonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDA®he NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchanllontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdhge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangk St®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piefinego ledace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady gdopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ni rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kteeyych, o terminie zapadalé@ nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofé przed terminem zapadakuod oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom maijcym na celu ochrgninwestoréw i oszegindsci oraz
Sa:

1.6.1. emitowane, parczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samorzdu terytorialnego, wkziwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze pdvie
Paistwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnfisRea cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Un¢ Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne nt Pastwo
cztonkowskie, albo, w przypadku fstwa federalnego, przez jednego z czionkéw fedieraltio
przez organizagjmiedzynarodow, do ktérej naléy co najmniej jedno R&two cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, parzone lub gwarantowane przez podmiot podignanadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie tekiami okrélonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy si do zasad, ktéreao najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanitmwe $ w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w punktach
powyzszych.

2 Subfundusz mie zawiera umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym ifmwie cztonkowskim oraz umowy mag za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeide ryzyka inwestycyjnego zagianego
ze zmian:

2.1. kursow, cen lub wartezi papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza n&by przyszigeci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awénego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kursow walut w zwizku z lokatami Subfunduszu.

2 3. Wysokdici stop procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery wartiiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3.  Subfundusz mee nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za
graniai, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi whciwego organu nadzoru nad rynkiem
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finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleéacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefohavspOtpraca Komisji z tym organem oraz spetniape
warunku okrélone przez Ustagy

- pod warunkiem,ze nie wkcej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji z@oby¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowanactnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszggranicznych i instytucji wspoélnego
inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Selektywny ¢dzie dokonywal lokat stosag nasgpujace zasady ich
dywersyfikaciji:

4.1. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegolrioi akcje, kwity
depozytowe — od 0% do 100% watbAktywdw Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieainego oraz ditne papiery warticiowe - od 0 do 100% waci
Aktywéw Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywdw Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywéw Subfunduszu magstanowt aktywa denominowane w walutach
obcych.

6.1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych we w podrozdziale B pkt 1 — 6, Subfundusz
ALIOR Selektywny podejmuje decyzje inwestycyjnerkigc sk w szczegolngci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emaantynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —ozgmie emitenta i rynku.

6.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

6.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnegfeinduszu, wynikagy ze specyfiki Subfunduszu

(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofiaz przygte kryteria doboru lokat — opisane

powyzej), Wartag¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusaaze charakteryzowasie duza

zmienndcia

6.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera& na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane inisumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzea@awierd umowy, ktérych przedmiotem dnstrumenty Pochodne

oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaayie w celu zapewnienia sprawnego zdrania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeitia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie takich uméw nmie wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

6.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

6.2.0pis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

6.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosanych
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w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

6.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

6.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwigzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktorym

emitent danego instrumentu nie wywé st ze swoich zobowrzan co kxdzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

6.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie tra
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

6.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mar@ na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nara&ona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu

zagranicznego.

6.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wplyw na Wart& Aktywow Subfunduszu.

6.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiza sig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp&dartgci Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegoélne przedisorstwa jest zwazane ryzyko specyficzne niezahe od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie ma@ spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

6.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kzdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee]
gakzi przez inwestorow.

6.2.1.8. Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stdp procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej
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Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwiazku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie s$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

6.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos$¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i wa® posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

6.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwo$¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazéw pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikéw.

6.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gieldach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotdbw na rynku ¢daybankowym mog spowodowa
konieczna¢ sprzeday papieréw po cenach nieodzwierciedtajch ich rzeczywistej warkei, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

6.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejystmpcentowej diznych papierow
wartasciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

6.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #egj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Riv&hoZ zawieraniem takich umoéw
wiaza Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryclstimmentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opghsakcje futures) — ryzyko zmierigo
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentévweh@dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorychtimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRSYyzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwlmganym) i ryzyko zmian kurséw
walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychyasku kredytowym emitentoéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangakecminowych niezawieranych na
rynku regulowanym), ryzyko zmienfx stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmielcio
spreadu, tj. ryzyko zmiengo stosunku oprocentowania obligacji emitowanychegrpastwa
do oprocentowania obligacji emitowanych przez irmgmitentow;

- ryzyko zwihzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu polegaie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lutaku
doktadnego dopasowania waitd ptatngci, co mae spowodowd strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwihzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gieldowych — m® to powodowé& odchylenie zwrotéw z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stoprotu stopy odniesienia.

6.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

66



W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
moze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

6.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

6.2.2.1. Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki UWestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umoéw

Nalezy brat pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktérymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegOlnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych w#gleliczy¢ sie z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlriei umow magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje @ghiccia jego celu inwestycyjnego, a f@kokrelonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowez@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpdredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowstich inwestycji.

6.2.2.2. Ryzyko wystpienia szczegodlnych okoliczniei, na wysgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pegej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o cotiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiecia zezwolenia na dzialaléd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o0 prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadta pzeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadkach okilenych w Statucie.

Przejecie zarmdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsfpuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu vycie, to jest w trzy miesce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawieréd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem aaatie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes UcZesini Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mize
podja¢ decyzg 0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vym@ prowadzenie rejestru
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aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjzy przym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deayZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezma wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstlugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje paszej sytuacji
mogce przejawid sig w swiadczeniu ustug nbszej jakdci przez wymienione poveg]
podmioty. Towarzystwo duzie doktada najwyzszej staranniei, by podmioty, z ktérymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Subfisazguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongabfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyz§ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Esmd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyutze podlegd zmianom, w
szczegllnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statakotyczca
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgin mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to interesow Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

6.2.2.3. Ryzyko niewyptacalngci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewypfacaléc emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a tai& gwaranta tych instrumentéw finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

6.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaviize wigc spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

6.2.2.5. Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegOlnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzier sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt I@wso podatku dochodowym od
osob prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jestnpotowo zwolniony od podatku
dochodowego od oséb prawnych. Niezm® wykluczy jednak opodatkowania dochodow
Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przyszio Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, spowodupmizenie osiganych przez
Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z inwestycjiednostki Uczestnictwa.

68



6.3.0kreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szuksich wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz oksgs wahania cen.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

6.4.Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji

zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

6.4.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa

Subfunduszu

Pierwsza wpftatarodkoéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceodwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndshnie mniej nk 200 ztotych, a kala nasipna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoetsta Subfunduszu — nie mnieprii00 ztotych.

6.4.2. Wskazanie przepiséw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdsé, sposéb

kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymaidnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow ai@jacych Subfundusz, w
tym w szczegoélni wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegoblnych rodzajow kosztéw, dkmee zostaty w art. 100 Statutu Funduszu.

6.5.Wskazanie wartdici Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z ihformacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wt¢zonych do wskanika WKC, w

tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

6.6.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

1.

2.

3.

4,

innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywadéelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyealednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a8. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem

pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidgta przez osap ktéra podpisata umowo
prowadzenie Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Selektywny - 5¥%6dkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem

5.

6.

umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Selektywny — 5%rodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiy20<t.
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6.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

6.8.Maksymalna wysokd¢ wynagrodzenia za zaradzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

6.9.Wskazanie istniepcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney 9omidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, swiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse s$wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢
maklersk oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

6.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
6.10.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Na koniec roku obrotowego 2009, wad@ktywdow netto Subfunduszu wynosita 24.024.000yzlot

6.10.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.

6.10.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywnii inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorcazsieego do oceny efektywloi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

6.10.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 lat

Nie dotyczy.

6.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przyszioici

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyefitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétio pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantuyj uzyskania podobnych w przysgéb.
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7. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia

7.1.0pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

7.1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wycznie w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnd®aa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj w Pastwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhge NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgniylontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdfige, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangly S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lkedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne@kladag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady gdopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ng rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kteslyych, o terminie zapadalém nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whkieim, ze bank ten podlega
nadzorowi wlaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okr&lony w prawie wspoélnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegincici oraz §:

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samorzdu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze masie Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnpifaa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fstwo inne nt Paistwo cztonkowskie,
albo, w przypadku pestwa federalnego, przez jednego z czionkéw federadpo przez
organizact miedzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Retwo cztonkowskie lub
emitowane, paiczone lub gwarantowane przez podmiot podigmajnadzorowi wihaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie tekiami okrélonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreaso najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warimwve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegfinego, inne mi okreslone w punktach
powyzszych.

Subfundusz mee zawierda umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Piastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fgsiwie czionkowskim oraz umowy m@ge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
zmiary;
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2.1. kursow, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

2 3. Wwysokdici stop procentowych w zwzku z lokatami w depozyty, dine papiery wartiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieeych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mee nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wWspgo inwestowania mge siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefonavspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniane
warunku okrélone przez Ustawy

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartéci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji oo by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanagtznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowéglhie dokonywat lokat stosag nasgpujace

zasady ich dywersyfikaciji:

4.1.instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznegmtab w tym w szczegdldoi akcje, kwity

depozytowe — od 70% do 100% warbAktywow Subfunduszu,

4.2.Instrumenty Rynku Pieginego oraz krotkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktérych okres

pozostajcy do wykupu jest krotszy arok od 0 do 30% wartsi Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanow aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach

obcych.

7.1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowiglhie dokonywat doboru lokat kieag sk
zasag maksymalizacji wartéci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie estycyjnym.
Spotki dobierane ¢rla pod lkatem oczekiwanego wzrostu wastd biorac pod uwag kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej. Subfundusz ALIORdtBthnologia i Ochrona Zdrowiacdizie
inwestowat przede wszystkim w akcje spoétek z ¢gmgacych bran:

1) biotechnologicznej (wykorzystanie proceséw biolagipch na skal przemystowa, np. do produkc;ji
nowoczesnych lekéw, szczepionek),

2) ochrony zdrowia (np. sieci placowek medycznychcisaptek, producenci i dystrybutorzy lekéw,
sprztu medycznego i diagnostycznego oraz spotki prowesldbadania naukowe i medyczne w
zakresie nowych lekéw i metod terapii).

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych weow podrozdziale B pkt 1 — 6, Subfundusz
ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia podejmuje cdge inwestycyjne kiergp sk w
szczegolnéci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emaentynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —ozigmie emitenta i rynku.

7.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.
7.1.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
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Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnegbfeinduszu, wynikagy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofiaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmaze charakteryzowasic duza
zmienndcia.

7.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera& na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane insumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzea@awierd umowy, ktérych przedmiotem dnstrumenty Pochodne

oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaayie w celu zapewnienia sprawnego zdrania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeitia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie takich uméw me wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

7.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

7.2.0pis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

7.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

7.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznyktére ksztattujogdine tendencje
rynkowe.

7.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub premezentéw instrumentéw
rynku piengznego czy diunych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktorym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

7.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

7.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nargzona na wysfpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkatarowych kapitatu

zagranicznego.
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7.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wptyw na Wart& Aktywow Subfunduszu.

7.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza Sig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp&dartgci Aktywoéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie ma spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

7.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kpdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee)
gakzi przez inwestorow.

7.2.1.8. Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

7.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

7.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

7.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku edzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

7.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw waetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw e wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

7.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyegcych Instrumentéw Pochodnych
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Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RbwhoZ zawieraniem takich uméw
Wwiaza Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryctstimumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opiainsakcje futures) — ryzyko zmierico
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéovwch®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwlmganym) i ryzyko zmian kursow
walut;

- w przypadku Instrumentoéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaséaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieRciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyotitentow;

- ryzyko zwihzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty luiaku
doktadnego dopasowania waitd ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — m®to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.

7.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
moze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

7.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

7.2.2.1. Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki UWestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy brat pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktéorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktorych nsleliczy¢ sig z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleae

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlrimi umow magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokre&lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowez@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zwiana take z wigciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowftoich inwestycji.

7.2.2.2. Ryzyko wystypienia szczegodlnych okoliczrizi, na wysgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
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Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o coéeiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiccia zezwolenia na dziataléd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o0 prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadta pzeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zosta zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.

Przejecie zarzmdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuage zaradzanie wsfpuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wrycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawieré w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem aaatie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes UcZesini Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mie
podja¢ decyzg 0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vymo@ prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjzy ptzym winna by dokonana w
sposOb zapewniagy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezm® wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstlugujcego Fundusz, w tym i Subfunduszg¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasaej sytuacji
mogace przejawia sic w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Subfisazguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co nagpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyotze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chybmKomisja wyrazi zgoglna skrécenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
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udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

7.2.2.3. Ryzyko niewyptacalngci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewypfacaléc emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

7.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflavjpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyveéw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

7.2.2.5.Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1@ws o podatku dochodowym od
0so6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedihpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od 0s6b prawnych. Nie mipa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przys#oi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBdmduszu, w tym i

Subfunduszu, spowoduje obenie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

7.3.0kreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgch wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestyoyjn,

akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahasia.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

7.4.Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obcigzajacych Subfundusz

7.4.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wplatarodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowoecdwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndsinie mniej nk 200 ziotych, a kada nasfpna wpfata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoretsta Subfunduszu — nie mniepriiO0 ztotych.

7.4.2. Wskazanie przepiséw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdsé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych m@jwczesniej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymaidnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow ai@jacych Subfundusz, w
tym w szczegoélni wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegoblnych rodzajow kosztéw, dkmee zostaty w art. 110 Statutu Funduszu.

7.5.Wskazanie wartdici Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w

tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.
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7.6.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywakgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeaednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidata przez osap ktéra podpisata umowwo
prowadzenie Planu Systematycznego Osizania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i @uia
Zdrowia - 5%srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu nagiaklednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zazku z zerwaniem
umowy O prowadzenie Planu Systematycznego @dzemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia — 5&©dkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za azmmiednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysoké optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0<t.

7.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zdranie Subfunduszem.

7.8.Maksymalna wysokd¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

7.9.Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanes pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié@ Statutu. Podmioty prowadeze dziatalné¢ maklersly, $wiadczice ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjesddse Swiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢
maklersky oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.
7.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym

7.10.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.

Nie dotyczy.

7.10.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemiictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 51i 10 lat
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Nie dotyczy.

7.10.3. Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem shiacym do oceny efektywrioi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie si zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjrn Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladpjse w 100% z indeksu S&P GLOBAL
1200 HEALTH CARE INDEX (dosipny w Bloomberg — SGH Index).

7.10.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

7.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleéniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétio pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantuyj uzyskania podobnych w przysgéb.

8. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport
8.1.0pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.1.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:
1.1. papiery wart@iowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlisdaa lub Narodowy
Bank Polski,
1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjw Pastwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej PolsKig
innym pastwie cztonkowskim,

1.3. papiery warteciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), Australian StoclkcEange, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka SwsuEikchange, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangdp G&dock Exchange, BX Berne
eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exgdan

1.4. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznej,

jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczregktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraty glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diezym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmst
zaoferowanie tych papierow lub instrumen,t()w

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjdaledytowych, o terminie zapadakud nie

diuzszym nt rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz
za zgod Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whiem, ze bank ten podlega
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1.6.

1.6.1.

1.6.2.

nadzorowi wtdciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Piegiinego inne ri okreilone w punktach powgzych, jeeli instrumenty

te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegnadici
oraz &

emitowane, paiczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostkk samoradu terytorialnego, wigxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Pastwa czionkowskiego, albo przez bank centralnyasRea cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UniEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne
niz Paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkunséwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federaciji, albo przez organizaapniedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej jedno Retwo
cztonkowskie lub

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podigmajnadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie ytekiami okrdélonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreasco najmniej
tak rygorystyczne, jak okéne prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanitmve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

1.7.

2.1.

2.2,

2.3.

3.1.

3.2.
3.3.

4.1,

4.2

papiery wartwiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w punktach
powyzszych.
Subfundusz mige zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpotitej Polskiej lub w Piastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fwie cztonkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeide ryzyka inwestycyjnego zazianego
Ze zmian:
kursow, cen lub wartei papieréw wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza nélw przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami finansowymi;
kurséw walut w zwgzku z lokatami Subfunduszu.
wysokaici stép procentowych w zaiku z lokatami w depozyty, dine papiery warticiowe
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeniezippgch zobowizan Subfunduszu.
Subfundusz mge nabywa:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyotwartych maicych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mge siedzip za
graniai, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajpadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Ratwa czionkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefopowspOtpraca Komisji z tym organem oraz spelpiaj
inne warunku okrdone przez Ustawy
pod warunkiem,ze nie wgcej niz 10% wartéci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji z@oby¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowangtnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszggranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania.

Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transpor¢dzie dokonywat lokat stosa nastpujace
zasady ich dywersyfikaciji:

instrumenty udziatlowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegdlidei akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% warbAktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pieatnego oraz krétkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktérych
okres pozostagy do wykupu jest krotszy hirok od 0 do 30% wartoi Aktywow Subfunduszu.
Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa denominowane w walutach
obcych.

80



8.1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transpordzie dokonywat doboru lokat kiexg sk zasad
maksymalizacji warteci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie @stycyjnym. Spoiki
dobierane bda pod lgtem oczekiwanego wzrostu wastd biorac pod uwag kryteria analizy
fundamentalnej lub techniczne;.

2. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transpotdzie inwestowat przede wszystkim w akcje:

1) spétek budowlanych dulacych beneficjentami inwestycji w infrastrukgupubliczra, operuacych
przede wszystkim w obszarze budowy drég, autostiaaei, oczyszczalnisciekdw, stacji
uzdatniania wody, portow lotniczych, spalagmieci i innych obiektow igynieryjnych,

2) spotek dziatajcych w brany transportowej,

3) spotek prowadgych sieci hoteli i restauracii,

4) spoétek z bran powiazanych z budownictwem, takich jak produkcja matéviabudowlanych i
konstrukgciji stalowych,

5) spoétek fledacych operatorami autostrad, drég ekspresowych, islotni innych obiektéw
infrastrukturalnych,

6) spotek, naleacych do bram potencjalnie partycypuagych w korzyciach zwiyzanych z organizagj
mistrzostw EURO 2012 i kolejnych wielkich imprez soavych odbywajcych sé w Polsce i
regionie (np. braty turystycznej i rekreacyjnej).

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych weow podrozdziale B pkt 1 - 6, Subfundusz
ALIOR Infrastruktura i Transport podejmuje decymjevestycyjne kierujc sk w szczegolnéci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emadniynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —ozE@mie emitenta i rynku.

8.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub diuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

8.1.4. Jezeli Wartos¢ AktywOw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnegifeinduszu, wynikagy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofiaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmaze charakteryzowasic duza
zmienndcia.

8.1.5. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane inisumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuze@awierd umowy, ktérych przedmiotenydnstrumenty Pochodne
oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaayie w celu zapewnienia sprawnego zdrania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeita ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
Zawarcie takich uméw nie wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

8.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

8.2.0pis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu
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8.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityly inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

8.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

8.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preeitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dhanych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktorym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowrzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

8.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

8.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nara&ona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu

zagranicznego.

8.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wplyw na Warté& Aktywow Subfunduszu.

8.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza sig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp&dartgci Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie ma@ spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

8.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kpdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee]
gakzi przez inwestorow.

8.2.1.8. Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych
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Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwiazku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

8.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

8.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

8.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku edzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

8.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dhianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw e wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

8.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RbwhoZ zawieraniem takich uméw
Wwiaza Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryctstimumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy ofpigihsakcje futures) — ryzyko zmierigo
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentoweh®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwlmganym) i ryzyko zmian kursow
walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaséaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieRciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyotitentow;

- ryzyko zwizane z wyborem przez zadzapcego niewtaciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lukaku
doktadnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — @ to powodowé odchylenie zwrotoéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.
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8.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
moze przynost mniejsze zyski rii porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

8.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

8.2.2.1. Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy brat pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktéorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umow z Agentem Transferowym, dystitgioami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych w#gleliczy¢ sie z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleae

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlrimi umow magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokre&lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowez@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowgtoich inwestycji.

8.2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczrézi, na wyshpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o coéeiu zezwolenia
na dzialalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiccia zezwolenia na dziataléd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich ohakdw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadta pzeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadkach okilenych w Statucie.

Przejecie zaramdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agzmhie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mize
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podja¢ decyzg 0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vymo@ prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjzy przym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezm® wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje paszej sytuacji
mogace przejawid sig w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Subfiszguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
Swiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog, by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgin mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelijeuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

8.2.2.3. Ryzyko niewyptacalngci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewyplacaléa emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

8.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

8.2.2.5. Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporazdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1&ws o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedtmpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie mpa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszoi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBamduszu, w tym

i Subfunduszu, spowoduje obkanie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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8.3.0kreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szuksgich wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycyjne oraz znaczne wahaan.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

8.4.Wysokos¢ minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhkliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

8.4.1. Wskazanie wysokdéci minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wptatarodkoéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceodwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndsinie mniej nk 200 ztotych, a kala nasipna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoretsta Subfunduszu — nie mniepriiO0 ztotych.

8.4.2. Wskazanie przepisow Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdsé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymadnwysokda¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych Subfundusz, w
tym w szczegolnixi wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, dkmee zostaty w art. 120 Statutu Funduszu.

8.5.Wskazanie wartdsci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wt¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

8.6.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywakgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeaednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowanv 31 ust. 4 pkt 4.3 Statutu., pobieranej wazii z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Je@ho Uczestnictwa przez osgbktora
podpisata umowo prowadzenie Planu Systematycznego Qgizamia, w zwizku z ktéy nastpuje
otwarcie Subrejestru, nie m® przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i
Transport - 5%rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naciaklednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowaan 28 Statutu, pobieranej w zwku z zerwaniem
umowy O prowadzenie Planu Systematycznego @dzenia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Infrastruktura i Transport — 5%6odkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamuidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyp0st.
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8.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktorej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

8.8.Maksymalna wysokd¢ wynagrodzenia za zaradzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

8.9.Wskazanie istniegcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney omiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, s$wiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse s$wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢
maklersk oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

8.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
8.10.1. Wartos¢ aktywOw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

8.10.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.

8.10.3. Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorcazgleego do oceny efektywda inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

8.10.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

8.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przyszioici

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyefitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédio pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantyj uzyskania podobnych w przyszb.
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9. Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek

9.1.0Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

9.1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

2.1.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wycznie w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnd®aa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj w Pastwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgniylontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdfige, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangly S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lkedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne@kladag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady gdopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ng rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kteslyych, o terminie zapadalém nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whkieim, ze bank ten podlega
nadzorowi wlaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okr&lony w prawie wspoélnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochrgninwestoréw i oszeglnaici oraz s:
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samorzdu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze m#sie Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnpifa&a czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne nt Paistwo cztonkowskie,
albo, w przypadku pestwa federalnego, przez jednego z czionkéw federadpo przez
organizact miedzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Ratwo cztonkowskie lub
emitowane, paiczone lub gwarantowane przez podmiot podigmajnadzorowi wihaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie Ztekiami okrélonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreaxo najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warimwve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegfinego, inne i okreslone w punktach
powyzszych.

Subfundusz mige zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Piastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fgsiwie czionkowskim oraz umowy m@ge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zavianego ze
zmiary;

kurséw, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigei, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami finansowymi;
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2.2. kursow walut w zwizku z lokatami Subfunduszu.

2.3, Wysokdci stop procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery wartiiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mee nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefonavspoéipraca Komisji z tym organem oraz spetniane
warunku okrélone przez Ustagy

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartéci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji oo by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanagtznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4. Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétekdzie dokonywat lokat stosag nast¢pujace zasady ich
dywersyfikacji:

4.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegolrdoi akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% warbAktywow Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieatnego oraz krotkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktorych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy hirok od 0 do 30% warfoi Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

9.1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotekedzie dokonywat doboru lokat kiemg sk zasad
maksymalizacji warteci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie astycyjnym. Spotki
dobierane &da do portfela przede wszystkim w oparciu o araligndamentalg Subfundusz
ALIOR Stabilnych Spétek ddizie inwestowat przede wszystkim w akcje spotekakizryzuacych
sie stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pgaynych przeptywéw gotéwkowych
oraz relatywnie niskwycery rynkows (w oparciu o wskaniki cena do zysku lub cena do waxb
ksicgowej z uwzgidnieniem ryzyka wynikagego z zadtzenia spétki).

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych weow podrozdziale B pkt 1 — 6, Subfundusz
ALIOR Stabilnych Spétek podejmuje decyzje inwesfpeykierupc sie w szczegolngci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emadmiynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —ozE@mie emitenta i rynku.

9.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub diuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

9.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnegfanduszu, wynikacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtbwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmeaze charakteryzowasie duza
zmienndcia.
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9.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem gs
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane innsumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj ¢ta polityk a inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzmaawierd umowy, ktérych przedmiotema dnstrumenty Pochodne
oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneazylie w celu zapewnienia sprawnego zdrania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeida ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
Zawarcie takich umow nie wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

9.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

9.2.0pis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

9.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzidzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosianych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o&lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

9.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

9.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentow transakciji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowizan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

9.2.1.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie v
wykluczy¢ ryzyka zwhzanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

9.2.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdagy sk w fazie transformacji gospodarczej jest mar@ na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwattowne zmiany
stép procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgiarket (rynek wschodey) jest dodatkowo

nar&ona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu

zagranicznego.

9.2.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wplyw na Wart& Aktywow Subfunduszu.
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9.2.1.6. Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiza sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwo$¢ wystpienia diugotrwatego
zatlamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp®dartcici Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegoélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezahe od

ryzyka rynkowego. Wize st ono z sytuagj poszczegolnych firm i ich kondycfinansova, ktorych

pogorszenie mee spowodowézmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

9.2.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszspecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywow Netto kedziescisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazte]
gakzi przez inwestorow.

9.2.1.8. Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadt papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartoiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwiazku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

9.2.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i wa® posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

9.2.1.10Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwo$¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazéw pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikéw.

9.2.1.11Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotdbw na rynku ¢daybankowym mog spowodowa
konieczna¢ sprzeday papieréw po cenach nieodzwierciedtajch ich rzeczywistej warkei, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papierowdazie niemaliwe.

9.2.1.12Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejystmpcentowej diznych papierow
wartasciowych nienotowanych na gietdzie papieréw waetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku édych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadorynkowej.

9.2.1.13Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotycgcych Instrumentow Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #eaj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RbehoZ zawieraniem takich umow
Wwiaza Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryctstimumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opiainsakcje futures) — ryzyko zmierico
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stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéovwch®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktiamentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwleganym) i ryzyko zmian kurséw
walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartychyzgku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangagmminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiesciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyofitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu polega&e na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lukaku
dokladnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartga papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — @ to powodowé odchylenie zwrotoéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.

9.2.1.14Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
maoze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

9.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

9.2.2.1. Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwijzanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umow

Nalezy bra¢ pod uwag mozliwosé nieprawidiowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikow, z pegich
zobowhzan, w szczegOlnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych w#gleliczy¢ sie z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegolnimi uméw majcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje @ghiccia jego celu inwestycyjnego, a f@kokrelonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggadmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wakm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowez@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpdredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowstich inwestycji.

9.2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdllnych okoliczréwi, na wyshpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwizzanie Funduszu nagiuje w przypadku zaistnienia jednej z rpsfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o cofeiu zezwolenia
na dzialalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiccia zezwolenia na dziatalsd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,
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b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo
c) Wartas¢ Aktywow netto Funduszu spadia posi minimalnej wartéci okreslonej w
obowiazujacych przepisach.
Subfundusz mze zosta zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.

Przejecie zarmdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podsgtawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu asccavskazujcej firme, siedzilg i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zagdzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu vycie, to jest w trzy miesce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agzmie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes UcZesini Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wAdym czasie mie
podja¢ decyzf; o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vwymo prowadzenie rejestru
aktywéw w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagepgo Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deayZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezma wykluczy sytuacji,ze
jakosé¢ ustug lub stopii przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusze¢dhie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasazej sytuacji
mogce przejawid sig w swiadczeniu ustug gbszej jakdci przez wymienione poveg]
podmioty. Towarzystwo duzie doktada najwyzszej staranniei, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umamo prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i Subfazguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongaobfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Esmd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu oklie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyutze podlegd zmianom, w
szczegllnéci zwiazanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statakotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmianghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to interesow Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

9.2.2.3. Ryzyko niewyptacalngci gwaranta
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Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewypfacaléc emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta#& gwaranta tych instrumentéw finansowych zlivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

9.2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaviize wigc spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw diznych.

9.2.2.5. Ryzyko zwigzanego 2z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegOlnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dziex sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1fawjs o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedtpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie nmipa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszioi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBamduszu, w tym

i Subfunduszu, spowoduje okenie osiganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

9.3.0kreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szuksich wysokich zyskow w diugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahasia.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

9.4.Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji

zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

9.4.1. Wskazanie wysokdci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa

Subfunduszu

Pierwsza wpftatarodkow pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceodwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndshnie mniej nk 200 ztotych, a kala nasipna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uometsta Subfunduszu — nie mnieprii00 ztotych.

9.4.2. Wskazanie przepiséw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé, sposéb

kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymainwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow aigijacych Subfundusz, w
tym w szczegOln&i wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@ajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczegoblnych rodzajow kosztéw, dkmee zostaty w art. 130 Statutu Funduszu.

9.5.Wskazanie wartdici Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z ihformacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w

tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

9.6.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

1.

innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywadéelinostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
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ktérej mowa w 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyealednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwed@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a&. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uoixaia przez osaly ktéra podpisata umawo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania, w zwizku z ktdn nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie me przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétels%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu nacialdednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Qezemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Stabilnych Spotek — 5%rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysokg optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20<t.

9.7.Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czs$cia wynagrodzenia za zaradzanie, ktérej wysokaé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

9.8.Maksymalna wysokaé wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

9.9.Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaneys omedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, s$wiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse $wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢
maklersl oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.
9.10. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym

9.10.1. Wartos$é¢ aktywOw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2009, wait@aktywow netto Subfunduszu wynosita 8.800.000 zioty

9.10.2. Wielkos$é¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczefictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.
9.10.3. Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywniwi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce
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Wzorcem staacym do oceny efektywroi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie si zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjry Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjse w 90% z indeksu WIG + 10% stopa
WIBID 3M.

9.10.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

9.10.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyefitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédio pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przesgbnie gwarantyj uzyskania podobnych w przyszéo

10. Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci
10.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

10.1.1. Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfunduszu i b dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

1. Aktywa Subfunduszu magoy¢ lokowane wydcznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnd®aa lub
Narodowy Bank Polski,

1.2. Ppapiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj w Pastwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i #awo cztonkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhge NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgniylontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdfige, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangly S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange.

1.4. Papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego kdace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne@kladag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraty gdopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dkzym ng rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktesyych, o terminie zapadalé@ nie
dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod whkreim, ze bank ten podlega
nadzorowi wlaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okr&lony w prawie wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pieainego inne ri okreslone w punktach powgszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegnaici oraz g:

1.6.1. emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samorzdu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze masie Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnpifaa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni Paistwo czionkowskie,
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albo, w przypadku pestwa federalnego, przez jednego z czionkéw federadpo przez
organizac¢ miedzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Retwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, paiczone lub gwarantowane przez podmiot podlgmajnadzorowi wiaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie tekiami okrélonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreaxo najmniej tak
rygorystyczne, jak oké&one prawem wspdélnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery waimve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne mi okreslone w punktach
powyzszych.

2 Subfundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Piastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fgstwie czionkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewafenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
zmiary;:

2.1. kursow, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigei, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

2.3, Wysokdci stop procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery wartiiowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mee nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagram,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefonavspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniane
warunku okrélone przez Ustawy

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartéci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji oo by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanagtznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.

4, Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchorm bedzie dokonywat lokat stosag nastpujace zasady
ich dywersyfikaciji:

4.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegolrdoi akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% warbAktywow Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieginego oraz krétkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktérych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy airok od 0 do 30% warfoi Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywdéw Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

10.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchorém bedzie dokonywat doboru lokat kieuqg sk zasad
maksymalizacji wartéci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie @stycyjnym. Spotki
dobierane bda pod latem oczekiwanego wzrostu wadtd biorac pod uwag kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej. Subfundusz ALIORnRy Nieruchoméci bgdzie inwestowat
przede wszystkim w nagiujace lokaty:

1) akcje spotek z sektora real estate i deweloperskiegerujcych na rynku nieruchondoi
mieszkaniowych, komercyjnych, przemystowych,

2) akcje spoétek budowlanych, ktérych przedmiot dziadéti zwiazany jest z dzialalrcia
dewelopersk.

3) notowane na rynkach zorganizowanych w Stanach gggbmych Ameryki Péinocnej (USA)
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akcje emitowane przez podmioty wchade w sktad indeksu FTSE NAREIT Composite.
2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérychwaw podrozdziale B pkt 1 — 6, Subfundusz
ALIOR Rynku Nieruchoméci podejmuje decyzje inwestycyjne kietajsk w szczegdInéci:
1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emaantynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — oz @mie emitenta i rynku.

10.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

10.1.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ski
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnegfanduszu, wynikacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtbwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusaeaze charakteryzowasie duza
zmienndcia

10.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane innsumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj ¢ta polityk a inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzea@awierd umowy, ktérych przedmiotermgdnstrumenty Pochodne

oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneazyie w celu zapewnienia sprawnego zdrania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeida ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie takich uméw nie wpltywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

10.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wypfaty okreSlonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

10.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

10.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z politylq inwestycyjna Subfunduszu, 2z
uwzglednieniem strategii zaraidzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosianych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o&lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych

10.2.1.1Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikaej portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznyktére ksztattujogoine tendencje
rynkowe.

10.2.1.2Ryzyko kredytowe

Zwiazane jest z mdiwoscia niewywigzywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakciji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregdinéci w zwiazku z umowami, ktorych
przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub prezezentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym
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emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowizan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartd¢ aktywéw Funduszu.

10.2.1.3Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

10.2.1.4Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwattowne zmiany
stép procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgiarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nargzona na wysfpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkatarowych kapitatu

zagranicznego.

10.2.1.5Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichrwahania ztotego w stosunku do innych
walut beda mialy bezpéredni wplyw na Wart& Aktywow Subfunduszu.

10.2.1.6Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiza sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwo$¢ wystpienia diugotrwalego
zatlamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp®dartcici Aktywédw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie mee spowodowézmniejszenie wartei akcji tyctve przedsibiorstw.

10.2.1.7Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywow Netto kedziescisle uzaleniona od kondycji danej gai gospodarki oraz postrzeganiazee]
gakzi przez inwestorow.

10.2.1.8Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.

b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadt papieréw wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartoiowe spowodowane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w

terminie s$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych

odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

10.2.1.9Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i wa® posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

10.2.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwo$¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazéw pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikow.
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10.2.1.11. Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotdw na rynku edzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

10.2.1.12. Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku #dych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadorynkowej.

10.2.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RbehoZ zawieraniem takich umow
Wwiaza Sig hastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktoryctstiumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opigihsakcje futures) — ryzyko zmierigo
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentoweh®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktiamentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwleganym) i ryzyko zmian kurséw
walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaséaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiesciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyofitentow;

- ryzyko zwizane z wyborem przez zadzapcego niewtaciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lukaku
dokladnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartga papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — @ to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.

10.2.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
maoze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

10.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

10.2.2.1Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwijzanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umow

Nalezy bra¢ pod uwag mozliwosé nieprawidiowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikow, z pegich
zobowhzan, w szczegolnéri dotyczy to umow z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktorych nsleliczy¢ sig z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczegoIlnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji
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Dotyczy w szczegolnimi uméw majcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi naley liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokrelonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mee powodowd znaczne wahania wakm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tiei zainwestowanego kapitatu. Jednéoize
dochodowé¢ Subfunduszu jest zwdana take z wigciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowgtoich inwestycji.

10.2.2.2Ryzyko wystpienia szczegolnych okoliczriei, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o cofgiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wygaiccia zezwolenia na dziatalgd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich ohakdw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o0 prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartas¢ Aktywow netto Funduszu spadia posi minimalnej wartéci okreslonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz mze zosta zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.

Przejecie zaramdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu asccavskazujcej firme, siedzilg i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agztie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mie
podija¢ decyzf; o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej wymo prowadzenie rejestru
aktywoéw w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagepgo Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
sposOb zapewniagy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deayZjowarzystwa o0 zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezma wykluczy sytuacji,ze
jakosé¢ ustug lub stopii przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusze¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasazej sytuacji
mogace przejawid sig w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo duzie doktada najwyzszej staranniei, by podmioty, z ktérymi
Towarzystwo zawrze umamo prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i Subfazguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongabfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.
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Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co nagpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmianghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chybmKomisja wyrazi zgoglna skrécenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelijeuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

10.2.2.3Ryzyko niewyptacalngci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewyplacaléa emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

10.2.2.4Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflaojpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dianych.

10.2.2.5Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporazdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1@&ws o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jednpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od osob prawnych. Nie mpa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszoi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddmduszu, w tym i
Subfunduszu, spowoduje obenie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

10.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzggdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgch wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestyoyjn,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahasia.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

10.4. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obcigzajacych Subfundusz

10.4.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wplatarodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowoecdwy Subrejestr

w Subfunduszu powinna wyndsinie mniej nk 200 ziotych, a kada nasfpna wpfata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoetsta Subfunduszu — nie mnieprii00 ztotych.
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10.4.2. Wskazanie przepisOw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych m@jwczesniej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymaidnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow ai@jacych Subfundusz, w
tym w szczegOln&ei wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@ajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw, dkmee zostaly w art. 140 Statutu Funduszu.

10.5. Wskazanie wartcsci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

10.6. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaeignostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej

mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupyeralednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o

ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwerddnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o

ktérej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @8. Statutu, pobieranej w zagku z dokonaniem
pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uoidgta przez osaly ktdéra podpisata umowo
prowadzenie Planu Systematycznego Ogdzania, w zwizku z kt6n nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie nmie przekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchdgio- 5%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu nacialdednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28&. Statutu, pobieranej w zawku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Q@szemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezenprzekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Rynku
Nieruchomdci — 5%srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamid@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej

mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysok& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wiyR0st.

10.7. Wskazanie opfaty zmiennej, kdacej czscia wynagrodzenia za zaradzanie, ktérej wysokdé
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zdranie Subfunduszem.

10.8. Maksymalna wysokda¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

10.9. Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
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Koszty dzialalnéci Subfunduszu rozdzielanes omedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié@ Statutu. Podmioty prowadee dzialalné¢ maklersly, $wiadczice ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjesddse swiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalndg¢
maklersk oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

10.10.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
10.10.1.Warto §¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

10.10.2.Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 51i 10 lat

Nie dotyczy.

10.10.3.Wskazanie wzorca staacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem shaiacym do oceny efektywrioi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie si zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjry Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladgjse z nast¢pujacych indekséw: 50% WIG-
DEWELOPERZY + 25% WIG-BUDOWNICTWO + 25% FTSE NAREJOMPOSITE INDEX.

10.10.4.Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

10.10.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjiest uzaleniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysékopobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osignigte przez Subfundusz w przesgbnie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgén

11. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego
11.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11.1.1. Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfunduszu i b dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

1. Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wy4cznie w:

1.1. papiery wartéciowe emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skarlhd®aa lub Narodowy
Bank Polski,

1.2. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskidy w Paistwie czionkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidj innym
panstwie cztonkowskim,

1.3. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pstwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i Rswo czionkowskie
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1.4.

15.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

2.1.

2.2.

2.3.

3.1.

3.2.
3.3.

takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ@he NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Excl@n{lontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdf)ge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangéy Swck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace przedmiotem oferty publicznejzgi
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za#hp zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz ghibpuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtzszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngmtzaoferowanie tych papieréw
lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kresyych, o terminie zapadaléw nie dhwszym
niz rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakwd oraz za zgod
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod waremk ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim, jak olgleny

w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne ni okreSlone w punktach powaszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszegnaoici oraz .
emitowane, pacczone lub gwarantowane przez Skarliddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samoradu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne wladze marle Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnya®aa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne ni Paistwo cztonkowskie, albo,
w przypadku pastwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federatijo przez organizagj
migdzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej jedno Ratwo czlonkowskie lub

emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podigganadzorowi wiéciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriakreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegagy i stosugcy sk do zasad, ktdreasco najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wanimwve s w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

. papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne rii okre§lone w punktach powgszych.

Subfundusz mee zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub w Pistwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym fistwie cztonkowskim oraz umowy mgge za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celewajenia sprawnego zadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie kggihwestycyjnego zwzanego ze zmian
kursow, cen lub wartmi papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza nabw przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego aw@nego z tymi instrumentami finansowymi;

kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu.

wysokaici stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery wartciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

Subfundusz mge nabywa:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyptwartych maicych siedzik na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mae siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferuj publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajadzorowi wtaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naléacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemfm, wspOtpraca Komisji z tym organem oraz spelpiaine warunku
okreslone przez Ustawy

- pod warunkiemze nie wecej niz 10% wartdci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

4.

4.1.

funduszy zagranicznych lub instytucji p® by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanaatznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy istyeyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznyatstytucji wspdlnego inwestowania.
Subfundusz ALIOR Sektora Finansowegmhie dokonywat lokat stosag nasgpujace zasady ich
dywersyfikacji:

instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegmtabw tym w szczegdlioi akcje, kwity
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depozytowe — od 70% do 100% wadbAktywdw Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieaknego oraz krétkoterminowe instrumenty zfle tj. takie, ktérych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy shirok od 0 do 30% warfai Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywdw Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

11.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowegedbie dokonywat doboru lokat kiewq si zasad
maksymalizacji wartei Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie @stycyjnym. Spoiki
dobierane bda pod lagtem oczekiwanego wzrostu wastd biorac pod uwag kryteria analizy
fundamentalnej lub techniczne;.

2. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowegalhie inwestowat przede wszystkim w akcje spoétek:

1) sektora bankowego,

2) sektora ubezpieczeniowego,

3) prowadacych dziatalné¢ maklersk,

4) prowadacych dziatalné¢ posrednictwa na rynku finansowym,

5) swiadczcych ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zalzania inwestycjami.

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych waow podrozdziale B pkt 1 — 6, Subfundusz
ALIOR Sektora Finansowego podejmuje decyzje inwaghe kierujc sic w szczegoIngci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emadmniynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —ozEgmie emitenta i rynku.

11.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

11.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnegbfeinduszu, wynikagy ze specyfiki Subfunduszu
(gtébwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofiaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmaze charakteryzowasic duza
zmienndcia

11.1.5. Jezeli Fundusz made zawiera na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane inisumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuze@awierd umowy, ktérych przedmiotemg dnstrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Rbmhavyhcznie w celu zapewnienia
sprawnego zanzlizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub digraniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméwenaptywa na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

11.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

11.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu
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11.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

11.2.1.1Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

11.2.1.2Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preeitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy diunych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym

emitent danego instrumentu nie wywé st ze swoich zobowrzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

11.2.1.3Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

11.2.1.4Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
narg&ona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu

zagranicznego.

11.2.1.5Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wptyw na Warté& Aktywow Subfunduszu.

11.2.1.6Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiza sig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgpdartgci Aktywoéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie ma spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

11.2.1.7Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kzdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee]
gakzi przez inwestorow.

11.2.1.8Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych
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Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwiazku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

11.2.1.9Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

11.2.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

11.2.1.11. Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotdw na rynku edzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

11.2.1.12. Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dhianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw e wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

11.2.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RbwhoZ zawieraniem takich uméw
wiaza Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryctstimumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy ofiginsakcje futures) — ryzyko zmierigo
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentoweh®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwlmganym) i ryzyko zmian kursow
walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaséaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieRciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyotitentow;

- ryzyko zwizane z wyborem przez zadzapcego niewtaciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lukaku
doktadnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — @ to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.
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11.2.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
moze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

11.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

11.2.2.1Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy brat pod uwag mazliwoséé nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktérymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umow z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych n#gleliczy¢ sie z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlrimi umow magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokrelonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowez@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowftoich inwestycji.

11.2.2.2Ryzyko wystpienia szczegOlnych okoliczrézi, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o cofeiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiccia zezwolenia na dziataléd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich ohakdw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o0 prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadta pzeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadkach okflnych w Statucie.

Przejecie zarzmdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wrycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agztie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mie
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podja¢ decyzg o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vymo@ prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezm® wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstlugujcego Fundusz, w tym i Subfunduszg¢dbhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje paszej sytuaciji
mogace przejawia sig w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i Subfiszguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
Swiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog, by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelijeuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

11.2.2.3Ryzyko niewyptacalndgci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewyplacaléa emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

11.2.2.4Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

11.2.2.5Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1@ws o podatku dochodowym od
0so6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedihpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od 0s6b prawnych. Nie mipa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przysoi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddmduszu, w tym i
Subfunduszu, spowoduje obenie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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11.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzggdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szuksgich wysokich zyskow w diugim horyzoncie inwestyoyin,

akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahasia.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

11.4. Wysokaos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczesiictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obciazajacych Subfundusz

11.4.1. Wskazanie wysokdéci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wpftatarodkoéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowceodwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndsinie mniej nk 200 ztotych, a kala nasipna wptata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoretsta Subfunduszu — nie mnieprii00 ztotych.

11.4.2. Wskazanie przepisOw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymaidnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow ai@jacych Subfundusz, w
tym w szczegoélni wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegoblnych rodzajow kosztéw, dknee zostaty w art. 150 Statutu Funduszu.

11.5. Wskazanie wartgci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

11.6. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywalddnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyedednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedsjdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &8 Statutu, pobieranej w zygku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia JetekoUczestnictwa przez osgbktéra
podpisata umow o prowadzenie Planu Systematycznego Qslzamia, w zwizku z kton
nastpuje otwarcie Subrejestru, nie neoprzekrocz§ w przypadku Subfunduszu ALIOR Sektora
Finansowego - 5%rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na ciabyednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w a&.Statutu, pobieranej w zazku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Planu Systematycznego @dzemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Sektora Finansowego — 5&odkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.
6. Maksymalna wysoki optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wyR0<t.
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11.7. Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysoka¢
jest uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, prezentowanej w @iciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

11.8. Maksymalna wysokaé wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyiej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

11.9. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dzialalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanes omiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, $wiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse $wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalndg¢
maklersly oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

11.10.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
11.10.1.Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

11.10.2.Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczewictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.

11.10.3.Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywrizi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem shiacym do oceny efektywrioi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie esi zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjry Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladpjse w 100% z indeksu S&P GLOBAL
1200 FINANCIAL SECTOR INDEX (dogpny w Bloomberg — SGFS Index)

11.10.4.Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

11.10.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjiest uzaleniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przyszioici
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Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaléniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysékio pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéb.

12. Subfundusz ALIOR Konwergenciji

12.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1.1. Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych

1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

Aktywa Subfunduszu magby¢ lokowane wyacznie w:

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj w Paistwie cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym nigbacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiep
innym pastwie cztonkowskim,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pstwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i f##wo czionkowskie
takim jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQhe NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), Australian Stock Exchgniylontreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securitieshdhge, Korea Exchange, La Bolsa
Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchangly S®ck Exchange, BX Berne eXchange,
SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego lkedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., orady glopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dirzym n# rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy ngest
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitedyych, o terminie zapadalém nie
diuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakw oraz za
zgodh Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod wkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okrelony w prawie wspoélnotowym,

Instrumenty Rynku Pieginego inne i okreslone w punktach powaszych, jeeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochrgninwestoréw i oszeglnaici oraz :
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samoradu terytorialnego, wikxiwe centralne, regionalne lub lokalne witadze mane Pastwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralnyis®@a cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne nt Paistwo cztonkowskie,
albo, w przypadku pestwa federalnego, przez jednego z czionkéw federadpo przez
organizac¢ migdzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno Retwo czionkowskie lub
emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmiot podiggajnadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie ztekiami okrdlonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegaj i stosujcy sk do zasad, ktéreasco najmniej tak
rygorystyczne, jak ok&one prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warimwve g w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ppkt. 1.2. lub 1.3.

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, inne ri okreslone w punktach
powyzszych.

Subfundusz m@e zawierda umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone d
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptiej Polskiej lub w Pastwie
cztonkowskim, a take na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym ifmtwie cztonkowskim oraz umowy mage za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celuewajenia sprawnego zadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeite ryzyka inwestycyjnego zazianego ze
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zmiary:

2.1. kursow, cen lub wartei papierow wartéciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartasciowych, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego awénego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kursow walut w zwizku z lokatami Subfunduszu.

2.3, wysokdici stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery wartciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenieieych zobowizan Subfunduszu.

3. Subfundusz mege nabywa:

3.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

3.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za
grania, jezeli instytucje te oferwj publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaje na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajnadzorowi wiciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Ratwa cztonkowskiego lub patwa naleéacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefohavspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniape
warunku okrélone przez Ustaw

4. Subfundusz ALIOR Konwergencji¢hzie dokonywat lokat stosag nasgpujace zasady ich
dywersyfikacji:

4.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznegotabw tym w szczegolrai akcje, kwity
depozytowe oraz tytuly uczestnictwa emitowane pragadusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania z siedzilza grania — od 70% do 100% wardo Aktywow
Subfunduszu,

4.2. Instrumenty Rynku Pieatnego oraz krétkoterminowe instrumenty e tj. takie, ktérych okres
pozostajcy do wykupu jest krotszy shirok od 0 do 30% warfai Aktywow Subfunduszu.

5. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowt aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartéci Aktywow Subfunduszu magstanowé aktywa denominowane w walutach
obcych.

12.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.Subfundusz ALIOR Konwergencjigdzie dokonywat doboru lokat kierq sk zasad maksymalizaciji
wartasci Aktywéw tego Subfunduszu w dilugim horyzoncie astycyjnym. Sktadniki lokat
dobierane bda pod kitem oczekiwanego wzrostu wastd biorac pod uwag kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej. Subfundusz ALIORnWergencji lkdzie st kierowat zasaal
doboru spétek, ktérych akcje powinny zyskiwaa wartéci wskutek procesu konwergenciji, czyli
zblizania poziomu rozwoju gospodarczego peimy krajami rozwijggcymi sk a krajami
rozwinietymi. Subfundusz ALIOR Konwergencji etizie inwestowat przede wszystkim w
nastpujace lokaty:

1) akcje spotek tureckich,

2) akcje spotek butgarskich,

3) akcje spotek rumiskich,

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae lub instytucje wspolnego inwestowania z
siedzily za granig, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanidg¢kszaici srodkow w
instrumenty finansowe notowane na rynkach gietddwycTurcji, Butgarii i Rumunii

2.Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych weo w podrozdziale B pkt 1 — 6,Subfundusz
ALIOR Konwergencji podejmuje decyzje inwestycyjrierkijac sk w szczegolngci:

1) wskazaniami wynikajcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emaantynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej —ozgmie emitenta i rynku.

12.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

12.1.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
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Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnegbfeinduszu, wynikagy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofiaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmaze charakteryzowasic duza
zmienndcia

12.1.5. Jezeli Fundusz mae zawiera na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane inisumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzma@awierd umowy, ktérych przedmiotem dnstrumenty Pochodne

oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneaayie w celu zapewnienia sprawnego zdrania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograeitia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie takich uméw nmie wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

12.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

12.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

12.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosanych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

12.2.1.1Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikéw makroekonomicznyktére ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

12.2.1.2Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub prezezentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dhanych papieréw warteiowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdhie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym

emitent danego instrumentu nie wywé sk ze swoich zobowrzan co kxdzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

12.2.1.3Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwhzanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

12.2.1.4Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rarm na ryzyko

zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nargzona na wysfpowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkatarowych kapitatu

zagranicznego.
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12.2.1.5Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranichnwahania ztotego w stosunku do innych
walut keda miaty bezpéredni wptyw na Warté& Aktywow Subfunduszu.

12.2.1.6Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiiza sig z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwos¢ wystpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi dolgp&dartgci Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od

ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych

pogorszenie ma spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw.

12.2.1.7Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszsgpecyficzne sektory gospodarki, Watto
Aktywoéw Netto kpdziescisle uzaleniona od kondycji danej gati gospodarki oraz postrzeganiazee)
gakzi przez inwestorow.

12.2.1.8Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wraliwos$ci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwos¢, ze w zwhzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nikalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

12.2.1.9Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepgdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i waid posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

12.2.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwos¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pg&rednikow.

12.2.1.11. Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia dbrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku edzybankowym mog spowodowa
koniecznd¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtjch ich rzeczywistej warfci, a take
doprowadzt do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.

12.2.1.12. Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejysfmpcentowej dianych papierow
wartasciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku dych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

12.2.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdw dotyegcych Instrumentéw Pochodnych
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Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty RbwhoZ zawieraniem takich uméw
Wwiaza Sie nastpujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryctstimumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opiainsakcje futures) — ryzyko zmierico
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentévwch®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorycktimmentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwloganym) i ryzyko zmian kursow
walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartychryzgyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangaséaminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieRciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyotitentow;

- ryzyko zwhzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu poleggie na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lukaku
doktadnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — m®to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia.

12.2.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lybki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz
moze przynost mniejsze zyski rii poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

12.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

12.2.2.1Ryzyko nieosiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy bra pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktérymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych w#gleliczy¢ sie z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleae

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlrimi umOw magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakciji.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokre&lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggdmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wasm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tipi zainwestowanego kapitatu. Jednéoiee
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z widciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowgtoich inwestycji.

12.2.2.2Ryzyko wystpienia szczegOlnych okoliczrézi, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:
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a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o cofeiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wy§aiccia zezwolenia na dziatalsd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartcs¢ Aktywow netto Funduszu spadta pzeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.

Przejecie zarmdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu efccavskazujcej firme, siedzile i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuyge zaradzanie wsfpuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu vycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawieré w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem aoatie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes UcZesini Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wAdym czasie mie
podja¢ decyzg 0 zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej vymo@ prowadzenie rejestru
aktywow w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjzy przym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezm® wykluczy sytuacji,ze
jakos¢ ustug lub stopig przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstlugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz¢dbhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje paszej sytuaciji
mogace przejawia sic w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i Subfiszguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog, by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co nasgpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyotze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmiawghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chylmKomisja wyrazi zgoglna skrocenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelijeuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.
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12.2.2.3Ryzyko niewyptacalndgci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewypfacaléc emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a tai& gwaranta tych instrumentéw finansowych zlivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

12.2.2.4Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaviize wigc spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentéw dtanych.

12.2.2.5Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegOlnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1@ws o podatku dochodowym od
0so6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jedihpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od 0s6b prawnych. Nie mipa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przys#oi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoBdmduszu, w tym i
Subfunduszu, spowoduje obenie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

12.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzggdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szuksgich wysokich zyskow w diugim horyzoncie inwestyoyin,
akceptujcych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahatea. W tym Subfunduszu dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest koncentracja inwestycji ndodych rynkach zagranicznych (Turcja, Rumunia,
Bulgaria).

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

12.4. Wysokaos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczesiictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inbliczania i pobierania oraz kosztow
obcigzajacych Subfundusz

12.4.1. Wskazanie wysokdci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wplatarodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowoecdwy Subrejestr
w Subfunduszu powinna wyndsinie mniej nk 200 ziotych, a kada nasfpna wpfata Uczestnika
Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uoretsta Subfunduszu — nie mniepriiO0 ztotych.

12.4.2. Wskazanie przepisOw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych m@jwczesniej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymadnwysokda¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych Subfundusz, w
tym w szczegolnixi wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, dkmee zostaty w art. 160 Statutu Funduszu.

12.5. Wskazanie wartcsci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.
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12.6. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywakgelnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyeaednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwedgdnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28. Statutu, pobieranej w zazku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unidata przez osap ktéra podpisata umowo
prowadzenie Planu Systematycznego Osidzania, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie
Subrejestru, nie nie przekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR Konwergencji - 386dkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodsek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w &&. Statutu, pobieranej w zagku z zerwaniem
umowy O prowadzenie Planu Systematycznego @dzemia i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezengrzekroczy w przypadku Subfunduszu ALIOR
Konwergencji — 5%rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamuidednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 20 Statutu wynosi 6%.

6. Maksymalna wysokg optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wy20<t.

12.7. Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysoka¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w @ciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za gdranie Subfunduszem.

12.8. Maksymalna wysokaé wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyiej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne It tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

12.9. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dzialalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wpltywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney 9omidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, $wiadcace ustugi na rzecz

Subfunduszu, meg sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjesddse Swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalng¢

maklersk oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.
12.10.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
12.10.1.Warto §¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

12.10.2.Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 51 10 lat

Nie dotyczy.
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12.10.3.Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywrizi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem shaiacym do oceny efektywrioi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcym zachowanie e&i zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjra Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadgjsi z nastpujacych indeksow: 75% ISE
National 100 Index (Indeks gietdy w Istambule) ¥2BET Index (Indeks gieldy w Bukareszcie) + 5%
Sofix Index (indeks gietdy w Sofii)

12.10.4.Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

12.10.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjiest uzaleniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokii pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przyszioici

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleéniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétio pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantuyj uzyskania podobnych w przysgéb.

13. Subfundusz ALIOR Short Equity
13.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

13.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i b dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej
cechy

1. Aktywa Subfunduszu magy¢ lokowane wydcznie w:

1.1. papiery wartéciowe (w tym Instrumenty Rynku Pieihego) emitowane, peczone lub
gwarantowane przez SkarbriBawa lub Narodowy Bank Polski,

1.2. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredyych, o terminie zapadaléa nie dhizszym
niz rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofé& przed terminem zapadakum,

2. Subfundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodnegddoe
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym RzeczpdgpdPolskiej i nie kdzie inwestowat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Subfundusz mge zawierd transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy dadick” i ,sell buy back”,
ktére wynikaj z umoéw, na mocy ktérych napuje przeniesienie wlasft papieréw przez
zbywapcego na nabywc Przedmiotem takich transakcji mpdpy¢ papiery wartéciowe oraz
Instrumenty Rynku Pieaknego, o ktérych mowa w ppkt 1.1. i 1.2 powy

4. Subfundusz utrzymuje, wadznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia zoboaaan
Subfunduszu, &%¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

5. Papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Piexinego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelngci wobec tego podmiotu nie mpgtanowé tacznie wicej niz 20% wartdci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzeniem ppkt 7 poukgj.

6. Subfundusz nie mie lokowa wigcej niz 20% wartdci swoich Aktywdéw Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytlkegdytowej.

7. Zasad, o ktorych mowa povwsj nie stosuje gido lokat w papiery wartgiowe emitowane lub
gwarantowane przez SkarbrBawva i Narodowy Bank Polski.

8. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorychowa w niniejszym punkcie Subfundusz
uwzgkdnia wartd¢ papieréw wartéciowych lub Instrumentéw Rynku Pietinego stanowgicych
baz instrumentéw pochodnych, za wikiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instruatoe
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Pochodnego jest uznany indeks.

Przy dokonywaniu lokat aktywow Subfundusz stosuje @sady i ograniczenia inwestycyjne okrdone
dla funduszu inwestycyjnego zamknitego. Subfundusz mée zawiera umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, ktére mog stanowi¢ gtéwny skfadnik lokat Subfunduszu.

13.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz ALIOR Short Equity ¢dzie dokonywat doboru lokat kierng sk zasad
maksymalizacji wart@i Aktywow tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie estycyjnym.
Subfundusz ALIOR Short Equityetzie inwestowat przede wszystkim w kategorie lokaktorych
mowa w art. 164 ust. 1 oraz zajmjpozycje krétkie w Instrumentach Pochodnych, peprz
sprzeda kontraktéw terminowych lub nabywanie opcji sprzadav oczekiwaniu zriki wartosci
instrumentu bazowego. Zajmowanie pozycji diugickdaie dokonywane wykzenie w celu
zamkngcia lub ograniczenia istniggej pozycji krétkiej netto w danym Instrumencie Rognym
poprzez zajcie pozycji przeciwstawnej tj. w drodze nabywaniantkaktéw terminowych lub
sprzeday (wystawiania) opcji sprzedw.

2. Subfundusz ALIOR Short Equity ¢dzie dokonywat lokat stosaf nasgpujace zasady ich
dywersyfikaciji:

2.1. kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 164 ust.tat®u, stanowé beda od 80% do 100% warfoi
Aktywow Subfunduszu,

2.2. wartgs¢ nabytych opcji oraz warié depozytdw zabezpiecagych w ramach zawieranych
kontraktéw terminowych stanoivbedzie od 0% do 20% waroi Aktywéw Subfunduszu.

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych waow Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz ALIOR Short Equity podejmugcydje inwestycyjne kierag Sk w
szczegOlInéci:

3.1. wskazaniami wynikacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie rynku,

3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — maigmie rynku oraz danego Instrumentu
Pochodnego.

13.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub diuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

13.1.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si
charakteryzowaé duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnegfanduszu, wynikacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtbwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikaofaz przygte kryteria doboru lokat — opisane
powyzej), Wartag¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusmeaze charakteryzowasie duza
zmienndcia. Ze wzgkdu na przyta technile zaradzania portfelem, stopa zwrotu Subfunduszweno
wykazyw& silna negatywia korelacg ze stop zwrotu rynku akcji, mierzanzmianami indeksu WIG20.
W szczegolnéci Subfundusz miee wykazywa ujemne stopy zwrotu w okresach wzrostéw indeksu
WIG20.

13.1.5. Jezeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane innsumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem @ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z

przyj eta polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuzema@awieré umowy, ktérych przedmioteny dnstrumenty Pochodne.
Instrumenty te maghby¢ wykorzystane spekulacyjnie w szczegdliov celu umaliwienia oskgnigcia
wzrostu wartéci lokat Subfunduszu wskutek spadku wéetanstrumentu bazowego. Zawarcie takich
uméw kedzie wptywa na wzrost ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
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13.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

13.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z politylq inwestycyjna Subfunduszu, 2z
uwzglednieniem strategii zaraidzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosianych
w odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oé$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

13.2.1.1Ryzyko rynkowe

Ceny instrumentow finansowych podlegajahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ryzyka tego nie mma wyeliminow& poprzez dywersyfikagj portfela papieréw wartgiowych
poniewa jest wynikiem dziatania czynnikdw makroekonomicznyktore ksztattuj ogoine tendencje
rynkowe.

13.2.1.2Ryzyko kredytowe

Zwiagzane jest z mdiwoscia niewywiazywania st ze zobowizan przez kontrahentéw transakcji
zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszacregoélnéci w zwiazku z umowami, ktérych

przedmiotem $ niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub preeitentéw instrumentéw
rynku piengznego czy dtanych papieréw wartziowych.

Przy zawieraniu transakcji Funduszdkie brat pod uwag wytacznie podmioty o odpowiednio
wysokiej wiarygodnéci, jednake nie mana zagwarantowa ze nie nasipi przypadek, w ktérym

emitent danego instrumentu nie wywé st ze swoich zobowzan co kedzie negatywnie skutkowato
na wartg¢ aktywoéw Funduszu.

13.2.1.3Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, w tym aktywa Subfunduszu, przeghwane g przez Depozytariusza. Nie ta
wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z ewentualn niewyptacalnécia Depozytariusza, ktéra me
negatywnie skutkowana warté¢ aktywéw Funduszu, w tym na aktywa Subfunduszu.

13.2.1.4Ryzyko ekonomiczne

Polska jako kraj znajdggy sk w fazie transformacji gospodarczej jest rar@m na ryzyko
zahamowania wzrostuatiz spadku wzrostu gospodarczego orazazame z tym gwaltowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emgrgmarket (rynek wschodey) jest dodatkowo
nargona na wysf{powanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkaterowych kapitatu
zagranicznego. Povigze czynniki ryzyka magwptyna¢ na spadek wycen spotek gietdowych, co z
uwagi na specyfik Subfunduszu, powinno pozytywnie przaté sig na stop zwrotu z lokat
Subfunduszu. Z drugiej strony, przyspieszenie wmrogospodarczego i wzrost inwestycji
zagranicznych w Polsce, mpgie¢ pozytywy wptyw na wyceny spétek gietdowych, a tgamym
negatywny wplyw na stapzwrotu z lokat Subfunduszu.

13.2.1.5Ryzyko inwestycji w akcje

Subfundusz &dzie dokonywat lokat instrumenty pochodne, ktorgelem jest uzyskanie ujemnej
ekspozycji na rynek akcji spétek wchadgch w sktad indeksow WIG20 lub mWIG40, co oznacza,
ze wzrost wartéci lokat lpdzie wystgpowat w przypadku spadku wasto akcji wchodzcych w skiad
indeksow WIG20 lub mwWIGA40.

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wiza sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje nitiwo$¢ wystpienia diugotrwatego
wzrostu kurséw na gietdach, co doprowadzi do spatartasici Aktywdw Subfunduszu. Z drugiej
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strony zatamanie kurséw akcji wchagych w sklad indekséw WIG20 lub mWIG40 peo
doprowadzt do wzrostu Wartei Aktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegélne przedisorstwa jest zwizane ryzyko specyficzne niezate od
ryzyka rynkowego. Wize sk ono z sytuagj poszczegoélnych firm i ich kondygcfinansows, ktérych
poprawa mee spowodowa zwiekszenie wartéci akcji tychze przedsibiorstw, a tym samym
zmniejszenie Wartei Aktywow Subfunduszu. Z kolei pogorszenie sytu@gszczegdlnych spotek i
ich kondycji finansowej mge spowodowazmniejszenie wartei akcji tychze przedsibiorstw, a tym
samym zw¢kszenie Wartéci Aktywow Subfunduszu.

13.2.1.6Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

Subfundusz me zajmowa krétkie pozycje w instrumentach pochodnych, ktbrymaz stanowi
indeks WIG20 lub mWIG40, a tym samym stopa zwraibf8nduszu uzalmiona jest od stép zwrotu
akcji wchodacych w skiad tych indekséw. Koncentracja akcji sét danych sektorow rynku w
indeksie WIG20 lub mWIG40, nie powodowa znacacy wptyw sytuacji ekonomiczno-finansowej
spétek z danego sektora na st@wrotu Subfunduszu.

13.2.1.7Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wraliwosci ceny papieru wartgiowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartéci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wadmi papierow wartéciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery waroiowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje maliwo$¢, ze w zwiazku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym niekalta zaptaty z tytutu nateych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wadiowych.

13.2.1.8Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje maliwos¢, ze podgte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsdedz decyzje inwestycyjne
nie przyniog oczekiwanych rezultatéw i wa® posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

13.2.1.9Ryzyko rozliczenia

Istnieje maliwo$¢ nieterminowych rozlicze transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazéw pieginych, a take niewyptacalnéci bankéw i innych pgrednikéw.

13.2.1.10. Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietldach, na rynku instrumentovehpmdnych, ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papierow nabytych w emisjach publicznych oraz rygykskich obrotow na rynku rulzybankowym
moga spowodowd konieczné¢ sprzeday papierdw po cenach nieodzwierciedtajch ich
rzeczywistej wartéci, a take doprowad#i do sytuacjize zbycie papieréwdulzie niemaliwe.
13.2.1.11. Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnejystmpcentowej diznych papierow
wartasciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wsaetowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku édych zmian cen tych papieréw o wyshpi¢ sytuacja, w ktorej
wycena nie odpowiada aktualnej wadiorynkowe;.

13.2.1.12. Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotycgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz mge zawierd na rachunek Subfunduszu umowy #cgj za przedmiot Instrumenty
Pochodne. Z zawieraniem takich umoévaii sic nastpujace ryzyka:
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- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktéryctstimumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opiainsakcje futures) — ryzyko zmierico
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentévwch®dnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérycktilamentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS)ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynkwloganym) i ryzyko zmian kursow
walut;

- w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartychyzgku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i trangagmminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiendoi stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiesciospreadu, tj.
ryzyko zmiennéci stosunku oprocentowania obligacji emitowanychzepr pastwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez innyotitentow;

- ryzyko zwihzane z wyborem przez zadzapcego niewldciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu polega&e na niewtéciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lukaku
dokladnego dopasowania waito ptatngci, co mae spowodowa strat na zabezpieczonej
transakciji;

- ryzyko zwhzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartya papierach
wartasciowych i indeksach gietdowych — m®to powodowé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopwrotu stopy odniesienia;

- ryzyko bazy Instrumentu Pochodnego — ryzyko \gjace z maliwosci zmniejszania lub
zwigkszania si, w miag uptywu czasu, wartei bazy danego Instrumentu Pochodnego, to jest
réznicy pomedzy cem instrumentu bazowego na rynku kasowym (cena spagn rynkows
Instrumentu Pochodnego (cena na rynku terminowwwskutek czego stopa zwrotu, w danym
okresie, z inwestycji w dany instrument bazowy waku kasowym mgze r&ni¢ sie od stopy
zwrotu z inwestycji w Instrument Pochodny;

- ryzyko operacyjne — ryzyko zwdane z zawodrigia wewretrznych systeméw kontrolnych,
ryzyko zwhzane z mgliwoscia wystpienia straty Funduszu wynik&ej z niedostosowania
zawodndci proceséw wewgtrznych w Towarzystwie, ryzyko zwiane z zawodrigia
systemow informatycznych, jak na przyklad m.in. aeaoprogramowania lub spitz
teleinformatycznego, ryzyko ¢édéw lub oszustw popetnionych przez pracownikow,akze
straty wynikajcej ze zdarze zewrgtrznych, w tym m.in. oszustw zewnznych, awarii lub
nieprawidiowdci dziatania systeméw, w tym teleinformatycznychp ptronie podmiotéw
zewrgtrznych, ktérych dziatalnig@ ma wptyw na dziatalni® Funduszu i Towarzystwa;

- ryzyko rozliczenia transakcji — polege¢ na nieterminowym rozliczeniu transakcji dotymzch
Instrumentéw Pochodnych zawieranych na rachunekfuBdhszu, nieterminowej realizacji
przekazéw pieriznych, a take niewyptacalnéci podmiotdéw pérednicacych w zawieraniu
transakciji;

- ryzyko zmiany serii instrumentéw pochodnych -bftmdusz bdzie czs¢ Aktywdw lokowat w
instrumenty pochodne. W miaruptywu czasu wygasabeda kolejne serie instrumentéw
pochodnych i Subfunduszdzie dokonywat rolowania, to znaczy lokowagiadkéw w kolejne
serie instrumentéw pochodnych. W przypadkwydh r&nic w wartéci bazy danej serii
Instrumentu Pochodnego, to jestzmity pomedzy cen instrumentu bazowego na rynku
kasowym (cena spot) a eenynkowa Instrumentu Pochodnego (cena na rynku terminowym),
zmiany serii instrumentéw pochodnych mogvptyna¢ na spadek stopy zwrotu z lokat
Subfunduszu.

13.2.1.13. Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

Subfundusz mie zajmowa krétkie pozycje w instrumentach pochodnych, ktbrymaz stanowi

indeks WIG20 lub mWIG40 Skiad tych indekséw ceetsi silna koncentracj spétek o najwakszej

(WIG20) i wysokiej (mWIG40) kapitalizacji rynkowejlym samym stopa zwrotu me wykazywa

silna negatywna korelagjze stopami zwrotu najekszych i najbardziej ptynnych spétek gietdowych.
13.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

13.2.2.1Ryzyko nieosiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja
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Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw

Nalezy bra pod uwag mazliwo$é nieprawidtowego wywizywania s¢ przez podmioty, z
ktéorymi Funduszu zawart umowy o obstugrunduszu i jego Uczestnikdw, z pegich
zobowhzan, w szczegllnéci dotyczy to umoéw z Agentem Transferowym, dystitgloami i
przedstawicielami, w stosunku do ktérych w#gleliczy¢ sie z ryzykiem opénien w
przesylaniu i realizacji zleédub bkdnej realizacji zleag

Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundz transakcji

Dotyczy w szczegOlriei umOw magcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw
pozyczek papieréw wartgiowych, w zwazku z ktérymi nalgy liczy¢ sie z dodatkowym
wzrostem ryzyka zawieranych transakcji. W szczeg@lin instrumenty pochodne madpy¢
przez Subfundusz wykorzystywane spekulacyjnie w eghaliwienia osihgniecia wzrostu
wartasci lokat Subfunduszu wskutek spadku wéetoinstrumentu bazowego. Zawarcie
takich transakcji &dzie wplywa& na wzrost ryzyka zwrzanego z uczestnictwem w
Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia jego celu inwestycyjnego, a takokre&lonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Subfunduszu inwestyggadmostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczoneasryzykiem, ktére mge powodowd znaczne wahania wakm jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe@tiri zainwestowanego kapitatu. Jednéoize
dochodowé¢ Subfunduszu jest zadana take z wigciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez
towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. UczestnicynBuszu powinni wzic pod uwag bezpgredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowftoich inwestycji.

13.2.2.2Ryzyko wystpienia szczegolnych okoliczriei, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z rasfacych przestanek:

d) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepej przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie 3 miegiy od dnia wydania decyzji o cofgiu zezwolenia
na dziatalné¢ Towarzystwa lub od dnia wygaiccia zezwolenia na dziatalgd
Towarzystwa nie przejo zaradzania Funduszem,

e) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohakdéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

f)  Wartas¢ Aktywow netto Funduszu spadia paeji minimalnej wartéci okreslonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz mze zosta zlikwidowany w przypadkach ok§lnych w Statucie.

Przejecie zaramdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podsgtawnowy zawartej z Towarzystwem
moze przej¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu asccavskazujcej firme, siedzilg i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zadzapcego Funduszem i Subfunduszami.
Towarzystwo przejmuge zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil
wejscia zmian Statutu wrycie, to jest w trzy miegce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chybage Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem agztie
wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga interes Ucze®tni Subfunduszu, a zawarcie
mowy nie spowoduje wyspienia konfliktu intereséw. Towarzystwo wadym czasie mie
podija¢ decyzf; o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej wymo prowadzenie rejestru
aktywoéw w przypadku depozytariusza lub umowywiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstagepgo Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgy przym winna by dokonana w
spos6b zapewnigy nieprzerwane wykonywanie obaakéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deayZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Niezma wykluczy sytuacji,ze
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13.3.

jakosé ustug lub stopii przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagadmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusze¢dhie niszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest nammy na negatywne konsekwencje pasaej sytuacji
mogace przejawid sic w $wiadczeniu ustug uszej jakdci przez wymienione povegj
podmioty. Towarzystwo dulzie dokltadé& najwyzszej starann@i, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umano prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i Subfiszguoraz
obstugg Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowalye shajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami
nie mog by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bsmd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyatze podlegd zmianom, w
szczegolnéci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Zmiana Statutotyczica
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w zakresie @rgim mowa w art. 24 ust. 1 pkt 2 - 6
Ustawy, wymaga zezwolenia Komisji. Niniejsze zmianghodz w zycie w terminie 3
mieskcy od dnia ogtoszenia o zmianach, chybmKomisja wyrazi zgoglna skrécenie tego
terminu, jeeli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Fundudgomisja mae odmowé
udzielenia zezwolenia na dokonanie w/w zmiapelieuzna ¥ zmiana Statutu jest sprzeczna
z prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

13.2.2.3Ryzyko niewyptacalndgci gwaranta

Istnieje ryzyko,ze w przypadku niewyplacaléa emitenta instrumentéw finansowych nabywanych
przez Fundusz, a ta# gwaranta tych instrumentow finansowych ziivea jest utrata znacznych
aktywow przez Subfundusz.

13.2.2.4Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zateod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominaln
stop zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflavjpze wiec spowodowé spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfundusktyvedw. Moze sk réwniez bezpdrednio
przyczynt do spadku wartei instrumentow dianych.

13.2.2.5Ryzyko zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego

Na dzieh sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1@&ws o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jednhpotowo zwolniony od podatku dochodowego
od osob prawnych. Nie mpa wykluczy jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, w przyszoi. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddmduszu, w tym i
Subfunduszu, spowoduje obenie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzgeédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukgch maliwosci osagania zyskéw w okresach spadku
wartasci indeksu WIG20 lub mWIG40, akcepiaych znaczne wahania cen oraz wysokie ryzyko
inwestycji, w tym w szczeg6ldoi ryzyko wynikapce z maliwosci spadku wart&ci inwestycji w
okresach wzrostow waroi indeksu WIG20 lub mWIG40Ze wzgkdu na nieprzewidywalngé
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wystepowania okreséw spadkowych, nie mma wskaza rekomendowanego czasu inwestycji

13.4. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczesiictwa, optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie inhliczania i pobierania oraz kosztow
obcigzajacych Subfundusz

13.4.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wptatgrodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfundaszm pierwsza
wplata srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowoeodwy Subrejestr w
Subfunduszu powinna wyndgsiodpowiednio:

- nie mniej nz 200.000 (dwiécie tyskcy) ztotych — w przypadku oséb fizycznych,

- nie mniej nk 100 (sto) ztotych — w przypadku oséb prawnych jetnostek organizacyjnych

nieposiadajcych osobowsci prawnej.

Kazda nasipna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia jikgtd Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wyngsiie mniej nk 100 ztotych.

13.4.2. Wskazanie przepisOw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obchzajacych Subfundusz, w tym w szczegolgoi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych mjwcze$niej moze nashpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymaidnwysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow adigjacych Subfundusz, w
tym w szczegoélni wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéryajwczéniej maze nasipic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztéw, dkmee zostaty w art. 171 i 172 Statutu Funduszu.

13.5. Wskazanie wartgci Wspoétczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie ma zastosowania.

13.6. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaeignostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupyealednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwerddnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.

4. W ramach Planu Systematycznego Osdzania:

4.1.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w 28, pobieranej w zwiku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwezposoh, ktéra podpisata umanwo prowadzenie
Planu Systematycznego Osgdzania, w zwizku z kt6n nastpuje otwarcie Subrejestru, nie o
przekrocz¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity - 5¥®odkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek UczestBtbfunduszu.

4.2.stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w @&, pobieranej w zwiku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Ogizania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie meoprzekroczg w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity — 5%
srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamid@dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.

6. Maksymalna wysoki& optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wyR0<t.
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13.7. Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie, ktdrej wysokaé¢
jest uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, prezentowanej w @iciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za adranie Subfunduszem.

13.8. Maksymalna wysokaé wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyimy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jeeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Nie ma zastosowania.

13.9. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dzialalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney omiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, $wiadcace ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddse $wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysakgrowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalndg¢
maklersk oraz na wysoki& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

13.10.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
13.10.1.Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego.
Nie dotyczy.

13.10.2.Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.

13.10.3.Wskazanie wzorca shaacego do oceny efektywrizi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a take informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Wzorcem shaiacym do oceny efektywrioi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i polityk
inwestycyjrn Subfunduszu jest Indeks WIG20short.

13.10.4.Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.

13.10.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzaleniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysok&i pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggnigte przez Subfundusz w przeszkei nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przyszioici

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleéniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétio pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesabnie gwarantuyj uzyskania podobnych w przysgéb.
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Rozdziat IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numami telekomunikacyjnymi

Firma: BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (+ 22 829 00 00

2. Zakres obowizkoéw Depozytariusza:

1) wobec Funduszu i Subfunduszy:

Depozytariusz zobowzany jest rejestrowiaAktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjrabw
bezpiecznie przechowywaktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie zwilaaujacymi przepisami
prawa.

Umowa o przechowywanie aktywow naktada na Depoimgaa obowizek prowadzenia i przechowywania
dokumentacji zawieragej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i #Akith Subfunduszy
zgodnie z przepisami oboariujacego prawa.

Do obowihzkéw Depozytariusza wobec Funduszu male szczegdIngci:

a) prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Aktywéw Budnluszy zapisywanych na w&wych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytaiiismne podmioty na mocy oghnych
przepiséw lub na podstawie umow zawartych na poliedéunduszu,

b) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekekinictwa odbywato @izgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

c) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyopch Aktywdw Funduszu i Aktywow Subfunduszy
nastpowato bez nieuzasadnionego oépi@nia, oraz kontrolowanie terminowed rozliczania
umoéw z Uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby ward6 Aktywow Netto Funduszu, Waré Aktywéw Netto poszczegdélinych
Subfunduszy i wart@ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bytazara zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy Wwykorzystywane zgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

f)  wykonywanie poleae Funduszu, chybze s one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutemd#szu wykonywanie obow#kéw Funduszu,
o ktérych mowa w lit. b — f, co najmniej poprzeaistkontrok czynndci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie damp@nia do zgodsoi tych czynnéci z prawem i
Statutem Funduszu.

2) wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowianich intereséw wobec Towarzystwa
Depozytariusz jest zobowdany niezwlocznie zawiadomiKomisje Nadzoru Finansowegae Fundusz
dziata z naruszeniem prawa lub niegg@e uwzgédnia interes Uczestnikbw Funduszu. Depozytariusz
odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lebafezytym wykonywaniem obovazkow w
zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszujesteu Aktywow Subfunduszy. Depozytariusz jest
rowniez obowhzany do wystpowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem prze@vwlkowarzystwu, z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienglym wykonywaniem obowizkdéw w zakresie
zaradzania Funduszem i jego reprezentacji.

Odpowiedzialné Depozytariusza nie me by wytaczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu i rejestru Aktywow Subduiszy oraz z tego powodie Depozytariusz zawart
na rzecz Funduszu umewo przechowywanie e#ci lub catdci Aktywédw Funduszu i Aktywéw
Subfunduszy z innym podmiotem, o ktérym mowa w &2 ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyleaKomisja Nadzoru Finansowego innego likwidatora.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, tym Aktywow Subfunduszysciagnieciu
naleznosci Funduszu, w tym nateosci wobec Subfunduszy, zaspokojeniu wierzycieli Fusmli, w tym
wierzycieli wzgkdem Subfunduszy, i umorzeniu Jednostek UczestniG@wiafunduszy poprzez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lcpmsiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Fiezd w tym Aktywow Subfunduszy, powinnody
dokonywane z nalytym uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw Funduszu.
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3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem uméwiorych przedmiotem s lokat, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktorjft mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

1. Fundusz na rzecz Subfunduszy jest uprawniony daezamia z Depozytariuszem vigiznie nasgpujacych
umow:

1) otwierania i prowadzenia rachunkéw:

a) rozliczeniowych, zaréwno higcych jak i pomocniczych;

b) lokat terminowych o terminie zapadadobnie diwzszym ni 7 dni;

- zawieranych wycznie w celu zamgzania bieaca ptynnaicia oraz zaspokojenia bigcych
zobowhzan Funduszu, o ileaszawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznaeaanki
nie gorsze ri oferowane przez Depozytariusza innym klientomyitusonalnym.

2) ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe, emitowane przez SkarbrBtwa lub Narodowy Bank
Polski, o ile lgda zawierane na warunkach rynkowych, co oznacza kamkyjnych w stosunku do
oferowanych przez innych uczestnikéw rynku.

3) ktérych przedmiotemasobligacje i bony skarbowe, w ktére Funduszzmékowa, zgodnie z przyjta
polityka inwestycyjry i interesem Uczestnikow, o ilea zawierane na warunkach rynkowych, co
oznacza konkurencyjnych w stosunku do warunkéwosfanych przez inne podmioty.

4) kupna i sprzedgy walut obcych — o ile umowy te¢tla zawierane w zgodzie z przyg polityka
inwestycyjry i interesem Uczestnikbw oraz na warunkach rynkdwyczyli konkurencyjnych w
stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki.

2. Przy ocenie konkurencyjgol warunkéw umoéw, o ktérych mowa w pkt ¢da brane pod uwagnastpujace
kryteria oceny: cena i koszty wynilkge z umowy, termin rozliczenia transakcji, ograeitia w wolumenie
transakcji, wiarygodni@ partnera transakcji. eli jednake zawarcie uméw wskazanych w pkt 1 ppkt 2 — 4,
z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo korzystniejszych, ogiazatoby s¢ z gorszymi warunkami
zwiagzanymi z dopasowaniem transakcji w szczegiine zakresie terminu i wielkgi transakcji lub innymi
utrudnieniami, ktére ograniczatyby miwos¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcjazen@osta
zawarta z Depozytariuszem.

3. Fundusz mge dokonywa lokat, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt. 3 i 4 pokey, jezeli dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy jest interesie uczestnikbw Funduszugdokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wysipienia konfliktu interesow.

4. Towarzystwo ma obowzek udokumentowania ofert co najmniej trzech regmegtywnych podmiotéw oraz
przechowywania przez okres przewidziany przepisaniwa dokumentacji zwkanej z zawieraniem
powyzszych umoéw.
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Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSEUGUJ ACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agnta Transferowego

Firma: ProService Agent Transferowy Spotka z ogmom odpowiedzialnécia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-884 Warszawa

Telefon: (+48 22) 58 81 900

Fax: (+48 22) 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére pérednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa

2.1

2.2.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2.1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, humery telekomunikeyjne podmiotu

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn@potka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Walicéw 11, 00- 851 Warszawa

Telefon: (+22) 236 93 00

Fax: (+22) 236 93 90

2.1.2. Zakres swiadczonych ustug

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spokeyjna s$wiadczy ustugi w zakresie:

- Przyjmowanie zleae otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przysienia do Programu
Systematycznego Oszglzania,

- Przyjmowanie zleaenabycia, odkupienia i konwersji Jednostek Uczebird,

— Przyjmowanie od Uczestnikbw Funduszu innychswiadczéd woli zwiazanych
Z uczestnictwem w Funduszu (w szczegétnoustanowienie, odwotanie petnomocnictwa,
ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

- Pdsrednictwo w zawieraniu z Funduszem umoéw przewidgarStatutem Funduszu.

2.1.3. Wskazanie miejsca, gdzie moma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje o punktach zbywsgjych i odkupuicych jednostki uczestnictwa rmuta uzyské w siedzibie
Towarzystwa lub w Internecie na stronach www.ipopgrh

Alior Bank S.A.

2.2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikezyjne podmiotu

Firma: Alior Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 94, 00- 807 Warszawa
Telefon: (+22) 555 23 23

2.2.2. Zakres swiadczonych ustug

Alior Bank Spotka Akcyjnawiadczy ustugi w zakresie:

- Przyjmowanie zleae otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przystenia do Programu
Systematycznego Oszgizania,

- Przyjmowanie zleaenabycia, odkupienia i konwersji Jednostek Uczesira,

— Przyjmowanie od Uczestnikbw Funduszu innychswiadczéd woli zwiazanych
z uczestnictwem w Funduszu (w szczegétnoustanowienie, odwotanie petnomocnictwa,
ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

- Pdrednictwo w zawieraniu z Funduszem umoéw przewidgarStatutem Funduszu.
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2.2.3. Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska& informacje o punktach zbywajcych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywgjych i odkupujcych jednostki uczestnictwa rima uzyska w siedzibie
Towarzystwa lub w Internecie na stronach www.ipopgrh

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zagglzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
lub ich czescia

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zadzania portfelami inwestycyjnym Subfunduszy anidéatscia.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Nie dotyczy. Aktualniezaden z podmiotéw niéwiadczy ustug polegagych na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentow finansowych.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawniongo do badania sprawozda finansowych

Funduszu
Firma: Ernst & Young Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00- 124 Warszawa
Telefon: (+48 22 557 70 00)

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremu dwarzystwo zlecito prowadzenie kaig
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Agent Transferowy sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 00-498 Warszawa
Telefon: (+48 22 58 81 900)

Faks: (+48 22 58 81 950)
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Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Twarzystwa jest niezlgdne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Fundizu

W ocenie Towarzystwa nie istrégginne informacje, ktoreasnieztydne Uczestnikom do wdaiwej oceny ryzyka
zwiagzanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym pajczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprevzdania
jednostkowe Subfunduszy

Prospekt informacyjny, roczne i pétroczne sprawomldinansowe udogpniane g w siedzibie Towarzystwa,
ul. Walicéw 11, Warszawa, Internet: www.ipopema.piundusz bezptatnie udephia skrot prospektu
informacyjnego przy zbywaniu jednostek uczestnictimandusz, naadanie uczestnika, bezptatnie gora mu
roczne i potroczne sprawozdania finansowe, aetgkospekt informacyjny wraz z aktualnymi infornsamj o
zmianach w tym prospekcie. Prospekt informacyjngsigbniany jest w Punktach Obstugi Funduszu.

3. Wskazanie miejsc, w ktdrych ma@na uzyska dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach

- Internet: www.ipopema.pl

- e-mail: ti@ipopema.pl

- siedziba Towarzystwa: ul. Walicéw 11, Warszawa
- tel. 0(22) 236 93 00

Rozdziat VII. ZAL ACZNIKI

1. Wykaz definicji pojeé i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy podmiot, ktoéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejéstzestnikdw
Funduszu i Subrejestry Subfunduszy

Depozytariusz BRE Bank Spétka Akcyjna pelgy funkci depozytariusza Funduszu

Dystrybutor Podmiot uprawniony na podstawie umowy z Funduszerwyktpowania
w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywaniadrjestek
uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikow Fundusmnych
oswiadcze woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

Dzien Wyceny dzieh wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywOw netto Fugzd,
ustalenia Wartéci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz
wyceny aktywow kadego Subfunduszu, wyceny aktywow nettadego
Subfunduszu oraz ustalenia wadoaktywdw netto kadego Subfunduszu
przypadajcych na jednostk uczestnictwa kalego Subfunduszu. Dniem
tym jest dzié sesji na Gietldzie Papieréw Wastiowych w Warszawie

S.A.
Fundusz ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Jednostka Uczestnictwa jednostka uczestnictwa zygiana z danym Subfunduszem
KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

Umowa, w ramach ktérej zgodnie ze statutem Fundusmestor w
Program Systematycznegozamian za zadeklarowanie dokonania wptat do Fundwgzokreélone;
Oszczdzania, PSO wysokaici i w okreSlonym czasie uzyskuje przywilej w postaci atemia
minimalnych wptat wymaganych przez Fundusz
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Pracownicze Programy Na podstawie umowy zawartej przez pracodgvic Funduszem i na

Emerytalne, PPE warunkach w niej ok&onych do Funduszu magby¢ wnoszone sktadki
pracownikbw wramach pracowniczych programéw enagnytch
tworzonych na podstawie przepiséw Ustawy o PPE

Prospekt Informacyjny, Prospekt Niniejszy dokument, spogdzony dla ALIOR Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, w oparciu o zapisy Rozpgtzenia

Punkt Obstugi Funduszy Jednostka organizacyjna dystrybutora uprawnionazezegodlnéci do
przyjmowania od Uczestnikbw Funduszéwiadczeér woli, zlecenia
nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Rejestr Uczestnikbw Funduszu  Elektroniczna ewidencja danych dotgcych Uczestnikéw Funduszu; w
ramach Rejestru Uczestnikbw Funduszu Fundusz wigdZebrejestry
Uczestnikow Funduszu dlaz@dego Subfunduszu

Rozporzadzenie Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 20 stycznia 2009 rsprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnegovastego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegake skrétu tego
prospektu (Dz. U. nr 17, poz. 88)

Statut Statut ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestyegm Otwartego

Subfundusz nie posiadajca osobowgci prawnej, wydzielona organizacyjnie ¢g&
Funduszu, charakteryziga sé w szczegoélngci odmienm polityka
inwestycyjry

Subrejestr elektroniczna ewidencja danych dotyca jednego Uczestnika w danym
Subfunduszu

Towarzystwo, Towarzystwo IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoayjna

Funduszy Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik Funduszu  Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka orgeyiiza nie posiadaga
osobowdci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikaumduszu
zapisane gJednostki Uczestnictwa lub ich utamkowedea.

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczmepvarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganawsgo systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 1}84dz. 1539)

Ustawa o podatku dochodowymUstawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgdh os6b
od o0s6b fizycznych fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr4,1poz. 176,
Z p&niejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowymUstawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowyd 0s6b
od 0s6b prawnych prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 5ppz. 654, z
p&zniejszymi zmianami)

Ustawa, Ustawa o funduszachUstawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwggtych (Dz. U. nr
inwestycyjnych 146, poz. 1546 z gdiejszymi zmianami)
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2. Statut Funduszu

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotéw:
1.

STATUT
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC I. Fundusz

Rozdziat |
Postanowienia ogoélne

Art 1.
Fundusz
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej ALIOR SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. -----------
Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym
Statucie, nadanym przez Towarzystwo.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawca umowy 0 wnoszenie skltadek do Funduszu, moze realizowac
pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207) na zasadach okreslonych w tej ustawie,
Statucie oraz umowie z pracodawca.
Whytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.
Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wtasng rzecz, ze szczeg6lnym uwzglednieniem interesu
uczestnikéw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie. ---------------

Art 2.
Towarzystwo. Podmiot zarz gdzajacy portfelami inwestycyjnymi

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Walicéw 11.
Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi. -----------
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa
dzialajacy tacznie oraz czlonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art 3.
Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy na podstawie
umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu jest BRE Bank Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Senatorskiej 18.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikbw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art 4.
Definicje i skréty

Agent Transferowy — podmiot, ktdry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikbw Funduszu oraz
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,
Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,
Aktywny Rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sa jednorodne,
2)  zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,
Depozytariusz — BRE Bank Spoétka Akcyjna prowadzaca rejestr Aktywoéw Funduszu, w tym subrejestry
Aktywéw Subfunduszy oraz wykonujgca inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie, -----------

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno$s¢ maklerskg lub inny podmiot za zezwoleniem Komisji
Nadzoru Finansowego zbywajacy i odkupujacy Jednostki Uczestnictwa oraz umocowany do wystepowania i
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11.

12.

13.
14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.
22.

23.

24,
25.

26.
26a.

poz. 694, ze zm.),

27.

28.

29.

30.

skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa,
Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywéw netto Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow
netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci aktywéw netto kazdego Subfunduszu przypadajacych
na jednostke uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej
wartosci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie,
Fundusz — ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami, ------------
Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne
prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych,
Instrumenty Rynku Pieni eznego — papiery wartosciowe lub prawa majagtkowe inkorporujace wytacznie
wierzytelnosci pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub
b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
¢) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b)
- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggly na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata plynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego, -----------
Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w aktywach netto Funduszu oraz w
aktywach netto Subfunduszu,
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,
Konwersja Jednostek Uczestnictwa/Konwersja — operacja, polegajgca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujagcych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie
jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane w ten sposéb srodki nabywa
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ---------------------
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami, ------
OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest czitonkiem Unii Europejskiej,
Plan Systematycznego Oszcz edzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikéw Funduszu
deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz,
Rejestr Uczestnikbw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w
ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu,
Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu, ------------------
Statut — niniejszy statut Funduszu,
Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes$¢ aktywdw i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane z nim
Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami, -------
Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, -------------
Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna,
Uczestnik Funduszu lub Uczestnik  — osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem,
Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546), ------------
Ustawa o rachunkowo $ci - ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76,

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183
poz. 1538 ze zm.),
Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. nr
116 poz. 1207),

Warto §¢ Aktywéw Netto Funduszu - wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,
Warto §¢ Aktywow Netto Subfunduszu  — warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania

Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim
uwzglednieniem postanowien art. 50, 60, 70, 80, 90, 100, 110, 120, 130, 140, 150, 160 i 171, -------------------
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31. Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk e Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikéw tego Subfunduszu, -----------------

32. Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana  — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie
jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposo6b srodki
nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Art 5.

Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1.1. Subfundusz ALIOR Agresywny,
1.2. Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,
1.3. Subfundusz ALIOR Gotéwkowy,
1.4. Subfundusz ALIOR Papieréw Dluznych,
1.5. Subfundusz ALIOR Nowa Energia,
1.6. Subfundusz ALIOR Selektywny,
1.7. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
1.8. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,
1.9. Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek,
1.10. Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci,
1.11. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,

1.12. Subfundusz ALIOR Konwergencji,
1.13. Subfundusz ALIOR Short Equity.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez
Subfundusze uméw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu i na rzecz Subfunduszy. ---------------
3.  Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.
4.  Subfundusze beda dokonywaly lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 5, w zakresie
odpowiadajagcym prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany
Subfundusz kryteria doboru lokat, sposrod gtownych kryteriéw doboru lokat okreslonych w ust. 5, okreslone
sg w Czesci |l Statutu.
5.  Glownymi kryteriami doboru lokat sa:
5.1. w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
warranty subskrypcyjne):
5.1.1. ryzyko dziatalnosci emitenta, zarbwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego
emitenta
5.1.2. prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
5.1.3. prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, ------------------------
5.1.4. prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego stanowiacego punkt
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu;
5.1.5. dodatkowo w przypadku praw poboru — poza pkt 5,1,1 do 5.1.4 — takze relacja ceny prawa poboru do
wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;
5.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listbw zastawnych i
obligacji zamiennych na akcje:
5.2.1. prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
5.2.2. prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
5.2.3. stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
5.2.4. wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku --------------
5.2.5. wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
5.2.6. dodatkowo w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi w pkt 5.2.1. do 5.2.5. — takze
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajq rating, to
musi by¢ to rating inwestycyjny;
5.2.7. dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w pkt 5.2.1. —
5.2.6. — takze warunki zamiany obligacji na akcje;
5.3. w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdbw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania:
5.3.1. mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,
5.3.2. mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,
5.3.3. adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy;
5.4. w przypadku depozytow:
5.4.1. poziom oprocentowanie depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku ---------
5.4.2. wiarygodnosc¢ banku;
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5.5. w przypadku Instrumentéw Pochodnych:
5.5.1. adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnosc¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca
dla danego Subfunduszu,
5.5.2. efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego,
5.5.3. plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkosc¢ transakcji,
5.5.4. koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;
5.6. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt 5.1 — 5.5. powyzej: ---------------
5.6.1. mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,
5.6.2. mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,
5.6.3. stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

Rozdziat I1.
Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki U czestnictwa przed rejestracj g Funduszu.

Art 6.
Whptaty do Funduszu

1. Woplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapis6w na Jednostki Uczestnictwa. ------

1.1. Okres sktadania zapisOw rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia

zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 7 dni.

2. kaczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ziotych. tgczna wysokos¢ wptat do
kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

3. Zapisy do Funduszu beda mogty by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. ----------

4. Wplaty do Funduszu tytutem zapisu musza zosta¢ dokonane przelewem w okresie trwania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 1. Za dzien dokonania wplaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz
zaksiegowat srodki pochodzace z wptaty na rachunku Towarzystwa.

5.  Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.
W ramach zapis6w na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolitg dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tres¢ przygotuje Towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sie. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa
wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapisow wtasciwie i w petni wypetnionego formularza
zapisu, oraz dokonanie wptaty.

7. Woplaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym w ust. 4 sg dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu, ktéry z
rachunkéw dotyczy wptat na ktéry z Subfunduszy.

8. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziatl Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie zlozone zapisy i nastepuje
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate,
powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos$¢
zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych
pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu. Zwrot wplaty nastgpi w
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznos$ci zapisu.

10. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

10.1. w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

10.2. w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub ---------

10.3. uplywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa lub na zlozenie wniosku o wpisanie

Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych ----

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 7 do dnia wystapienia jednej z

przestanek okreslonych w pkt 10.1. — 10.3. oraz pobrane optaty manipulacyjne.

11. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat:

11.1. do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2, Fundusz nie zostaje utworzony a wplaty

dokonane do kazdego z Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposob okreslony w ust.
10;

11.2. do ktéregokolwiek z Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2 a dokonana zostata wptata

do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2 poprzez wptaty konieczne do utworzenia

140



przynajmniej jednego z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1, Subfundusz, do ktérego nie dokonano
wplaty minimalnej nie zostaje utworzony. Whptaty do tego Subfunduszu zostang zwrdcone przez
Towarzystwo w sposob okreslony w ust. 10.

Rozdziat Il
Uczestnicy Funduszu

Art 7.
Uczestnicy
1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:
1.1. osoby fizyczne,
1.2. osoby prawne,
1.3. jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.
2. W przypadku Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego Uczestnikiem w
przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 40.000 EUR,
ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.---------------

Art 8.
Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:
1. w przypadku osoby fizyczne] majacej pelng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez
petnomocnika,
2. w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wytgcznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te
czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,
3. w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytacznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te
czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art 9.
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadaj ace osobowo $ci prawnej
1. Osoba dziatajaca w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych
umocowanie.
2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez
Agenta Transferowego.

Art 10.
Petnomocnicy
1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.
2. Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna.
3.  Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczhe petnomocnikéw.

Art 11.
Petnomocnictwo
1. Peilnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
2. Pelnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe
zatrudniong przez Towarzystwo.
3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez
Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie p6zniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia
dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
4. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byé poswiadczone
przez polska placéwke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.
5. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez tlumacza
przysiegtego za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez
Fundusz.
6. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub
ich kopii.

Art 12.
Rodzaje petnomocnictw
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Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich
Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa.
Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci. --
Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw,
za wyjatkiem przypadkow, w ktérych petnomocnikiem jest osoba prawna.

Art 13.
Kolejno $¢ realizacji zlece n oraz zlecenia sprzeczne

Za zlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych
Jednostek Uczestnictwa, ktérych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny. ----------==========-=-
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, o ktérych mowa wyzej jako
pierwsze wykonywane sg zlecenia zlozone przez Uczestnika, a nastepnie zlecenia zlozone przez
petnomocnika.
Fundusz stosuje nastepujaca kolejnosé realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada
zZwigzana z ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie pethnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z
zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa, zlecenia nabycia, zlecenia Zamiany, zlecenie
odkupienia z tytutu kosztéw pogrzebu, zlecenie transferu spadkowego (ij. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu (tj. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w tym samym Subfunduszu), zlecenie Konwersji, zlecenie
odkupienia spadkowego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje z rejestru zmarlego Uczestnika zleceh, przed
otrzymaniem informacji, ze Uczestnik pozostawat w matzenskiej wspélnocie majatkowej.

Art 14,
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w diuzszym okresie inwestowac
znaczne s$rodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy, ktéra bedzie okreslata
szczegotowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia przez Towarzystwo,
dziatajgcego w imieniu Funduszu.
W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do
otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg
liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu, ze $rednia
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa
w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych. ----------------mnmo-
Towarzystwo moze w drodze uchwaly, ktérej tres¢ zostanie zamieszczona na stronie internetowej
Towarzystwa www.ipopematfi.pl obnizyé kwote, o ktérej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach: ---

3.1. w stosunku do Uczestnikdw Funduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania, ---
3.2. w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych, -

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona procentowo
albo kwotowo, czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem okreslonego
odpowiednio w art. 51, 61, 71, 81, 91, 101, 111, 121, 131, 141, 151, 161 i 172, naliczonego od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie
Towarzystwa.
Wysokos¢ swiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczegdélnosci
od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugosci okresu
rozliczeniowego. Zasady obliczania wysokosci $wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w ninigjszym
artykule okre$la taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez
Towarzystwo.
Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w
niniejszym artykule. Dtugos$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1. -----
Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez
Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze $rodkéw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed
terminem, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwote
stanowigca réwnowarto$¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikéw Subfunduszu na podstawie
postanowien niniejszego artykutu.
Spetnienie $wiadczenia, o ktdrym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote naleznego mu
$wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek
Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o
spetnieniu Swiadczenia w formie przelania na jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia i
w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia swiadczenia.
Informacja o spetnieniu swiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny Uczestnika Funduszu
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kwoty naleznego mu swiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie doreczona Towarzystwu na
pismie, najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg wyptaty $wiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek
pieniezny, na ktéry zostanie dokonana wyptata kwoty $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych
przepiséw prawa podatkowego).

Rozdziat IV.
Jednostki Uczestnictwa

Art 15.
Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. ---
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. ------------=-=---------
3.  Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
4.  Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 8 i 10.

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

7.  Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia

Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

8. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

8.1. osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku,
oraz wypfacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

8.2. osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed smiercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktoérych

mowa w ust. 8, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.
Art 16.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczest nictwa
1. Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w
innych terminach lub na ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne.
Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.

2. Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w

szczegOlnosci:

2.1. date wydania potwierdzenia,

2.2. nazwe Funduszu i Subfunduszu,

2.3. numer Subrejestru,

2.4. dane identyfikujgce Uczestnika,

2.5. date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.6. liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,

2.7. liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa

oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu

bedacego osobg fizyczna:

2.8. kwote pobranego podatku dochodowego,

2.9. kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajaca wyptacie Uczestnikowi Funduszu. ---

3. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim

3.1

zawartych oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art 17.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikbw Funduszu oraz
Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikbw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego
Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.
Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.
Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego uczestnictwo w
Subfunduszu.
Subrejestr zawiera w szczegolnosci:

oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,
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3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

3.6.
3.7.
3.8.

dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,
liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,
date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,
date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
date oraz kwote dochodéw Funduszu wyptaconych Uczestnikowi Funduszu,
informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu, ---------------------
wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu moze posiadaé¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy. -----------

Art 18.
Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zleceh odkupien, zamiany z Subrejestru, konwersji z Subrejestru, transferu z
Subrejestru, dotyczacych srodkdw pozostajacych w Subrejestrze.
Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na
wykonanie zgdania odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania
przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.
Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub
zniesienia blokady nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdéznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Blokada, o ktérej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazana liczbe Jednostek Uczestnictwa lub
na saldo Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze.
W przypadku gdy, Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania
numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na
otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktory zostat zatozony jako pierwszy Subrejestr w danym produkcie.

Art 19.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogg byé
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmarlemu
Uczestnikowi Funduszu.
Z zastrzezeniem postanowien art. 15 ust. 8 i 9 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu
Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercow,
dokonywane sg wytacznie na podstawie zgodnego os$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercéw
przedstawiajgcych prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajagce nabycie spadku przez osoby
przedstawiajgce to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat
spadku lub notarialnego aktu poswiadczenia dziedziczenia.

Rozdziat V.
Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art 20.
Zbywanie, odkupywanie oraz Zamiana Jednostek Uczest  nictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po zgloszeniu zgdania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze
op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw.
Wysokos$¢ minimalnych wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy okreslajg art. 47, 57,
67,77,87,97, 107, 117, 127, 137, 147, 157 i 168.
Woptaty i wyptaty srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w zlotych.
Sposéb i szczegodtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Konwers;ji reguluje
prospekt informacyjny Funduszu.
Jednostki Uczestnictwa mogq podlega¢ Zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika
Funduszu. W ramach Zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdac
zapisania posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzonym dla innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z
Subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz
zrodtowy). Jednostki Uczestnictwa wydzielonych w ramach Funduszu Subfunduszy stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie mogq by¢ zamieniane na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu stosujacego zasady
inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego. W celu dokonania Zamiany Fundusz umarza Jednostki
Uczestnictwa podlegajace Zamianie w Subfunduszu Zrédtowym, a nastepnie przydziela, w zamian za $rodki
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pieniezne pochodzace z umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodiowym, Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia

dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny..

7. Osoba sktadajgca zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy)

na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg

manipulacyjng za Zamiane Jednostek Uczestnictwa. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za Zamiane

Jednostek Uczestnictwa dla kazdego Subfunduszu okreslajg art. 48 ust. 5, 58 ust. 5, 68 ust. 5, 78 ust. 5, 88

ust. 5, 98 ust. 5, 108 ust. 5, 118 ust. 5, 128 ust. 5, 138 ust. 5, 148 ust. 5, 158 ust. 5 i 169 ust. 5. Stawke

opfaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa ustala Towarzystwo, a jej wysokos$¢ bedzie

zalezna od wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego podlegajacych Zamianie albo bedzie

miata wysokos$¢ stalg, niezalezng od tej wartosci. Wysokos¢ pobieranej optaty manipulacyjnej za Zamiane

Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek

Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo.

8. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke

opfaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania

optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia Zamiany moze by¢: ---------

8.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego

podlegajacych Zamianie, lub

8.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

8.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

8.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych

przez Towarzystwo.

9. Maksymalna optata za Zamiane Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze wynies¢é wartosé

bedaca iloczynem maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej dla danego Subfunduszu, okreslonej w art. 48

ust. 5, 58 ust. 5, 68 ust. 5, 78 ust. 5, 88 ust. 5, 98 ust. 5, 108 ust. 5, 118 ust. 5, 128 ust. 5, 138 ust. 5, 148

ust. 5, 158 ust. 5 i 169 ust. 5 Statutu i wartosci wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. -----------=======-=----

10. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa

naliczania optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w

Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we

wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

11. Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 8, zostanie okreslona przez Towarzystwo
w Tabeli Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikéw.

Art 21.
Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa
1. Z zastrzezeniem postanowieh ust. 2, cena nabycia Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, jest
obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

P = WANJU / (100% - X)

gdzie:
P — Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa
WANJU — Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktérym nastapito nabycie;
x — okreslona procentowo stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 25 .
2. Lkaczna cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek moze zostac
powiekszona o optate za otwarcie Subrejestru, okreslong w art. 24.
3. W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz dzieli
kwote wptaconych srodkéw pienieznych przez cene nabycia Jednostki Uczestnictwa, o ktdrej mowa w ust.

1.

Art 22.
Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu sg odkupywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu pomniejszonej o pobrang przy odkupywaniu optate,
zgodnie z ponizszym wzorem:

P = WANJU * (100% - X)

gdzie:
P — Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa;
WANJU — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w Dniu
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Wyceny, w ktérym nastagpito odkupienie;
x — okreslona procentowo stawka optaty za odkupienie, o ktérej mowa w art. 26.

Art 23.
Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Ucze  stnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie,
jezeli:
w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, lub
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje: -------------------
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajgcy dwoch miesiecy,
Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie dtuzszym
niz 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywéw
Netto Subfunduszu przekroczy 500.000.000 ( pie¢set milionéw) ztotych.
W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:
najpozniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, lub -----------------
w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400.000.000 (czterystu milionow)
ztotych.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na 2
tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie dtuzszy jednak niz 2
miesigce.
Postanowienia ustepdw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat VI.
Optaty zwi gzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestni  ctwa

Art 24,
Optata za otwarcie Subrejestru
Oplata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana
jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastepuje otwarcie
kazdego nowego Subrejestru.
Maksymalne wysokosci optat za otwarcie Subrejestru w kazdym z Subfunduszy okreslajg art. 48 ust. 6, 58
ust. 6, 68 ust. 6, 78 ust. 6 , 88 ust. 6, 98 ust. 6, 108 ust. 6, 118 ust. 6, 128 ust. 6, 138 ust. 6, 148 ust. 6, 158
ust. 6 i 169 ust. 6 Statutu.
Optata za otwarcie Subrejestru stanowi opfate, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
Informacja o wysokos$ci optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach
Optat, ktore sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art 25.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni  ctwa
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
by¢ zalezna od wartosci $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:
warto$é (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, lub
wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub -------------=-=------
wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
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posiadanych przez osobe nabywajgcg Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we

wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslajg art. 48 ust. 1, 58 ust. 1, 68 ust. 1, 78 ust. 1, 88 ust. 1, 98 ust. 1, 108 ust. 1, 118 ust.
1, 128 ust. 1, 138 ust. 1, 148 ust. 1, 158 ust. 1 i 169 ust. 1 Statutu.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej oraz kwoty wptacanej tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okreslona przez Towarzystwo
w Tabeli Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikéw.

Art 26.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes  tnictwa

Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawag naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia moze byé¢:
2.1.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub ----
2.2.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub
2.3.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach Ilub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda s$rodki pieniezne wyptacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepis6w prawa podatkowego, stosowane bedg
zmienione przepisy. Jednostki Uczestnictwa umarzane sg wedtug zasady HIFO, tj. jako pierwsze umarzane
sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okres$lajg art. 48 ust. 2, 58 ust. 2, 68 ust. 2, 78 ust. 2, 88 ust. 2, 98 ust. 2, 108 ust. 2, 118 ust. 2,
128 ust. 2, 138 ust. 2, 148 ust. 2, 158 ust. 2 i 169. ust. 2.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okreslonej w ust. 4 powyzej oraz wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.
Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona przez Towarzystwo w
Tabeli Opfat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Art 27.
Optata manipulacyjna za Konwersj e Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu inwestyc yjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo
Osoba sktadajgca zlecenie Konwersiji, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez te osobe
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten sposob kwote jednostek
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy),
obcigzana jest optata manipulacyjng za Konwersje.
Wysokos$¢ optaty za Konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za Konwersje i
podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za Konwersje dla danego zlecenia
Konwersji moze byc¢:
wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Konwersiji,
lub
warto$é (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, lub
warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub
wartosé (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
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posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach Ilub we wszystkich funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslajg art. 48 ust. 3, 58 ust. 3, 68 ust. 3, 78 ust. 3, 88 ust. 3, 98 ust. 3, 108 ust. 3, 118 ust.
3, 128 ust. 3, 138 ust. 3, 148 ust. 3, 158 ust. 3 i 169 ust. 3. Stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje
Jednostek Uczestnictwa bedzie stanowi¢ réznice stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego i stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bedzie wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego, optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa nie bedzie pobierana. ---------------
Stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona przez Towarzystwo
w Tabeli Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikéw.

Art 28.
Inne rodzaje optat
Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny
sposéb niz okreslony w art. 25 — 28, w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania —
na zasadach okreslonych w art. 30.
Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy. -----------------

Art 29.

Zmiana wysoko $ci optat
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 oraz art. 20
ust. 819 w stosunku do wszystkich Uczestnikdw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢
optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikdw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.
W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizyé lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w
stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.
Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty:
w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 30,
w przypadku odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych, oraz w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa,

w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz oséb zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,
w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w
ktérych akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,
w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych,
W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub
znoszenia optat bedzie podana w Tabelach Optat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo ztozyé zlecenie nabycia na zasadach reinwestycji. Szczegotowe zasady realizacji
zlecen w ramach reinwestycji reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Rozdziat VII.
Szczegolne formy oszcz edzania

Art 30.
Produkty Specjalne
Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych na zasadach i
warunkach okreslonych w regulaminie prowadzenia danego produktu specjalnego, ktéry w szczegdélnosci
moze okreslaé: kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego produktu specjalnego spetniajace
okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, diugos¢ okresu
oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetic
przystepujacy do produktu specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu produktu specjalnego facznie z
innym produktem finansowym.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktu specjalnego nastepuje po podpisaniu deklaracji
uczestnictwa w programie specjalnym, w ktérej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie produktu
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specjalnego.
W ramach produktow specjalnych Uczestnik moze réwnoczesnie lokowaé srodki pieniezne w Jednostki
Uczestnictwa kilku Subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. --------------
Produkty specjalne moga by¢ oferowane przez Fundusz w formie: grupowych planéw oszczednosciowych i
Planow Systematycznego Oszczedzania.

Rozdziat VIII.
Zasady ustalania Warto $ci Aktywoéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art 31.
Warto §¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.
Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$é Aktywéw Netto
Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniach Wyceny.
Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
11:30. Wybor godziny 11:30 uzasadniony jest nastepujacymi okolicznosciami:
godzina 11:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankéw ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i
WIBID, co oznacza, ze w okolicach tej godziny koncentruje sie obrét na rynku skarbowych papieréw
wartosciowych,
0 godzinie 11:30 stabilizujg sie kursy na polskich i europejskich rynkach gietdowych,
0 godzinie 11:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich
dostepne sg kursy zamkniecia.
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu zostaly szczeg6towo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. --
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.
Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegélne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspélne dla wszystkich Subfunduszy. -

Rozdziat IX.
Obowi gzki informacyjne Funduszu

Art 32.

Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego skrét
Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz skrot prospektu informacyjnego na stronach internetowych
Towarzystwa www.ipopematfi.pl.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skrét prospektu informacyjnego. -----
Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢é Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt
informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art 33.
Sprawozdania Funduszu
Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreslonym w
przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach
internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.
Fundusz publikuje poétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakohczenia pierwszego
potrocza roku obrotowego.
Roczne i péilroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy.

Art 34.
Inne informacje
Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronach
internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.
W przypadku, nalozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogloszenia w dzienniku
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"Rzeczpospolita’, Fundusz bedzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogélnopolskim "Puls Biznesu”. ----------

Rozdziat X.
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art 35.
Utworzenie nowego subfunduszu
Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.
Woptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
Subfundusz.
4. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg wszystkie
osoby, o ktérych mowa w art. 7 Statutu.
5. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie w terminie 3 dni od
dnia nastepujacego po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na zmiane Statutu w zakresie wymaganym
Ustawg w zwigzku z utworzeniem nowego Subfunduszu, nie wczesniej jednak niz w dniu wejscia w zycie
zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu, i zakonczy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, niezaleznie od wysokosci zebranych wptat.
6. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie ceng stata,
jednolitg dla wszystkich Jednostek objetych zapisami.
7. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez
Towarzystwo w jego siedzibie lub przez Dystrybutora, na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo
lub Dystrybutor.
8. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytulem skladanego zapisu. Wptata
moze byé dokonana wytgcznie przelewem.
9. Minimalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do
skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zi. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisOw na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z zachowaniem postanowien
artykutu nastepnego.
10. Szczegodtowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegétowych
zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na
stronach internetowych www.ipopematfi.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu. ----------------------
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Rozdziat XI.
Likwidacja Subfunduszu

Art 36.
Likwidacja Subfunduszu
1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
2. Subfundusz moze zostaé¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujgcych
przestanek:
2.1. wprzypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt; ---------------
2.2. w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow w wysokosci

przewyzszajacej limity okreslone:

2.2.1. dla Subfunduszu ALIOR Agresywny — w art. 50 ust. 3i 4;
2.2.2. dla Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony - w art. 60 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.3. dla Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy - w art. 70 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.4. dla Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych - w art. 80 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.5. dla Subfunduszu ALIOR Nowa Energia - w art. 90 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.6. dla Subfunduszu ALIOR Selektywny - w art. 100 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.7. dla Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia - w art. 110 ust. 3 i 4 Statutu;---------------------
2.2.8. dla Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport - w art. 120 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.9. dla Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek - w art. 130 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.10. dla Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci - w art. 140 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.11. dla Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego - w art. 150 ust. 3 i 4 Statutu;
2.2.12. dla Subfunduszu ALIOR Konwergencji - w art. 160 ust. 3 i 4 Statutu,
2.2.13. dla Subfunduszu ALIOR Short Equity —w art. 171 ust. 3 i 4 Statutu;
- po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wtasnych srodkéw. -----------------
3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystgpienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo
wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podjg¢ decyzji o likwidacji
Subfunduszu.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

150



7.1.

7.2.

7.3.

7.4.
7.5.

7.6.
76.1
7.6.2
7.6.3
7.7.
7.8.

7.9.
7.10.

1.2.

1.3.
1.4.

© N

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
jest Towarzystwo.
Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:
Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikdw Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.
O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktoérych posrednictwem Subfundusz zbywa i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa. W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo, ogloszeniem
opublikowanym na stronie www.ipopematfi.pl, wzywa wierzycieli, ktérzy posiadajg wierzytelnosci zwigzane
z likwidowanym Subfunduszem, do zgloszenia roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu. ----------
O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w art. 37 ust. 4 . -----=----=-=m-mmmn
Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.
Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1. Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co
najmniej:

. bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1., ----
. liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
. wyliczenie kosztéw likwidaciji.

Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ustepie powyzej likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. -----------------
Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i
raportem z badania.
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu,
ktére dotyczg catlego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 50, 60. 70, 80, 90, 100,
110, 120, 130, 140, 150, 160 171.

Rozdziat Xl
Zasady rozwi gzania Funduszu.

Art 37.

Rozwi gzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:
zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo,
Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadtfa ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,
Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3. -------------
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktorym w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy nastepuje jednoczes$nie tego rodzaju sytuacja, ze w dwdéch kolejnych miesigcach
kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutlu zarzadzania Subfunduszem nie
pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.
Informacja o0 wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl. ------------------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. --------
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. ------------=--------
Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. --------

Rozdziat Xl
taczenie Subfunduszy

Art 38.
Tryb taczenia Subfunduszy
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1. Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.
2. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie Aktywéw Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. -------------
3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla taczenia funduszy
inwestycyjnych.

Rozdziat XIV
Postanowienia ko ncowe

Art 39.
Obowi gzywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu. --

Art 40.
Zmiany Statutu
1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkéw , w
ktérych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.
2 Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
3.  Towarzystwo ogtosi 0 zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl. ------------
4. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:
4.1. w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu - w przypadku zmiany Statutu w
zakresie celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu,
4.2.  z dniem dokonania ogtoszenia - w pozostatych przypadkach.
5. W szczegolnosci, nie wymaga zezwolenia Komisji zmiana Statutu Funduszu w zakresie:
5.1.  uzytych definicji i skrotow;
5.2. adresu lub siedziby podmiotéw wymienionych w Statucie;
5.3.  sposobu udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci;
5.4. prowadzenia produktéw specjalnych, w tym Planéw Systematycznego Oszczedzania oraz pracowniczych
programow emerytalnych;
5.5. udzielania petnomocnictw przez Uczestnikéw Funduszu;
5.6. prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu;
5.7. skladania dyspozycji za posrednictwem elektronicznych no$nikéw informaciji;
6. Jezeli zmiana Statutu Funduszu w zakresie, o0 ktérym mowa w ust. 5 jest sprzeczna z prawem lub interesem
Uczestnikéw Funduszu, Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia zmian w Statucie.
7. Zmiana Statutu, ktéra wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Komisja moze zezwoli¢ na skrécenie tego terminu. -------------

Art 41.
Rozstrzyganie sporow
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow powstaltych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku z
uczestnictwem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa. --------------------

CZESC Il. Subfundusze

Rozdziat XV
Subfundusz ALIOR Agresywny

Art 42,

Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Agresywny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtownie w
akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
3.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 43.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Agresywny
1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:
1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,
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1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New
Zealand Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul
Stock Exchange,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa; --------
1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno Panstwo czionkowskie lub
1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. ---

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
2.1.  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi; -----------------------

2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére

wynikaja z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierow przez zbywajgcego na

nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku

Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje
te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez
Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane

papiery warto$ciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé

swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
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1.1.

1.2.
1.3.

2.1
2.2.
2.3.
2.4.

3.1

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 44,
Lokaty Subfunduszu ALIOR Agresywny w Instrumenty Poc hodne
Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentdow Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: ----------------------
kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe,
kursy walut,
opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut, --------
transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksoéw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami:
ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w
celu ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sa inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub plynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany
alokacji w danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych nabyé¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajgcej z oceny biezacej sytuaciji
rynkowe;.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakciji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie

nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------
5.3. instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazacg; ----------------------
5.4. baze dla tych instrumentéw stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,
5.4.2. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,
5.4.3. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowigzan Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu warto$é pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje wartos$é
zajmowanych pozycji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
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10.

1.

sposob okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.
Suma wartosci lokat funduszu, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 7,
nie moze przekroczy¢ 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciggnietych przez fundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 43 ust.7 Statutu,
oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢é 210 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziata zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87).

Art 45.
Zasady dywersyfikaciji lokat i inne ograniczenia inw estycyjne Subfunduszu ALIOR Agresywny

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartos$ci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktébrym mowa w punkcie 1.1. moze byé zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu, --------

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowac wiecej niz 25%
Wartosci Aktywow Funduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczeh pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 %
Wartosci Aktywéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci
Aktywéw Funduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane Ilub
gwarantowane przez:

4.1, Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,
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10.

11.

12.

13.

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj

jedno Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci AktywOw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------------
Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. . Wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢é wylacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 43 ust. 4.
taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie

emitenta tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. ---------------------
10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.
10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emisiji.
taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 43 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

14.W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

15. skreslono
16. skreslono

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Art 46.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Agresywny

Subfundusz ALIOR Agresywny bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Agresywny bedzie
inwestowat przede wszystkim w akcje spoétek, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac
pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.
Subfundusz ALIOR Agresywny bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikacji: ------
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje, kwity depozytowe
—o0d 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy
do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Agresywny podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:
3.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
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4.
5.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. -----------

Art 47.

Wysoko §¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Agresywny

1.

4.2.

1.

1.
1.

1
1

1.

1.

1.

1.

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. ------------m-mmno
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 48.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Agresy  wny

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze
przekroczyé w przypadku Subfunduszu ALIOR Agresywny - 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu ALIOR Agresywny — 5% $rodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 49.
Dochody Subfunduszu ALIOR Agresywny
Dochéd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 50.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Agresywny
Subfundusz ALIOR Agresywny moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:

1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 51, ---------

2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------

4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Agresywny
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami

prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Agresywny do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Agresywny,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Agresywny,
6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,
7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Agresywny do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
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4.4,

4.5.

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Agresywny
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

12. koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR

Agresywny i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy panstwowe. ---

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢

Subfunduszu ALIOR Agresywny w wysokosci wyzszej niz rownowartosé w ztotych kwoty 10.000 Euro za

okres trwania likwidac;ji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa

Subfunduszu ALIOR Agresywny.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny w skali roku, nie mniej jednak niz niz 25.000 ziotych netto.

Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ziotych netto.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ziotych netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Agresywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto. ------

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Agresywny, takie jak w szczegoélnosci koszty obstugi

prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybuciji

pokrywa Towarzystwo z srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym

mowa w art. 51

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem

Subfunduszu ALIOR Agresywny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg decyzje

podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez

Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Art 51.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Agresywny
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Agresywny. -------------------
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Agresywny nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali
roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Agresywny w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Agresywny
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Agresywny ustalana jest w drodze
uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.plwww.ipopema.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat XVI
Subfundusz ALIOR Zréwnowa zony

Art 52.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Zréwnowa  zony
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat w akcje lub inne
papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka oraz w instrumenty diuzne oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 53.

Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Zréwnowa zony
1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:
1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, ----
1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New
Zealand Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul
Stock Exchange,
1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,
1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg; ------------
1.6.1. e
mitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze

publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z

czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie lub
1.6.2. e
mitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
1.6.3. e
mitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktérym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. ------
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
2.1. kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢é w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi; ------------=-=-=-=----
2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu
2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu. ----------------e-memu-
3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore
wynikajg z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
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4.

Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3.---tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku
okreslone przez Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. ---------------

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesc
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w igcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 54.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Zréwnowa zony w Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym; ----------------------
kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe,
kursy walut,
opcje, ktérych baze stanowig indeks gietldowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut, -------
transakcje dotyczace wymiany walut, papierow warto$ciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksoéw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:
ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga byé wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w
celu ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw warto$ciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub plynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany
alokacji w danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych nabyé¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajgcej z oceny biezacej sytuaciji
rynkowe;.
w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;
w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ Aktywow na poziomie
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zapewniajacym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem ze:
strong transakciji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------
instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcg; -------------------
baze dla tych instrumentéw stanowia:

. indeksy gietdowe,
. dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Ilub
zorganizowanych,
stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu warto$é pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje wartosc
zajmowanych pozyciji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposob okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartos$ci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust.
7, nie moze przekroczy¢ 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 53 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziata zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87).

Art 55.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Zréwnowa zony
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tagczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -----------=-==-=-----
1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu i punktu 1.6., nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.

919, ze zm.) lub
1.5.2. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegllnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
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pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w punkcie 1.5., nie moze przekracza¢ 80 %
Wartosci Aktywoéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywoéw Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci
Aktywéw Funduszu. .

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane Ilub
gwarantowane przez:

4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym laczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. -----------
Subfundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywaé lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. ----------------=-m-m-=-
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspoélnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 53 ust. 4.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:

. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie

emitenta tych papieréw,

. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, -----
. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika. --------------------
wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. --------------

Limitow, o ktdrych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréow dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo warto$ci netto papierow
wartosciowych w emis;ji.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 53 ust. 5 nie moze
przekroczyé 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdrych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
skreslono
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Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢é nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 56.
Zasady dywersyfikaciji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Zréwnowa zony

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w dhlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR
Zrownowazony bedzie inwestowat przede wszystkim w papiery diuzne emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa oraz w akcje spoétek gietdowych o dobrych perspektywach rozwoju i mocnych fundamentach.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:
1)instrumenty dtuzne o staltym dochodzie - od 30% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym
instrumenty dluzne o stalym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie
mniej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity
depozytowe — od 30% do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Zréwnowazony podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci:
1)wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
2)wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku
3)oceng biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. ----------

Art 57.
Wysoko §¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR
Zréwnowa zony
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. ------------m-mmuo
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

Art 58.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Zréwno  wazony

Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 wynosi 5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptlaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o0 prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktdérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze
przekroczyé w przypadku Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony - 5% $rodkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢é w przypadku Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony — 5% $rodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 59.
Dochody Subfunduszu ALIOR Zréwnowa zony
Dochéd osiagniety ze sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 60.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Zréwnowa  zony
Subfundusz ALIOR Zréwnowazony moze pokrywac¢ ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 61, ---------
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2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw

Aktywéw Subfunduszu,
3. koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------
4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w

wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Zrownowazony do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosg, --------
5. koszty optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
ALIOR Zréwnowazony do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR
Zrownowazony, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,
6. podatki i inne obcigzenia natlozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,
7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Zrownowazony do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosg, --------

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,
11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,
12. koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Zréwnowazony i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do
ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za
okres trwania likwidacji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto. -------------------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto. --------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.-----
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.-------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto. ------
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony, takie jak w szczegdélnosci koszty
obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wirasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 61 .
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwalty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

164



3.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 61.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Zréwnowa zony
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Zréwnowazony. ---------------
Wynagrodzenie stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Zréwnowazony w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony z poprzedniego Dnia Wyceny,
a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony do pietnastego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa .

Rozdziat XVII
Subfundusz ALIOR Gotéwkowy

Art 62.

Cel inwestycyjny Subfunduszu  ALIOR Gotoéwkowy
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w
dtuzne papiery wartosciowe.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 63.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w denominowane w walucie polskiej:
1.1. Instrumenty Rynku Pienieznego,
1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed

2.

Subfundusz nie moze inwestowaé w Instrumenty Pochodne.

1.

terminem zapadalnosci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa.
Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy nie moze by¢ dtuzszy niz 360 dni.

Art 64.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy w Instrumenty Poc hodne

Art 65.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Gotéwkow y
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze lgczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,
1.2.  limit 5% o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos$¢ lokat w
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywéw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowaé wiecej niz 25%
Wartosci Aktywéw Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.

919, ze zm.) lub
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1.5.2. dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczeh pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 %
Wartosci Aktywoéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywoéw Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci
Aktywéw Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane lub
gwarantowane przez:

3.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

3.3.  Panstwo cztonkowskie,

3.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

3.5. panstwo nalezace do OECD,

3.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno Panstwo cztonkowskie.

4. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w warto$ciowe instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 3, przy czym
taczna wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego wartosciowe
instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, nie moze
przekroczyé¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Subfundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywa¢ lokaty w wartosciowe instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisiji.
Wartos¢ lokaty w Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

6. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 5 moze by¢ wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

7. Subfundusz nie moze nabywa¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

8. Limitow, o ktérych mowa w ust. 7 Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia Instrumentéw Rynku
Pienieznego, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto
Instrumentéw Rynku Pienieznego w emisji.

9. skreslono
10. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢é nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 66.
Zasady dywersyfikaciji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Gotowkowy

1. Subfundusz ALIOR Gotéwkowy bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Gotéwkowy bedzie
inwestowat wytgcznie w:

1.1. Instrumenty Rynku Pienieznego posiadajace krotkoterminowy rating co najmniej na poziomie: ----------------
1.1.1. A3 - wydanym przez agencje ratingowa Standard&Poor’s,
1.1.2. P3-wydanym przez agencje ratingowg Moody'’s,
1.1.3. F3 —wydanym przez agencje ratingowg Fitch,
1.2. depozyty wytacznie w banku krajowym lub instytucji kredytowej, ktére posiadaja fundusze wlasne w
wysokosci nie mniejszej niz réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu
Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien podpisania umowy depozytu oraz

rating odpowiednio na poziomie okreslonym w ppkt. 1.1.1 —1.1.3,.

2. Instrument Rynku Pienieznego nieposiadajgcy ratingu nadanego przez przynajmniej jedng z agencji, o ktérych
mowa w ust. 1 ppkt. 1.1.1 — 1.1.3, moze by¢, z zastrzezeniem ust. 3, przedmiotem lokat Aktywéw
Subfunduszu, jezeli:

2.1. emisja Instrumentéw Rynku Pienieznego jest w catosci gwarantowana lub poreczana przez gwaranta lub
poreczyciela posiadajgcego rating na poziomie nie nizszym niz okreslony w ust. 1 ppkt. 1.1.1 - 1.1.3 lub --

2.2. emitent Instrumentéw Rynku Pienieznego posiada rating na poziomie nie nizszym niz okreslony w ust. 1
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ppkt. 1.1.1 - 1.1.3.

3. Instrument Rynku Pienieznego nie moze by¢ przedmiotem lokat Aktywow Subfunduszu, jezeli ten
instrument, emitent, gwarant lub poreczyciel tego instrumentu posiada ratingi nadane przez dwie lub przez
trzy agencje ratingowe, o ktérych mowa w ust. 1 ppkt. 1.1.1 — 1.1.3, a ktorykolwiek rating jest okreslony na
poziomie nizszym niz wskazany w ust. 1 ppkt. 1.1.1 - 1.1.3.

4. Subfundusz jest obowigzany zby¢ Instrumenty Rynku Pienieznego w przypadku:

4.1. obnizenia ratingu Instrumentu Rynku Pienieznego, emitenta, gwaranta lub poreczyciela tego instrumentu
ponizej minimalnego poziomu okreslonego w ust. 1 ppkt. 1.1.1 — 1.1.3 — nie pozniej niz w terminie 30 dni
od dnia powziecia wiadomosci o obnizeniu ratingu z uwzglednieniem interesu Uczestnikow; -------------------

4.2. niewyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta - niezwtocznie oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow;

5. wygasniecia, cofniecia lub ograniczenia zakresu gwarancji — niezwitocznie oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow.
6. Subfundusz jest obowigzany rozwigza¢ umowe depozytu w przypadku:

6.1. powziecia przez Subfundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa przestajg spetnia¢ wymogi
okreslone w ust. 1 pkt. 1.2 - nie pézniej niz 30 dni od powziecia tej informacji, z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow,

6.2. powziecia przez Subfundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa staly sie niewyptacalne —
niezwtocznie, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

7. Subfundusz ALIOR Gotéwkowy bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji: ----
7.1. Instrumenty Rynku Pienieznego — nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
7.2. depozyty — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
8.  Subfundusz nie moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest

wynikiem konwersji dtugu.
9. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.2. i 5.4., Subfundusz ALIOR

Gotéwkowy podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:
9.1. wskazaniami wynikajagcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, -------------------
9.2. wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
9.3. wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,
9.4.  kryterium ptynnosci.

Art 67.
Wysoko §¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy
1. Pierwsza wplata $rodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. --------------=-=---
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 68.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Gotéwk owy
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 2%.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 0,5%.
3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.
4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktdérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze
przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy - 2% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy — 2% $rodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
5. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
6. Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art 69.
Dochody Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy
1. Dochod osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
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Uczestnictwa.

Art 70.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy

1. Subfundusz ALIOR Gotéwkowy moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 71, ---------
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majgtkowych, obcigzajace Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Gotowkowy do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
chyba Zze koszty te zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Gotéwkowy,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Gotowkowy do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Gotowkowy do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,
koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Gotéwkowy i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe. ---

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac¢
Subfunduszu ALIOR Gotoéwkowy w wysokosci wyzszej niz rownowarto$s¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za

okres trwania likwidac;ji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obciazajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,15% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.---------=-====-====-=--
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Gotowkowy w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ziotych netto. --------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,45% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Gotowkowy w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.-----
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.-------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Gotowkowy w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto. ------

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi
prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji
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1.
11

1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.6.

pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym
mowa w art. 71.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takag
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 71.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Gotéwkowy
Towarzystwo pobiera optate statg za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Gotowkowy.
Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Gotéwkowy nie moze by¢ wyzsze niz 1,0% w
skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Gotowkowy w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Gotéwkowy ustalana jest w drodze
uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach optat, kiére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XVIII
Subfundusz ALIOR Papieréw Diu  znych

Art 72.

Cel inwestycyjny Subfunduszu  ALIOR Papieréw Diu znych
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $srodkéw gtéwnie w
dtuzne papiery wartosciowe.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 73.

Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Papieréw Diu  znych
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, -------
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak;
AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock
Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New Zealand
Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock
Exchange,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisiji
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg; ---------------
1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w
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przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez

podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone

prawem wspdlnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. --------
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

2.1. kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawieraé transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore
wynikajg z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4. Subfundusz moze nabywac:
4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te
podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe, -------------------

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wylgacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 74.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Papieréw Diu  znych w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym; ----------------------

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe,

kursy walut,

1.2.  opcje, ktérych baze stanowia indeks gieldowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut, -------

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i

indeksoéw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

2.1. plynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:

3.1. jesdli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedlug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.
3.9.

5.1.

5.2.
5.3.

5.4.

541
5.4.2
5.4.3

54.4.

10.

1.1.

. indeksy gietdowe,
. dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Ilub

celu ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sa inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany
alokacji w danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych nabyé¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajgcej z oceny biezacej sytuaciji
rynkowe;.
w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych
w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ AktywOw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem ze:
strong transakciji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi witasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------
instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcg; -------------------
baze dla tych instrumentéw stanowig;

zorganizowanych,
stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu warto$é pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje wartosc
zajmowanych pozyciji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposob okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartos$ci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust.
7, nie moze przekroczy¢ 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 73 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziata zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87).

Art 75.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Papieréw Dluznych
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
Subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow

171



1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.

10.

Subfunduszu,
limit 5% o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowaé wiecej niz 25%
Wartosci Aktywoéw Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

1.5.2. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegllnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych

papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35 % Wartosci Aktywéw Funduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktorych mowa w art. 73 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane Ilub
gwarantowane przez:

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego,

Panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD,
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartosé¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.-----------
Subfundusz, moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 73 ust. 4.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta

tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, --------
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10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. --------------------

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentdw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ----------------

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

2.1.

2.2.

4.1.

4.2.
4.3.
4.4.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna
ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emisiji.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 73 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze taczna wartos$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
skreslono
skreslono
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 76.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Papieréw Diu znych
Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji
wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Papieréw
Dluznych bedzie inwestowat przede wszystkim w papiery dluzne emitowane lub gwarantowane przez
podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, przede wszystkim Skarb Panstwa.
Subfundusz ALIOR Papieréw Dluznych bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikac;ji:

instrumenty dtuzne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz Instrumenty Rynku Pienieznego —
nie mniej niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu,
instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu,
inne instrumenty finansowe — do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest
wynikiem konwersji dtugu.
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.2. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Papieréw Dtuznych podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci:
wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w
walucie, ktérego emitowane sa papiery diuzne,
wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentéw,
kryterium ptynnosci.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. ---------

Art 77.

Wysoko §¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Papieréw

Dluznych
Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. ----------------=-=-
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 78.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Papier6  w Dhuznych
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 25 wynosi 2%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
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mowa w art. 26 wynosi 0,5%.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej

mowa w art. 27 wynosi 6%.
4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze
przekroczyé w przypadku Subfunduszu ALIOR Papieréw Diluznych - 2% $rodkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych — 2% $Srodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

4.2.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej

mowa w art. 20 wynosi 6%.
6. Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.---

Art 79.
Dochody Subfunduszu ALIOR Papieréw Diu  znych

1. Dochod osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz

odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.

Art 80.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Papieréw Diu  znych

1. Subfundusz ALIOR Papieréw Dluznych moze pokrywaé¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 81, ---------
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majgtkowych, obcigzajace Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Papieréw
Dtuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, ----------------
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Papierow Dluznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dziehn roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Papieréw
Dtuznych, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Papieréw Dtuznych,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Diluznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Papierow Diuznych do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Papieréw
Dtuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, ----------------
koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Diuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Diuznych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,
koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Papieréw Diuznych i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

3.

do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé¢
Subfunduszu ALIOR Papieréw Dluznych w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro
za okres trwania likwidac;ji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Papieréw Dluznych.
Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,15% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.--------------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,45% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Diluznych w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 zitotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Diluznych w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych
netto.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Papieréw Dluznych, takie jak w szczegdlnosci koszty
obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 81.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 81.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Papieréw Diu  znych
Towarzystwo pobiera optate stalg za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Papieréw Dluznych. -------------=------
Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Papieréw Diuznych nie moze by¢ wyzsze niz
2,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Papieréw Dluznych w danym roku. Wynagrodzenie
stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktdry bylo naliczane
wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XIX
Subfundusz ALIOR Nowa Energia

Art 82.
Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Nowa Energia
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w
akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 83.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Nowa Energia
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1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
1.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, ---------

1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak; AMEX (American

Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), Australian

Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchange, Oslo Stock
Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange.

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty

w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, --------------

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sg; ------------------

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowag, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. --------
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

2.1.  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikajg z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie whasnosci papieréw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga byé papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4.  Subfundusz moze nabywac:
4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te
podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe, ---------------------

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu, czesé
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5.4.3.

swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zaciaga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 84.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Nowa Energia w Instrumenty Po chodne

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym; ----------------------
kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe,
kursy walut,
opcje, ktdrych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut, -------
transakcje dotyczace wymiany walut, papierow warto$ciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksoéw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:
ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga byé wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w
celu ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub plynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany
alokacji w danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych nabyé¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajgcej z oceny biezacej sytuaciji
rynkowe;.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ AktywOw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakciji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
strong transakciji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi witasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------
instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcg; -------------------
baze dla tych instrumentéw stanowig;
indeksy gietdowe,
kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Ilub
zorganizowanych,
stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu warto$é pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje wartos$é
zajmowanych pozycji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg
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Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposéb okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentdw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.
Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust.
7, nie moze przekroczy¢ 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 83 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczyé 210 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziala zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87).

Art 85.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Nowa Ene  rgia
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
Subfundusz moze lokowaé do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢é 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,
limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

1.5.2. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczeh pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych

papieréw wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktorych mowa w art. 83 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane Ilub
gwarantowane przez:
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD,
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miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym laczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sag poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ---------
Subfundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany
jest wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucii
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 83 ust. 4.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:
. papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,
wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, --------
wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. --------------=--------
wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.
wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ----------------
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytuldw uczestnictwa, jezeli nie mozna
ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw
wartosciowych w emisiji.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 83 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartosé papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
W przypadku depozytéw i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2., z tym Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
skreslono
skreslono
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga byé nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 86.
Zasady dywersyfikaciji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Nowa Energia

Subfundusz ALIOR Nowa Energia bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizaciji

wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Spétki dobierane bedg pod katem

oczekiwanego wzrostu wartosci biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.

Subfundusz ALIOR Nowa Energia bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje:

1) spotek operujacych w obszarze produkcji, transmisji, dystrybucji, importu i eksportu energii elektrycznej,
w szczegoélnosci pochodzacej z odnawialnych zrédet energii, w tym wiatru, wody, biomasy, stonca, ciepta
ziemi oraz tradycyjnych zrédet energii, w tym wegla, ropy naftowej, gazu, uranu,

2) spotek operujacych w obszarze poszukiwania i eksploatacji zt6z nosnikdw energii oraz ich p6zniejszego
przetwarzania,

3) spotek produkujagcych komponenty oraz $wiadczacych serwis ustug dla wymienionych powyzej
podmiotéw.

Subfundusz ALIOR Nowa Energia bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji: --

2.1. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity

depozytowe — od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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4.2.

1.

1.
1.

1.
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1.

2.2. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres
pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------=======-=----
Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Nowa Energia podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci:
3.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. ---------

Art 87.
Wysoko $¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Nowa
Energia
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. ------------m-mmnon
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

Art 88.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Nowa En  ergia

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 wynosi 5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie
Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktdérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze
przekroczyé w przypadku Subfunduszu ALIOR Nowa Energia - 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Nowa Energia — 1,5% $rodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 89.
Dochody Subfunduszu ALIOR Nowa Energia
Dochéd osiagniety ze sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 90.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Nowa Energia
Subfundusz ALIOR Nowa Energia moze pokrywa¢ ze swoich AktywOw nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:

1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 91, ---------

2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywéw Subfunduszu,

3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------

4. koszty i wynagrodzenie biegltych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ALIOR Nowa
Energia do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, ------------------

5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami

prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Nowa Energia do Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
chyba ze koszty te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Nowa Energia,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Nowa Energia,
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

6. podatki i inne obcigzenia natlozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,

7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Nowa Energia do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Nowa
Energia do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, -----------------

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Nowa Energia do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,
12. koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Nowa Energia i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy panstwowe. ---
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za
okres trwania likwidac;ji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto. --------------------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto. --------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.-----
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.-------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Energia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto. ------
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Nowa Energia, takie jak w szczegélnosci koszty
obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkdéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 91.
Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Nowa Energia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 91.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Nowa Energia
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Nowa Energia. ---------------
Wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Nowa Energia nie moze by¢ wyzsze niz 4% w
skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Nowa Energia w danym roku. Wynagrodzenie state jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Nowa Energia z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry bylo naliczane wynagrodzenie. -----------------
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1.3.

1.4.

15.

1.6.

Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Nowa Energia ustalana jest w
drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XX
Subfundusz ALIOR Selektywny

Art 92.
Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Selektywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 93, w proporcjach odzwierciedlajgcych oczekiwania zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu w odniesieniu do trendéw w poszczegdélnych segmentach rynku finansowego. --------=-==-=-=-----
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 93.

Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Selektywny

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, ---------
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak; AMEX (American
Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), Australian
Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchange, Oslo Stock
Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym, --------------
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sg; ------------------

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym

1.7.
2

2.1.

2.2.
2.3.

mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. --------
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
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3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikajg z umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢é papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4.  Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te
podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe, ---------------------

- pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana gcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.

5. Subfundusz moze udzielaé¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 94.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Selektywny w Instrumenty Poc hodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym;-----------------------

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe,
kursy walut,

1.2.  opcje, ktérych baze stanowia indeks gieldowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut, -------
1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i
indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami:

2.1. plynnosci,
2.2.  ceny,
2.3. dostepnosci,
2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga byé wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych cel6w:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w

celu ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesdli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w

celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw warto$ciowych;

3.3. jedli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku

kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany
alokacji w danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezgcej sytuacii
rynkowe;.

3.8.  w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;
3.9. wcelu przeniesienia ryzyka kredytowego.
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5.1.

5.2.
5.3.

5.4.
541
54.2

54.3.

10.

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:

1.2.

1.3.

1.4.

15.

. indeksy gietdowe,
. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Ilub

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------
instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazacg; -------------------
baze dla tych instrumentéw stanowia:

zorganizowanych,
stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu warto$é pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje wartosc
zajmowanych pozyciji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposob okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartos$ci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust.
7, nie moze przekroczy¢ 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 93 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziata zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87).

Art 95.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Selektywn y

Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tagczna wartosé lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci Aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowaé wiecej niz 25%
Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegllnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
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papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczyé 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

4. Zasad, o ktdorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez:

4.1, Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,
4.6.miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj

jedno Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------------

6. Subfundusz, moze nie stosowaé¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest

wtedy dokonywac¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu ré6znych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wylacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspollnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 93 ust. 4.
9. taczna warto$é lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:
10.1. papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,
10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% og0lnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za

granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. ---------------------

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------

11. Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emisiji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 5 nie moze
przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

13. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
14.W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

nie stosuje sie ograniczen o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze tgczna warto$é lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
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15. skreslono
16. skreslono
17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Art 96.
Zasady dywersyfikaciji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Selektywny
1. Nadrzednym celem Subfunduszu ALIOR Selektywny jest osigganie rentownosci lokat na poziomie
przewyzszajagcym rentowno$¢ depozytéw bankowych, niezaleznie od koniunktury w poszczegdinych
segmentach rynku finansowego (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute return). Subfundusz
bedzie dazyt do osiagniecia powyzszego celu przede wszystkim poprzez selektywne inwestowanie aktywow
w réznego rodzaju instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawg i Statutem, w tym, w przypadku
braku istotnych przestanek do ograniczania zaangazowania ekspozycji na rynku kapitatowym, w
szczegolnosci w akcje spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie lub akcje
spétek notowanych na rynkach regulowanych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej lub na innych
zagranicznych rynkach regulowanych w panstwach nalezagcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska. W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego,
Subfundusz bedzie inwestowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
szczegblnosci emitowane przez spétki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. W celu usprawnienia
zarzadzania portfelem inwestycyjnym a takze w celu zwiekszenia efektywnej ekspozycji na najbardziej
perspektywiczne, w ocenie zarzadzajgcego, segmenty rynku finansowego, Subfundusz bedzie inwestowat
takze w Instrumenty Pochodne, w tym w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat pomiedzy akcje i instrumenty dtuzne. Udziat
akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych spétek, w przypadku
ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym. Sktadniki lokat
Subfunduszu w postaci akcji cechujg sie jednak potencjalnie duzg zmiennoscig notowan, powodujac istotne
ryzyko dla nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Subfundusz ALIOR Selektywny bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji: ----
1) instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe
— od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz diuzne papiery wartosciowe - od O do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Selektywny podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:
1) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowié¢ aktywa denominowane w walutach obcych. --------

Art 97.
Wysoko §¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Selektywny
1. Pierwsza wplata $rodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. -----------=----=-=-
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 98.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Selekty  wny
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 wynosi 5%.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczyé
w przypadku Subfunduszu ALIOR Selektywny - 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy 0O
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Selektywny — 5% $rodkéw
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
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4.1.
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4.4.

Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt. -----
Art 99.
Dochody Subfunduszu ALIOR Selektywny
Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$é Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 100.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Selektywny
Subfundusz ALIOR Selektywny moze pokrywa¢ ze swoich AktywOw nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:

1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 101, -------

2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywéw Subfunduszu,

3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------

4, koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ALIOR Selektywny
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami

prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Selektywny do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Selektywny,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Selektywny,
6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Selektywny do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Selektywny do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Selektywny
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Selektywny do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Selektywny do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Selektywny i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy panstwowe. ---
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé¢
Subfunduszu ALIOR Selektywny w wysokosci wyzszej niz réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za
okres trwania likwidac;ji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Selektywny.
Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Selektywny w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ziotych netto. -------------=-=-=------
Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Selektywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ziotych netto. --------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Selektywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.-----
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Selektywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.-------
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4.5. Koszt, o ktébrym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Selektywny w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto. ------

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Selektywny, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi

prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybuciji
pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym
mowa w art. 101.
6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Selektywny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Art 101.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Selektywny

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Selektywny.
2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Selektywny nie moze by¢ wyzsze niz 3,5% w
skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Selektywny w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Selektywny

z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Selektywny ustalana jest w drodze
uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XXI
Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia

Art 102.
Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtownie w
akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
3.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 103.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Oc hrona Zdrowia
1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,
1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New
Zealand Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul
Stock Exchange,
1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,
15. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
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1.1.

1.2.
1.3.

whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdélnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa; ---
1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie lub
1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
2.1.  kursbw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi; -------------=-===-=----
2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore
wynikaja z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierow przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogag by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje
te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspéltpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez
Ustawe,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢
swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 104.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona zZd rowia w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje Instrumentéow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym; ----------------------
kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy
walut,

opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut, ----------
transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksow gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
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2.1.
2.2.
2.3.
2.4.

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

10.

1.

kryteriami:
ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu
ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji
rynkowe;.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ AktywOw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czlonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -
5.3. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca; -----

5.4. baze dla tych instrumentéw stanowig;
5.4.1. indeksy gietldowe,
5.4.2. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,
5.4.3. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje warto$¢
zajmowanych pozycji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposéb okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢é Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 103 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
ust. 7, nie moze przekroczyé 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 103 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziala zgodnie ze szczegdtowymi zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87).

Art 105.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Biotechn ologia i Ochrona Zdrowia
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
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1.1.  Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze byé zwiekszony do 10%, jezeli tgczna warto$é lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci Aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktoérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywow Funduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczeh pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 103 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywow

Subfunduszu.

4. Zasad, o ktdorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez:

4.1, Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------------

6. Subfundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest

wtedy dokonywac¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu ré6znych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wylacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 103 ust. 4.

9. taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
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przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:
10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za

granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. ---------------------

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------

11. Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emisiji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 103 ust. 5 nie moze
przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

13. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
14.W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze lgczna warto$é lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. skreslono
16. skreslono
17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 106.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia
1. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Spotki dobierane
beda pod katem oczekiwanego wzrostu wartosci biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub
technicznej. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia bedzie inwestowat przede wszystkim w
akcje spotek z nastepujacych branz:
1) biotechnologicznej (wykorzystanie procesow biologicznych na skale przemystowa, np. do produkc;ji
nowoczesnych lekéw, szczepionek),
2) ochrony zdrowia (np. sieci placowek medycznych, sieci aptek, producenci i dystrybutorzy lekéw, sprzetu
medycznego i diagnostycznego oraz spotki prowadzace badania naukowe i medyczne w zakresie
nowych lekow i metod terapii).
2. Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady
ich dywersyfikaciji:
2.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegoélnosci akcje, kwity depozytowe
— od 70% do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,
2.2. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty dluzne tj. takie, ktorych okres
pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------=======-=----
3. Poza gtébwnymi kryteriami doboru lokat, o ktéorych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci: --------------
3.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. --------

Art 107.
Wysoko $¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia
1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ziotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. --------------------
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.
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4.1.

4.2.

1.

1.
1.

1.

1

1.

1.

1.

1.

1

1.

Art 108.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Biotec hnologia i Ochrona Zdrowia

Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 wynosi 5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisatla umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczy¢
w przypadku Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia - 5% $rodkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia —
5% srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art 109.
Dochody Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Z drowia
Dochéd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 110.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia
Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia moze pokrywaé ze swoich Aktywéw nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 111, --------
2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu,
3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------

4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w

wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty te zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu
ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,

6. podatki i inne obcigzenia natlozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje Nadzoru Finansowego, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
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2.

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace

opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg

rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Biotechnologia i Ochrona Zdrowia i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé¢
Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia w wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych
kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidaciji.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia.

4.1. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych
netto.

4.2. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu
kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz
1.000 ziotych netto.

4.3. Koszt, o ktébrym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu
kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz
10.000 ztotych netto.

4.4. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu
kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz
8.000 ztotych netto.

4.5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,4% Wartosci Aktywéw Netto

1.

2.

Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu

kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz

6.000 ztotych netto.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia, takie jak w
szczegolnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji
oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkdéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 111.
Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 111.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Biotechnologia i OchronaZ  drowia
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Biotechnologia i Ochrona
Zdrowia.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia nie moze byc¢
wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia w danym
roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za
ktory byto naliczane wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia
ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg
dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat XXII
Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport
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3.

1.

2.

Art 112.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow gtéwnie w
akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 113.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Tr ansport
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski,

1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New
Zealand Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul
Stock Exchange,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

15. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz

rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisiji
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg; --------

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny PanAstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,

Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Pahnstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo

przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. -------

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
2.1. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraé transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikajg z umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wlasnosci papierow przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moggq by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
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2.

3.

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje

te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetiajg inne warunku okreslone przez
Ustawe,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 114,
Lokaty Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w Instrumenty Pochodne
Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje Instrumentéow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: ----------------------
1.1. kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe,
kursy walut,
1.2. opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut, --------
1.3. transakcje dotyczgce wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksow gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:
2.1. ptynnosci,
2.2. ceny,
2.3. dostepnosci,
2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktdrych mowa w ust. 1 mogag by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:
3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw warto$ciowych — w
celu ograniczenia tego ryzyka;
3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sa inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka, -------------------
3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane
sg inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.
3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu
zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;
3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury AktywOw wynikajacej z oceny biezacej
sytuacji rynkowe;j.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ AktywOw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
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nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2 instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; --
5.3. instrumenty te mogag zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich

zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca; ----
5.4. baze dla tych instrumentéw stanowia;

5.4.1. indeksy gietdowe,
5.4.2. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,
5.4.3. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje warto$¢
zajmowanych pozycji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz warto$ci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposéb okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢é Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
ust. 7, nie moze przekroczy¢ 200 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 113 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.
10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziata zgodnie ze szczeg6towymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz.87).

Art 115.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Infrastr uktura i Transport
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
1.1. Subfundusz moze lokowaé do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze lgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,
1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tagczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci Aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczeh pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych

papieréw wartosciowych.
1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywéow
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

Funduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35 % Wartosci Aktywow
Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane Iub
gwarantowane przez:
4.1, Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,
4.3. Panstwo czlonkowskie,
4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
4.5. panstwo nalezace do OECD,
4.6. miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------------
Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu ré6znych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wylacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 113 ust. 4.
taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:
10.1. papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdinej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,
10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, ----
10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.
10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.
10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------------
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowaé¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emisiji.
taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 113 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze lgczna warto$é lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
skreslono
skreslono
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.
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Art 116.
Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Infrastruktura i Transport
1. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Spoiki dobierane
beda pod katem oczekiwanego wzrostu wartosci biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub
technicznej. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje:

1) spotek budowlanych bedacych beneficjentami inwestycji w infrastrukture publiczng, operujacych przede
wszystkim w obszarze budowy drég, autostrad, kolei, oczyszczalni $ciekéw, stacji uzdatniania wody,
portéw lotniczych, spalarni $mieci i innych obiektéw inzynieryjnych,

2) spotek dziatajacych w branzy transportowej,

3) spotek prowadzacych sieci hoteli i restauracji,

4) spoétek z branz powigzanych z budownictwem, takich jak produkcja materiatéw budowlanych i konstrukc;ji
stalowych,

5) spoélek bedacych operatorami autostrad, drég ekspresowych, lotnisk i innych obiektow
infrastrukturalnych,

6) spotek, nalezacych do branz potencjalnie partycypujacych w korzysciach zwigzanych z organizacjg
mistrzostw EURO 2012 i kolejnych wielkich imprez masowych odbywajacych sie w Polsce i regionie (np.
branzy turystycznej i rekreacyjnej)

2. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich

dywersyfikaciji:
2.1. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegoélnosci akcje, kwity
depozytowe — od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2.2. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktorych okres

pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. -----------------

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Infrastruktura i Transport podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci:

3.1 wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku, ------------========--=-
3.2 wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. --------

Art 117.
Wysoko §¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR
Infrastruktura i Transport
1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zitotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. --------------------
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 118.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Infras  truktura i Transport
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 25 wynosi 5%.
2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
4. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 4 pkt 4.3., pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata
umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie
Subrejestru, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport - 5%
$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. --
4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i
Transport — 5% s$rodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
6. Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Art 119.

Dochody Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.

Art 120.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport

1. Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport moze pokrywa¢ ze swoich AktywOw nastepujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 121, -------
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu,
koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Infrastruktura i Transport do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosc,
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
ALIOR Infrastruktura i Transport do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty te zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu
ALIOR Infrastruktura i Transport, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Infrastruktura i
Transport,
podatki i inne obcigzenia natlozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,
wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport do
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Infrastruktura i Transport do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosc,

koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport do Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,
koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Infrastruktura i Transport i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany
jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy

panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac¢
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w wysokos$ci wyzszej niz réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000

Euro za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa

Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 zlotych netto.-------
Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
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4.5.

=

dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych
netto.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport, takie jak w szczegdlnosci
koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym 2z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 121.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 121.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz adzanie Subfunduszem ALIOR Infrastruktura i Transport
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Infrastruktura i Transport.
Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Infrastruktura i Transport nie moze by¢ wyzsze
niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane
ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Infrastruktura i Transport ustalana
jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XXIII
Subfundusz ALIOR Stabilnych Spoétek

Art 122.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w
akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 123.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pahstwa lub Narodowy
Bank Polski,
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,
1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New
Zealand Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul
Stock Exchange,
1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,
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1.1.

1.2.

15. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodag
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg; ---
1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze
publiczne Panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie lub
1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktérym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
2.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi; -------------==-=-=----

2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3.  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore

wynikajg z umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wlasnosci papieréw przez zbywajagcego na

nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku

Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje
te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspélpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez
Ustawe,

- pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢

swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 124,
Lokaty Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek w Instrumen ty Pochodne
Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: ----------------------
kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietldowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy
walut,
opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut, -----------
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1.3.

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

5.1.

5.2.

transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i
indekséw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
Kryteriami:
ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu
ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow warto$ciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestyciji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji
rynkowe;.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie

nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------

5.3. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta

5.4. baze dla tych instrumentow stanowig:
5.4.1. indeksy gietdowe,

moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazacg; --------------------

5.4.2. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub

zorganizowanych,

5.4.3. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,

10.

instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje wartosé
zajmowanych pozyciji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposob okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢é Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.
Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 123 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
ust. 7, nie moze przekroczyé 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Suma wartosci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 123 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci AktywOw Netto
Subfunduszu.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziala zgodnie ze szczegdtowymi zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz. 87).
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1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

Art 125.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Stabilny ch Spotek
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, ---------
limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tagczna wartos$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitbw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowe;.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowaé¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywéw Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub
1.5.2. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczeh pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.
Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé¢ 80 % Wartosci Aktywéw Funduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 123 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez:
4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,
4.3. Panstwo cztonkowskie,
4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
4.5. panstwo nalezace do OECD,
4.6. miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj
jedno Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym igczna wartosé lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------
Subfundusz, moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywaé lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos$é lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 123 ust. 4.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

2.1.

2.2.

3.1.
3.2

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:
10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,
10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za

granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. ---------------------

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego lub tytuldw uczestnictwa, jezeli nie mozna
ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw
wartosciowych w emis;ji.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 123 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
W przypadku depozytéw i transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajagcymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2., z tym ze tgczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
skreslono
skreslono
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 126.

Zasady dywersyfikaciji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Stabilnych Spétek
Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek bedzie dokonywat doboru lokat kierujgac sie zasada maksymalizacii
wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Spétki dobierane beda do portfela
przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng. Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek bedzie
inwestowat przede wszystkim w akcje spotek charakteryzujgcych sie stabilnymi wynikami finansowymi,
generowaniem pozytywnych przeptywéw gotéwkowych oraz relatywnie niska wyceng rynkowg (w oparciu o
wskazniki cena do zysku lub cena do wartosci ksiegowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajacego z
zadtuzenia spoiki).
Subfundusz ALIOR Stabilnych Spoétek bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikaciji:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdélnosci akcje, kwity depozytowe
— od 70% do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dluzne ftj. takie, ktorych okres
pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. ------------======-=----
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Stabilnych Spétek podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci:
wskazaniami wynikajagcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. --------

Art 127.

Wysoko $¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Stabilnych

1.

Spotek
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. --------------------
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

205



4.1.

4.2.

1.

1.
1.

1

1.

1.

1.
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Art 128.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Stabiln ych Spotek

Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w 25 wynosi 5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisatla umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktorg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczyé w
przypadku Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek - 5% $rodkdw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spotek — 5% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 129.
Dochody Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spotek
Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$é Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 130.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spéte k
Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek moze pokrywaé ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:

1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 131, -------

2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------

4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Stabilnych
Spétek do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnose, -------------------

5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami

prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Stabilnych Spoétek do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR
Stabilnych Spétek, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Stabilnych Spoétek, ------------------
6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,
7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje Nadzoru Finansowego, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Stabilnych
Spotek do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose, ------------------
8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Stabilnych
Spétek do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnose, ------------------

.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,
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2.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

3.

12. koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR

Stabilnych Spétek i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢

Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spotek w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro

za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa

Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto. ----------------
Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spdtek w skali roku, przy czym w kazdym miesiacu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ziotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spdtek w skali roku, przy czym w kazdym miesiacu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych
netto.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek, takie jak w szczegélnosci koszty

obslugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty

dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 131.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem

Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spotek, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takag

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez

Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Art 131.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Stabilnych Spoétek
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Stabilnych Spoétek. -----------
Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Stabilnych Spétek nie moze by¢ wyzsze niz 4%
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek w danym roku. Wynagrodzenie stale jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Stabilnych Spétek z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. -----------------
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spoétek ustalana jest w
drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XXIII
Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomo $ci

Art 132.
Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomo $ci
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow gtéwnie w
akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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1.

Art 133.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomo $ci
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czionkowskim
1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New
Zealand Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul
Stock Exchange.
1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,
15. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdélnotowym,
1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa; ---
1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie lub
1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
2.1.  kursdw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi; -------------==-=-=----
2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore
wynikaja z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wlasnosci papierow przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogag by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje
te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
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wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetiajg inne warunku okreslone przez
Ustawe,
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 134.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomo  $ci w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje Instrumentéow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym; ---------------=------
kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy
walut,

opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut, ----------
transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksoéw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:
ptynnosci,

dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu
ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacji
rynkowe;.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie

nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------

5.3. instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazacg; -----------
5.4. baze dla tych instrumentéw stanowig;
5.4.1. indeksy gietdowe,
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5.4.2. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

5.4.3. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dituzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

6. Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich odejmuje wartos$¢
zajmowanych pozycji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.

7. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposéb okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢é Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 133 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
ust. 7, nie moze przekroczyé 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Suma wartosci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 133 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu.

10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziala zgodnie ze szczegdtowymi zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,

poz. 87).

Art 135.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Rynku Ni eruchomo $ci

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

1.2. limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze byé zwiekszony do 10%, jezeli tgczna warto$é lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktoérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywow Funduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

1.5.2. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczeh pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.

2.  Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 133 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
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10.

11.

12.

13.

Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane Iub
gwarantowane przez:
4.1, Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,
4.3. Panstwo cztonkowskie,
4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj

jedno Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------------
Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywaé lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wylacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 133 ust. 4.
taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie

emitenta tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. ---------------------
10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.
10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emisiji.
taczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 133 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

14.W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

15. skreslono
16. skreslono

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Art 136.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Rynku Nieruchomo s$ci
Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dhugim horyzoncie inwestycyjnym. Spotki dobierane
beda pod katem oczekiwanego wzrostu wartosci biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub
technicznej. Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujace
lokaty:
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2.1.

2.2.

3.1
3.2

4.2.

1.

1.
1.

1.

1) akcje spotek z sektora real estate i deweloperskiego, operujgcych na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych, komercyjnych, przemystowych,
2) akcje spotek budowlanych, ktérych przedmiot dziatalnosci zwigzany jest z dziatalnoscig deweloperska.
3) notowane na rynkach zorganizowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej (USA) akcje
emitowane przez podmioty wchodzace w skiad indeksu FTSE NAREIT Composite
Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich
dywersyfikaciji:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegoélnosci akcje, kwity depozytowe
— od 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres
pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------=====-=-=----
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Rynku Nieruchomosci podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnosci:
wskazaniami wynikajagcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. --------

Art 137.
Wysoko §¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Rynku
Nieruchomo $ci
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. --------------------
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 138.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomo $ci
Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 wynosi 5%.
Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty

na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisatla umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczyé
w przypadku Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci - 5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci — 5% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 139.
Dochody Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomo  $ci
Dochéd osiaggniety ze skladnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 140.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomo Sci
Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 141, -------
2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywow Subfunduszu,
3. koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------
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1.

1.

1.

1.

1.
1.

1.

1.

4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Rynku
Nieruchomosci do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose, --------

5. koszty optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
ALIOR Rynku Nieruchomosci do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosc¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Rynku
Nieruchomosci, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci, ----------------

6. podatki i inne obcigzenia natlozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,

7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Rynku
Nieruchomosci do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace

2.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

5.

7.

opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Rynku Nieruchomosci i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany
jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
panstwowe.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci w wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000
Euro za okres trwania likwidacji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci.
Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto. ----------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ziotych
netto.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci, takie jak w szczegolnosci
koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym 2z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 141.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 141.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Rynku Nieruchomo  $ci
1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Rynku Nieruchomosci. -----
2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Rynku Nieruchomosci nie moze by¢ wyzsze niz
4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci w danym roku. Wynagrodzenie
stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.
3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Rynku Nieruchomosci ustalana jest
w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XXIV
Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego

Art 142.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Sektora Finansoweg o]
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci
lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw w akcje lub
inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 143.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego
1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:
1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czilonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, ------------
1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak; AMEX (American Stock
Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), Australian Stock
Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New Zealand Stock Exchange, Oslo Stock
Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul Stock Exchange,
1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym, ----------=======-=----
1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg; --------------------
1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub
1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.
1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. -----------
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2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

2.1. kurs6w, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikaja z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wlasnosci papierow przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.

4.  Subfundusz moze nabywac¢:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te
podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe, -----------===-=--=-----
- pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 144,
Lokaty Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w Instru menty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w

tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: ----------------------

1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy
walut,

1.2. opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut, ----------

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i

indeksoéw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi

kryteriami:

2.1. plynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych — w celu

ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu

zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu

waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg

inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
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3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub pltynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezgcej sytuacii
rynkowe;.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ AktywOw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi witasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------
5.3. instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazacg; -----------

5.4. baze dla tych instrumentéw stanowia:
5.4.1. indeksy gietdowe,

5.4.2. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

5.4.3. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

6. Fundusz jest obowigzany ustala¢é w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje wartosé
zajmowanych pozyciji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.

7. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umodw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz warto$ci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w
sposob okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢é Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
ust. 7, nie moze przekroczy¢ 200 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

9. Suma wartosci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 143 ust.7
Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci AktywOw Netto
Subfunduszu.

10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziata zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z

dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,

poz. 87).

Art 145.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Sektora F inansowego

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartos$ci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, ---------

1.2. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze byé zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktoérych Subfundusz ulokowat ponad

5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitbw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace

do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowe;.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywéw Funduszu w:
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1.6.

10.

11.

12.

13.

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub
1.5.2. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegllnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow Funduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez:
4.1, Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,
4.3. Panstwo cztonkowskie,
4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
4.5. panstwo nalezace do OECD,
4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym iaczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sag poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------
Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywa¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 143 ust. 4.
taczna wartosé lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:
10.1. papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,
10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. ---------------------
10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.
10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego lub tytuldw uczestnictwa, jezeli nie mozna
ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emis;ji.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 143 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
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14.

15.
16.
17.

2.1.

2.2.

3.1.
3.2.

pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2., z tym ze tgczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
skreslono
skreslono
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 146.
Zasady dywersyfikaciji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Sektora Finansowego
Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Spotki dobierane
beda pod katem oczekiwanego wzrostu wartosci biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub
technicznej. Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek:

1) sektora bankowego,

2) sektora ubezpieczeniowego,

3) prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,

4) prowadzacych dziatalnos¢ posrednictwa na rynku finansowym,

5) swiadczacych ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania inwestycjami.
Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego bedzie dokonywal lokat stosujgc nastepujgce zasady ich
dywersyfikaciji:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdélnosci akcje, kwity depozytowe
—o0d 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres
pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. ---------==-====-=------
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Sektora Finansowego podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:
wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. --------

Art 147.

Wysoko §¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Sektora

5.

Finansowego
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zitotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 zlotych. --------------------
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 148.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 wynosi 5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:
4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktoérg nastepuje otwarcie
Subrejestru, nie moze przekroczyé w przypadku Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego - 5%
srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -
4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Sektora
Finansowego — 5% s$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
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1.

1.
1.

1.

1

1.

1.

1.

1.
1.

1.

1.

1

2.

4.1.

4.2.

4.3.

Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 149.
Dochody Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego
Dochdd osiaggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$é Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 150.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowe go
Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego moze pokrywac¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:

1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 151, -------

2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu,

3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------

4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Sektora
Finansowego do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, ----------

5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami

prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
ALIOR Sektora Finansowego do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sa wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Sektora
Finansowego, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego, ------------------
6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Sektora
Finansowego do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

12, koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace

opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Sektora Finansowego i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany
jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
panstwowe.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé¢
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000
Euro za okres trwania likwidacji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego.
Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto. ----------
Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 zitotych
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4.4,

4.5.

netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych
netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym
dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych
netto.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego, takie jak w szczegélnosci koszty
obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkdéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 151.
Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 151.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Sektora Finansowego
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Sektora Finansowego. --
Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem ALIOR Sektora Finansowego nie moze by¢ wyzsze niz
4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
$rodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory bylo naliczane
wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Sektora Finansowego ustalana
jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat XXV
Subfundusz ALIOR Konwergencji

Art 152.
Cel inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Konwergencji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w
akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a takze w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 153.

Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Konwergencji

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim

jak; AMEX (American Stock Exchange), NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York
Stock Exchange), Australian Stock Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, La Bolsa Mexicana de Valores, New
Zealand Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, Istanbul

Stock Exchange,
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1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg; ------------
1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze

publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z

cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej

jedno Panstwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co

najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,

0 ktorym mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych. -----
2. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;:
2.1.  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi; --------------===------

2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawieraé¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére

wynikajg z umoéw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga byé papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.

4. Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje
te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspélpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez
Ustawe.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,

czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 154.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Konwergencji w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym: ----------------------
1.1. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy
walut,
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1.2. opcje, ktorych baze stanowig indeks gietldowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut, ----------

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i

indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi

Kryteriami:

2.1. plynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci papieréw wartosciowych — w celu

ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow warto$ciowych — w celu

zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu

waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny

zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg

inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania

instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia

wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub pltynnosci zajecie pozycji w Instrumencie

Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w

danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego

dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezgcej sytuacii

rynkowe;.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie

zapewniajgcym realizacje tych transakciji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze:

5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie

nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi witasciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej; -------

5.3. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich

zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazacg; -----------

5.4. baze dla tych instrumentéw stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,

5.4.2. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub

zorganizowanych,

5.4.3. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych

zobowigzan Subfunduszu.

6. Fundusz jest obowigzany ustala¢é w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu warto$¢ pozycji w

Instrumencie Pochodnym w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje wartosé

zajmowanych pozyciji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.

7. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, oraz warto$ci bezwzglednych pozycji wyznaczonych, w

sposob okreslony wust. 6, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢é Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 153 ust. 1 i 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z

ust. 7, nie moze przekroczyé 200 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Suma wartosci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 153 ust.7

Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nie moze przekroczy¢ 210 % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu.

10. Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne dziata zgodnie ze szczeg6towymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z

dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17,
poz.87).
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1.

1.2.

1.3.

1.4.

15.

1.6.

Art 155.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu ALIOR Konwerg encji
Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
Subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,
limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tagczna warto$é lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6. ponizej, nie moze lokowaé wiecej niz
25% Wartosci Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
1.5.2. dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt. 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35 % Wartosci Aktywéw Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 153 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane Iub
gwarantowane przez:
4.1, Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,
4.3. Panstwo cztonkowskie,
4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
4.5. panstwo nalezace do OECD,
4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6. ----------------
Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywaé lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wylgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutldw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, a jezeli ten fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
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10.

11.

12.

13.

subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skladajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papierow warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie

emitenta tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika. ---------------------
10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.
10.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ------
Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowaé¢ w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow
wartosciowych w emisiji.
taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 153 ust. 5 nie moze
przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

14.W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

15. skreslono
16. skreslono

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

17.Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

2.2.

3.1.
3.2

Subfunduszu.

Art 156.
Zasady dywersyfikaciji i kryteria doboru lokat Subfun duszu ALIOR Konwergencji

Subfundusz ALIOR Konwergencji bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada maksymalizacji
wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Skfadniki lokat dobierane bedag
pod katem oczekiwanego wzrostu wartosci biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub
technicznej. Subfundusz ALIOR Konwergencji bedzie sie kierowat zasada doboru spoétek, ktérych akcje
powinny zyskiwaé na wartosci wskutek procesu konwergencji, czyli zblizania poziomu rozwoju
gospodarczego pomiedzy krajami rozwijajacymi sie a krajami rozwinietymi. Subfundusz ALIOR
Konwergencji bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujace lokaty:
1) akcje spotek tureckich,
2) akcje spotek butgarskich,
3) akcje spotek rumunskich,
4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z

siedzibg za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakltada lokowanie wiekszosci srodkéw w instrumenty

finansowe notowane na rynkach gietdowych w Turcji, Butgarii i Rumunii
Subfundusz ALIOR Konwergencji bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji: --

. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegoélnosci akcje, kwity depozytowe

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z
siedziba za granica — od 70% do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne ftj. takie, ktorych okres
pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------=======-=----
Poza gtoéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6.,Subfundusz ALIOR
Konwergencji podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegodlnosci:
wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. --------
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1.

1.
1.

1.
1.

1.

1.

1.

1.

Art 157.
Wysoko $¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR
Konwergencji
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 100 ziotych. --------------------
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 158.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Konwer  gencji
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w 25 wynosi 5%.
Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty

na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisatla umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczy¢
w przypadku Subfunduszu ALIOR Konwergencji - 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Konwergencji — 5% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 159.
Dochody Subfunduszu ALIOR Konwergencji
Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 160.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Konwergencji
Subfundusz ALIOR Konwergencji moze pokrywaé¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:

1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 161, -------

2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

3. koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, -------------

4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Konwergenciji do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose, ----------

5. koszty optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami

prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
ALIOR Konwergencji do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Konwergencji,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Konwergencji,
6. podatki i inne obcigzenia natlozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosgé,
7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Konwergencji do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,
8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Konwergenciji do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, ---------

10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

12. koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg
rachunkowych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR

Konwergencji i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe. ---

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢

Subfunduszu ALIOR Konwergenciji w wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za

okres trwania likwidac;ji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa

Subfunduszu ALIOR Konwergenciji.

Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto. ---------------------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto. --------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.-----
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.-------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Konwergencji w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto. ------

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Konwergenciji, takie jak w szczeg6lnosci koszty obstugi

prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybuciji

pokrywa Towarzystwo z srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym

mowa w art. 161.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem

Subfunduszu ALIOR Konwergencji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa takg

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru AktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez

Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Art 161.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem ALIOR Konwergencji
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Konwergencji. -------------
Wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Konwergencji nie moze byé wyzsze niz 4% w
skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Konwergencji w danym roku. Wynagrodzenie state jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Konwergencji z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesiagca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. ----------------
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Konwergencji ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 162.

Ograniczenia dotycz ace Uczestnikbéw
Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem ALIOR Konwergencji sa:
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1.1.
1.2.
1.3.

a s

. kontrakty terminowe, ktérych baze stanowi indeks WI1G20 lub mwWIG40,
. opcje, ktérych baze stanowi indeks WIG20.

osoby fizyczne,
osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j.
Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu ALIOR Konwergencji nie moga by¢ fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Rozdziat XXVI
Subfundusz ALIOR Short Equity

Art 163.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Alior Short Equity

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz poprzez zajmowanie pozycji krétkich w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych baze stanowi
indeks WI1G20 lub mWIG40.
Przy dokonywaniu lokat aktywow Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Benchmarkiem stluzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajagcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu jest indeks WIG20short.

Art 164.
Przedmiot lokat Subfunduszu ALIOR Short Equity

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

. papiery wartosciowe (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym Rzeczpospolitej Polskiej i nie bedzie inwestowat w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikaja z uméw, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wlasnosci papierow przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2.
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Art 165.
Lokaty Subfunduszu ALIOR Short Equity w Instrumenty Poc hodne

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych: --

Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie gtownymi
kryteriami doboru okreslonymi w art. 5 ust. 5 pkt 5.5. Statutu oraz nastepujgcymi kryteriami: ---------------------

. ceny, rozumianej jako koszt zawarcia transakcji majacej za przedmiot Instrument Pochodny, --------------------
. dostepnosci, rozumianej jako ptynnos$¢ Instrumentu Pochodnego mierzonej wolumenem obrotu i liczbg

otwartych pozyciji.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane spekulacyjnie w szczegdlnosci w celu
umozliwienia osiagniecia wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wskutek spadku wartosci instrumentu
bazowego.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze
utrzymuje czes$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakcji.
Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywdéw Subfunduszu warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje wartosé
zajmowanych pozycji krétkich w danym Instrumencie Pochodnym.
Z inwestycja w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

. ryzyko bazy Instrumentu Pochodnego — ryzyko wynikajace z mozliwosci zmniejszania lub zwiekszania sie, w

miare uplywu czasu, wartosci bazy danego Instrumentu Pochodnego, to jest réznicy pomiedzy ceng
instrumentu bazowego na rynku kasowym (cena spot) a ceng rynkowa Instrumentu Pochodnego (cena na
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6.2.

6.3.

6.4.

3.1.
3.2.

rynku terminowym), wskutek czego stopa zwrotu, w danym okresie, z inwestycji w dany instrument bazowy
na rynku kasowym moze rézni¢ sie od stopy zwrotu z inwestycji w Instrument Pochodny;
ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodnoscig wewnetrznych systeméw kontrolnych, ryzyko zwigzane
z mozliwoscig wystgpienia straty Funduszu wynikajacej z niedostosowania zawodnosci procesOw
wewnetrznych w Towarzystwie, ryzyko zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych, jak na przyktad
m.in. awarie oprogramowania lub sprzetu teleinformatycznego, ryzyko btedéw lub oszustw popetnionych
przez pracownikéw, a takze straty wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, w tym m.in. oszustw
zewnetrznych, awarii lub nieprawidtowosci dziatania systeméw, w tym teleinformatycznych, po stronie
podmiotéw zewnetrznych, ktérych dziatalno$¢ ma wplyw na dziatalno$¢ Funduszu i Towarzystwa; -------------
ryzyko rozliczenia transakcji — polegajagce na nieterminowym rozliczeniu transakcji dotyczacych
Instrumentdéw Pochodnych zawieranych na rachunek Subfunduszu, nieterminowej realizacji przekazéw
pienieznych, a takze niewyptacalnosci podmiotéw posredniczacych w zawieraniu transakcji; ---------------------
ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych — polegajace na niemozliwosci zawarcia transakcji, ktérej
przedmiotem jest dany Instrument Pochodny, bez istothego wplywu na jego cene rynkowa, co moze
skutkowac¢ ograniczeniem stopy zwrotu z inwestycji.

Art 166.
Zasady dywersyfikaciji lokat i inne ograniczenia inw estycyjne Subfunduszu ALIOR Short Equity

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego jest uznany
indeks.
Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne. -----------

Art 167.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu ALIOR Short Equity

Subfundusz ALIOR Short Equity bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Short Equity bedzie
inwestowat przede wszystkim w kategorie lokat, o ktéorych mowa w art. 164 ust. 1 oraz zajmujgc pozycje
krétkie w Instrumentach Pochodnych, poprzez sprzedaz kontraktow terminowych lub nabywanie opciji
sprzedazy w oczekiwaniu znizki wartosci instrumentu bazowego. Zajmowanie pozycji diugich bedzie
dokonywane wytaczenie w celu zamkniecia lub ograniczenia istniejacej pozycji krotkiej netto w danym
Instrumencie Pochodnym poprzez zajecie pozycji przeciwstawnej tji. w drodze nabywania kontraktow
terminowych lub sprzedazy (wystawiania) opcji sprzedazy.
Subfundusz ALIOR Short Equity bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji: ----

. kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 164 ust. 1 Statutu, stanowi¢ beda od 80% do 100% wartosci Aktywow

Subfunduszu,

. warto$¢ nabytych opcji oraz warto$¢ depozytéw zabezpieczajacych w ramach zawieranych kontraktow

terminowych stanowi¢ bedzie od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6., Subfundusz ALIOR
Short Equity podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci:
wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie rynku,
wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie rynku oraz danego Instrumentu Pochodnego. --

Art 168.

Wysoko §¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu ALIOR Short Equity

1.

1.1.
1.2.

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢, odpowiednio:
nie mniej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych — w przypadku oséb fizycznych,
nie mniej niz 100 (sto) ztotych — w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawne;.
Kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytulem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.
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4.2.

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

Art 169.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu ALIOR Short Eq uity

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5%.
Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5%.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 27 Statutu wynosi 6%.
W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania:

. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty

na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie Planu
Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg nastepuje otwarcie Subrejestru, nie moze przekroczyé
w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity - 5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
stawka optaty manipulacyjnej, o ktdérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy 0
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu ALIOR Short Equity — 5% $rodkow
wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 20 wynosi 6%.
Maksymalna wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zi.

Art 170.
Dochody Subfunduszu ALIOR Short Equity

Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$é Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 171.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu ALIOR Short Equity

Subfundusz ALIOR Short Equity moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 172, ---------------
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywanie Aktywow Subfunduszu za
granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu, ---------
koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, --------------------
koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba
ze koszty te zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Short Equity, wowczas
pokrywa je w catosci Subfundusz ALIOR Short Equity,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosc¢,
wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

1.10.koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosc¢,

1.11.wynagrodzenie Depozytariusza w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu ALIOR Short Equity do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
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ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg skladnikéw Aktywow
Subfunduszu,

1.12.koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty

2.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Short Equity

1.
2.

licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych. -
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ALIOR
Short Equity i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe. -
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢
Subfunduszu ALIOR Short Equity w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za
okres trwania likwidaciji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu ALIOR Short Equity.
Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto. ---------------=-=-=----
Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 zlotych netto. ----------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto. -------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto. --------
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ALIOR Short Equity w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania
Subfunduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto. ---------
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu ALIOR Short Equity, takie jak w szczegélnosci koszty
obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty
dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 172.
Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu kosztdw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu ALIOR Short Equity, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu
Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajagce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 172.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Short Equity. ----------------
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem ALIOR Short Equity nie moze by¢ wyzsze niz 4,0% w
skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ALIOR Short Equity w danym roku. Wynagrodzenie stale jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ALIOR
Short Equity z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkdw Subfunduszu do pietnastego
dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ALIOR Short Equity ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa. N
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