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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO POLACZONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy topuszanskiej 38D, na ktére sktadajg sie:
wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz
potaczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 roku, potgczony rachunek wyniku
Z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku (dalej ,pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r. poz. 120
z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd Srdédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pbzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majagtkowe;j i finansowej Funduszu na dzierh 30 czerwca 2023 roku
oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023
roku zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident dokonat
przegladu pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

List Zarzadu Alior TFI S.A. do Uczestnikéw ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej ALIOR SFIO za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Obecnie funkcjonuja nastepujace subfundusze wydzielone w ramach Funduszu ALIOR SFIO:

e Subfundusz ALIOR Konserwatywny (do Ilutego 2023 dziatajacy pod nazwa Alior
Oszczednosciowy),

e Subfundusz ALIOR Obligadji,

e Subfundusz ALIOR Akgji,

e Subfundusz ALIOR Globalny (do lutego 2023 dziatajacy pod nazwa Alior Globalny Nowych
Technologii),

e Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

e Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztosc,

e Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

e Subfundusz ALIOR Ostrozny,

e Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny.

W dalszej czesci przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w okresie od
1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Do obliczenia ponizszych wskaznikdw przyjeto wycene
jednostek uczestnictwa wg ostatniej opublikowanej wyceny subfunduszy w roku bilansowym.
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Subfundusz ALIOR Konserwatywny

Subfundusz ALIOR Konserwatywny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na
wartosci 5,34%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa, oraz krétkoterminowe statokuponowe Obligacje
Skarbowe.

Pierwsza potowa 2023 roku byta okresem sprzyjajacym do inwestowania w fundusze obligacyjne. Stopy
procentowe w Polsce osiggnety swdj obecny maksymalny poziom we wrzesniu 2022 roku na poziomie
6,75. W kolejnych miesigcach inwestorzy oczekiwali stabilizacji gtéwnej stopy na tym poziomie. Sytuacja
ta od poczatku biezacego roku wspierata wyniki inwestycyjne funduszy dtuznych krétkoterminowych.
Stabilizacja cen polskich obligacji skarbowych oraz wysoki poziom rentownosci portfela funduszu miaty
pozytywny wptyw na wypracowywane wyniki inwestycyjne w poszczegoélnych miesigcach. Przyczynito
sie to do wzrostu zainteresowania inwestorow oraz naptywem nowych $rodkéw do funduszu. W
kolejnych miesigcach biezacego roku naptywajgce dane z gospodarki wspieraty teze o nieuchronnym
spadku inflacji w Polsce w kolejnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu oczekiwan rynkowych
spadku gtéwnej stopy procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku, co dodatkowo
pozytywnie wptyneto na stope zwrotu funduszu w pierwszej potowie biezacego roku. Sprzyjajace
warunki rynkowe spowodowaty wzrost aktywow funduszu ALIOR Konserwatywny do 388 min zt.

Subfundusz ALIOR Obligadji

Subfundusz ALIOR Obligacji od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
8,21%. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa polskie obligacje skarbowe statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Moga réwniez wystepowaé obligacje korporacyjne oraz zagraniczne obligacje
skarbowe.

Stopy procentowe w Polsce osiagnety swéj obecny maksymalny poziom we wrzesniu 2022 roku na
poziomie 6,75. W kolejnych miesigcach inwestorzy oczekiwali stabilizacji gtéwnej stopy na tym
poziomie. W 2022 roku mieliSmy do czynienia z systematycznym wzrostem rentownosci 10 letnich
polskich obligagji skarbowych, ktére swoj maksymalnym poziom osiagnety w potowie pazdziernika w
okolicach 9%. Byt to poziom nie widziany od wielu lat. W tak wymagajacym otoczeniu o dodatni wynik
inwestycyjny w skarbowych funduszach dtuznych byto bardzo trudno. W kolejnych miesigcach
inwestorzy oczekiwali stabilizagji gtdwnej stopy na tym poziomie. W obecnym roku sytuacja rynkowa
ulegfa istotnej poprawie co zaowocowato spadkiem rentownosci obligacji skarbowych oraz wysokim
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wynikom inwestycyjnymi w pierwszym pétroczu biezgcego roku. W kolejnych miesiacach biezacego
roku naptywajace dane z gospodarki wspieraty teze o nieuchronnym spadku inflacji w Polsce w
kolejnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu oczekiwan rynkowych spadku gtdwnej stopy
procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku co dodatkowo pozytywnie wptyneto na
stope zwrotu funduszu w pierwszej potowie biezacego roku.  Sprzyjajace warunki rynkowe
spowodowaty wzrost aktywow funduszu ALIOR Obligacji do 82 min zt.

Subfundusz ALIOR Akcji

Subfundusz ALIOR Akgji od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
20,00%. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje polskie. Ekspozycja na rynek instrumentow
udziatowych miescita sie w przedziale od 70% do 130% aktywow netto Subfunduszu.

Pierwsza potowa 2023 roku byfa okresem bardzo udanym dla inwestoréw inwestujacych w akcje na
rynku polskim. Po bardzo trudnym 2022 roku, gdzie mielismy do czynienia z silnym spadkiem wszystkich
gtéwnych polskich indekséw obecnie mamy sytuacje odmienna. Mocne umocnienie polskie waluty w
stosunku do gtéwnych par walutowych oraz naptyw inwestoréw zagranicznych na polski rynek miato
rowniez pozytywny wptyw na aktywa notowane na warszawskiej gietdzie. Atrakcyjne wyceny rynkowe
oraz perspektywa poprawy wynikow poszczegélnych spotek w kolejnych kwartatach spowodowata
mocny wzrost wielu spdtek z réznych segmentéw rynku oraz branz. Mocno na wartosci zyskiwaty w
pierwszej potowie roku szczegdlnie spétki z segmentu matych i srednich podmiotow. Pozytywnie ten
segment rynku wspierat réwniez systematyczny naptyw nowych srodkow do emerytalnego programu
PPK, ktory zwiekszy swojg partycypacje uczestnikow po auto zapisie, ktory miat miejsce w biezgcym
roku. Aktywa ALIOR Akgji na koniec czerwca wynosity 12 min zt.

Subfundusz ALIOR Globalny

Subfundusz ALIOR Globalny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
7,60%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje spotek zagranicznych. Ekspozycja na rynek
akcji miescita sie w przedziale od 70% do 130% aktywow Subfunduszu.

Mimo obaw inwestorow o wptyw wysoki stop procentowych na wyceny spotek pierwsza potowa 2023
roku na globalnych rynkach akcji byta okresem silnych wzrostow wszystkich gtéwnych parkietow.
Zaskakujace silne wzrosty mielismy na rynku amerykanskim, na ktérym wyceny spétek znajdowaty sie
powyzej swoich historycznych $rednich. Impulsem do dalszego silnego wzrostu na tym parkiecie
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okazato sie mocne zainteresowanie inwestorow sztuczna inteligencja. Wielu obserwatoréw rynkowych
poréwnywato wykorzystanie sztucznej inteligencji w zyciu gospodarczym miedzy innymi do rewolugji
na miare wynalezienia Internetu. Po silnym wzroscie szczegdlnie najwiekszych spotek wzrostowych
mieszczacych sie w indeksie NASDAQ ich wyceny pozostaty na bardzo wymagajagcym poziomie.
Wzrosty miaty réwniez miejsce na europejskich parkietach. Nie sprawdzity sie czarne prognozy z
ubiegtego roku, ze zima zabraknie gazu w Europie i caty przemyst przestawnie pracowac. Mimo
ostabienia sytuacji gospodarczej w gtéwnych gospodarkach europejskich nie przeszkodzito to
wzrostowi kursu akcji poszczegdlnych spotek. Aktywa ALIOR Globalny na koniec czerwca wynosity 7 min
zt.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na
wartosci 13,33%. Subfundusz inwestuje gtownie na rynku polskim. Polityka inwestycyjna zaktada
nabywanie bezposrednio instrumentéw udziatowych i dtuznych, a takze notowanych na gietdach
funduszy ETF.

Pierwsza potowa 2023 roku byta bardzo dobrym okresem dla funduszy mieszanych. Na wartosci
zyskiwaty zarébwno instrumenty dtuzne jak i udziatowe. Dobra koniunktura panowata na polskim rynku
akgji, ktory dynamicznie odrabiat straty po bardzo wymagajacym i trudnym 2022 roku. Naptyw
inwestorow zagranicznych na polski rynek szczegolnie byt widoczny poprzez umocnienie polskiej waluty
do gtéwnych par walutowych. Mimo ostatnich wzrostow wyceny polskich aktywow nadal pozostajg na
atrakcyjnym poziomie. Po osiagnieciu maksymalnego poziomu stop procentowych w Polsce na
poziomie 6,75 w wrzesniu ubiegtego roku wraz z oczekiwaniem spadku inflacji w kolejnych miesigcach
inwestorzy zaczeli wyceniac potencjalng obnizke stép procentowych w Polsce w czwartym kwartale
biezacego roku. Zmiana tych oczekiwan pozytywnie wptynety na stopy zwrotu z polskich obligacji
skarbowych. Aktywa ALIOR Zréwnowazony na koniec czerwca wynosity 7 min zt.

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos$¢ od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat
na wartosci 9,23%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
polskie akcje i obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i ETF dajgce ekspozycje na rynki polskie
i zagraniczne.
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Po bardzo trudnym 2022 roku dla wszystkich funduszy mieszanych biezacy rok ksztattuje sie w zupetnie
innych barwach. Systematyczny wzrost zaréwno instrumentoéw diuznych jak i udziatowych pozytywnie
wptywa na wypracowywane wyniki inwestycyjne. Polskie aktywa po bardzo burzliwym 2022 roku i silnej
przecenie obecnie systematycznie odrabiaja straty. Silne wzrosty od poczatku roku maja miejsce na
warszawskim parkiecie, ktory jest jedng z najmocniej rosnacych gietd na Swiecie. Wzrosty na polskiej
gietdzie maja miejsce w roznych segmentach branzach. Oczekiwania poprawy wynikéw spoétek oraz
nadal atrakcyjne wyceny spotek na tle historycznych $rednich nadal stwarzaja wiele ciekawych okazji
inwestycyjnych. Oczekiwania rynkowe obnizki stop procentowych w Polsce w czwartym kwartale
biezacego roku pozytywnie wptywaja na wyceny polskich obligacji skarbowych. Aktywa funduszu na
koniec czerwca wynosity 10 min.

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat
na wartosci 8,00%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
polskie akcje i obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i ETF dajgce ekspozycje na rynki polskie
| zagraniczne.

Pierwsza potowa 2023 roku byta bardzo dobra dla funduszy mieszanych. Wszystko za sprawa bardzo
dobre zachowania zaréwno instrumentow udziatowych jak i dtuznych. Prognozowany spadek inflacji w
Polsce w kolejnych miesigcach wptynat na wzrost oczekiwania inwestorow na obnizke gtownej stopy
procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku. Pozytywnie wptyneto to na stopy zwrotu
wypracowane przez polskie obligacje skarbowe. Istotna poprawa koniunktury gietdowej na rynku akgji,
ktéra zostata zapoczatkowana pod koniec ubiegtego roku byta kontynuowana w biezacym roku.
Przyczynito sie to do mocnego wzrostu w gtownych indeksow gietdowych na warszawskim parkiecie.
Aktywa funduszu na koniec czerwca wynosity 78 min zt.

Subfundusz ALIOR Ostrozny

Subfundusz ALIOR Ostrozny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
4,27%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat w
instrumenty dtuzne. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje o zmiennym oprocentowaniu
emitowane przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa, oraz krotkoterminowe statokuponowe
Obligacje Skarbowe.
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Pierwsze sze$¢ miesiecy biezacego roku byto okresem sprzyjajagcym do inwestowania w fundusze
obligacyjne. Po bardzo burzliwym 2022 roku stopy procentowe w Polsce osiggnety swdj obecny
maksymalny poziom we wrzesniu 2022 roku na poziomie 6,75. Stabilizacja cen polskich obligacji
skarbowych oraz wysoki poziom rentownosci portfela funduszu miaty pozytywny wptyw na
wypracowywane wyniki inwestycyjne w poszczegolnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu
zainteresowania inwestorow oraz naptywem nowych srodkéw do funduszu. W kolejnych miesigcach
biezacego roku naptywajace dane z gospodarki wspieraty teze o nieuchronnym spadku inflacji w Polsce
w kolejnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu oczekiwan rynkowych spadku gtéwnej stopy
procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku co dodatkowo pozytywnie wptyneto na
stope zwrotu funduszu w pierwszej potowie biezgcego roku. Sprzyjajace warunki rynkowe spowodowaty
wzrost aktywéw funduszu ALIOR Ostrozny do 579 min zt.

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na
wartosci 2,35%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa obligacje o zmiennym oprocentowaniu
oraz krotkoterminowe obligacje statokuponowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz ETFy na
zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne, o bardzo matej wrazliwosci na zmiany stép
procentowych, ktore dodatkowo w ocenie Towarzystwa promuja aspekt srodowiskowy lub spoteczny,
lub oba te aspekty zgodnie z Art. 8 SFDR lub majg na celu zrownowazone inwestycje zgodnie z Art. 9
SFDR.

Fundusz w przewazajacej czesci koncentruje sie na inwestowaniu w obligacje na rynkach zagranicznych.
Po bardzo burzliwym 2022 roku stopy procentowe w Polsce osiagnety swéj obecny maksymalny poziom
we wrzesniu 2022 roku na poziomie 6,75. Odmienna sytuacja panowata na rynkach zagranicznych. W
pierwszej potowie 2023 roku mielismy caty czas cykl podwyzek stop procentowych zarowno w strefie
euro jak i na rynku amerykanskim. W przeciwienstwie do NBP, ktora osiggneta maksymalny poziom stop
procentowych juz w ubiegtym roku banki centralne krajow rozwinietych rozpoczety swéj cykl podwyzek
stop procentowych pédzniej i kontynuowaty go réwniez w biezacym roku. Mimo tych wymagajacych
warunkéw rynkowych fundusz dzieki swojej polityce inwestycyjnej osiagnat dodatni wynik inwestycyjny.
Sprzyjajace warunki rynkowe spowodowaty wzrost aktywow funduszu ALIOR Odpowiedzialny do 17 min

zt.
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2023 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU



I. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 10
marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz.U. 2022, poz. 1523 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

— Subfundusz ALIOR Konserwatywny (do 01-02-2023 ALIOR Oszczedno$ciowy, data utworzenia 24-02-2016),
— Subfundusz ALIOR Obligaciji (data utworzenia 04-08-2016),

- Subfundusz ALIOR Zréwnowazony (data utworzenia 22-06-2017),

— Subfundusz ALIOR Globalny (do 01-02-2023 ALIOR Globalny Nowych Technologii, data utworzenia 22-06-
2017),

- Subfundusz ALIOR Akgiji (data utworzenia 22-06-2017),

— Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ (data utworzenia 18-10-2019),

— Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie (data utworzenia 18-10-2019),

— Subfundusz ALIOR Ostrozny (data utworzenia 21-02-2022).

- Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny (data utworzenia 02-11-2022).

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w 2023 roku zgodnie z zapisami statutu mogty zbywac¢ jednostki
uczestnictwa kategorii A i B. W pierwszym pofroczu roku 2023 zbywane byly tylko jednostki kategorii A. Z

poczatkiem roku 2023 zostata wprowadzona kategoria C. Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego za zarzadzanie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Funduszem zarzgdza ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. topuszanskiej 38D (dalej jako ,Alior TFI", ,Spoétka”), wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spotce
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym pos$rednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych oraz
zarzgdzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja
KNF, sygn. akt: DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spdtka powzigta informacje o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany
statutu Spdtki polegajacej m.in. na zmianie jej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wczesniej Alior Bank S.A. stat sie jedynym
akcjonariuszem éwczesnego Money Makers TFlI S.A. W zwigzku z powyzszym nie nastgpity istotne zmiany w
funkcjonowaniu Funduszu.

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
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Specijalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszy (na dzien bilansowy)
Subfundusz ALIOR Konserwatywny

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w
diuzne papiery warto$ciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a
takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania z siedziba za granica.

2. Subfundusz ALIOR Konserwatywny inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

b) dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Parnstwa i Narodowy Bank Polski,
c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
)

d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD,
Europejski Bank Centralny, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od
60% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — od 0% do 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentéw diuznych papierow warto$ciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego;

c) plynnos¢ poszczegdinych lokat Subfunduszu;
d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
e) ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;
f) analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. Oprocz
powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz ograniczenia
inwestycyjne wymienione w art. 145 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Obligacji

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $srodkoéw gtownie w

dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub inne papiery wartosciowe czy prawa

majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat w obligacje skarbowe panstw

rynkéw wschodzgcych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za

granica.

Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe oraz skarbowe dtuzne papiery warto$ciowe panstw nalezacych
do OECD,

b) dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:

a) dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dluzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD,
Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od
0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — od 0% do 90 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

4. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie do

osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentow dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego;

c) ptynno$¢ poszczegdlnych lokat Subfunduszu;

d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego;

e) ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

f) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestyciji.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 155 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Zréwnowazony

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 103 Statutu, w proporcjach odzwierciedlajgcych oczekiwania zarzadzajgcego
Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trendow w poszczegdélnych segmentach rynku finansowego.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d
€) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

)
) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
) certyfikaty inwestycyjne,

)

f) instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne),

g) Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg do 100% aktywdw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub
prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywéw, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 35% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 65% wartosci Aktywédw Subfunduszu,

b) dluzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok,
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkoéw federaciji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie —od 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 65% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe
emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego — tacznie do 100% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Poza gtébwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
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b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 105 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Globalny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 113 Statutu, w proporcjach odzwierciedlajacych oczekiwania zarzadzajgcego
Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trendéw w poszczegolnych segmentach rynku finansowego.

Subfundusz ALIOR Globalny inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d

e) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego,

)
) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
) certyfikaty inwestycyjne,

)

f) instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i

warranty subskrypcyjne),

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg do 100% aktywoéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub
prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywoéw, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczeg6lnosci akcje, kwity depozytowe — od 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok
obligacije, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkow federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie — tagcznie od 0 do30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe
emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w
szczegolnosci:
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a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 114 Statutu Funduszu.

Subfundusz Stabilny na Przysztosé

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucije wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d

€) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

)
)
) certyfikaty inwestycyjne,
)

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnoéci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sa akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo czionkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, NZX Limited, Oslo
Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange,
Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange, przy czym w zakresie dotyczgcym London Stock
Exchange, zmiana wejdzie z dniem nastepujgcym po dniu, w ktorym uptynie okres przejsciowy, o ktorym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majagce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
lokuja co najmniej cze$¢ swoich aktywdw w niektére lub wszystkie kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegoélno$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajace z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
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majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w lit. a oraz depozyty,

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okredlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem,
lokujg co najmniej czesci swoich aktywdw w niektére lub wszystkie kategorie lokat o ktérych mowa w lit. ¢,

e. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

f. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w
ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i nie wieksza niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

a) w instrumenty wymienione w ust 1 lit. a i b od 20% wartosci aktywow Netto Subfunduszu do 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b) w instrumenty wymienione w ust 1 pkt lit ¢ i d od 40% wartosci aktywéw Netto Subfunduszu do 80%
wartoéci Aktywow Subfunduszu.

4. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz Spokojny dla Ciebie

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtéownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucije wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, a takze akcje, obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
c) certyfikaty inwestycyjne,

d) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknietego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa
do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, takim jak: London Stock
Exchange, przy czym w zakresie dotyczacym London Stock Exchange, zmiana wejdzie z dniem
nastepujacym po dniu, w ktérym uptynie okres przej$ciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
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2019 roku o okresie przejsciowym, o ktébrym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Poinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie gtéwnie w nastepujace kategorie lokat: akcje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlno$ci: prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego, diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlno$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w lit. a oraz depozyty,

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucije wspdlnego inwestowania majagce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg gtéwnie nastepujgce kategorie lokat:
Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegolnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, kitérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Zgodnie z politykg inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktéorych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w
ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wieksza niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

a) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. a i b od 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. ¢ i d od 70% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz Ostrozny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtownie w
dtuzne papiery warto$ciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a
takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.
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3.

F

undusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

a.

subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

. limit 5%, o ktérym mowa w podpunkcie a. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tagczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywoéw, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

. podmioty nalezagce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdédw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ppkt c. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ppkt i ppkt f., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywoéw Funduszu w:

i. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

ii. diluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ppkt. e, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci

Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow

Funduszu. £gczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym banku

k

rajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 180 ust. 1 pkt 1.7 Statutu, nie moze przekroczyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub

9
a

b
c
d
e
f.

warantowane przez:

. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

. jednostke samorzgdu terytorialnego,

. Panstwo cztonkowskie,

. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
. panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac¢ lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréow, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucii
wspolnego inwestowania.

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

a. papierow warto$ciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

b. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu,

c. wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutbw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

d. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

e. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 ppkt. c—e, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréow

wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutbw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych

w emisiji.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 180 ust. 5 Statutu nie moze

przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktéorych mowa w ust. 1 ppkt a i b, z tym ze fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.
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Subfundusz Odpowiedzialny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w
diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytuciji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Subfundusz promuje aspekty $rodowiskowe i spoteczne w rozumieniu SFDR poprzez uwzglednianie tych
aspektéow w kryteriach doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty
finansowe, ktére majg pozytywng ocene Towarzystwa w tym zakresie

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokujac srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:

a.

Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywoéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie a. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery

wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktdérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest

sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu

tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezagce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt c. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt f, nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% Wartosci

Aktywow Funduszu w:

. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997

r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktora podlega

szczegoOlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierébw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, kiére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierébw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 80 % Wartosci Aktywéw Funduszu. tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
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samym banku krajowym lub tej same;j instytucji kredytowe;j.
3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 169 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.
4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
a. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
. jednostke samorzadu terytorialnego,
. Panstwo cztonkowskie,

b
c
d. jednostke samorzadu Panstwa czionkowskiego,
e. panstwo nalezace do OECD,

f

. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczyé 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6.Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym, ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 169 ust. 4.

9. taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

a. papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

b. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictiwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutdbw uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika.

d. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

e. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt c—e, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow wartosciowych w
emisiji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 169 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych, za wyjgtkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
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14. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt a i b, z tym, ze fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2023 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku.

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napasé na Ukraing, z uwagi na jej wplyw na ceny surowcow (szczegdlnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz $wiatowego PKB, zmienno$é na rynku walut, a takze na
wyceny poszczegdélnych spétek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wptyng¢ na sytuacje
subfunduszu. Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosSciowe, ktdérych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y
wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta na dzier obecny nie miata istotnego wptywu na
ptynno$¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu zbrojnego oraz znaczng
zmienno$¢ rynkowg ich wyptyw na wycene subfunduszu na chwile obecng jest trudny do przewidzenia.
Réwnoczes$nie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzien bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Pofgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami Ustawy.

Firma audytorska

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Piekna 18.
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lll. POLACZONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 1212 053 934 662
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 879 5894
2. Naleznosci 848 1899
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1391 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 877 871 693 697
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 304 064 233172
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 32 216 137 566
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 32216 137 566
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1179 837 797 096
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1182 087 850 740
1. Kapitat wptacony 4 408 359 3 808 396
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 226 272 -2 957 656
V. Dochody zatrzymane -14 109 -48 978
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 61873 41187
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -75 982 -90 165
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 859 -4 666
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1179 837 797 096

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 32 416 52 864 20977
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 810 2481 1196
Przychody odsetkowe 31 527 47 845 17 260
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 64 2418 2420
Pozostate 15 120 101

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 11 766 22 884 9937
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 242 8 951 4723

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4761 8 951 4723

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 3481 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 276 511 252
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 408 759 402
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1538 2 506 1378

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 21 - -
Koszty odsetkowe 631 10 153 3160
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 580 - 6
Pozostate 70 4 16
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 36 105 74
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-1ll) 11 730 22779 9 863
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 20 686 30 085 11 114
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 708 -62 831 -79 125
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237 -58 035

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 525 -4 594 -21 090

- z tytutu réznic kursowych 194 -2 003 2615

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 51 394 -32 746 -68 011

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

797 096 1270 321
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 51394 -32 746
a) przychody z lokat netto 20 686 30 085
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 525 -4 594
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 51394 -32 746
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu R R
(razem):
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 331 347 -440 479
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbyzych jednostpek uczeps*tnictwag) (powie i Y 599 963 668 349
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 268 616 1108 828
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kLaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 382 741 -473 225
7. Warto$¢ aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1179837 797 096
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 955 283 956 834

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone pdtroczne sprawozdanie finansowe Alior Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2023 roku o tgcznej wartosci 1 181 781 tys. zt.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1 179 837 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy wynik z

operacji w kwocie 51 394 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgce
zmiane stanu wartosci aktywow netto Subfunduszu o kwote 331 347 tys. zt.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Roslaniec Artur Wloch

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis jest prawidlowy ~ ARTUR Elektronicznie

podpisany przez
Dokument po ny przez ADAM ARTUR ADAM WLOCH
ANDRZ ANIEC Data: 2023.08.28
Data: 2023Q§08 12:34:36 WrOCH 12:16:08 +0200'
CEST

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Konrad Augustynski
Czlonek Zarzqdu Alior TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Augustynski

Data: 2023.08.28 I1:39:11 CEST

Data: 28 sierpnia 2023 roku
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akgji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Globalny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Konserwatywny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrozny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztosc,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$swiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2023 za okres od 01 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2023-08-28 11:48

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska



Warszawa, 28 sierpnia 2023 r.
INFORMACJA DO SPRAWOZDANIA ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Zgodnie z pkt. 49 wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektdrych rodzajach AFI (ESMA34-
39-992 PL z 5/11/2020) Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych przedstawia ponizsze informacje o:
1. rzeczywistej kwocie optat za wyniki naliczonych w okresie sprawozdawczym
2. procentowej wysokosci optat za wyniki w odniesieniu do wartosci aktywdw netto danej klasy jednostek
uczestnictwa.

W celu racjonalnego zaprezentowania wartosci procentowych optat za wyniki, wyliczenia zostaty przeprowadzone
przy uzyciu $redniej wartosci aktywow netto, aby prawidtowo odzwierciedli¢ zmiany aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym. Wszystkie subfundusze ALIOR SFIO w okresie sprawozdawczym dystrybuowaty tylko jednostke
kategorii A, stad wszystkie przedstawione ponizej wyliczenia dotyczg tej kategorii jednostek.

Subfundusz Alior Konserwatywny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwng 1448496.70, co stanowito 0,45% sredniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Obligacji wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwna 190883.72, co stanowito 0,36% S$redniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Stabilny na Przysztos¢ wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w
okresie sprawozdawczym zaczynajagcym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty
subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwng 80404.46, co stanowito 0,74% sredniej
wartosci aktywow netto.

Subfundusz Alior Spokojny dla Ciebie wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w
okresie sprawozdawczym zaczynajagcym sie 1 stycznia 2023, a kohczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty
subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwna 688754.68, co stanowito 0,75% sredniej
wartosci aktywow netto.

Subfundusz Alior Ostrozny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczat w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik wartos¢ rowng 690 940.89, co stanowito 0,16% $redniej wartosci
aktywdw netto.
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Subfundusz Alior Zréwnowazony wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwna 43103.31, co stanowito 0,64% sredniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Globalny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwng 16766.74, co stanowito 0,20% Sredniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Akcji wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik wartos¢ rowng 32244591, co stanowito 2,17% S$redniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Odpowiedzialny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, nie naliczyt kosztow
subfunduszu za wynagrodzenie zmienne za wynik.

ARTUR
Elektronicznie podpisany Pod | S est ra d*ow
A D A M przez ARTUR ADAM WLOCH pIS | p y

Data: 2023.08.28 11:55:36
+02'00'

WLOCH Data: 2023.08.2 11 36:54 CEST

Andrzej Rostaniec Artur Wtoch Konrad Augustynski
Prezes Zarzadu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzadu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

List Zarzadu Alior TFI S.A. do Uczestnikéw ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej ALIOR SFIO za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Obecnie funkcjonuja nastepujace subfundusze wydzielone w ramach Funduszu ALIOR SFIO:

e Subfundusz ALIOR Konserwatywny (do Ilutego 2023 dziatajacy pod nazwa Alior
Oszczednosciowy),

e Subfundusz ALIOR Obligadji,

e Subfundusz ALIOR Akgji,

e Subfundusz ALIOR Globalny (do lutego 2023 dziatajacy pod nazwa Alior Globalny Nowych
Technologii),

e Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

e Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztosc,

e Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

e Subfundusz ALIOR Ostrozny,

e Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny.

W dalszej czesci przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w okresie od
1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Do obliczenia ponizszych wskaznikdw przyjeto wycene
jednostek uczestnictwa wg ostatniej opublikowanej wyceny subfunduszy w roku bilansowym.
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Subfundusz ALIOR Konserwatywny

Subfundusz ALIOR Konserwatywny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na
wartosci 5,34%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje o zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa, oraz krétkoterminowe statokuponowe Obligacje
Skarbowe.

Pierwsza potowa 2023 roku byta okresem sprzyjajacym do inwestowania w fundusze obligacyjne. Stopy
procentowe w Polsce osiggnety swdj obecny maksymalny poziom we wrzesniu 2022 roku na poziomie
6,75. W kolejnych miesigcach inwestorzy oczekiwali stabilizacji gtéwnej stopy na tym poziomie. Sytuacja
ta od poczatku biezacego roku wspierata wyniki inwestycyjne funduszy dtuznych krétkoterminowych.
Stabilizacja cen polskich obligacji skarbowych oraz wysoki poziom rentownosci portfela funduszu miaty
pozytywny wptyw na wypracowywane wyniki inwestycyjne w poszczegoélnych miesigcach. Przyczynito
sie to do wzrostu zainteresowania inwestorow oraz naptywem nowych $rodkéw do funduszu. W
kolejnych miesigcach biezacego roku naptywajgce dane z gospodarki wspieraty teze o nieuchronnym
spadku inflacji w Polsce w kolejnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu oczekiwan rynkowych
spadku gtéwnej stopy procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku, co dodatkowo
pozytywnie wptyneto na stope zwrotu funduszu w pierwszej potowie biezacego roku. Sprzyjajace
warunki rynkowe spowodowaty wzrost aktywow funduszu ALIOR Konserwatywny do 388 min zt.

Subfundusz ALIOR Obligadji

Subfundusz ALIOR Obligacji od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
8,21%. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa polskie obligacje skarbowe statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Moga réwniez wystepowaé obligacje korporacyjne oraz zagraniczne obligacje
skarbowe.

Stopy procentowe w Polsce osiagnety swéj obecny maksymalny poziom we wrzesniu 2022 roku na
poziomie 6,75. W kolejnych miesigcach inwestorzy oczekiwali stabilizacji gtéwnej stopy na tym
poziomie. W 2022 roku mieliSmy do czynienia z systematycznym wzrostem rentownosci 10 letnich
polskich obligagji skarbowych, ktére swoj maksymalnym poziom osiagnety w potowie pazdziernika w
okolicach 9%. Byt to poziom nie widziany od wielu lat. W tak wymagajacym otoczeniu o dodatni wynik
inwestycyjny w skarbowych funduszach dtuznych byto bardzo trudno. W kolejnych miesigcach
inwestorzy oczekiwali stabilizagji gtdwnej stopy na tym poziomie. W obecnym roku sytuacja rynkowa
ulegfa istotnej poprawie co zaowocowato spadkiem rentownosci obligacji skarbowych oraz wysokim
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TFI

wynikom inwestycyjnymi w pierwszym pétroczu biezgcego roku. W kolejnych miesiacach biezacego
roku naptywajace dane z gospodarki wspieraty teze o nieuchronnym spadku inflacji w Polsce w
kolejnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu oczekiwan rynkowych spadku gtdwnej stopy
procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku co dodatkowo pozytywnie wptyneto na
stope zwrotu funduszu w pierwszej potowie biezacego roku.  Sprzyjajace warunki rynkowe
spowodowaty wzrost aktywow funduszu ALIOR Obligacji do 82 min zt.

Subfundusz ALIOR Akcji

Subfundusz ALIOR Akgji od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
20,00%. Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje polskie. Ekspozycja na rynek instrumentow
udziatowych miescita sie w przedziale od 70% do 130% aktywow netto Subfunduszu.

Pierwsza potowa 2023 roku byfa okresem bardzo udanym dla inwestoréw inwestujacych w akcje na
rynku polskim. Po bardzo trudnym 2022 roku, gdzie mielismy do czynienia z silnym spadkiem wszystkich
gtéwnych polskich indekséw obecnie mamy sytuacje odmienna. Mocne umocnienie polskie waluty w
stosunku do gtéwnych par walutowych oraz naptyw inwestoréw zagranicznych na polski rynek miato
rowniez pozytywny wptyw na aktywa notowane na warszawskiej gietdzie. Atrakcyjne wyceny rynkowe
oraz perspektywa poprawy wynikow poszczegélnych spotek w kolejnych kwartatach spowodowata
mocny wzrost wielu spdtek z réznych segmentéw rynku oraz branz. Mocno na wartosci zyskiwaty w
pierwszej potowie roku szczegdlnie spétki z segmentu matych i srednich podmiotow. Pozytywnie ten
segment rynku wspierat réwniez systematyczny naptyw nowych srodkow do emerytalnego programu
PPK, ktory zwiekszy swojg partycypacje uczestnikow po auto zapisie, ktory miat miejsce w biezgcym
roku. Aktywa ALIOR Akgji na koniec czerwca wynosity 12 min zt.

Subfundusz ALIOR Globalny

Subfundusz ALIOR Globalny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
7,60%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty akcje spotek zagranicznych. Ekspozycja na rynek
akcji miescita sie w przedziale od 70% do 130% aktywow Subfunduszu.

Mimo obaw inwestorow o wptyw wysoki stop procentowych na wyceny spotek pierwsza potowa 2023
roku na globalnych rynkach akcji byta okresem silnych wzrostow wszystkich gtéwnych parkietow.
Zaskakujace silne wzrosty mielismy na rynku amerykanskim, na ktérym wyceny spétek znajdowaty sie
powyzej swoich historycznych $rednich. Impulsem do dalszego silnego wzrostu na tym parkiecie
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okazato sie mocne zainteresowanie inwestorow sztuczna inteligencja. Wielu obserwatoréw rynkowych
poréwnywato wykorzystanie sztucznej inteligencji w zyciu gospodarczym miedzy innymi do rewolugji
na miare wynalezienia Internetu. Po silnym wzroscie szczegdlnie najwiekszych spotek wzrostowych
mieszczacych sie w indeksie NASDAQ ich wyceny pozostaty na bardzo wymagajagcym poziomie.
Wzrosty miaty réwniez miejsce na europejskich parkietach. Nie sprawdzity sie czarne prognozy z
ubiegtego roku, ze zima zabraknie gazu w Europie i caty przemyst przestawnie pracowac. Mimo
ostabienia sytuacji gospodarczej w gtéwnych gospodarkach europejskich nie przeszkodzito to
wzrostowi kursu akcji poszczegdlnych spotek. Aktywa ALIOR Globalny na koniec czerwca wynosity 7 min
zt.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na
wartosci 13,33%. Subfundusz inwestuje gtownie na rynku polskim. Polityka inwestycyjna zaktada
nabywanie bezposrednio instrumentéw udziatowych i dtuznych, a takze notowanych na gietdach
funduszy ETF.

Pierwsza potowa 2023 roku byta bardzo dobrym okresem dla funduszy mieszanych. Na wartosci
zyskiwaty zarébwno instrumenty dtuzne jak i udziatowe. Dobra koniunktura panowata na polskim rynku
akgji, ktory dynamicznie odrabiat straty po bardzo wymagajacym i trudnym 2022 roku. Naptyw
inwestorow zagranicznych na polski rynek szczegolnie byt widoczny poprzez umocnienie polskiej waluty
do gtéwnych par walutowych. Mimo ostatnich wzrostow wyceny polskich aktywow nadal pozostajg na
atrakcyjnym poziomie. Po osiagnieciu maksymalnego poziomu stop procentowych w Polsce na
poziomie 6,75 w wrzesniu ubiegtego roku wraz z oczekiwaniem spadku inflacji w kolejnych miesigcach
inwestorzy zaczeli wyceniac potencjalng obnizke stép procentowych w Polsce w czwartym kwartale
biezacego roku. Zmiana tych oczekiwan pozytywnie wptynety na stopy zwrotu z polskich obligacji
skarbowych. Aktywa ALIOR Zréwnowazony na koniec czerwca wynosity 7 min zt.

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos$¢ od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat
na wartosci 9,23%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
polskie akcje i obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i ETF dajgce ekspozycje na rynki polskie
i zagraniczne.
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Po bardzo trudnym 2022 roku dla wszystkich funduszy mieszanych biezacy rok ksztattuje sie w zupetnie
innych barwach. Systematyczny wzrost zaréwno instrumentoéw diuznych jak i udziatowych pozytywnie
wptywa na wypracowywane wyniki inwestycyjne. Polskie aktywa po bardzo burzliwym 2022 roku i silnej
przecenie obecnie systematycznie odrabiaja straty. Silne wzrosty od poczatku roku maja miejsce na
warszawskim parkiecie, ktory jest jedng z najmocniej rosnacych gietd na Swiecie. Wzrosty na polskiej
gietdzie maja miejsce w roznych segmentach branzach. Oczekiwania poprawy wynikéw spoétek oraz
nadal atrakcyjne wyceny spotek na tle historycznych $rednich nadal stwarzaja wiele ciekawych okazji
inwestycyjnych. Oczekiwania rynkowe obnizki stop procentowych w Polsce w czwartym kwartale
biezacego roku pozytywnie wptywaja na wyceny polskich obligacji skarbowych. Aktywa funduszu na
koniec czerwca wynosity 10 min.

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat
na wartosci 8,00%. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna subfundusz lokuje aktywa bezposrednio w
polskie akcje i obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i ETF dajgce ekspozycje na rynki polskie
| zagraniczne.

Pierwsza potowa 2023 roku byta bardzo dobra dla funduszy mieszanych. Wszystko za sprawa bardzo
dobre zachowania zaréwno instrumentow udziatowych jak i dtuznych. Prognozowany spadek inflacji w
Polsce w kolejnych miesigcach wptynat na wzrost oczekiwania inwestorow na obnizke gtownej stopy
procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku. Pozytywnie wptyneto to na stopy zwrotu
wypracowane przez polskie obligacje skarbowe. Istotna poprawa koniunktury gietdowej na rynku akgji,
ktéra zostata zapoczatkowana pod koniec ubiegtego roku byta kontynuowana w biezacym roku.
Przyczynito sie to do mocnego wzrostu w gtownych indeksow gietdowych na warszawskim parkiecie.
Aktywa funduszu na koniec czerwca wynosity 78 min zt.

Subfundusz ALIOR Ostrozny

Subfundusz ALIOR Ostrozny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na wartosci
4,27%. Subfundusz koncentruje sie na wzroscie wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat w
instrumenty dtuzne. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg obligacje o zmiennym oprocentowaniu
emitowane przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa, oraz krotkoterminowe statokuponowe
Obligacje Skarbowe.
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Pierwsze sze$¢ miesiecy biezacego roku byto okresem sprzyjajagcym do inwestowania w fundusze
obligacyjne. Po bardzo burzliwym 2022 roku stopy procentowe w Polsce osiggnety swdj obecny
maksymalny poziom we wrzesniu 2022 roku na poziomie 6,75. Stabilizacja cen polskich obligacji
skarbowych oraz wysoki poziom rentownosci portfela funduszu miaty pozytywny wptyw na
wypracowywane wyniki inwestycyjne w poszczegolnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu
zainteresowania inwestorow oraz naptywem nowych srodkéw do funduszu. W kolejnych miesigcach
biezacego roku naptywajace dane z gospodarki wspieraty teze o nieuchronnym spadku inflacji w Polsce
w kolejnych miesigcach. Przyczynito sie to do wzrostu oczekiwan rynkowych spadku gtéwnej stopy
procentowej w Polsce w czwartym kwartale biezacego roku co dodatkowo pozytywnie wptyneto na
stope zwrotu funduszu w pierwszej potowie biezgcego roku. Sprzyjajace warunki rynkowe spowodowaty
wzrost aktywéw funduszu ALIOR Ostrozny do 579 min zt.

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny od 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku zyskat na
wartosci 2,35%. Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa obligacje o zmiennym oprocentowaniu
oraz krotkoterminowe obligacje statokuponowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz ETFy na
zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne, o bardzo matej wrazliwosci na zmiany stép
procentowych, ktore dodatkowo w ocenie Towarzystwa promuja aspekt srodowiskowy lub spoteczny,
lub oba te aspekty zgodnie z Art. 8 SFDR lub majg na celu zrownowazone inwestycje zgodnie z Art. 9
SFDR.

Fundusz w przewazajacej czesci koncentruje sie na inwestowaniu w obligacje na rynkach zagranicznych.
Po bardzo burzliwym 2022 roku stopy procentowe w Polsce osiagnety swéj obecny maksymalny poziom
we wrzesniu 2022 roku na poziomie 6,75. Odmienna sytuacja panowata na rynkach zagranicznych. W
pierwszej potowie 2023 roku mielismy caty czas cykl podwyzek stop procentowych zarowno w strefie
euro jak i na rynku amerykanskim. W przeciwienstwie do NBP, ktora osiggneta maksymalny poziom stop
procentowych juz w ubiegtym roku banki centralne krajow rozwinietych rozpoczety swéj cykl podwyzek
stop procentowych pédzniej i kontynuowaty go réwniez w biezacym roku. Mimo tych wymagajacych
warunkéw rynkowych fundusz dzieki swojej polityce inwestycyjnej osiagnat dodatni wynik inwestycyjny.
Sprzyjajace warunki rynkowe spowodowaty wzrost aktywow funduszu ALIOR Odpowiedzialny do 17 min

zt.
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Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu, Subfunduszu ALIOR Konserwatywny,
Subfunduszu ALIOR Obligacji, Subfunduszu ALIOR Akgji, Subfunduszu ALIOR Globalny, Subfunduszu
ALIOR Zréwnowazony, Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysztos¢, Subfunduszu ALIOR Spokojny dla
Ciebie, Subfunduszu ALIOR Ostrozny oraz Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny znajda Panstwo w
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich $rodkéw Funduszom

zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2023 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU



I. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 10
marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz.U. 2022, poz. 1523 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

— Subfundusz ALIOR Konserwatywny (do 01-02-2023 ALIOR Oszczedno$ciowy, data utworzenia 24-02-2016),
— Subfundusz ALIOR Obligaciji (data utworzenia 04-08-2016),

- Subfundusz ALIOR Zréwnowazony (data utworzenia 22-06-2017),

— Subfundusz ALIOR Globalny (do 01-02-2023 ALIOR Globalny Nowych Technologii, data utworzenia 22-06-
2017),

- Subfundusz ALIOR Akgiji (data utworzenia 22-06-2017),

— Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ (data utworzenia 18-10-2019),

— Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie (data utworzenia 18-10-2019),

— Subfundusz ALIOR Ostrozny (data utworzenia 21-02-2022).

- Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny (data utworzenia 02-11-2022).

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w 2023 roku zgodnie z zapisami statutu mogty zbywac¢ jednostki
uczestnictwa kategorii A i B. W pierwszym pofroczu roku 2023 zbywane byly tylko jednostki kategorii A. Z

poczatkiem roku 2023 zostata wprowadzona kategoria C. Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia statego za zarzadzanie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Funduszem zarzgdza ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. topuszanskiej 38D (dalej jako ,Alior TFI", ,Spoétka”), wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spotce
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym pos$rednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych oraz
zarzgdzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja
KNF, sygn. akt: DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spdtka powzigta informacje o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany
statutu Spdtki polegajacej m.in. na zmianie jej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wczesniej Alior Bank S.A. stat sie jedynym
akcjonariuszem éwczesnego Money Makers TFlI S.A. W zwigzku z powyzszym nie nastgpity istotne zmiany w
funkcjonowaniu Funduszu.

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
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Specijalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszy (na dzien bilansowy)
Subfundusz ALIOR Konserwatywny

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w
diuzne papiery warto$ciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a
takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania z siedziba za granica.

2. Subfundusz ALIOR Konserwatywny inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

b) dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Parnstwa i Narodowy Bank Polski,
c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
)

d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD,
Europejski Bank Centralny, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od
60% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — od 0% do 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentéw diuznych papierow warto$ciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego;

c) plynnos¢ poszczegdinych lokat Subfunduszu;
d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
e) ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;
f) analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych. Oprocz
powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz ograniczenia
inwestycyjne wymienione w art. 145 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Obligacji

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $srodkoéw gtownie w

dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa lub inne papiery wartosciowe czy prawa

majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat w obligacje skarbowe panstw

rynkéw wschodzgcych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za

granica.

Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe oraz skarbowe dtuzne papiery warto$ciowe panstw nalezacych
do OECD,

b) dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

d) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:

a) dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dluzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD,
Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) — od
0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — od 0% do 90 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne,

3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach

obcych.

4. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie do

osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentow dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego;

c) ptynno$¢ poszczegdlnych lokat Subfunduszu;

d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego;

e) ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

f) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestyciji.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 155 Statutu Funduszu.
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Subfundusz ALIOR Zréwnowazony

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 103 Statutu, w proporcjach odzwierciedlajgcych oczekiwania zarzadzajgcego
Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trendow w poszczegdélnych segmentach rynku finansowego.

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony inwestuje przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d
€) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

)
) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
) certyfikaty inwestycyjne,

)

f) instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne),

g) Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg do 100% aktywdw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub
prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywéw, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 35% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 65% wartosci Aktywédw Subfunduszu,

b) dluzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok,
obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkoéw federaciji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie —od 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 65% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe
emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego — tacznie do 100% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Poza gtébwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegolnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
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b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 105 Statutu Funduszu.

Subfundusz ALIOR Globalny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 113 Statutu, w proporcjach odzwierciedlajacych oczekiwania zarzadzajgcego
Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do trendéw w poszczegolnych segmentach rynku finansowego.

Subfundusz ALIOR Globalny inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d

e) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego,

)
) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
) certyfikaty inwestycyjne,

)

f) instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i

warranty subskrypcyjne),

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg do 100% aktywoéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub
prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywoéw, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczeg6lnosci akcje, kwity depozytowe — od 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok
obligacije, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkow federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie — tagcznie od 0 do30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe
emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w
szczegolnosci:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6



a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie oraz
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 114 Statutu Funduszu.

Subfundusz Stabilny na Przysztosé

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucije wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, a takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c
d

€) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

)
)
) certyfikaty inwestycyjne,
)

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnoéci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sa akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo czionkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market),
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, NZX Limited, Oslo
Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange,
Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange, przy czym w zakresie dotyczgcym London Stock
Exchange, zmiana wejdzie z dniem nastepujgcym po dniu, w ktorym uptynie okres przejsciowy, o ktorym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majagce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
lokuja co najmniej cze$¢ swoich aktywdw w niektére lub wszystkie kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegoélno$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajace z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
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majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w lit. a oraz depozyty,

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okredlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem,
lokujg co najmniej czesci swoich aktywdw w niektére lub wszystkie kategorie lokat o ktérych mowa w lit. ¢,

e. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

f. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w
ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i nie wieksza niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

a) w instrumenty wymienione w ust 1 lit. a i b od 20% wartosci aktywow Netto Subfunduszu do 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b) w instrumenty wymienione w ust 1 pkt lit ¢ i d od 40% wartosci aktywéw Netto Subfunduszu do 80%
wartoéci Aktywow Subfunduszu.

4. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz Spokojny dla Ciebie

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtéownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucije wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, a takze akcje, obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty:

a) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
c) certyfikaty inwestycyjne,

d) papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknietego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa
do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, takim jak: London Stock
Exchange, przy czym w zakresie dotyczacym London Stock Exchange, zmiana wejdzie z dniem
nastepujacym po dniu, w ktérym uptynie okres przej$ciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
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2019 roku o okresie przejsciowym, o ktébrym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Poinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie gtéwnie w nastepujace kategorie lokat: akcje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlno$ci: prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego, diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlno$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w lit. a oraz depozyty,

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucije wspdlnego inwestowania majagce siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg gtéwnie nastepujgce kategorie lokat:
Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegolnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, kitérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z
zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Zgodnie z politykg inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktéorych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w
ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wieksza niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

a) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. a i b od 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. ¢ i d od 70% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz Ostrozny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtownie w
dtuzne papiery warto$ciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a
takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.
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3.

F

undusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

a.

subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

. limit 5%, o ktérym mowa w podpunkcie a. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tagczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywoéw, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

. podmioty nalezagce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdédw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ppkt c. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ppkt i ppkt f., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywoéw Funduszu w:

i. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

ii. diluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ppkt. e, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci

Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow

Funduszu. £gczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym banku

k

rajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 180 ust. 1 pkt 1.7 Statutu, nie moze przekroczyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub

9
a

b
c
d
e
f.

warantowane przez:

. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

. jednostke samorzgdu terytorialnego,

. Panstwo cztonkowskie,

. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
. panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac¢ lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréow, o ktérych mowa w ust. 6 moze byé wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucii
wspolnego inwestowania.

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

a. papierow warto$ciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

b. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu,

c. wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutbw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

d. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

e. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 ppkt. c—e, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréow

wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutbw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych

w emisiji.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 180 ust. 5 Statutu nie moze

przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktéorych mowa w ust. 1 ppkt a i b, z tym ze fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.
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Subfundusz Odpowiedzialny

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w
diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytuciji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Subfundusz promuje aspekty $rodowiskowe i spoteczne w rozumieniu SFDR poprzez uwzglednianie tych
aspektéow w kryteriach doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty
finansowe, ktére majg pozytywng ocene Towarzystwa w tym zakresie

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokujac srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:

a.

Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywoéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym, ze tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

. limit 5%, o ktérym mowa w punkcie a. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery

wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktdérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest

sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu

tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezagce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt c. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt f, nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% Wartosci

Aktywow Funduszu w:

. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997

r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

. dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktora podlega

szczegoOlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierébw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, kiére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierébw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 80 % Wartosci Aktywéw Funduszu. tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
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samym banku krajowym lub tej same;j instytucji kredytowe;j.
3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 169 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.
4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
a. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
. jednostke samorzadu terytorialnego,
. Panstwo cztonkowskie,

b
c
d. jednostke samorzadu Panstwa czionkowskiego,
e. panstwo nalezace do OECD,

f

. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczyé 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6.Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym, ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 169 ust. 4.

9. taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

a. papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

b. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictiwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutdbw uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika.

d. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

e. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt c—e, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow wartosciowych w
emisiji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 169 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych, za wyjgtkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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14. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt a i b, z tym, ze fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2023 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku.

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napasé na Ukraing, z uwagi na jej wplyw na ceny surowcow (szczegdlnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz $wiatowego PKB, zmienno$é na rynku walut, a takze na
wyceny poszczegdélnych spétek gietdowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wptyng¢ na sytuacje
subfunduszu. Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat bezposredniego zaangazowania w papiery
wartosSciowe, ktdérych emitenci majg siedzibe w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y
wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta na dzier obecny nie miata istotnego wptywu na
ptynno$¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter konfliktu zbrojnego oraz znaczng
zmienno$¢ rynkowg ich wyptyw na wycene subfunduszu na chwile obecng jest trudny do przewidzenia.
Réwnoczes$nie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzien bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Pofgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami Ustawy.

Firma audytorska

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Piekna 18.
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lll. POLACZONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 1212 053 934 662
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 879 5894
2. Naleznosci 848 1899
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1391 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 877 871 693 697
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 304 064 233172
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 32 216 137 566
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 32216 137 566
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1179 837 797 096
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1182 087 850 740
1. Kapitat wptacony 4 408 359 3 808 396
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 226 272 -2 957 656
V. Dochody zatrzymane -14 109 -48 978
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 61873 41187
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -75 982 -90 165
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 859 -4 666
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1179 837 797 096

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 32 416 52 864 20977
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 810 2481 1196
Przychody odsetkowe 31 527 47 845 17 260
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 64 2418 2420
Pozostate 15 120 101

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 11 766 22 884 9937
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 242 8 951 4723

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4761 8 951 4723

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 3481 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 276 511 252
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 408 759 402
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1538 2 506 1378

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 21 - -
Koszty odsetkowe 631 10 153 3160
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 580 - 6
Pozostate 70 4 16
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 36 105 74
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-1ll) 11 730 22779 9 863
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 20 686 30 085 11 114
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 708 -62 831 -79 125
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237 -58 035

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 525 -4 594 -21 090

- z tytutu réznic kursowych 194 -2 003 2615

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 51 394 -32 746 -68 011

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

797 096 1270 321
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 51394 -32 746
a) przychody z lokat netto 20 686 30 085
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 525 -4 594
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 51394 -32 746
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu R R
(razem):
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 331 347 -440 479
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbyzych jednostpek uczeps*tnictwag) (powie i Y 599 963 668 349
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 268 616 1108 828
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kLaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 382 741 -473 225
7. Warto$¢ aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1179837 797 096
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 955 283 956 834

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone pdtroczne sprawozdanie finansowe Alior Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2023 roku o tgcznej wartosci 1 181 781 tys. zt.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1 179 837 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy wynik z

operacji w kwocie 51 394 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgce
zmiane stanu wartosci aktywow netto Subfunduszu o kwote 331 347 tys. zt.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Roslaniec Artur Wloch

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis jest prawidlowy ~ ARTUR Elektronicznie

podpisany przez
Dokument po ny przez ADAM ARTUR ADAM WLOCH
ANDRZ ANIEC Data: 2023.08.28
Data: 2023Q§08 12:34:36 WrOCH 12:16:08 +0200'
CEST

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Konrad Augustynski
Czlonek Zarzqdu Alior TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Augustynski

Data: 2023.08.28 I1:39:11 CEST

Data: 28 sierpnia 2023 roku
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akgji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Globalny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Konserwatywny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrozny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztosc,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$swiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2023 za okres od 01 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2023-08-28 11:48

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska



Warszawa, 28 sierpnia 2023 r.
INFORMACJA DO SPRAWOZDANIA ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Zgodnie z pkt. 49 wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektdrych rodzajach AFI (ESMA34-
39-992 PL z 5/11/2020) Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych przedstawia ponizsze informacje o:
1. rzeczywistej kwocie optat za wyniki naliczonych w okresie sprawozdawczym
2. procentowej wysokosci optat za wyniki w odniesieniu do wartosci aktywdw netto danej klasy jednostek
uczestnictwa.

W celu racjonalnego zaprezentowania wartosci procentowych optat za wyniki, wyliczenia zostaty przeprowadzone
przy uzyciu $redniej wartosci aktywow netto, aby prawidtowo odzwierciedli¢ zmiany aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym. Wszystkie subfundusze ALIOR SFIO w okresie sprawozdawczym dystrybuowaty tylko jednostke
kategorii A, stad wszystkie przedstawione ponizej wyliczenia dotyczg tej kategorii jednostek.

Subfundusz Alior Konserwatywny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwng 1448496.70, co stanowito 0,45% sredniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Obligacji wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwna 190883.72, co stanowito 0,36% S$redniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Stabilny na Przysztos¢ wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w
okresie sprawozdawczym zaczynajagcym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty
subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwng 80404.46, co stanowito 0,74% sredniej
wartosci aktywow netto.

Subfundusz Alior Spokojny dla Ciebie wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w
okresie sprawozdawczym zaczynajagcym sie 1 stycznia 2023, a kohczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty
subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwna 688754.68, co stanowito 0,75% sredniej
wartosci aktywow netto.

Subfundusz Alior Ostrozny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczat w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik wartos¢ rowng 690 940.89, co stanowito 0,16% $redniej wartosci
aktywdw netto.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



Subfundusz Alior Zréwnowazony wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwna 43103.31, co stanowito 0,64% sredniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Globalny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik warto$¢ réwng 16766.74, co stanowito 0,20% Sredniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Akcji wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, naliczyt w koszty subfunduszu
w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik wartos¢ rowng 32244591, co stanowito 2,17% S$redniej wartosci
aktywdw netto.

Subfundusz Alior Odpowiedzialny wydzielony w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie
sprawozdawczym zaczynajacym sie 1 stycznia 2023, a konczacym 30 czerwca 2023, nie naliczyt kosztow
subfunduszu za wynagrodzenie zmienne za wynik.

ARTUR
Elektronicznie podpisany Pod | S est ra d*ow
A D A M przez ARTUR ADAM WLOCH pIS | p y

Data: 2023.08.28 11:55:36
+02'00'

WLOCH Data: 2023.08.2 11 36:54 CEST

Andrzej Rostaniec Artur Wtoch Konrad Augustynski
Prezes Zarzadu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzadu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony





