
Mazars Audyt Sp. z o.o.

00-549 Warszawa



Mazars Audyt Sp. z o.o. 
 

NIP: 5260215409, REGON: 011110970  

RAPORT  
  

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. 

 

Wprowadzenie  

 sprawozdania 
finansowego ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej 
Fundusz Warszawie, przy ulicy 

wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz 
30 czerwca 2023 roku, rachunek wyniku 

z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 
2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 

 

Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
i  o 
sprawozdania finansowego i 

- Dz. U. z 2023 r. poz. 120 
z  oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

My jest  
 

 

 

 
nr  

 sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 

przepr  

 
 sprawozdania finansowego. 

 



Mazars Audyt Sp. z o.o. 3

Wniosek

30 czerwca 2023 roku
oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023
roku zgodnie z U oraz wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi.

imieniu Mazars Audyt Sp. z o.o. 

.

Marcin Juszczuk -Kocik

K Partner

Nr 13966

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 roku

Dokument podpisany przez Marcin
Juszczuk
Data: 2023.08.28 15:33:00 CEST

Podpis jest prawid owy

Dokument podpisany przez Małgorzata
Pek-Kocik
Data: 2023.08.28 11:50:27 BRT

Podpis jest prawid owy















Dokument podpisany przez
Konrad Augustyński
Data: 2023.08.28 11:37:07 CEST

Podpis jest prawid owy
Dokument podpisany przez
ANDRZEJ ROSŁANIEC
Data: 2023.08.28 12:27:43
CEST

Podpis jest prawid owy



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



 
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 
2 

 

I. WPROWADZENIE DO  SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 

 

Nazwa Funduszu 
 
ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarejestrowany w dniu 10 
marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449. 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu 
Ustawy o funduszach inwestycyjnymi z dnia 27 maja 
2004 r. (Dz.U. 2022, poz. 1523 ze zm.)  

d Funduszu wchod y nast  

bfundusz ALIOR Konserwatywny (do 01-02-2023 ALIOR , data utworzenia 24-02-2016), 

-08-2016), 

(data utworzenia 22-06-2017), 

Subfundusz ALIOR Globalny (do 01-02-2023 ALIOR Globalny Nowych Technologii, data utworzenia 22-06-
2017), 

Akcji (data utworzenia 22-06-2017), 

zenia 18-10-2019), 

kojny dla Ciebie (data utworzenia 18-10-2019), 

Subfundusz ALIOR Ostr 21-02-2022). 

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny (data utworzenia 02-11-2022). 

Fundusz oraz Subfundusze z  

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w 2023 roku zgodn y zbyw jednostki 
uczestnictwa kategorii A i B. W u roku 2023 zbywane b rii A. Z 

em roku 2023 zosta wprowadzona kategoria C. Kategorie jednostek uczestnictwa n  si
wysok anego wyna  za  

 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

 

Funduszem za ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z sied arszawie przy 
 ul. ), wpisane do Rejestr nego 
pr  Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV rajowe
numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerw
zezwolenia na wyk ej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy 
zagr imi, w zestnictwa, 

zaniu zbiorczym portf z 
l den e finansowych (decyzja 

KNF, sygn. akt: DFI/II/4030/55/41/14/15/96-1/AG). 

a informacje o rejestracji w Krajowym Rejest miany 
 ej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwest si ynym 
akcjonariusze wczesnego Money Makers TFI S.A. sz istotne zmiany w 
funkcjonowaniu Funduszu. 

 

Cele inwestycyjne Subfunduszy 

 

1.  ubfundusz  niku wzrostu 
ci lokat. 

2. Fundusz nie gwa nwestycyjnego Subfunduszy. 
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Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne subf  

 

Subfundusz ALIOR Konserwatywny  

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbyw konywanie lokat nie w 
d e l czy prawa m  

stki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytu zestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje w  inwestowania z siedzi za  

2.  Subfundusz ALIOR Konserwatywny i ty:  

a) nieskarbo  

b) e emitowane lub po zane przez Ska dowy Bank Polski, 

c) ty mitowane przez fundusze zagraniczne, 

d) ty czestn nwestowania ma granic  

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat  zasady ich dywersyfikacji: 

a) ne papiery warto owe emitowane prz  Instrumenty Rynku 
 emitowane, gwar ane przez Skarb y Bank 

Polski, jednostki s onkowskie, twa do OECD, 
odowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w 

ty dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism)  od 
Akt duszu do 100% wa  

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, t zestnictwa funduszy 
zagranicznych lub innych instytucji stowani   od 0% do 40 % 

duszu, 

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawe  Subfunduszu, 

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mo
wi % wart uszu. 

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dzi y na rachunek Subfunduszu jest o 
lu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw w 

Subfunduszu przy zachowaniu ocen  

a)  sytu pod ju emitenta; 

b)  cego s Inst  
 

c)  Subfunduszu; 

d)  ryzyka spadk w wa ryn  

e)  p procentowych; 

f)  h emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe; 

g)  przewidywan u z inwestycji. 

3. Do 10 ktyw stanowi ktywa zagraniczne. 

4. undusz  walutach obcych. O
po ograniczenia zawarte w Ustawie oraz ograniczenia 
inwestycyjne wymienione w art. 145 Statutu Funduszu. 
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Subfundusz ALIOR Obligacji  

 
Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu od  
ne papiery warto ciowe emitowane przez prz stwa lub inne papiery wa

yka, w tym poprzez dokonywanie lokat tw 
 duszy inwestycyjnych otwartych lub tytu

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub  za 
gr  

2. Subfundusz ALIOR tuje przede wszystkim w nas  

a) ne papiery warto iowe or e papiery wart  na ch 
do OECD, 

b) e prze dowy Bank Polski, 

c) estnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

d) tnictwa emitowane przez i lnego inwestowani  za . 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat s ich dywersyfikacji: 

a) piery war nty Rynku ego oraz 
instrumenty  gwarantowane lub po
Polski, jednostki sam  OECD, 

dusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w 
tym t European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism)  od 
0% do Subfunduszu, 

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, ty y uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub innych instyt  od 0% do 90 % 

Subfunduszu, 

c) akcje, obligacje zamienne i obli  i Akt
Subfunduszu, 

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym 
% wart unduszu, 

2. nduszu m graniczne, 

3.  Subfunduszu mog  stanow  aktywa denominowane w walutach  

obcych. 

4. Pods  rachunek Subfunduszu jest 
cyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z 

Subfunduszu przy zachowan cej: 

a) sy mitenta; 

b) emiten
Rynku Pieni  

c)  

d) ryzyka spadku warto  rynkow  Instru  

e)  

f) anali zyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe; 

g) u z inwestycji.  

O cz pow sz i Subfu a zawarte w Ustawie oraz 
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 155 Statutu Funduszu. 



 
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 
5 

 

Subfundusz ALIO

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu o rzez dokonywanie loka kategorie 
 Statutu, w proporcjach od czekiwania 

Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do ch rynku finansowego. 

2. Subfundusz ALIOR stuje przede wszystk lokaty: 

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot terytorium 
Rzeczpospolitej Polskie, 

b) e przez fundusze zagraniczne, 

c) zestnictwa emitowane przez instytucje  

d) certyfikaty inwestycyjne, 

e) p ucje wsp ego, 

f) instrumenty ud we (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty 
subskrypcyjne), 

g) piery gwarantowane 
przez Sk du terytorialnego. 

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat stos  
a) jednostki uczestnictwa, certyfi szy inwestycyjnych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji ws go inwestowania, k re zgodnie z ich statutem lub regulaminem 
 do 100% i obligacje zamienne na akcje) lub 

westowaniu w y udz
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w s kwity depozytowe  od 35

zu do 65% w  

b) iowe emi wa, Narodowy 
Bank Polski, ytorial alne, regionalne 

nkowskieg Europejski Bank 
nk Inwestycyjny, p two kowskie, 

albo, w przypadku pa stwa federalnego, przez jednego z o przez 
ej jedno 

certyfikaty inwestycyjne l stnictwa Funduszy Instrumen oraz 
tkoterminowe ne tj.  , 

obligacje, w tym obligacje piery warto emitowa lub 
gwarantowane przez  Narodowy Bank Polski, jed  

iwe centralne, kiego, albo przez bank 
onkowskiego, Europejski Bank Centralny, lub Europejski Bank 

Inwestycyjny,  w prz
jednego z eracji, albo  co najmniej jedno 
P stwo kie od 35% warto bfunduszu do 65% wa
Subfunduszu, 

c) jednostki uczestn ytorium 
Rzeczypospol twa funduszy zagranicznych oraz czestnictwa instytucji 

 cyjne oraz 
emitowane przez inne instytucje go inwestowania typu  % w ci 
Ak bfunduszu. 

2. Do 100% wa ano niczne. 

3. zu mog obcych. 

4. Poza g kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kier c si
 

a) wskazaniami zy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku, 
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b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej na poziomie emitenta i rynku,

O sz obo raniczenia zawarte w Ustawie oraz 
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 105 Statutu Funduszu. 
 

Subfundusz ALIOR Globalny 

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subf nyw kategorie 
lokat, o k rych mowa w art. 113 Statutu, w proporcjach odzwierciedl
Aktywami S mentach rynku finansowego. 

2. Subfundusz ALIOR Globalny inwestuje przede wszystkim w na aty: 

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych siedzi terytorium 
Rzeczpospolitej Polskie, 

b) czestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

c)  tytu uczestnictwa emitowane przez instytucje w nego inwestowania ma  

d) certyfikaty inwestycyjne, 

e)  emito  

f) instrumenty udzi o akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i  

warranty subskrypcyjne), 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat e zasady ich dywersyfikacji:  

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwe y uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy 
zagranicznych lub instytucji ws towania tutem lub regulaminem 
inwe w w in i obligacje zamienne na akcje) lub 
pro  na inwestowaniu ument
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym cje, kwity depozytowe  od 

  Subfunduszu, 

b)  em gwarantowane przez Skarb twa, Narodowy 
Bank P torialnego,  centralne, regionalne lub 

rzez bank centr uropejski Bank 
Ce ski Bank Inwestycyjny, pa skie, 
albo, w przypa ego, przez jednego z 

mniej twa, 
certyfikaty inwestyc y uczestnictwa Funduszy Instrumenty Rynku Pieni  oraz 

ych okres 
obligacje, w tym az pa iowe emitowane
gwarantowane przez stwa, Narodowy Bank Polski

, region
a onkowskiego, Europejski Bank Bank 

Inwestycyjny, p  inne a federalnego, przez 
jednego z j nal ej jedno 

 e od 0 do30% warto i u, 

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych ma ych s
znych ora stnictwa instytucji 

edzi fikaty inwestycyjne oraz 
emitowane przez inne inst  

funduszu. 

2. D ci Akty ktywa zagraniczne. 

3. D h. 

4. wnymi kr  w 
szcz  
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a) wskazaniami w alnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej  na poziomie emitenta i rynku. 

arte w Ustawie oraz 
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 114 Statutu Funduszu. 

 

Subfundusz Stabilny na  

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Celem inwestycyjnym Subfun
lokat. 

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subf nywanie lo w 
jednostki ucze cych sied terytorium Rzeczypospolitej 

 fundusze zagraniczne i instytucje wsp
 obligacje lub 

, o m profilu ryzyka. 

3.  

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwest terytorium 
Rzeczpospolitej Polskie, 

b) ndusze zagraniczne, 

c) t gra , 

d) certyfikaty inwestycyjne, 

e) we emitowane przez instytu owania . 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:  

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczeg poboru, prawa 
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe inne 
inkorp prawa z akcji), 
odpowia  z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej P h do Unii Europejskiej oraz rzedmiotem obrotu na 

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym 
pa twie ub na rynku  Rzeczpospolita 

MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), 
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, 
Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities 
Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, NZX Limited, Oslo 
Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange, 
Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange, przy czym w k 

mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku 
ego K Wielkiej Brytanii i Ir

Atomowej, 

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otw terytorium 
nictwa emitowane przez fundusze zagranic

 
loku co najmni niekt a, 

c. ane, po gwarantowane 
e i instrumenty finansowe o podobnym 

charakter komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity 
acje (lub inne 

ugu), listy zastawne, a 
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tu na rynkach 
regulowanych lit. a oraz depozyty, 

d. jednostki uczestnictwa innych terytorium 
itowane przez fundusze 

uczestnictwa emitowane przez instytucje ws
spe

mniej c lit. c, 

e.  i Instrumenty Rynk edmiotem oferty publicznej, 
ie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o 

tego obrotu jest zapewnione w 
rok o  

f. i Instr h. 

2. Zgodnie z poli onymi w Statucie dla Subfunduszu, 
o 50% 

ZU Specjalistycznym Funduszu 
Inwest

ubfunduszu. 

3. asady ich dywersyfikacji w: 

a) tto Subfunduszu do 
 

b) w instrumenty wymienione w ust 1 to Subfunduszu do 80% 
wart  

. 

5. Do 10 obcych. 

 

Subfundusz Spokojny dla Ciebie 

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Celem inw
lokat. 

2. Rea o  
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 

zez fun
inwestowania c

we, o  

3.  

a) ty zestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

b) przez ins  

c) certyfikaty inwestycyjne, 

d) ego. 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w: 

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w 
do  

 zbywalne p
om z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub 
ym do OECD inn don Stock 

e z dniem 
rt. 1 ustawy z dnia 19 lipca 
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i Europ  

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty terytorium 
Rzeczypospolitej 
uczestnict , 

 wym dokumentem, 
 

instrumenty finansowe o podobnym charakterze tak prawa poboru, prawa do akcji, 
warranty subskrypcyjne, kwity depozyt

akcji), 
odpowia , 

c. Inst  gwarantowane 
ligacje i instrumenty finansowe o podobnym 

y skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity 
depozytowe e (lub inne 

gu), listy zastawne, a rawa 
prawo czone do obrotu na rynkach 

regulowanych owa w lit. a oraz depozyty, 

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwa terytorium 
tnictwa emitowane przez fundusze 

uczestnictwa emitowane przez instytucje 
o statut

podsta funduszu lub tej lokat: 
 lub gwarantowane 

Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym 
charakterze takie jak w ry komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity 

u wy

powiada , 

e.  h  

2. Subfunduszu, 
w ram swoich 

uszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu 
Inwestycyjnym O  Subfu

r
50  

3. Subfundus  

a) w ins u do 
 

b) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. c i d od 70% warto szu do 100% 
 

4. Do 100% war . 

5. t utach obcych. 

 

Subfundusz  

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Celem 
lokat.  

2. Realizacja celu inwestycyjnego  
  

t  stnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytuc . 
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3. Fundusz nie gwaran

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. s  

a. s a Rynku 
iot, z tym,  

Instrumenty Rynku P iocie oraz 
 ryzyka kontrahenta wyn

Instrumenty w
Subfunduszu, 

b. podpunkcie a arto
papiery 
5% %  

c. p ej w rozumieniu Ustawy o rachun d
 skonsolidowane sprawozdanie finansow

inwestycyjnych, jako jeden podmiot. 

d.  
ie w papiery wa zez podmioty 

 ppkt c. W przypadku
poprzednim, Fundusz, ci 

 p
 owej. 

e. ppkt i ppkt f  25% 
  Funduszu w: 

i. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

ii. iery w  a podlega 
sz  r

 
inwestowane przez emitenta w a  

 ciowych oraz w przypadku 
 

y   

f. suma l  ppkt. e   

Funduszu. ciowe lub Instrumenty Rynku Pien
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz 
transakcji, enty Pochodne, zawartych z tym 
samym bankiem, 35% Wa  

2. Subfundusz nie m   
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

3. Suma lokat 1.7 Statutu  
Subfunduszu. 

4. o
gwarantowane przez: 

a. i, 

b.  

c. Pa  

d. jednos  

e.  

f.  
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5. c Subfunduszu w pa
o  

iowe 
n  

podmiotem nie mo unduszu, z t. 6. 

6. w  

papiery ych emisji  

7. Emitentem, gwarantem l  
 

8. Subfundusz n swoich Akty uczestnictwa jednego 
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytu  

 

9. n ki 
uczestnictwa funduszy inwestycyjny s  

 

10.  

a. y ganie emitenta 
 

b. o  

c. unduszu inwestycyjnego otwartego, 
fundusz w u w  

 

d. mitowanych przez jeden 
podmiot. 

e. n  

11. ppkt. c e  
warto u o  

 
w emisji. 

12.  w art. 180 ust. 5 Statutu 
   

13.  
  instrume  

uacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym 
 

14. tandaryzowane Instrumenty Pochodne, 
zawieranych z podmiotami  

ppkt a i b piery 
s  wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 

 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiote 0% 

uszu. 

15. Do portfela inwesty  
Subfunduszu. 
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Subfundusz Odpowiedzialny

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. A  
lokat.  

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfun
 

inwestycyjne ytucji 
 . 

3.  
e  

 

4. Fundusz nie gwaran .  

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz loku  

a. 
Rynku towane przez jeden podmiot, z tym, 
wart  

 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo  

 

b. a.  papiery 
 5% 

kt  

c. 
 skonsolidowan

inwestycyjnych, jako jeden podmiot. 

d.  

  c
poprzednim, 

 Subfunduszu w papiery 
jeden podmiot  g  

e. f  
 

i. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub  

ii. 
 

 e 
inwestowane przez emitenta w 

 
  

  

f. Suma lokat w papi  
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie  

yemitowane przez ten sam 
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samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

 

Subfunduszu. 

arantowane 

przez: 

a. i, 

b.  

c. Pa  

d. jednos  

e.  

f. a Polska lub co najmniej jedno 
 

5.  

 

warto  

 

nstrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem 

 

6. ,  

p  

 

rb 

 

8. Subfun  

 

n  

 

 

%  

10. Subfundusz  

a. 
emitenta  

b.   

c.  
 

 

d. 
podmiot. 

e.  

11. ,  w ust. 10 pkt c e  
 

 albo  w 
emisji. 

12.   
  

ch mowa  

 

 

Niewystandaryzowa  
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ne,

 

nie s a i b, z tym,  

 wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 

 

 

uszu. 

 

Subfunduszu. 
 

ania 
finansowego 

 

one sprawozdanie finansowe na dzie  30 czerwca 2023 roku, za okres od dnia 1 
stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku. 

czonym sprawozdaniu finansowym 
wykazane z c  

 1 stycznia 2022 roku do 31 
grudnia 2022 roku. 

ie 
a 

lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y 
obecny  

zmien  y do przewidzenia. 

12 miesi  

 

 

wozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zos
niu kontynuow Funduszu oraz subfunduszy wydzielonych w ramach 

Funduszu  . 
Na dzi  

przez Fundusz i Subfundusz p
 

 

Firma audytorska 

 s  przeprowadzony przez Mazars Audyt Sp. z o.o., z 
Warszawie, przy ul.  18. 
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III. ONY BILANS 

 30-06-2023 31-12-2022 
I. Aktywa 1 212 053 934 662 

 27 879 5 894 
 848 1 899 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1 391 - 
 877 871 693 697 
ku 304 064 233 172 

 - - 
 32 216 137 566 

 32 216 137 566 
 - - 

III. Aktywa netto (I - II) 1 179 837 797 096 
funduszu 1 182 087 850 740 

 4 408 359 3 808 396 
 -3 226 272 -2 957 656 

V. Dochody zatrzymane -14 109 -48 978 
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 61 873 41 187 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -75 982 -90 165 

 11 859 -4 666 
-VI) 1 179 837 797 096 
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IV.  RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

 
2023-01-01 - 
2023-06-30 

2022-01-01 - 
2022-12-31 

2022-01-01 - 
2022-06-30 

I. Przychody z lokat 32 416 52 864 20 977 
 810 2 481 1 196 

Przychody odsetkowe 31 527 47 845 17 260 
 - - - 

 64 2 418 2 420 
 15 120 101 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 11 766 22 884 9 937 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 242 8 951 4 723 

-  4 761 8 951 4 723 
-  3 481 - - 

h dys  - - - 
 276 511 252 

 408 759 402 
 - - - 

 1 538 2 506 1 378 
e zar  - - - 

awne - - - 
 21 - - 

Koszty odsetkowe 631 10 153 3 160 
 - - - 

 580 - 6 
 70 4 16 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 36 105 74 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 11 730 22 779 9 863 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 20 686 30 085 11 114 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 708 -62 831 -79 125 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237 -58 035 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 525 -4 594 -21 090 

-  194 -2 003 2 615 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 51 394 -32 746 -68 011 
VIII. Podatek dochodowy - - - 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

 2023-01-01 - 2023-06-30 2022-01-01 - 2022-12-31 

sprawozdawczego 
797 096 1 270 321 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 51 394 -32 746 
a) przychody z lokat netto 20 686 30 085 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 525 -4 594 

u z operacji 51 394 -32 746 

(razem): 
- - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

 - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 331 347 -440 479 

zbytych jednostek uczestnictwa) 
599 963 668 349 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-268 616 -1 108 828 

-4+-5) 382 741 -473 225 
dawczego 1 179 837 797 096 

 955 283 956 834 
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I. WPROWADZENIE DO  SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 

 

Nazwa Funduszu 
 
ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarejestrowany w dniu 10 
marca 2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449. 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu 
Ustawy o funduszach inwestycyjnymi z dnia 27 maja 
2004 r. (Dz.U. 2022, poz. 1523 ze zm.)  

d Funduszu wchod y nast  

bfundusz ALIOR Konserwatywny (do 01-02-2023 ALIOR , data utworzenia 24-02-2016), 

-08-2016), 

(data utworzenia 22-06-2017), 

Subfundusz ALIOR Globalny (do 01-02-2023 ALIOR Globalny Nowych Technologii, data utworzenia 22-06-
2017), 

Akcji (data utworzenia 22-06-2017), 

zenia 18-10-2019), 

kojny dla Ciebie (data utworzenia 18-10-2019), 

Subfundusz ALIOR Ostr 21-02-2022). 

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny (data utworzenia 02-11-2022). 

Fundusz oraz Subfundusze z  

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w 2023 roku zgodn y zbyw jednostki 
uczestnictwa kategorii A i B. W u roku 2023 zbywane b rii A. Z 

em roku 2023 zosta wprowadzona kategoria C. Kategorie jednostek uczestnictwa n  si
wysok anego wyna  za  

 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

 

Funduszem za ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z sied arszawie przy 
 ul. ), wpisane do Rejestr nego 
pr  Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV rajowe
numerem KRS 0000350402. W dniu 23 czerw
zezwolenia na wyk ej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy 
zagr imi, w zestnictwa, 

zaniu zbiorczym portf z 
l den e finansowych (decyzja 

KNF, sygn. akt: DFI/II/4030/55/41/14/15/96-1/AG). 

a informacje o rejestracji w Krajowym Rejest miany 
 ej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

S.A. na Alior Towarzystwo Funduszy Inwest si ynym 
akcjonariusze wczesnego Money Makers TFI S.A. sz istotne zmiany w 
funkcjonowaniu Funduszu. 

 

Cele inwestycyjne Subfunduszy 

 

1.  ubfundusz  niku wzrostu 
ci lokat. 

2. Fundusz nie gwa nwestycyjnego Subfunduszy. 
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Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne subf  

 

Subfundusz ALIOR Konserwatywny  

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbyw konywanie lokat nie w 
d e l czy prawa m  

stki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytu zestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje w  inwestowania z siedzi za  

2.  Subfundusz ALIOR Konserwatywny i ty:  

a) nieskarbo  

b) e emitowane lub po zane przez Ska dowy Bank Polski, 

c) ty mitowane przez fundusze zagraniczne, 

d) ty czestn nwestowania ma granic  

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat  zasady ich dywersyfikacji: 

a) ne papiery warto owe emitowane prz  Instrumenty Rynku 
 emitowane, gwar ane przez Skarb y Bank 

Polski, jednostki s onkowskie, twa do OECD, 
odowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w 

ty dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism)  od 
Akt duszu do 100% wa  

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, t zestnictwa funduszy 
zagranicznych lub innych instytucji stowani   od 0% do 40 % 

duszu, 

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawe  Subfunduszu, 

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mo
wi % wart uszu. 

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dzi y na rachunek Subfunduszu jest o 
lu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw w 

Subfunduszu przy zachowaniu ocen  

a)  sytu pod ju emitenta; 

b)  cego s Inst  
 

c)  Subfunduszu; 

d)  ryzyka spadk w wa ryn  

e)  p procentowych; 

f)  h emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe; 

g)  przewidywan u z inwestycji. 

3. Do 10 ktyw stanowi ktywa zagraniczne. 

4. undusz  walutach obcych. O
po ograniczenia zawarte w Ustawie oraz ograniczenia 
inwestycyjne wymienione w art. 145 Statutu Funduszu. 
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Subfundusz ALIOR Obligacji  

 
Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu od  
ne papiery warto ciowe emitowane przez prz stwa lub inne papiery wa

yka, w tym poprzez dokonywanie lokat tw 
 duszy inwestycyjnych otwartych lub tytu

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub  za 
gr  

2. Subfundusz ALIOR tuje przede wszystkim w nas  

a) ne papiery warto iowe or e papiery wart  na ch 
do OECD, 

b) e prze dowy Bank Polski, 

c) estnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

d) tnictwa emitowane przez i lnego inwestowani  za . 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat s ich dywersyfikacji: 

a) piery war nty Rynku ego oraz 
instrumenty  gwarantowane lub po
Polski, jednostki sam  OECD, 

dusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w 
tym t European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism)  od 
0% do Subfunduszu, 

b) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, ty y uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub innych instyt  od 0% do 90 % 

Subfunduszu, 

c) akcje, obligacje zamienne i obli  i Akt
Subfunduszu, 

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym 
% wart unduszu, 

2. nduszu m graniczne, 

3.  Subfunduszu mog  stanow  aktywa denominowane w walutach  

obcych. 

4. Pods  rachunek Subfunduszu jest 
cyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z 

Subfunduszu przy zachowan cej: 

a) sy mitenta; 

b) emiten
Rynku Pieni  

c)  

d) ryzyka spadku warto  rynkow  Instru  

e)  

f) anali zyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe; 

g) u z inwestycji.  

O cz pow sz i Subfu a zawarte w Ustawie oraz 
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 155 Statutu Funduszu. 
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Subfundusz ALIO

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu o rzez dokonywanie loka kategorie 
 Statutu, w proporcjach od czekiwania 

Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do ch rynku finansowego. 

2. Subfundusz ALIOR stuje przede wszystk lokaty: 

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot terytorium 
Rzeczpospolitej Polskie, 

b) e przez fundusze zagraniczne, 

c) zestnictwa emitowane przez instytucje  

d) certyfikaty inwestycyjne, 

e) p ucje wsp ego, 

f) instrumenty ud we (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty 
subskrypcyjne), 

g) piery gwarantowane 
przez Sk du terytorialnego. 

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat stos  
a) jednostki uczestnictwa, certyfi szy inwestycyjnych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji ws go inwestowania, k re zgodnie z ich statutem lub regulaminem 
 do 100% i obligacje zamienne na akcje) lub 

westowaniu w y udz
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w s kwity depozytowe  od 35

zu do 65% w  

b) iowe emi wa, Narodowy 
Bank Polski, ytorial alne, regionalne 

nkowskieg Europejski Bank 
nk Inwestycyjny, p two kowskie, 

albo, w przypadku pa stwa federalnego, przez jednego z o przez 
ej jedno 

certyfikaty inwestycyjne l stnictwa Funduszy Instrumen oraz 
tkoterminowe ne tj.  , 

obligacje, w tym obligacje piery warto emitowa lub 
gwarantowane przez  Narodowy Bank Polski, jed  

iwe centralne, kiego, albo przez bank 
onkowskiego, Europejski Bank Centralny, lub Europejski Bank 

Inwestycyjny,  w prz
jednego z eracji, albo  co najmniej jedno 
P stwo kie od 35% warto bfunduszu do 65% wa
Subfunduszu, 

c) jednostki uczestn ytorium 
Rzeczypospol twa funduszy zagranicznych oraz czestnictwa instytucji 

 cyjne oraz 
emitowane przez inne instytucje go inwestowania typu  % w ci 
Ak bfunduszu. 

2. Do 100% wa ano niczne. 

3. zu mog obcych. 

4. Poza g kryteriami doboru lokat Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kier c si
 

a) wskazaniami zy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku, 
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b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej na poziomie emitenta i rynku,

O sz obo raniczenia zawarte w Ustawie oraz 
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 105 Statutu Funduszu. 
 

Subfundusz ALIOR Globalny 

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subf nyw kategorie 
lokat, o k rych mowa w art. 113 Statutu, w proporcjach odzwierciedl
Aktywami S mentach rynku finansowego. 

2. Subfundusz ALIOR Globalny inwestuje przede wszystkim w na aty: 

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych siedzi terytorium 
Rzeczpospolitej Polskie, 

b) czestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

c)  tytu uczestnictwa emitowane przez instytucje w nego inwestowania ma  

d) certyfikaty inwestycyjne, 

e)  emito  

f) instrumenty udzi o akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i  

warranty subskrypcyjne), 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz dokonuje lokat e zasady ich dywersyfikacji:  

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwe y uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy 
zagranicznych lub instytucji ws towania tutem lub regulaminem 
inwe w w in i obligacje zamienne na akcje) lub 
pro  na inwestowaniu ument
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym cje, kwity depozytowe  od 

  Subfunduszu, 

b)  em gwarantowane przez Skarb twa, Narodowy 
Bank P torialnego,  centralne, regionalne lub 

rzez bank centr uropejski Bank 
Ce ski Bank Inwestycyjny, pa skie, 
albo, w przypa ego, przez jednego z 

mniej twa, 
certyfikaty inwestyc y uczestnictwa Funduszy Instrumenty Rynku Pieni  oraz 

ych okres 
obligacje, w tym az pa iowe emitowane
gwarantowane przez stwa, Narodowy Bank Polski

, region
a onkowskiego, Europejski Bank Bank 

Inwestycyjny, p  inne a federalnego, przez 
jednego z j nal ej jedno 

 e od 0 do30% warto i u, 

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych ma ych s
znych ora stnictwa instytucji 

edzi fikaty inwestycyjne oraz 
emitowane przez inne inst  

funduszu. 

2. D ci Akty ktywa zagraniczne. 

3. D h. 

4. wnymi kr  w 
szcz  
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a) wskazaniami w alnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej  na poziomie emitenta i rynku. 

arte w Ustawie oraz 
ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 114 Statutu Funduszu. 

 

Subfundusz Stabilny na  

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Celem inwestycyjnym Subfun
lokat. 

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subf nywanie lo w 
jednostki ucze cych sied terytorium Rzeczypospolitej 

 fundusze zagraniczne i instytucje wsp
 obligacje lub 

, o m profilu ryzyka. 

3.  

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwest terytorium 
Rzeczpospolitej Polskie, 

b) ndusze zagraniczne, 

c) t gra , 

d) certyfikaty inwestycyjne, 

e) we emitowane przez instytu owania . 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:  

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczeg poboru, prawa 
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe inne 
inkorp prawa z akcji), 
odpowia  z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej P h do Unii Europejskiej oraz rzedmiotem obrotu na 

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym 
pa twie ub na rynku  Rzeczpospolita 

MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), 
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, 
Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities 
Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, NZX Limited, Oslo 
Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock Exchange, 
Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange, przy czym w k 

mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku 
ego K Wielkiej Brytanii i Ir

Atomowej, 

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otw terytorium 
nictwa emitowane przez fundusze zagranic

 
loku co najmni niekt a, 

c. ane, po gwarantowane 
e i instrumenty finansowe o podobnym 

charakter komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity 
acje (lub inne 

ugu), listy zastawne, a 
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tu na rynkach 
regulowanych lit. a oraz depozyty, 

d. jednostki uczestnictwa innych terytorium 
itowane przez fundusze 

uczestnictwa emitowane przez instytucje ws
spe

mniej c lit. c, 

e.  i Instrumenty Rynk edmiotem oferty publicznej, 
ie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o 

tego obrotu jest zapewnione w 
rok o  

f. i Instr h. 

2. Zgodnie z poli onymi w Statucie dla Subfunduszu, 
o 50% 

ZU Specjalistycznym Funduszu 
Inwest

ubfunduszu. 

3. asady ich dywersyfikacji w: 

a) tto Subfunduszu do 
 

b) w instrumenty wymienione w ust 1 to Subfunduszu do 80% 
wart  

. 

5. Do 10 obcych. 

 

Subfundusz Spokojny dla Ciebie 

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Celem inw
lokat. 

2. Rea o  
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 

zez fun
inwestowania c

we, o  

3.  

a) ty zestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

b) przez ins  

c) certyfikaty inwestycyjne, 

d) ego. 

 
Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w: 

a. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w 
do  

 zbywalne p
om z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub 
ym do OECD inn don Stock 

e z dniem 
rt. 1 ustawy z dnia 19 lipca 
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i Europ  

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty terytorium 
Rzeczypospolitej 
uczestnict , 

 wym dokumentem, 
 

instrumenty finansowe o podobnym charakterze tak prawa poboru, prawa do akcji, 
warranty subskrypcyjne, kwity depozyt

akcji), 
odpowia , 

c. Inst  gwarantowane 
ligacje i instrumenty finansowe o podobnym 

y skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity 
depozytowe e (lub inne 

gu), listy zastawne, a rawa 
prawo czone do obrotu na rynkach 

regulowanych owa w lit. a oraz depozyty, 

d. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwa terytorium 
tnictwa emitowane przez fundusze 

uczestnictwa emitowane przez instytucje 
o statut

podsta funduszu lub tej lokat: 
 lub gwarantowane 

Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym 
charakterze takie jak w ry komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity 

u wy

powiada , 

e.  h  

2. Subfunduszu, 
w ram swoich 

uszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu 
Inwestycyjnym O  Subfu

r
50  

3. Subfundus  

a) w ins u do 
 

b) w instrumenty wymienione w ust. 1 lit. c i d od 70% warto szu do 100% 
 

4. Do 100% war . 

5. t utach obcych. 

 

Subfundusz  

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. Celem 
lokat.  

2. Realizacja celu inwestycyjnego  
  

t  stnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytuc . 
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3. Fundusz nie gwaran

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. s  

a. s a Rynku 
iot, z tym,  

Instrumenty Rynku P iocie oraz 
 ryzyka kontrahenta wyn

Instrumenty w
Subfunduszu, 

b. podpunkcie a arto
papiery 
5% %  

c. p ej w rozumieniu Ustawy o rachun d
 skonsolidowane sprawozdanie finansow

inwestycyjnych, jako jeden podmiot. 

d.  
ie w papiery wa zez podmioty 

 ppkt c. W przypadku
poprzednim, Fundusz, ci 

 p
 owej. 

e. ppkt i ppkt f  25% 
  Funduszu w: 

i. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

ii. iery w  a podlega 
sz  r

 
inwestowane przez emitenta w a  

 ciowych oraz w przypadku 
 

y   

f. suma l  ppkt. e   

Funduszu. ciowe lub Instrumenty Rynku Pien
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz 
transakcji, enty Pochodne, zawartych z tym 
samym bankiem, 35% Wa  

2. Subfundusz nie m   
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

3. Suma lokat 1.7 Statutu  
Subfunduszu. 

4. o
gwarantowane przez: 

a. i, 

b.  

c. Pa  

d. jednos  

e.  

f.  
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5. c Subfunduszu w pa
o  

iowe 
n  

podmiotem nie mo unduszu, z t. 6. 

6. w  

papiery ych emisji  

7. Emitentem, gwarantem l  
 

8. Subfundusz n swoich Akty uczestnictwa jednego 
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytu  

 

9. n ki 
uczestnictwa funduszy inwestycyjny s  

 

10.  

a. y ganie emitenta 
 

b. o  

c. unduszu inwestycyjnego otwartego, 
fundusz w u w  

 

d. mitowanych przez jeden 
podmiot. 

e. n  

11. ppkt. c e  
warto u o  

 
w emisji. 

12.  w art. 180 ust. 5 Statutu 
   

13.  
  instrume  

uacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym 
 

14. tandaryzowane Instrumenty Pochodne, 
zawieranych z podmiotami  

ppkt a i b piery 
s  wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 

 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiote 0% 

uszu. 

15. Do portfela inwesty  
Subfunduszu. 
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Subfundusz Odpowiedzialny

 

Specjalizacja Subfunduszu 

1. A  
lokat.  

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfun
 

inwestycyjne ytucji 
 . 

3.  
e  

 

4. Fundusz nie gwaran .  

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz loku  

a. 
Rynku towane przez jeden podmiot, z tym, 
wart  

 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo  

 

b. a.  papiery 
 5% 

kt  

c. 
 skonsolidowan

inwestycyjnych, jako jeden podmiot. 

d.  

  c
poprzednim, 

 Subfunduszu w papiery 
jeden podmiot  g  

e. f  
 

i. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub  

ii. 
 

 e 
inwestowane przez emitenta w 

 
  

  

f. Suma lokat w papi  
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie  

yemitowane przez ten sam 
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samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

 

Subfunduszu. 

arantowane 

przez: 

a. i, 

b.  

c. Pa  

d. jednos  

e.  

f. a Polska lub co najmniej jedno 
 

5.  

 

warto  

 

nstrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem 

 

6. ,  

p  

 

rb 

 

8. Subfun  

 

n  

 

 

%  

10. Subfundusz  

a. 
emitenta  

b.   

c.  
 

 

d. 
podmiot. 

e.  

11. ,  w ust. 10 pkt c e  
 

 albo  w 
emisji. 

12.   
  

ch mowa  

 

 

Niewystandaryzowa  
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ne,

 

nie s a i b, z tym,  

 wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 

 

 

uszu. 

 

Subfunduszu. 
 

ania 
finansowego 

 

one sprawozdanie finansowe na dzie  30 czerwca 2023 roku, za okres od dnia 1 
stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku. 

czonym sprawozdaniu finansowym 
wykazane z c  

 1 stycznia 2022 roku do 31 
grudnia 2022 roku. 

ie 
a 

lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y 
obecny  

zmien  y do przewidzenia. 

12 miesi  

 

 

wozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zos
niu kontynuow Funduszu oraz subfunduszy wydzielonych w ramach 

Funduszu  . 
Na dzi  

przez Fundusz i Subfundusz p
 

 

Firma audytorska 

 s  przeprowadzony przez Mazars Audyt Sp. z o.o., z 
Warszawie, przy ul.  18. 
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III. ONY BILANS 

 30-06-2023 31-12-2022 
I. Aktywa 1 212 053 934 662 

 27 879 5 894 
 848 1 899 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1 391 - 
 877 871 693 697 
ku 304 064 233 172 

 - - 
 32 216 137 566 

 32 216 137 566 
 - - 

III. Aktywa netto (I - II) 1 179 837 797 096 
funduszu 1 182 087 850 740 

 4 408 359 3 808 396 
 -3 226 272 -2 957 656 

V. Dochody zatrzymane -14 109 -48 978 
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 61 873 41 187 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -75 982 -90 165 

 11 859 -4 666 
-VI) 1 179 837 797 096 
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IV.  RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

 
2023-01-01 - 
2023-06-30 

2022-01-01 - 
2022-12-31 

2022-01-01 - 
2022-06-30 

I. Przychody z lokat 32 416 52 864 20 977 
 810 2 481 1 196 

Przychody odsetkowe 31 527 47 845 17 260 
 - - - 

 64 2 418 2 420 
 15 120 101 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 11 766 22 884 9 937 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 242 8 951 4 723 

-  4 761 8 951 4 723 
-  3 481 - - 

h dys  - - - 
 276 511 252 

 408 759 402 
 - - - 

 1 538 2 506 1 378 
e zar  - - - 

awne - - - 
 21 - - 

Koszty odsetkowe 631 10 153 3 160 
 - - - 

 580 - 6 
 70 4 16 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 36 105 74 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 11 730 22 779 9 863 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 20 686 30 085 11 114 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 708 -62 831 -79 125 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237 -58 035 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 525 -4 594 -21 090 

-  194 -2 003 2 615 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 51 394 -32 746 -68 011 
VIII. Podatek dochodowy - - - 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

 2023-01-01 - 2023-06-30 2022-01-01 - 2022-12-31 

sprawozdawczego 
797 096 1 270 321 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 51 394 -32 746 
a) przychody z lokat netto 20 686 30 085 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 183 -58 237 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 525 -4 594 

u z operacji 51 394 -32 746 

(razem): 
- - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

 - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 331 347 -440 479 

zbytych jednostek uczestnictwa) 
599 963 668 349 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-268 616 -1 108 828 

-4+-5) 382 741 -473 225 
dawczego 1 179 837 797 096 

 955 283 956 834 
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ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
Podpis osoby spor z cej sprawozdanie: 
 
 
 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawoz  
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 
 
 
 
 
 
 

Data: 28 sierpnia 2023 roku 
 
 

Dokument podpisany przez Konrad
Augustyński
Data: 2023.08.28 11:39:11 CEST

Podpis jest prawid owy
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ANDRZEJ ROSŁANIEC
Data: 2023.08.28 12:34:36
CEST

Podpis jest prawid owy
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Podpis jest prawid owyDokument podpisany przez
ANDRZEJ ROSŁANIEC
Data: 2023.08.28 12:27:23
CEST

Podpis jest prawid owy




