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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu ALIOR Obligacji (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz") z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy topuszanskiej 38D, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca
2023 roku, a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej ,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajgcego Subfunduszem
i reprezentujgcego Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie podtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U.
z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd Srdédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdédw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pbzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do

dnia 30 czerwca 2023 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident dokonat
przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Marcin Juszczuk Malgorzata Pek-Kocik
Podpis jest prawigiowy Podpis jest prawidiowy
Dokument podpiganyipfzez Marcin Dokument podpiégfly przez

Juszezuk Malgorzata’ ocik

Data: 2023.08.28 1¥:32:57 CEST Data: 2023.088 11:49:10 BRT
Kluczowy Biegty Rewident Partner

Nr 13966

mazars

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2023 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 89 801 45 857
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 672 52
2. Naleznosci 85 541
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1391 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 87 481 44 412
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 172 852
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 8 109 6781
Ill. Aktywa netto (I - 1) 81 692 39 076
1IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 83139 44 502
1. Kapitat wptacony 193 597 146 986
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -110 458 -102 484
V. Dochody zatrzymane -2 309 -5 909
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 800 2169
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 109 -8 078
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 862 483
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 81 692 39 076
Liczba jednostek uczestnictwa 807 111,840 417 735,461
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 101,22 93,54

Bilans nalezy analizowad tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows,

sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1326 2 205 892
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 49 90 41
Przychody odsetkowe 1277 1892 638
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 222 212
Pozostate - 1 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 695 1511 576
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 506 415 188

- stata cze$¢ wynagrodzenia 315 415 188
- zmienna cze$é wynagrodzenia 191 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 22 44 22
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2% 48 o5

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 116 162 87
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 - -
Koszty odsetkowe 22 841 253
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate - 1 1

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-1ll) 695 1511 576

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 631 694 316

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3348 -3 827 -6 440
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 969 -5 291 -5 577

tym:Z. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 379 1 464 863

- z tytutu réznic kursowych -21 -300 77

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3979 -3 133 -6 124

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,93 -7,50 -15,45

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby

jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %
ysia Yia Y ) p Y/ , Y Y/

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywédw netto na koniec poprzedniego okresu

39 076 39 425
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3979 -3 133
a) przychody z lokat netto 631 694
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 969 -5 291
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 379 1464
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3979 -3133
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 38 637 2784
a) zmiana kapitatu wpiagonego (powiekszenie kapitatu z tytutu 46 611 27 599
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 7974 24 815
odkupionych jednostek uczestnictwa) } 3
6. kLaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 42 616 -349
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 81692 39 076
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 53115 38 895
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 470 435,857 297 361,814
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 81 059,478 276 729,029
Saldo zmian 389 376,379 20 632,785

I

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1897 315,568

1426 879,711

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1090 203,728

1009 144,250

Saldo zmian 807 111,840 417 735,461
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 807 111,840 -
lll. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

; 93,54 99,28
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 101.22 03 54

biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’

3. Procgntowa zmiana wartosci aktywow ne*t*to na jednostke 16,56% 5,78%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 94.13 02-01-2023 81,58 21-10-2022

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma!(symalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 101,22 30-06-2023 99,17 03-01-2022

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Warto$¢ akty\{vow netto na jednostke uczestncha wg ostatniej 101,22 30-06-2023 93,54 31-12-2022

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o

o . 2,64% 3,88%
wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,92% 1,07%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,08% 0,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.10% 0.12%

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,44% 0,42%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na

kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna

Subfunduszu w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzier bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz

informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pézn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz innych warto$ci, ktére wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdélnych pozycji okreslonym w Rozporzadzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodpfatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest &redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skfadajgcy sie na wycene aktywédw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje tgcznie ze sktadnikiem lokat. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob: - Wartosé sprzedanych odsetek na
dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta
naleznosci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody
odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza wartoS¢ pomniejsza/powieksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okre$lonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywodw oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto, a takze Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sg
stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy
zamkniecia,

0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pdétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Warto$¢ Aktywow Netto subfunduszu jest rowna wartosci Aktywdw subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

a)

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Skifadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, za ktorg
uznaje sie:

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, warto§¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoSci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyc
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje
sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.
Dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price) ceng ztozona, ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i
orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy skfadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielko$ci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest
ten rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomoca modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w
wyjatkowych przypadkach przez pracownikéw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednig wiedze i
kompetencje, a nastepnie uzgadniane z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny
sktadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposéb ciagly, o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartoS¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomoca innych
powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie
dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostgepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich subfunduszu, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
subfundusz.

Modele wyceny o ktorych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczgce modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie warto$ci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy, wraz z okresSleniem tgcznego udziatu aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na
poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartoSciowe, a w szczegolnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie
hierarchii, wycenia sie wedtug kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik
kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI
12



17.

18.

19.
20.
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22.

granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych
wczedniej rynkdéw lub systemdw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostateczne;j
czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywdéw, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywéw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ
zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspdélnego inwestowania

Dituzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metoda wskaznikowg
lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o modelu stosowane dla
danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stdép procentowych jest
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych
na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie¢ metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywdw netto lub,
metodg likwidacyjna lub,

metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore przyjeliby

uczestnicy rynku podczas wyceny skiadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob
bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegélnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowo$ci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmienno$¢,

spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktérych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papierow warto$ciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie poczagwszy od
dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI
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23. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

24. W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wcze$niejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

. W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagce rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w
poprzednim okresie sprawozdawczym w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow
wartosciowych. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwe;j).

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci

541

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania

8109

6781

Z tytutu nabytych aktywéw

1766

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

5605

5 564

Z tytutu instrumentéw pochodnych

236

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

445

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

462

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 4 I. Struktura Srodkow

ienieznych na rachunkach w podziale na banki

I. Banki / waluty 672 52
ALIOR BANK S.A. 155 - -
PLN 155 155 - -
MBANK S.A. 106 - 52
PLN 106 106 43 43
uUsb - 2 9
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 411 - _
uUsD 100 411 - -

Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezacych zobowigzan

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

pienigznych . 1136 3 767
EUR 1 3 B B
PLN 922 922 762 762
usD 54 211 1 5

*#) Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
za dwa okresy sprawozdawcze.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 672 52
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 86 319 16 098
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 86 991 16 150

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Parstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 1162 24 961
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 45 47
Zobowigzania (**) - -
Suma: 1207 25 008

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw sSrodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 89 801 42 504
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 672 52
Naleznosci 85 541
Transakcje reverse repo/buy-sell back 1391 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 87 481 41 059
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 172 852
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 80 796 35473
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 80796 35473
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 80 796 35473

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzann z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogétem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 7613 9989

w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 411 9
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 685 8939
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 127 805
Zobowigzania 390 236

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI

16



IFOVY9O11890 dOITVY ZSNANN4INS ALIVMLO ANFADALSIAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS HOITY

Ll

€¢0¢-L0-v1

€202-L0-¥1

€202-L0-¥1

S8

njem

Mos.Iny euelwz
oz obauezeimz
oBaulfohisemul
exAzA
aluazoluesbpo

pJemioq

exjomy

(-) ¥1°20°€20Z ‘N1d/aSN piemiod

€202-20-v1

€202-L0-¥1

6

€202-L0-¥1

6.¢-

njem

Mos.Iny euelwz
oz obsuezeimz
obaulfohisemul
exyAzAl
aluazoluesbo

plemioq

ebnig

(-) #1°20°€20Z ‘N1d/asn piemiog

€¢0¢-L0-v1

€20¢-L0-¥1

L91-

€20¢-L0-¥1

689

niem
MOsINy euejwz
8z obsuezeimz
oBaulfoAisemul
eyAzA
aluazoluesbpo

pJemioq

exjomy

(-) ¥1°20°€20Z ‘N1d/aSN piemiog

€¢0¢-20-Cl

€¢0¢-L0-Cl

98-

€¢0¢-L0-Cl

¥8¢€

niem
MOsINy uejwz
oz obsuezeimz
obaulfohisemul
exyAzAl
aluazoluesbo

plemioq

B0y

(-) 21°20°€20Z ‘N1d/dN3 piemiog

€¢0¢-L0-¢l

€¢0¢-L0-¢l

4

€¢0¢-L0-¢l

168

niem
MOsINy uejwz
oz obsuezeimz
oBaulfohisemul
eyAzA
aluazoluesbpo

pJemioy

exjon

(-) 21°20°€20Z ‘N1d/dn3 piemiog

€¢0¢-10-¢l

€20¢-L0-Cl

00¢ 1-

€20¢-L0-Cl

YoV G

ocl

njem

Mos.Iny eueiwz
o9z obauezeimz
oBaulfoAisemul
eyAzA
aluazoluesbpo

pJemioq

B0y

(-) 21°20°€20Z ‘N1d/dN3 piemiog

piemiog

aupoysod Ayuawnuiysul auemozAiepuelsAmaiN

juswWINISU| 9 U BJON




8l

IFOVY9O11890 dOITVY ZSNANN4INS ALIVMLO ANFADALSIAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS HOITY

€¢0¢-€0-G1

€¢02-€0-G1

0S

€¢02-€0-G1

0S¢~

cl-

niem

MOSINY Buelwz
o9z obauezeimz
oBaulfohisemul
exAzA
aluazoluesbpo

plemioy

ebnig

() §1°€0°€20Z ‘N1d/dN3 piemiod

€¢02-€0-G1

€202-€0-S1

0g1-

€202-€0-S1

GG/

joi4

njem

Mos.Iny euelwz
oz obauezeimz
oBaulfohisemul
exAzAi
aluazoluesbpo

pJemioq

oIy

() §1°€0°€20Z ‘N1d/dN3 piemiod

€202-€0-G1

€202-€0-S1

0€

€202-€0-S1

8vl-

niem

MOsIny euejwz
8z obsuezeimz
obaulfohisemul
exyAzAl
aluazoluesbo

plemioq

ebnig

() §1°€0°€20Z ‘N1d/dN3 piemiod

€¢02-€0-G1

€202-€0-S1

(V43

€202-€0-S1

109-

niem

Mos.Iny eueiwz
oz obauezeimz
obaulfohisemul
exyAzAl
aluazoluesbo

plemioq

ebniq

() §1°€0°€20Z ‘N1d/dN3 piemiod

€¢0¢-€0-G1

€¢0¢-€0-G1

00l-

€¢02-€0-G1

96

44

niem

MOsINy uejwz
oz obsuezeimz
obaulfohisemul
eyAzAl
aluazoluesbo

pJemioq

exjon

() §1°€0°€20Z ‘N1d/dN3 piemiod

€¢0¢-€0-G1

€¢02-€0-G1

00¢-

€¢02-€0-G1

866

6v

njem

Mos.ny eueiwz
oz obauezeimz
oBaulfoAisemul
eyAzA
aluazoluesbpo

pJemioy

exjon

() §1°€0°€20Z ‘N1d/dN3 piemiod

€202-€0-G1

€202-€0-S1

006~

€202-€0-S1

9EV ¥

9l

njem

Mos.ny eueiwz
o9z obauezeimz
oBaulfohisamul
exAzA
aluazoluesbo

pJemioq

B0y

() §1°€0°€202 ‘N1d/dN3 piemiod

piemiod

aupoyosod Ayuawniysul auemozAiepuelsimaiN




6l
IrDVYOIT90 HOITY ZSNANN4ENS ALYVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS HOIMY

nem
MOsINy euejwz
oz obauezeimz
obBaulkohysemul
eyAzAl
aluazoluesbo
nem

MOSINY Buelwz
oz obauezeimz
oBaulfohisemul
exAzA
aluazoluesbpo
niem

MOSINY Buelwz
oz obauezeimz
oBaulfohisamul
eyAzAi
aluazoluesbo
nem

Mos.Iny eueiwz
oz obauezeimz
oBaulkoAisamul
eyAzAi
aluazoluesbpo
niem

Mos.ny eueiwz
oz obauezeimz
obaulfohisemul
exAzAl
aluazoluesbo
nem

MOsINy uejwz
oz obsuezeimz
obaulfohisamul
eyAzAl
aluazoluesbo
niem

Mos.Iny eueiwz
9z obauezeimz
oBaulfohisamul
eyAzhi
aluazoluesbpo
nem

Mos.Iny eueiwz
9z obauezeimz
oBaulfohisamul
eyAzAl
aluazoluesbo

€¢0¢-€0-G1 €202-€0-G1L 0cy- €202-€0-G1 ¥80¢ 344 piemiog X0y (-) §1°€0°€202 ‘N1d/ASn psemiod

€20¢-€0-G1 €¢02-€0-G1 0ge- €¢02-€0-G1 coc |t ¢Sl piemiog B30I (-) §1°€0°€20Z ‘N1d/asn psemiod

€2¢0¢-€0-G1 €202-€0-G1 ol €202-€0-G1 - 4 premiog ebnia (-) §1°€0°€20Z ‘N1d/ASn psemiod

€20¢-€0-G1 €¢02-€0-G1 0c €¢02-€0-G1 ¢6- s piemiog ebnig (-) §1°€0°€20Z ‘N1d/asn psemiod

€202-€0-G1 €202-€0-G1 0€S £202-€0-G1 69V Z- o0zL- piemio ebnig (-) G1'€0°€20Z ‘N'1d/ASn pJemio

€20¢-€0-G1 €¢02-€0-G1 09~ €¢02-€0-G1 166 | oy~ piemiog E)I0IN (-) §1°€0°€20Z ‘N1d/asn psemiod

€20¢-€0-G1 €¢02-€0-G1 06¢- €¢02-€0-G1 60 | 8l- piemiog E)I0IN (-) 1°€0°€20Z ‘N1d/asn psemiod

€202-€0-G1 £202-€0-G1 0s- £202-€0-G1 6€C z piemio exI0Iy (-) G1'€0°€20Z ‘N'1d/4N3 psemio




0¢

IFOVY9O11890 dOITVY ZSNANN4INS ALIVMLO ANFADALSIAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS HOITY

yaAmorosouem mouaided yoeyzohzod

o ejuazpeziodzos mosidazid aiqhiy m zsnpunygng/zsnpun4 zazid yosAuozahzod yaAmorosouem mouaided niniyfy z ejuezeimoqoz “A|

yaAmorasopem mousaided yoeyzohzod

0 ejuazpeziodzos mosidazid a1qh1y m nzsnpunjgng/nzsnpung po YysAkuozahzod yoAmorosopem mosaided nimyfy z 1osouzajeN °Jii

95 G G09 G NAzAi 1 1osouseym meud duouls BBnip eu alusaisaiuazid alhdd)seu ydAiop nyjiuAm m ‘sfoyesuel |
- - NAzAi 1 10sousemm meld Suouls BBnip eu slusissiuszid slndd)seu aiu yokiop nyjiuAm m ‘sfoyesuel |
Y96 G G09S :w/f) m ‘ndnypo op nzsnpunjqng/nzsnpund ais niuezeimoqoz Azid aloyesues] |
- 16€ | ¥AzK1'| 19sousemm mead zsnpunygns/zsnpund eu ajuaisajuazid alnddiseu yokiop nyjuim m ‘sfoxyesues ]
- - NAzAi | 1osousemm meud zsnpunygns/zsnpun4 eu aluaisaiuszid alndd)seu aiu ydAiop nyjiuAm m ‘sloyesuel |
- 16€ | ‘w3 m ‘ndnypo op Auouys [a1bnip 3is niuezeimoqoz Azid afoyesues] |

ndnypo op Auonys [a16nip gn| nzsnpunygng 3is njuezeimoqoz £zid afoxesuel] / Ju eJON

€20¢-€0-G1

€¢02-€0-G1

4%

€¢02-€0-G1

08¢ ¢-

niem
MOSsINY uejwz
oz obsuezeimz
obaulfohisamul
eyAzAl
aluazoluelbo

piemio4 ebnig () §1°€0°€20Z ‘N1d/ASN piemiod

€20¢-€0-G1

€¢02-€0-G1

§G-

€¢02-€0-G1

njem

Mos.Iny eueiwz
9z obauezeimz
oBaulfohisamul
eyAzA
aluazoluesbpo

piemiog Mo (-) 1°€0°€20Z ‘N1d/asn psemiod

€¢0¢-€0-G1

€¢02-€0-G1L

olec-

€202-€0-G1

6.0 L

VA4S

njem

Mos.Iny eueiwz
9z obauezeimz
oBaulfohisamul
eyAzAl
aluazoluelbo

piemio4 21 (2] (-) §1°€0°€20Z ‘N1d/ASn psemiod




74
IFOVY9O11890 dOITVY ZSNANN4INS ALIVMLO ANFADALSIAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS HOITY

- - - N1d [ ¢ 4 - N1d | - - - -

- - - N1d [~ - - N1d [~ - - -

zoAzod | fjApasy g Ju ejON



[44

IFOVY9O11890 dOITVY ZSNANN4INS ALIVMLO ANFADALSIAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS HOITY

[asn

[8Lov'y

[asn

asn |

N3

6689't

yn3

dn3

obamosueuyy ejuepzome.ds eluszpeziods ejup z ‘dgN zazid Auezsejbo obamosueuyy eiuepzomelds fnjem siny 1UPaIS °[I| 6-BION

eoluelb ez 3qizpals aoklew
eluemolsamul obaujodsm

- - 66 86 ¥8¢- LLL- €1 - cyy- 8¢ 124 alomAisul zezid suemopWe
emjoluysazon Akl
- - - 200 L - - 200 L - - - - BM]OIUISSZON [y}soupar

9l-

nzsnpunyqns jeyo| hfoyazl

M 9MOS.INY 921UZ0J duwaln |

amolosopem Kaided suzniq

lujepoq °ll 6 eION

181 [44 4 - asn
S¥S 9 avs 9 6L/ 6LL 2 N1d
6% L 88¢€ /8 dn3
189 - 601 8 - elUBZBIMOQOZ ||
- - - - emApje are}sozod (9
Gcs 6L1L A [4 asn
yA4 JA4 S 14 N1d
082 69 (4] yx4 dn3
Z68 - ZlL - nyufs wAumfye eu suemojouaiu jeyo| jiupeps (s
£6€ € 29/ - - asn
€Ly G€ €Ly G€ 96/ 08 961 08 N1d
986 G 6l 1L G899 205 L dn3
(42444 - 18y L8 - nyufs wAumAyye eu suemojou jexo| ijiupeps (v
- - 16€ | 16€ L NId
- - 16€ L - Yoeq |19s-Ang/odaa as1anal aloyesuel] (g
LS LyS S8 a8 N1d
34 - S8 - 19souzajeN (z
6 14 134 00l asn
194 94 19¢ 192 N1d
(4] - [4%:] - Ryuajemimya yar 1 suzsiuaid ppog (1
1G8 S¥ - 108 68 - emApiy |

nsuejiq 10Azod einpiniis emojn|epn ‘| 6-B}ON

amosiny a21uzou | fnepp 6 JU BJON



Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Skfadniki lokat
notowane na 1939 824 -3 388 911 -3 681 -594
aktywnym rynku

Skfadniki lokat

nienotowane na 1030 -445 -1903 553 -1 896 -269
aktywnym rynku

Pozostate - - - - - -
Suma: 2969 379 -5 291 1464 -5 577 -863

Nota 10 ll. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosc aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota 11 Il. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota 11 lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 191 - B
Suma: 506 415 188

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

II. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 93,54 99,28 108,73

39 076 39 425 36 574
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INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:
Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie dotyczy

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub
3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale
takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 1,90%

Akcje - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - N

Prawa do akgcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - N
Listy zastawne - - - - _
Dtuzne papiery warto$ciowe 87 481 45 - 0,05% 87 526
Instrumenty pochodne - 127 - 0,15% 127

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - B

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - - -
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - N

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - N

Weksle - - - - -

Depozyty - - - - B

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - - _

Statki morskie -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1391 - 1,70% 1391

Zobowiazania - 5 600 - 6,83% 5 600
Transakcje repo/sell-buy back - 5605 - 6,84% 5605
Instrumenty pochodne - -5 - -0,01% -5

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigza si¢ ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowa¢, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stdp procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
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catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastgpic¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Nie dotyczy

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody rynkowej metoda
przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé¢ ilo§ciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informac;ji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejSciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy
okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
Metoda zdyskontowanych przeptywéw obserwowane stawki rynku pienieznego (m.in.

pienieznych (DCF) kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA
oraz IRS, kwotowania kurséw walut

instrumenty pochodne OTC

Zerokuponowe krzywe rentowno$ci, zbudowane w
oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego, a
takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe
Metoda zdyskontowanych przeptywéw dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem marz

obligacje, listy zastawne pienieznych oparta o krzywa rentownosci kredytowych, uzyskanych na podstawie
oraz marze kredytowa obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe
emitentow; Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane
zmienno$ci kontraktéw swaptions

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.
3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w
trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
1. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operaciji,
w ktorych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie)
Nie dotyczy
3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,

powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastapié. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 s3 ujawniane i omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.
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Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —
kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. ), ujeta w wyniku z operacji, ktéra
jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w
ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w
zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inna
kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja
powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i
sposobu, w jaki moga wzmaéc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzglednié
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)
Nie dotyczy

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwych alternatywnych zalozen istotnie zmienitaby warto$é godziwg, jednostka
stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak
obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesigecy po dniu
sprawozdawczym

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawoéw rejestrowych

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
funduszu
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5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczgcych aktywédw funduszu
do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzan umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napa$é na Ukraine i bedgca nastepstwem tego zdarzenia wojna wcigz nie
zostata zakonczona. Ukrainska kontrofensywa rozpoczeta w biezagcym roku, jak na razie nie wskazuje na
mozliwos$¢ przetomowych rozstrzygnie¢ i zawarcie pokoju. Rdwnoczesnie na rynkach finansowych pojawito sie
ryzyko wiekszego zaciesnienia polityki pienieznej przez FED i EBC lub co najmniej wydtuzenia cyklu podwyzek
stop procentowych. Dlatego pomimo optymistycznych wynikéw osiggnietych w 1 pdtroczu 2023, do
najblizszych miesiecy nalezy podjes¢ z duzg ostroznoscia i przygotowac sie na mozliwosé wystgpienia wiekszej
zmiennosci na rynku.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania okreslona w
Rozporzadzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy wartos¢ ekspozycji AFl wyliczonej metodg zaangazowania
wynosita 106,83 %
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Alior Obligacji wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére skfada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2023 roku o fgcznej wartosci 87 648 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 81 692 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujacy wynik z
operacji w kwocie 3 979 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujace
zmiane stanu wartosci aktywow netto Subfunduszu o kwote 42 616 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Podpis jest prawidtowy ~ ARTUR Flekironicznie Podpis jest prawidiowy
podpisany przez

Dokument podpigayly przez ADAM ARTUR ADAM WEOCH Dokument padpigafly przez

ANDRZE NIEC Data: 2023.08.28 Konrad Aug i

Qaua: 202308 12:2831 WLOCH 12:09:36 +02'00' Data: 2023.08.26 11:38:07 CEST

Andrzej Roslaniec Artur Wloch Konrad Augustynski

Prezes Zarzqdu Alior TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Alior TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Alior TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 28 sierpnia 2023 roku
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