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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. 

 

Wprowadzenie  

 jednostkowego sprawozdania 
finansowego Subfunduszu ALIOR Obligacji 
ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz
w Warszawie, przy ulicy zestawienie lokat oraz 

30 czerwca 2023 roku, rachunek wyniku z operacji oraz 
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 
2023 roku a dodatkowa jednostkowe 

 

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Subfunduszem 
i Subfundusz, 
jednostkowego sprawozdania finansowego i 
z - Dz. U. 
z 2023 r. poz. 120  oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

My jeste jednostkowego 
 

 

 

 
nr  

jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 

prze  

  
jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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finansowej Subf
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
OTWARTY
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BILANS 30-06-2023 31-12-2022 
I. Aktywa 89 801 45 857 

 672 52 
 85 541 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1 391 - 
 87 481 44 412 

e na aktywnym rynku 172 852 
 - - 

 8 109 6 781 
III. Aktywa netto (I - II) 81 692 39 076 

bfunduszu 83 139 44 502 
 193 597 146 986 

 -110 458 -102 484 
V. Dochody zatrzymane -2 309 -5 909 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 800 2 169 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 109 -8 078 

esieniu do ceny nabycia 862 483 
-VI) 81 692 39 076 

      
Liczba jednostek uczestnictwa 807 111,840 417 735,461 

 101,22 93,54 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2023-01-01  
do 2023-06-30 

od 2022-01-01  
do 2022-12-31 

od 2022-01-01  
do 2022-06-30 

I. Przychody z lokat 1 326 2 205 892 
 49 90 41 

Przychody odsetkowe 1 277 1 892 638 
 - - - 

 - 222 212 
 - 1 1 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 695 1 511 576 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 506 415 188 

- odzenia 315 415 188 
-  191 - - 

 - - - 
riusza 22 44 22 

Funduszu/Subfunduszu 
26 48 25 

ezwolenia oraz rejestracyjne - - - 
 116 162 87 

 - - - 
Us ugi prawne - - - 

 2 - - 
Koszty odsetkowe 22 841 253 

ne z posiadan  - - - 
 1 - - 

 - 1 1 
III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 695 1 511 576 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 631 694 316 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3 348 -3 827 -6 440 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 969 -5 291 -5 577 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 

tym: 
379 1 464 -863 

-  -21 -300 77 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3 979 -3 133 -6 124 
VIII. Podatek dochodowy - - - 

 4,93 -7,50 -15,45 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 
 

niec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

39 076 39 425 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 979 -3 133 
a) przychody z lokat netto 631 694 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 969 -5 291 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 379 1 464 

 3 979 -3 133 
u/Subfunduszu 

(razem): 
- - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

cia lokat - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 38 637 2 784 

zbytych jednostek uczestnictwa) 
46 611 27 599 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-7 974 -24 815 

-4+-5) 42 616 -349 
 81 692 39 076 

 awozdawczym (*) 53 115 38 895 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 470 435,857  297 361,814  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 81 059,478  276 729,029  
Saldo zmian 389 376,379  20 632,785  

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 897 315,568  1 426 879,711  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 090 203,728  1 009 144,250  
Saldo zmian 807 111,840  417 735,461  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 807 111,840  - 
 

 na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 

93,54 99,28 

2. Wa
 

101,22 93,54 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 
16,56% -5,78% 

a j
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

94,13 02-01-2023 81,58 21-10-2022 

ictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

101,22 30-06-2023 99,17 03-01-2022 

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
101,22 30-06-2023 93,54 31-12-2022 

I
tym: 

2,64% 3,88% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,92% 1,07% 
 - - 

 0,08% 0,11% 
zane z prowadzeniem rejestru a

Funduszu/Subfunduszu 
0,10% 0,12% 

e r  0,44% 0,42% 
 - - 
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VI. N

Wszystkie dane  w tys
netto na jednostk uczestnictwa 

Not  

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Jednostko dnie z przepisami 
ustawy o rachu 3 poz. 120 

nia 007 roku w spra
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z  zm.)  

2. prawozdania jednostkowe subfunduszy 
ku polskim i walucie polskiej.  

3. ym sprawozdaniu finansowym oraz 
kie

e wymaga  

4. ne sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy 
acj   

B. uszu  

1.  Subfunduszu ujmuje  

2. t r uszu w dniu wyceny 
ia Subfunduszu.  

3. pita u nego b
wykupienia jednostek.  

4. art onym dniu wyceny nie 
uwzgl aconego, zwi h z wp

 

5. adniki lokat nabyte 
 

6. trzymane w zamian z
oka  

e przychody p  

7. warto  z nal
 od ym 

 lokat Subfunduszu.  

8. bycia lokat wylicza 
dni  w przypadku 

anych w wysok - ej bi gowej 
eczeniem odkupu). W 

 
, z t  

walut obcych wylicza s  

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokon  wart o, 
ujm  

10. walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na 
rynku aktywnym ujmuj zeby wyceny danych akcji 

 prawo poboru 
  

11. cji notowanych na r
ji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwz

widendy.  

12. enotowanych na rynk

tych praw.  
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13. Z jnego emitenta, 
ujm dnostkowej 
ceny nabycia.  

14. Niezrealizowany zysk (strata) (spadek) wyniku z operacji.  

15. i w lokat przez Su
umowy.  

16. usz  w walucie polskiej po 
przelicze y przez Narodowy Ba

tyc
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu  ich w

relacji do wskazanej przez Subfundu
Polski.  

17. Przychody z lokat obe
ch obcych, dywidend

przychody odsetkowe.  

18. uje
wycen koszty odsetkowe (w tym efekt 
amorty
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy proce
posiadaniem ni  

19. nych  warto
ta dy 

odsetkowe od lokat bankowych rzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje 
 

20. W przypadk h do 
w nas  b: - 

e s
- dy 

odsetkowe nalicz
a k  

21. ciowych wycenianych ca po korygo
bez odsetek) 

za konto 
amortyzacja dyskonta/premii.  

22. W przypadku kos
prz , 

ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do cz stalan
dniach wyceny.  

23.  za ie przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. Aktywa Subfunduszu w
zachowaniem zasad  

2. Subfundusz tto 
Subfunduszu na  

3. ku 
 godziny 23:00 uzasadniony jest  

a) godzina 23:00 na polskim ry zybank
ankowych WIBOR i WIBID,  

b) o godzinie 23:00, w przypadku G
 

c) o godzinie 23:00, w przypadk
dos  

4. 
zania subfunduszu.  
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5. art
to Funduszu.  

6. bfunduszu wycenian a  w , za k
 

a)  

b) w przypadk przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 
ne w edni l

 

c) a w u wyceny 
opartego o dane nieobse  

7. Za Aktywny Rynek uznaje 

formacji na t i ania, w tym rynk
 si

wolumenem.  

8. wane przez Skarb naje 
si jako notowane na 

w d mitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN 
(Bloombe zywistym, oparta na wykonywalnych i 

e konsensus rynkowy.  

9.  subfunduszu jest przedmiotem ob
dziw  jest kurs ust  

10. Pods t wolumen obrotu na danym 
 

obrotu, Fundusz stosuje kryteri
 cz  

11. mowa w pkt 9, do  
kalendarzowego.  

12. W , w 
w  i 
kompetencje, a em. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny 

,  pkt 6b i 6c rozumiana jest jako 
technika wyceny pozwala
przeliczenie przysz t, w s

powszechnie uzna aktyw dzie 
 W przypadku gdy 

pne, dopuszcza s danych nieobserwowalnych, z 
adkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w 

minimalnym nieobserwowalne.  

13. Modele wyceny o 
w cyjne i rodzaje akt
subfundusz.  

14. wem  

15. Informac rym mowa w pkt 6b i 6c, opis technik wyceny oraz dane wej ciowe 
wykorzyst
Subfunduszy, wraz sklasyfikowanych na 

 

a) Papiery wart e, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie 
hierarchii, wy
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek dnik 

 

 obligacje emitowane prze
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony 
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF- nictwa emitowane przez fundusze 
czestnictwa emitowa  
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zam izowanym, w 
alternatywnym system y aden w wymienionych 

ej 
ormacji na temat 

warto a, certyfikat 
- tow

emitowany przez wan  przez organ 
za  

b) lasyfikowane na 2 poziomie hierarch  
rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.  

c)  sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia 
ych

lu  

d) Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia si  w oparciu o modelu stosowane dla 
danego typu l  lu

 

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych 
na aktywny ynk

nej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f) we sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycen
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g) e na 3 poziomie hierarchii wycen  

  

 metod likwidacyj ,  

  

16. we liby 
uczestnicy rynku podczas wy e w s
be dni lu  

a) ceny podob  

b) ceny ide ktywny,  

c) d rych mowa w lit. a odniesieniu do 
 

  

  

 spread kredytowy,  

 dane w  potwierdzone przez rynek.  

17. Za dane zy wykorzystaniu wszystkich 
wiarygodnych informacji dost  przyjmowanych przez 

, kt  

18. und
 

udzielenia po yczki pa a zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadal
 przy zastosowaniu efektywnej stopy 

 

21. Transakcje repo/sell- yczki  od 
j ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej.  

22. A  denominowane w walutach obcych w  w walucie, w 
ywnym Rynku  w 
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23. otowanych lub denominowanych w w
nie wylicza kursu  do waluty EUR.  

24. W  

a)  
 

b) niepodle  z 
ejszej emisji  

 tosowaniu efektywnej stopy 
 

 

 

A. Metod ujmowania oper  

1. W okresie sprawozdawczym nie y zmiany metod ujmowania operacji w 
i subfunduszy.  

B. Metod wyceny oraz sp  

1. w, Funduszy i Polityki 
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. z  

dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad r
poprzednim okresie sprawozdawczym  w dniu 1 lipca 2021 r. 

konywana jest zg rt
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obs iwej) lub 
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Nota nr 2
NOTA-  30-06-2023 31-12-2022 

 85 541 
 - 362 

  - - 
kat w inwestycyjnych 85 178 

 - - 
 - - 

 - - 
 - - 

 - 1 

 

Nota nr 3 duszu 
NOTA-  30-06-2023 31-12-2022 

 8 109 6 781 
 1 766 - 
-buy back 5 605 5 564 

 5 236 
ictwa albo certyfikaty inwestycyjne - - 

inwestycyjnych 
420 445 

Funduszu/Subfunduszu - - 
 - - 

emitowanych obligacji - - 
 - 2 
 - - 

 - - 
 301 72 

 12 462 

 

Nota nr 4 odki pi e i ich ekwiwalenty 

Nota 4 I.  
  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-4 
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI w danej walucie 

w tys. 

dzie  bilansowy 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

w danej walucie 
w tys. 

dz ansowy 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 672 - 52 

ALIOR BANK S.A. - 155 - - 
PLN 155 155 - - 

MBANK S.A. - 106 - 52 
PLN 106 106 43 43 
USD - - 2 9 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 411 - - 
USD 100 411 - - 

 
Nota 4 II. 

  
  od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 

NOTA-

W  

 w 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

okresie 
sprawozdawczym 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

okresie 
sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

okresie 
sprawozdawczym 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I

 
- 1 136 - 767 

EUR 1 3 - - 
PLN 922 922 762 762 
USD 54 211 1 5 

 

za dwa okresy sprawozdawcze. 

Nota 4 III. Ekwi  
Nie dotyczy 
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Nota nr 5 Ryzyka
  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

W
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

iwalenty 672 52 
 86 319 16 098 

u - - 
Suma: 86 991 16 150 
 

  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - W 

War
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
ne na aktywnym rynku (*) 1 162 24 961 

 45 47 
Zo  - - 
Suma: 1 207 25 008 
 

 

  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - 
I 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
Kwo

 
89 801 42 504 

kowych 672 52 
 85 541 

Transakcje reverse repo/buy-sell back 1 391 - 
ynku 87 481 41 059 

e na aktywnym rynku 172 852 
nych 

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
80 796 35 473 

 80 796 35 473 
ywnym rynku 80 796 35 473 

 

  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
enia ak

ka walutowego 
at 

7 613 9 989 

 411 9 
 na aktywnym rynku 6 685 8 939 

 127 805 
 390 236 
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyc
w ilansie funduszu 

Wzrost (spadek) niezrealizowan , u
kateg ia ilansie funduszu 

  od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30 
NOTA-10 I. 

ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWANY 

ZYSK (STRATA) Z 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

notowane na 
aktywnym rynku 

1 939 824 -3 388 911 -3 681 -594 

nienotowane na 
aktywnym rynku 

1 030 -445 -1 903 553 -1 896 -269 

 - - - - - - 
Suma: 2 969 379 -5 291 1 464 -5 577 -863 

 
Nota 10 II. 

Nie dotyczy 

Nota 10 III. 

Nie dotyczy 

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
Nie dotyczy 

Nota 11 II.  
Nie dotyczy 
 
Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

  
od 2023-01-01 do 

2023-06-30 
od 2022-01-01 do 

2022-12-31 
od 2022-01-01 do 

2022-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
w okresie 

sprawozdawczym 
w tys. 

 w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 
sprawozdawczym 

w tys. 
 315 415 188 

 191 - - 
Suma: 506 415 188 

 
 

 jednostkach uczestnictwa 
 

NOTA- DNOSTKACH 
UCZESTNICTWA 

31-12-2022 31-12-2021 31-12-2020 

obrotowe 
39 076 39 425 36 574 

II.  
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

- - - 

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 93,54 99,28 108,73 
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INFORMACJA DODATKOWA

  30-06-2023 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

YCENIANE 
W WART I GODZIWEJ 

wyceny na 

w tys. 

wyceny na 

w tys. 

Warto
wyceny na 

w tys. 

Procentowy 

aktywach netto 

wyceny na 

w tys. 
Aktywa 87 481 1 563 - 1,90% 89 044 

Akcje - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 87 481 45 - 0,05% 87 526 
Instrumenty pochodne - 127 - 0,15% 127 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

zez 

c  
- - - - - 

Wier  - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 
Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1 391 - 1,70% 1 391 

ania - 5 600 - 6,83% 5 600 
Transakcje repo/sell-buy back - 5 605 - 6,84% 5 605 
Instrumenty pochodne - -5 - -0,01% -5 
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