ALIOR Konserwatywny

Subfundusz wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - jednostki uczestnictwa

)

KOMENTARZ ZARZADZAJACYCH

WYNIKI INWESTYCYJNE *

Miniony miesiac uptynat pod znakiem duzej zmiennosci na
rynkach obligacyjnych, co dato sie zaobserwowaé zaréwno

Subfundusz Benchmark

w przypadku rynkéw bazowych, jak i rynku krajowego. Miesigc 0,5% 0,5%
Z!ed}'\q strony mu_allsmy do czynienia z egkalaqa konfliktu na Kwartat 0.9% 1,7%
Bliskim Wschodzie, co przektadato sie na wzrost cen
surowcow i obawy co do dalszego wzrostu rentownosci. P&t roku 3,7% 3,6%
Zwigkszone ryzyko geopolityczne poniekad powodowato
zwrot inwestoréw w kierunku aktywédw postrzeganych jako Rok 14,4% -
bezpiecznie. Z drugiej strony poznalismy kluczowe dane
z amerykanskiej gospodarki, ktére ponownie okazaty sie by¢ Trzy lata 7.2% -
Igpsze od.oczelfiwahAWspieraer one scena.r.iusz utrzymywania 0d poczatku roku 7.7% N
sie wysokich stop procentowych na dtuzej i przyczynity sie do
wzrostéw rentownosci obligacji, czesto do poziomow Od uruchomienia 18,6% -

najwyzszych od kilku lat (np. rentownos$¢ dziesiecioletnich
amerykanskich obligacji na poziomie 5%). W przypadku
krajowego rynku dtugu, do silnie oddziatujgcych czynnikéw
globalnych, dofaczyty takze czynniki o charakterze lokalnym
w postaci przede wszystkim wyboréw parlamentarnych.
Przektadato sie to na podwyzszong zmiennos$¢ i duze wahania
cen obligagji. Mimo tak trudnego otoczenia ALIOR
Konserwatywny wypracowat dodatnia stope zwrotu
w wysokosci 0,46%.

POZIOM RYZYKA **

TOP 5 PORTFELA ***

STRUKTURA PORTFELA *

Polskie obligacje korporacyjne INEEEEEG—S /,4%
Polskie obligacje skarbowe I 32,7%
Zagraniczne rynki obligacji I NN 20,6%

Hipoteczne listy zastawne W 1,3%

Pozostate (w tym gotdwka, depozyty) I 1,0%

DRl 1V I B e ~50% 1. HU/USD/ 20240325 7.2%

2. WZ1126 6,2%

STRUKTURA GEOGRAFICZNA * 3. PL/USD/ 20240122 5,5%
Polska INEEE— 794% 4 RO/EUR/ 20241028 5.0%

Rynki Wschodzace I 15,7% 5. WZ0524 4,5%

Rynki Rozwiniete Il 4,9%
0% 20% 40% 60% 80%

Data aktualizacji karty informacyjnej: 17.11.2023 r.

* Struktura portfela, struktura geograficzna, wartosc aktywow netto oraz wyniki inwestycyjne aktualne na dziern 31.10.2023 r.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw. Stopy zwrotu benchmarku prezentowane sg dla okreséw
nie dtuzszych niz od dnia obowigzywania danego wskaznika. Zrodto danych: Alior TFI S.A.

** Poziom ryzyka aktualny na dzien aktualizacji karty informacyjnej 17.11.2023 .

Alior TFIS.A. doktada wszelkich staran, zeby ograniczyc¢ ryzyka zwigzane z inwestycja w Subfundusz. Tym niemniej inwestujac
w subfundusz nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajagcym z inwestowania Srodkéw w jednostki uczestnictwa
towarzysza réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci,
na ktoére uczestnik funduszu nie ma wptywu, np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz
ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak réwniez likwidacja funduszu (Subfunduszu). Wsréd ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w tym m.in.:
rynkowe, stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentragji, jak réwniez rozliczenia oraz
ptynnosci lokat.

*** TOP 5 PORTFELA — wykaz pieciu papieréow wartosciowych, majacych najwiekszy udziat w portfelu subfunduszu zgodny
z danymi zawartymi w zestawieniu ze sktadem portfela subfunduszu aktualnym na dzien 30.09.2023 r,, opublikowanym na
stronie internetowej www.aliortfi.com.

**** Pobrane opfaty wykorzystuje sie do zarzadzania funduszem. Zawierajg one takze koszty dystrybugji i marketingu
Jjednostek uczestnictwa. Poprzez pobranie kosztéw zmniejsza sie potencjat rozwoju wartosci. Podane optaty zgodne z Tabelg
Optat aktualna na dzien 17.11.2023 r. Stawki optat wyrazone jako procent w skali roku. Stawka optaty manipulacyjnej zgodna
z obowiazujaca promocgjg — szczegoty dostepne na https://www.aliortfi.com/dokumenty,tabela-oplat.html .

Wszelkie informacje zawarte w tym materiale odnosza sie tylko i wytacznie do jednostek uczestnictwa kategorii A.
Dnia 01.02.2023 r. nastapita zmiana nazwy Subfunduszu ALIOR Oszczednosciowy i od tego dnia Subfundusz funkcjonuje
pod nazwa ALIOR Konserwatywny.

Informacje i dane zawarte w tym materiale sa udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowic¢
podstawy do podijecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowac ich jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub

formy doradztwa inwestycyjnego lub innego doradztwa, jak rowmeZJako oferty zawarcia umowy w rozumlemu ustawy z dma 23 kwietnia 1964 r

Kodeks cywilny. Jest to informacja reklamowa. Przed dj h decyz;ji i ycyjnych nalezy zap sie z infor

o ALIOR Specjali ym Fund ycyjnym Otwartym w tym o polityce inwestycyjnej, uprawnieniach uczestnikéw funduszu, optatach

i kosztach obaazajqcych aktywa danego subfunduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu, zawartymi w prospekcie informacyjnym ALIOR
SFIO, tabeli optat oraz w informacje (KID). Prospekt informacyjny oraz KID dostepne sg w jezyku polskim
nastronie internetowej https://www.aliortfi. com/dokumenty htmlw odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrodto:
Alior TFI S.A)). Ani Towarzystwo, ani subfundusz nie gwarantuja osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych, lub uzyskania okreslonych wynikéw
w przysztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw. Inwestycje w jednostki uczestnictwa subfunduszu obarczone sa
ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna
stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez subfundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego
dochdd z inwestycji w subfundusz. Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000350402, NIP 1080008799, kapitat zaktadowy
1.859.334,40 zt w catosci optacony. Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

PROFIL INWESTORA

Subfundusz dedykowany gtéwnie inwestorom poszukujacym
atrakcyjnej alternatywy dla krotko- i Srednioterminowych lokat
bankowych i cenigcych mozliwie wysokie bezpieczenstwo
inwestycji w relatywnie krotkim horyzoncie czasowym.

HORYZONT INWESTYCYJNY

Zalecany czas inwestycji nie powinien trwa¢ krécej niz 1 rok.

CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

« Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa,
instrumenty rynku pienieznego oraz instrumenty dtuzne
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego,
panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski
Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz
European Stability Mechanism: od 60% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

« Tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, takze
zagranicznych: do 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

« Akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa:
do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

« Aktywa zagraniczne i aktywa denominowane w walutach obcych:
do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

» Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

Inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszu dotyczy

nabycia jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie aktywow

bazowych, takich jak akcje spotek, ktére sa wihasnoscia

Subfunduszu.

ZARZADZAJACY

Konrad Augustynski
Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami

Kamil Czapnik
Starszy Zarzadzajacy Aktywami

Mateusz Ochocki
Zarzadzajacy Aktywami

PODSTAWOWE INFORMACJE

Benchmark

100% depozyt z dzienng kapitalizacja stopg procentowa
(WIBOR 6m + 50bp)

Wartos¢ Aktywow Netto *

473,1 min zt

Minimalna pierwsza wptata

50 zt

Minimalna kolejna wptata

50 zt

Rachunek do wptat

09 2490 0005 0000 4600 8199 9990

OPLATY ****

Optata za zarzadzanie

Czesc stata: 0,95%; maksymalna stawka wg Statutu: 1,2%.
Czesc zmienna: 20% nadwyzki wyniku Subfunduszu ponad
benchmark.

Optata manipulacyjna

0%; maksymalna stawka wg Statutu: 5%.




