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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przyszto$¢ (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Alior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2023 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowa (,sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2023 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoséci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120
z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku w sprawie krajowych standardéw
kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2023 r. poz. 1015
z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z p6zn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych Kksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa
albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.
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Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoSci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢é
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnos&ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngc¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosSci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé
zdolno$¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas zwr6cenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
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naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowiazujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku obowigzujacych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.0. 5



Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Juszczuk.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej

na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZLOSC
WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2023 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU



4
ISOHZSAZHd VN ANTIGYLS HOI'TVY ZSNANNHEGNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

‘obamosueuly
eluepzomelds 2s3zo0 kujeibajul Bimouels a10p ‘Bmoxjepop elbewuojul zelo 1wAokleluselqo iwejou ‘waluazpemoidm z siuzokp gemozijeue Azajeu }B)0| Slusime)saz azs(aIulN

‘yoeluezeimoqoz m )saf euemojuszaid euwaln 9sopem jseiwoleu ‘1exo| yiupepis oyel ysal euezeyAm
yoAupoyood mojuswinisul 9souem eluiepop aisueliq A “euwaln 1 el [siuiepop aiuadsAm o Ajuawiniisul oumolez s auezeyAm [dumors) 11age | m supoyood Ayuswnisul IDAzod pp

%¥1°96 €89 €1 60V €1 %10°G6 00S 6 00S 8 ‘ewng

auu|

- - SN{SIOW PIEIS

. " . z . . 10SOWOYINISIN

= . Ainjepm

- - - - - - Ahzodag

. - SISHOM

" z C - - - auzdiuaid 1yzoAzod auojaizpn

. z N - - - 10S0UlBIZIBIN

Boluelb ez 3qizpais aokfew ejuemoisamul

%619 188 €16 %1G'L =2 evL oBaujodsm afonjAisul zazid sueMOlWS BMIOIUISSZoN AjmA L
. z N - - - aulkofysemul AyexAua)
%2681 €69 2 6.5¢ %2102 7102 081 EMJDIUISSZON IYISOUper
z Z - B - - Brosouleizpaimodpo uozoiuelbo z yoexods m Areizpn
2T 65 . %L10 ) . aupoyood Ajuswnisu]
%6667 vll L 820 Z %EZ8E €28 € Ivl¢ amotosopem Aisided suznig
z z - B B - aume)sez Ajsi
. " z - B - amojhzodap Aymyy

- - - - - - niogod emeid

z - 1loxe op emeud

. " z - - - aulfodAnsgns Ajuerrepn

%9¥°'12 750 € 6/8¢ %6682 o)y

VNMO1O vi3gavl

(yoeynyzs m fouepod jexo| moyiupepis YoAujobazozsod Aqzoll wiajjelim z N1d yoeokisAy m)
mjoJ £zZ0z eupnib L¢ usizp eu
1VMOT AINIIMV 1S3z l




€

ISOHZSAZHd VN ANTIGYLS HOI'TVY ZSNANNHEGNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

, VS IIMVZSIVM M| ANVMOTNDITY "
%690 69 e wiST10d | 008 ) HOAMOIOSO LU M Z ST o | g ONO3S (01000YNT3STd) V'S W4 YNIT3S
— V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNOTY -~
9%09°0 09 vy wis10d | 001 HOAVOIOSOLY M Mo U A | g N3y (0LO00SOLNITA) V'S SHVD YIALNI
. V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNOTY (77000000Z87d)
%60 6v ve wAST10d | 00 HOAMOIDSOLYVM MOYTIVd VATAIO | HANAY ANMALIY V'S W)IST0d YNVE HIANV.INYS
g V'S AMVZSIVMM | ANVMOTNOTY -
%850 85 62 wiIS10d | 0002 HOAMOIDSO LUV MO Voo | SR AN LNy | (©94000009187d) V'S WNINNITIIN YiNva
- V'S AMVZSIVMM | ANVMOTNOTY -
%290 29 I wiIS10d | 0059 HOAMOIDSOLIYM MOtV veraio | SERAY AN LA (ZLOOONLTIMTD) V'S NOLTIIM
) V'S AMVZSIVMM | ANVMOTNOTY =
%bS0 bs ze wiST0d | 000} HOAMOIOSOLEVIN MOMI VA VO | SN AL (£10008003a1d) V'S VH003d
. V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNOTY =
%150 e S wiS10d | 0002 O AOIOSO LA M S o | iy MONOIH | (110001d51LTd) '¥'S VISTOd FONVHO
. V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNDTY (1100000NZd1d) V'S
%L50 46 9¢ WIST0d 00z} HOAMOIOSOLYVM MOYIIdYd VAT | MINAY ANMALYY | NIZOJ1dZ38N avbivZ ANHOFZSMOd
. V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNOTY (€000 Ldu301d)
#GG0 59 69 wAS10d 1005w HOAMOIOSO.LYVM MOV VATIO | HANAY ANMALMY V'S 1¥ST10d AMONAAD
7050 " " o100 oozt V'S AIMVZSIVMM | ANVMOINOTY (91000000%d7d) V'S 1YS10d YNVE
o HOAMOIDSOLYVM MOYIIYd VATAO | MINAY ANMALIY | 10SONAEZOZSO YSWY YNHOIZSMOd
— V'S AMVZSIVMM | ANVMOTNOTY -
%99°0 59 €9 wiIST0d | 0001 HOAMOIOSO LUV MOV VOO | SN ALY (8L00000NMdTd) V'S NITHO
) V'S AMVZSIVMM | ANVMOTNOTY (91000053 1d)
0,
%190 19 L€ wisT1od | 00y HOAMOIOSO.LYVM MOYTIVd VATAIO | HANAY ANMALIY V'S IMTIHO YSYY ¥XIST0d YNV
— V'S AIMVZSIVMM | ANVMOTNOTY —
w90 59 a4 wis1od | v HOAMOIOSOLYVM MOYTIdYd VOF3ID | MINAY ANMALYY (110000044 T1d) V'S dd
— V'S AIMVZSIVMM | ANVMOTNOTY —
%090 09 ev WIS10d | sel HOAMOIOSOLYVM MONTIdYd VOF3ID | MINAY ANMALYY (04,00000X831d) V'S MM
, V'S AIMVZSIVMM | ANVMOTNOTY (ZL0000NHDMT)
%190 19 05 wis1od | 005 -
HOAMOIOSOLYVM MOYTIdYd VOT3ID | MINAY ANMALYY V'S ZQIIN WISTOd INHOM
) V'S AIMVZSIVMM | ANVMOINOTY -
0,
%9G'0 9 A4 wYS10d G HOAMOISSOLYYAM MONIIdYd VAT | MINAN ANMALIY (LLOOOOALINT) V'S ALIN VdNUDO
o V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNOTY (S100000MSFId)
%550 59 6y VIST0d ] 00€ ) HOAMOIOSOLYVM MONIIdYd VOT3IO | MINAY ANMALYY | V'S VMOTOIM VHI0dS WHISTIZYLSYF
. V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNDTY "
%850 85 s wiS1od | 005 € HOAVIOIOSOLY M Mo U | g N3y (LL00OHOYNTTd) V'S HSYOOMN3
. V'S IIMVZSEVMM | ANVMOTNOTY "
%8G'0 85 €e wMS10d [e144 HOAMOIDSOLYVM MONIIdYd Ya3I9 | SINAY ANMALNY (£1000000S91d) V'S IMSV1S MNVE ONI
—. V'S AIMVZSIVMM | ANVMOTNOTY —
WeS0 £s 8¢ wis1od 00 HOAMOIOSOLYVM MOYIIdYd VOF3ID | MINAY ANMALYY (210000038 1d) V'S ¥NVEIN
, V'S AIMVZSIVMM | ANVMOINOTY (01000002981d)
%090 09 9 WiS10d | 004 HOAMOIOSOLYVM MOYIIdYd VOF3ID | MINAY ANMALYY V'S WISTOd YNVE SVEIMVd dNg
%6682 868 ¢ 0622 627 101 ANVMOIND T YINAY ANMA DIV

VOVIrVIN1adNzn vi3gvl

(yoenizs m fouepod jexo| moyiupepjs YyoAujpbazozsod Aqzoll wayjelim z N1d yoeokisAy m)
mjoJ £zZ0z eupnib L¢ usizp eu
1VMOT AINIIMV1S3Z ll




4

ISOHZSAZHd VN ANTIGYLS HOI'TVY ZSNANNHEGNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

; ; e PO 5310 0| OO
%19'0 19 ze wisiod | o0z HOAMOIDSO E<>>.%wm__$\n,_dm_mwwﬁ_>% VA (810000022¥1d) V'S SHT104 ¥3FAD
; - 509 [ | uosmanmomansihas | o | va saoorm memioran e
%250 zs 5z wis10od  |o000% HOAMOIOSO Pm<§.%meﬁdwmwwﬁ_>% SO TS| (8100018d1¥1d) V'S MINL¥VA OLNY
%190 19 Le wis1od |00z 1 HOAMOIOSO Pm<§.%meﬁdwmwwﬁ_>% RN (2L000YILNTTd) V'S HIV ¥ILNT
%19'0 19 0s viS10d | 0008 HOAMOIOSO E<>>.%w”m__$pdm_mwwﬁ_>% RN (LL000OVAOLTd) V'S VAOL
%09'0 09 6v wvis10d | 0002 HOAMOIZSO E<>>.%wm__$\n,_dw_mwwﬁ_>% S (0E000NHOLMTd) V'S NIHOLLIM
; g 01 [ uosmammommiha o o] vommorser R
%19'0 19 0L wisiod | szl HOAMOIDSO E<>>.%wm__$\n,_dw_mwwﬁ_>% VI (SL000SODIATd) V'S INALSAS ODIA
%850 8S s wys10d | 009 HOAMOIOSO Pm<§.%meﬁdwmwwﬁ_>% RN (9200051400d1d) V'S V.LINOY 20d
%89'0 89 €l wis1od  |o000% HOAMOIOSO Pm<§.%meﬁdwmwwﬁ_>% RN (£10000004W1d) V'S O4N
%EL'D €L 62 wisiod |00z ) HOAMOIOSO E<>>.%ww__$\n,_dm_mwwﬁ_>% SO INOSE | (LE000LMENTH) V'S SHNOL MOBNIVY
%E9'0 £9 s wis1od  |o000z HOAMOIOSO, Pm<§.%meﬁdwmwM.B_>% RN (9100008YT41d) V'S OH¥IH
%190 19 29 vys10d | 000 % HOAMOIOSO Pm<§.%meﬁdwmww.B_>% RN (2L0000YNTHT) V'S ONIdTMVY
%650 65 £p wvis10d | 0002 HOAMOIDSOLUYM Mot vomaio | s o (€1000VHENYTd) V'S VHENY
; ; e I PSPPSR 571
%950 95 v wis10d | 000€ HOAMOIDSO E<>>.%w~m__k"\n,_dm_mwwﬁ_>% VA (0L000SWANMTd) V'S NOYITIIV
%850 8g 5g wisiod | o0z HOAMOIOSO E<>>.%w~m__$\n,_dm_mwwﬁ_>% VI (0L000VOINYId) V'S VOINY
%150 IS Iy vYSTOd | 000 L1 HOAMOIOSO E<>>.%ww__$\n,_dm_mwwﬁ_>% S oS (ZL000HNWYATd) V'S VIAINTHD
%650 65 s wis1od |00z 1 HOAMOIOSO Pm<§.%meﬁdwmwM.B_>% RN (£1000TdNOTd) V'S 1d"03NOO
%09'0 09 8s wviS10d | 0s2 HOAMOIOSOLUYM Mot vomaia | s o (21000047118 7d) V'S 1INAOYATVLS
%EQ'0 €9 09 v3S10d | 000 ¥ HOAMOIOSOLUYM Mol v vamaie | am oo (8L000MLVdV1d) V'S HOLVdY
%89'0 89 sp v3S10d | 006 HOAMOIDSO E<>>.%wm__$\n,_dm_mwwﬁ_>% VI (610000008V1d) V'S 8V
%69'0 69 IS wisiod | s. HOAMOIOSO E<>>.%wm__$\n,_dm_mwwﬁ_>% VA (81L000WYAY11d) V'S YONIN
z , e N EPOWOOONOON 1 O OO 11




[

ISOHZSAZHd VN ANTIGYLS HOI'TVY ZSNANNHEGNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

(NOdNX r3IMSTOd ANVY10d | ANVMOTNO3Y
%100 L L L 000 | ANN3INZ) | $202-50-S2 WMS10d | r3L170dS0dAZO3Zd | LOdSANOE MANAY | (8€211100007d) S2S0ZM
%006.'G VMLSNV G4WMS | AYNSYIYL ANMAINMY
(NOdNX r3IMSTOd ANV10d | ANVMOTNO3Y
%100 L b L 000 L ANN3INZ) | 8202-50-S2 VMS10d | r3LIT0dSOdAZO3ZY | LOdSANOE MANAY | (€8€01100007d) 8250ZM
%006.'G VMLSNYd VNS | AYNSYIYL ANMAINY
) (NOANY ATVLS) r3IMSTOd ANV10d | ANVMOTNO3A
%100 3 L 3 000 L %0006z | L20TL0°5C VMS10d | r3LIT0dSOdAZO3ZY | LOdSANOE MANAY (L2¥60100007d) £220SA
VMLSNYd WS | AYNSYIYL ANMAIIY
] (NONY AVLS) r3IMSTOd ANVY10d | ANVMOTNO3Y
%100 L L L 000 | %0006z | 92022052 WMS10d | r3L170dS0dAZO3Zd | LOdSANOE MIANAY (99880100007d) 9220SA
VMLSNVd G4WMS | AYNSYIYL ANMAINY
(NOdNX r3IMSTOd ANV10d | ANVMOTNO3A
%60°€E olLe 00€ Lo¢ 000 | ANN3INZ) | 9202-10-S2 WMS10d | r3L70dS0dAZO3Zd | LOdSANOE MANAY | (£1880100007d) 9210ZM
%000.'9 VMLSNVd G4WMS | AYNSYIYL ANMALINMY
) (NOANM ATVLS) r3IMSTOd ANV10d | ANVMOTNO3A
%100 L b L 000 L %000ze | §20TL0°5T WMS10d | r3LIT0dSOdAZO3ZY | LOdSANOE MANAY (26180100007d) §220SA
VMLSNYd WS | AYNSYIYL ANMAIIY
%.G°€E /GE€ 06¢ € 168¢C ANVMOTNOTY M¥INAY ANMALAY
%.G'€E /GE€ 062 € 1682 aPeblq0
%.G'EE /GE € 06¢C € 168 ¢ nyol | lezAmod ndnyAm aiuiwis} O
(NOdNX r3IMSTOd ANVY10d | ANVMOTNO3Y
%920 9z sz sz 000 | ANN3INZ) | +20Z-10-S2 WMS10d | r3L70dS0dAZO3Zd | LOdSANOE MANAY | (¥S£20100007d) #210ZM
%000.'9 VMLSNYd 94VMS | AYNSYIYL ANMAINIY
(NOdNX r3IMSTOd ANVY10d | ANVMOTNO3Y
%100 L L L 000 | ANN3INZ) | +202-50-S2 WMS10d | r3L70dS0dAZO3Zd | LOdSANOE MANAY | (G1901100007d) ¥250ZM
%006.'G VMLSNYd 94VMS | AYNSYIYL ANMAIIY
) (NOANY ATVLS) r3IMSTOd ANVY10d | ANVMOTNO3Y
%100 L L L 000 | %0052z | ¥20T0L-62 WMS10d | r3L70dS0dAZ03Zd | LOdSANOE MIANAY (02£11100007d) #201LSd
VMLSNV G8WMS | AYNSYIYL ANMALNMY
(NOdNX r3IMST0d ANV10d | ANVMOTNO3Y
%8E'Y 8cy (01534 [Xe12 000 L AMO¥3Z) | #202-L0-5C WMS10d | r3LIT0dSOdAZO3ZY | LOdSANOE MANAY (120%11.00007d) ¥220M0
%0000°0 VMLSNYd 94VMS | AYNSYIYL ANMAINIY
%99'% 99% 1G¥ 8Ly ANVMOTNO T MINAY ANMA LAY
%997 99% 1G¥ 8Ly | aloebiiqo
%99'% 99% 1G¥ 8L¥ 3o | op ndnyAm aiuiwie} Q

%66°8¢ 86872 0eee 6.L 101 ‘ewng
. V'S AIMVZSHVYM M ANVMOT1NO3Y o
0
%650 6s £ VISTOd 009 4 HOAMOIOSOLHVM MQHIdVd VA1IIO | MINAY ANMALNY (0610071RINTA) V'S 1OV
. V'S AIMVZSHVM M ANVMOTNO3Y -
0 =y
%990 i 8 VHSTOd 00e HOAMOIOSOLIVM MOYTIdVYd VA13IO | MINAY ANMALNY (EL0005EONTS) V'S HNAE-OW




9

ISOHZSAZHd VN ANTIGYLS HOI'TVY ZSNANNHEGNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

z._n\_n 00000029VE "+ V'S NYNAY (e6niq)
- - L whAmopnjem aisiny wMS10d IM3IHO VSV AZOALOQ 3IN [ WANMALMY YN . .
B - JemIo
od ¥N3 00008°'L} WMS10d MNvd INVMOLONIIN () y1'20°v202 ‘N1d/HN3 P 4
z._n\_A 000000€86€E "+ NYNAY (@Ron)
- - L wAmonjem aisiny wMS10d V'S MNVAN AZOALOQ AIN | WANMALMY VN Narrn . ’
od MN3 00°059°C INYMOLONIIN (-) 91°10°¥20Z ‘N1d/dN3 piemiod
z._n\_n 000000227 v V'S NYNAY @no1)
%€0°0 € L whAmonjem aisiny wMS10d ¥MS10d MNvd AZOALOQ 3IN [ WANMALMY YN . . ’
- Jemio
od ¥N3 00°009°'/2 HIANV.INVS INVYMOLONIIN () 1207202 ‘N'1d/dn3 P 4
z._n\_n 0000002005 ¥ NYNAY (eo1)
%E0°0 € | whAmonjem aisiny wMS10d V'S MNVEAN AZOALOQ 3IN [ WANMALMY YN . . ’
B - JemIo
od ¥N3 0000022 INVMOLONIIN () £1°E0°7202 ‘N1d/HN3 P 4
z._n\_A 000000905+ NYNAY (@Ron))
%¥0°0 14 ! wAmonjem aisiny wMS10d V'S MNVAN AZOALOQ AIN | WANMALMY VN N et . ’
od MN3 00°056°0Z INYMOLONIIN () #1°20°¥202 ‘N1d/dN3 piemiod
z._n\_A 0000590655 ¥ V'S NYNAY @no1)
%020 0z L wAmoynjem sisiny wMS10d WYS10d MNvd AZOALOQ 3IN | WANMALMY VN o . ’
- Jemio
od ¥N3 00°G89'00L HIANV.INVS INVMOLONIIN () ¥1'207202 ‘N1d/:N3 P 4
%110 L Ll NYNAY WANMAINY YN INVMOLONZTIN
%LL0 aupoyood Ayuawnuiysul auemozAiepuelsAmaiN

%ETBE cz8 e it it : "mssm
FADISOTM ANVMOTNOTY T79E1 G000l
%967 96 88y oL 8ve v Azon_:vvw%ﬁmhow G202-€0-10 | AHOOIM pinanazy | YA IVD YANAY | S20Z/L/E ‘TANSOIM IMITENdTY
VMLSNVd SHVYS ANMALYY VMLSNVd SHVNS
INOAM FANSTOd | GNVIOd | ANVMOTNO I
%z6'L 16L 98L 018 000 ANNIIND) | 8202-11-62 | WHSTOd | r3L10dSOdAZO3ZY | LOdSANOS YANAY | (26951100007d) 821 1ZM
%006L'S VMLSNVd 89VXS | ANNSYIML ANMALYY
h (NOAY ATYLS) FANS10d | GNV10d [ ANVMOTNO 3
%82 8L 80L 059 000 oS | 82022062 | wiS10d | r3LII0dSOdAZOIZY | LOdSANOE YANAY | (26151100007d) 8220Sd
VMLSNVd 89S | AMNSYIHL ANMA LY
INOQ FAMS10d | GNV10d [ ANVMOTNO 3
%660 66 9% 00l 000 ANNTIND) | 2202-11-62 | WHSTOd | P3LIT0dSOdAZO3ZY | LOdSaANOS MANAY | (6551100007d) 221 1ZM
%006.°G VMLSNVd SuWYS | AMNSYIYL ANMALYY
INOQN! FANSTOd | ANV10d | ANVMOTNO I
%616 616 106 126 000 ANNIIND) | 9202-11-62 | WHSTOd | r3LT0dSOdAZO3ZY | LOdSANOS YANAY | (0£1€1100007d) 921 1ZM
%006.'S VMLSNV S9VXS | ANNSYIML ANMALYY




ISOHZSAZHd VN ANTIGYLS HOI'TVY ZSNANNHEGNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

A

%LL0Z 70¢ 081 V00'LVE 21 fewing
HOANZOYLSO o o
o . IPDALSIMNI A20K10D o NYUAL WAumApie -) HOANZOYLSO
hll 02 Loe 081 woo'Lve 2L NZdNI ZSNANN3E9NS 1OP SN BU SUBMOJOUBIN | IPDALSIMNI NZNI ZSNANNAENS ‘0I4S NZdNI
‘0I4S NZNI
%2102 7102 0821 700 LVE 21 EMPDILIS3ZON HISOUPST
%10 1L Ll ‘ewng
N1d 0000007676 ¢ V'S YINAY ©non)
- - L whAmoyniem aisiny wYS10d IM3IdO VSWM | AZOALOQ 3IN | INANMALMY ¥N o g
. - JEMIO.
od @sn 0000001 WYS10d YNvE INVMOLONZIN () Y1 '€0°7202 "N'1d/asn piemiod
N1d 0000008626 © MYINAY ©non)
- - l wAmoyniem aisiny wYS10d VSHNVEN | AZOALOQ IIN | IWANMALMY ¥N L g
h - JEMIO.
od SN 000719 INYMOLONIN (-) ¥1°€0°¥20Z ‘N1d/asn p. E|
N1 0000008620 Y V'S NYINAY (ebna)
%H0°0- - ! whmoyniem aisiny wYS10d IM3IdO VSWM | AZOALOQ 3IN | INANMALMY ¥N N
. - JEMIO.
od @SN 00°004'€S WYS10d YNvE INVMOLONZIN () §1'20°7202 "N1d/asn piemiod
N1d 0000009410 ¥ V'S NYINAY o)
%G00 s ! wAmoyniem aisiny wYIS10d WMSTOd MNVE | AZOALOQ AIN | WANMALYY YN o g
. - JEMIO.
od @SN 00'06€'9F HIANVINYS INVMOLONIIN () 217107202 "N14/asn piemiod
NTd 00000626V} % V'S NYINAY ©nony)
%110 b l wAmojniem sisiny wYs10d WYMSTOd MNVE | AZOALOQ TIN | WANMALYY YN e ’
- JeMJO.
od @SN 00°0/1'28 HIANVINYS INVMOLONIIN () 2110°7202 "N'1d/asn piemiod
N1d 000000VEEZ ¥ V'S NYINAY (ebna)
%¥0°0- - ! whmoyniem aisiny wYS10d IM3IdO VSWM | AZOALOQ 3IN | INANMALMY ¥N e
. - JEMIO.
od @sn 00°000°SL WYS10d YNvE INVMOLONIIN () Y1°€0°7202 "N1d/aSn piemiod
N1d 0000005901 ¥ V'S NYINAY (ebnia)
%GE0- o ! wAmoyniem aisiny wYS10d WMSTOd MNVE | AZOALOQ AIN | WANMALYY YN o
. - JEMIO.
od @sn 000527, HIANVINYS INVMOLONIIN () 217107202 "N14/asn piemiod
NTTd 000009€EL6€ ¥ V'S NYINAY (ebnia)
%ZZ'0- zz- L wAmojniem sisiny wYS10d IM3IdO VSVM | AZOALOQ 3IN | INANMALMY YN N
od dSn 00'06€'8Y W)S10d YNVE INVMOLONZIN () 21°10'%20Z 'N/asn piemiog
NTd 000000885} ¥ V'S NYINAY (ebna)
%10°0- - L wAmojniem sisiny wYS10d WYSTOdMNVE | AZOALOQ TN | WANMALYY YN e
- JeMJO.
od @SN 00000 HIANVINYS INVMOLONZIN () 2110°7202 "N'1d/asn piemiod
N1d 0000002191 NYINAY @non)
%100 ! ! whmoyniem aisiny wYS10d VSHNVEN | AZOALOG IIN | IWANMALMY ¥N o g
h - JEMIO.
od SN 00°000°G INYMOLONIN () 21°10°¥20Z ‘N1d/asn p. E|
NTd 000000%720°% NYINAY o)
%0€'0 0¢ L wAmojniem sisiny wYS10d V'SHNVEN |  AZOALOQ 3IN | IWANMALMY YN N g
od SN 00516212 INVMOLONIIN () 21°10'720Z 'Nd/asn piemiog




8

ISOHZSAZHd VN ANTIGYLS HOI'TVY ZSNANNHEGNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

auemojuazaid s alu elUBMOSOISEZ BlRW 31U 210) ‘OMOMjepop ajage |

%88 0L 880 | ‘ewng
%16€ 16€ 8ZLIZM
%EG Y £S¥ 82.0Sd
%90°C 902 9210ZM
%100 [ 62/0Sd
%00°0 0 (@4013) () #1°€0°¥20Z ‘N1d/aSn piemiog
%100 } (ex301¥) () 21°10°'¥20Z ‘N1d/asn piemio
%620 62 (®$013) () 21°10'%20Z ‘N1d/aSn piemiog
%000 0 (ex301%) () 91°10°'¥20Z ‘N1d/dN3 piemio
%E0'0 € (ex301%) () €1°€0°¥20Z ‘N1d/dN3 piemiog
%¥0°0 2 (®4013) () #1°20¥20Z ‘N1d/-dN3 piemiog

[%8LL [8LL [ ‘ewng |
'V'S N37031dZ39N AVIMVYZ ANHOIZSMOd VMO VLYY VdNID

%811 8l

VYMOX1vaoda vi3gavl

%1S°L 1. 32 000°05+01 ‘ewing
. (011S3W0a)
. . S1I10N “00V asn ANVMOTNO3Y (81NOZ1Z90031) 8LNOLLZ€003l
%8lC 8le 8ie 0000006 VIANV I d¥0 AH LYHS asn HSI xoow%nwum%__ MANAY ANMALMY [ SLION ‘“O0V aSN d¥0 AH LYHS ASN HSI
s t%ﬂﬂ%%wmwm%«ﬂ (21L83noaq) ANVMOINSIY (89AMANZE0031) 89ANANZE003I SLION
%82 8z¢ 9ze 000056 VIANY T ONIOYING asn FONVHOX | ot N ALY ‘S1d AsN 413 SLI0N ANOT SLIMAVI
e ¥O0LS NOANO1 ONIDYINT SN NYOHOW "d'F STHVHSI
NYOHOW ‘d'l STHVHSI
S110N ‘sia (
211S3anoQa) (652¥499490031) 6624999003l
%50 0z 661 000005 VIONY I m:m_m_kﬂw_m_oww_ww mum_u_m JONVHOXT xm_nw_w R,_m\.,_hmw__w S11N 'SIQ ¥N3 413 SLION ANOE
HOIH O4N3 STuvhsl | HOOLS NOaNO1 31VH0dH0D AT3IA HOIH OdN3 STHVHSI
%1G°L 1G. B2 000°0S+01 ANVMOTNO T YINAY ANMALAY




lll. BILANS
na dzien 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 9998 14 232
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 297 176
2. Naleznosci 135 43
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7472 11 049
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 094 2964
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 134 1785
lll. Aktywa netto (I - II) 9 864 12 447
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 12 316 16 484
1. Kapitat wptacony 56 072 52 478
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -43 756 -35 994
V. Dochody zatrzymane -3 403 -4 254
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -378 -335
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 025 -3 919
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 951 217
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9 864 12 447
Liczba jednostek uczestnictwa 91 474,272 134 372,823
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 107,84 92,63

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

cze$c¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA
PRZYSZt0OSC
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 401 810
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 94 156
Przychody odsetkowe 294 533
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 10 108
Pozostate 3 13

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 450 751
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 213 288

- stata cze$¢ wynagrodzenia 155 288

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 58 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 48 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 60 74
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 122 117

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne B

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 N
3

Koszty odsetkowe 221
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 6 -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-ll) 444 751
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -43 59
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1628 -3 230
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 894 -2 883

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 734 -347

- z tytutu réznic kursowych 51 -68

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1585 -3171
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 17,33 -23,60

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i
catkowitej liczby jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA
PRZYSZt0OSC
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %
oraz warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywédw netto na koniec poprzedniego okresu

12 447 35 300
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1585 -3 171
a) przychody z lokat netto -43 59
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 894 -2 883
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 734 -347
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1585 -3171
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 168 -19 682
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 3504 31388
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Ifapltalu wypIaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 7762 23070
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 583 -22 853
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 864 12 447
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 10 295 19 168
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 305,853 35 395,816
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 204,404 246 301,901
Saldo zmian -42 898,551 -210 906,085
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 541 850,993 506 545,140
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 450 376,721 372 172,317
Saldo zmian 91 474,272 134 372,823
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 91 474,272 -
Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 9263 10224
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! !
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 107 .84 92 63
okresu sprawozdawczego ’ ’
3. Pro_centowa zmiana wartgsm aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 16,42% -9,40%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 93,05 02-01-2023 83,05 21-10-2022
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107,98 27.12-2023 103,35 13-01-2022
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wa_rtosc aktywow netto na Jednostke_ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 107,84 31-12-2023 92,63 31-12-2022
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w $redniej 4.37% 3929
wartosci aktywow netto, w tym: ! ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,07% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,47% 0,27%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.58% 0,39%
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,19% 0,61%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto
na kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna
Subfunduszu w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi

oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

13.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniach
jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz innych wartosci, ktéry wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdzane sa w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegolnych pozycji okreslonym w Rozporzadzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikédw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym facznie
i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygas$niecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru
akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.
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23.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnoéci: dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej
ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje tacznie ze sktadnikiem lokat. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w
pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychoddéw odsetkowych do dnia
rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob: - Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien
rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z
tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartoSci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng
nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana
jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartoS¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja
dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okres$lonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto, a takze Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00.
Wybér godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okolicznosciami:

godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sg
stawki oprocentowania depozytow migdzybankowych WIBOR i WIBID,

0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy zamkniecia,

o godzinie 23:00, w przypadku gieldowych rynkdw europejskich,  pdtnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamknigcia.

Warto$¢ Aktywow Netto subfunduszu jest rowna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania subfunduszu.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Sktadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, za ktérg
uznaje sie:

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
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w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, wartoS¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktéorym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych
informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sig
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw. Dla
papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN (Bloomberg
Generic Price) ceng ztozona, ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i orientacyjnych
kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy sktadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielko$ci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru warto$ciowego jest ten
rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w
wyjatkowych przypadkach przez pracownikow Towarzystwa posiadajgcych odpowiednig wiedze i kompetencje, a
nastepnie uzgadniane z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny sktadnika lokat powinny
by¢ stosowane w sposéb ciggly, o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skfadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegoblnosci przeptywéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod
estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie
sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach
Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich subfunduszu, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywoéw posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczgce modelu wyceny o ktdrym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie warto$ci godziwej prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy,
wraz z okre$leniem tacznego udziatu aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii warto$ci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegélnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii,
wycenia si¢ wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z
danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z
zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigcia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych
wczesniej rynkéw lub systeméw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywdéw, wycena
odbywa sie wedtug wartosci aktywéw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u,
tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajacy danym funduszem
lub instytucjg wspélnego inwestowania

Dtuzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych
na podstawie danych obserwowalnych.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZtOSC

14



17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

Udziatowe papiery wartoSciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metoda poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowa lub
poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o0 modelu stosowane dla
danego typu lokaty, ktorym dla kontraktow terminowych, transakcji wymiany walut lub stop procentowych jest
model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na
aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
metodg likwidacyjng lub,

metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore przyjeliby

uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni
lub posredni:

ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegélnoéci:

stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennosc¢,

spread kredytowy,

dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zalozen przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j

Papiery wartosciowe, ktérych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierdbw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w
ktorej sg denominowane.

Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu i
subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w
poprzednim okresie sprawozdawczym w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow
wartosciowych. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej).

Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci 135 43
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 128 38
Z tytutu dywidend - 3
Z tytutu odsetek - 1

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 7 1

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania 134 1785
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakgji repo/sell-buy back - 1391
Z tytutu instrumentéw pochodnych 67 331

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 64 45
Pozostate skitadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota 4 I. Struktura sSrodkéw pienieznych na rachunkach w podziale na banki

I. Banki / waluty - 297 - 176
ALIOR BANK S.A. - 97 - -
PLN 97 97 - -
MBANK S.A. - 83 - 176
PLN 81 81 174 174
usb - 2 N 2
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 117 - B
PLN 117 117 - -
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Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezacych zobowiazan zobowigzan

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow ; 310 R 432
pienieznych
EUR - - - -
PLN 304 304 430 430
uUsb 1 6 - 2

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu za dwa okresy sprawozdawcze.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

rodki pieniezne i ekwiwalenty 297 176
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1675 208
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1972 384

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

2148

6 906

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

2148

6 906

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 4332 7 604
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 297 176
Naleznosci 135 43
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3823 7114
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 77 271
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 31327 7114
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 3327 7114
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3327 7114

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytébw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.
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Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 1393 1484

walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 2
Naleznosci 1 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1247 881
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 77 271
Zobowigzania 66 330
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 861 540 -1465 -401
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 194 -1418 54
Pozostate - - - -
Suma: 894 734 -2 883 -347

Nota 10 ll. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, w
przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty
oraz wplywu, jaki wyptata przychodoéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywoéw netto funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza - -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 6 -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - N

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -

Suma: 6 -

Nota 11 ll. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota 11 lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 58 -

Suma: 213 288

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 0864 12 447 35 300
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 107,84 92,63 102,24
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:
Nie dotyczy

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie dotyczy

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1,
2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skifadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest
szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o
tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa

0,78%

Akcje 2898 2898

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe 3823 - - - 3823
Instrumenty pochodne - 77 - 0,78% 77

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 2017 - - - 2017
Certyfikaty inwestycyjne - - B N N

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace 751 - - - 751
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowigzania - 66 - 0,67% 66

Transakcje repo/sell-buy back - - - - -
Instrumenty pochodne - 66 - 0,67% 66

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie
ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okre$lonych
kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od
cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stéop procentowych moze sie przetozyé na spadek
wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$c¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, ponoszone przez Fundusz,
jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty
wartosci danych sktadnikéw aktywdéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowac¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac
sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt

optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przyszlych przeptywdw pienieznych
przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w
przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywoéw
pienieznych)
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3b) kwoty wszelkich przeniesienn miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od
informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Nie dotyczy

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w
wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegolnosci zastapienie metody
rynkowej metoda przychodoéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i
jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu
spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejSciowe nie zostaty
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje
ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac
informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych,
ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwe;j

krzywe rentowno$ci, zbudowane w oparciu o obserwowane
stawki rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze
stawki kontraktow FRA oraz IRS, kwotowania kurséw walut

Metoda zdyskontowanych

instrumenty pochodne OTC przeplywow pienieznych (DCF)

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwo$ciach.

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w
trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w
ktoérych ujeto te zyski lub straty
Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéow zmian ujawnia sie oddzielnie)
Nie dotyczy
3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodow
tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sa ujawniane i omawiane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.
Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —
kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji,
ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z
operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykfad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany
wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w

zakresie:
1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote
moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja powigzania
migdzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powiazan i
sposobu, w jaki moga wzméc lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymdég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
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prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)
Nie dotyczy

2. w przypadku aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu
lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie
mozliwych alternatywnych zalozen istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt
i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek
zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych
nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie warto$ci godziwe;j.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu
sprawozdawczym

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawow rejestrowych

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw funduszu

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywédw funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczacych aktywéw funduszu do
ktérych minagt termin pfatnosci lub wystepujg op6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wpltyna¢
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Rozpoczeta w lutym 2022 r. rosyjska napas¢ na Ukraing i bedaca nastepstwem tego zdarzenia wojna wciaz nie
zostata zakonczona. W 2023 kroki podejmowane przez banki centralne w Europie i USA nastawione sg gtéwnie
na sprowadzenie inflacji do celéw regulacyjnych, chociaz dziatania poszczegodlnych instytucji byty mocno
rozbiezne. Ma to wpltyw na wiekszos¢ klas aktywdw, a takze waluty. Stad chociaz polska gospodarka nie
ucierpiata wskutek wojny w Ukrainie tak bardzo, jak obawiata sie tego cze$¢ ekonomistéw, to dtugofalowe skutki z
tym zwiazane (zaréwno z wojna jak i inflacje), s na dzien dzisiejszy trudne do przewidzenia.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania okre$lona w
Rozporzadzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy warto$¢ ekspozycji AFl wyliczonej metodg zaangazowania
wynosita 100,0%
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu Alior Stabilny Na Przyszto$¢é wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty, na ktore skitada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2023 roku o tgcznej wartosci 9 500 tys. zt.

2. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 9 864 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujacy

wynik z operacji w kwocie 1 585 tys. zi.

4., Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywow netto Subfunduszu o kwote -2 583 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Rostaniec
Prezes Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis jest prawidtowy

Dokument po
ANDRZEJ Rt

Data: 2024.03.28%11:54:55 CET

Artur Wioch

Cztonek Zarzadu Alior TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis jest prawidiowy
Dokument padpi§ghy przez
ARTUR WL}

Data: 2024.03.338 11:40:19 CET

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Konrad Augustynski
Cztonek Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis jest prawidiowy
Dokument podpis z Konrad
Augustynski

Data: 2024.03.28 11:99:11 CET

Data: 28 marca 2024 roku
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