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NIP: 5260215409, REGON: 011110970  

Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO 

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. 

 

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego 

 

Opinia  

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu 

 wydzielonego w ramach Alior Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz  zestawienie lokat oraz bilans 

e 31 grudnia 2023 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian 
w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2023 roku

  

 

 Subfunduszu na 
31 grudnia 2023 roku oraz jego wyniku z operacji 

w tym dniu 
1994 roku - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 
z )  

 Subfundusz przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 
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Podstawa opinii

nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku 
, 

Audytowego nr 38/I/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku 

stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku 
 Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 

z ). 
w 

 

Subfunduszu 

ki 
oku w sprawie 

 oraz z innymi wymogami etycznymi, 

inne obowi

od Subfunduszu 
rewidentach. 

 

 

Towarzystwa za sprawozdanie 
finansowe 

Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest 

i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy 
o 
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu

 Towarzystwa  sprawozdania 

 

Towarzystwa 
Subfunduszu 

Towarzystwa 
 Subfunduszu
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Towarzystwa

finansowej Subfunduszu. 

 

 

 

ie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 

 
podstawie tego sprawozdania finansowego. 

Subfunduszu ani 
go Towarzystwa obecnie 

 

 

 

i 

 

 

Subfunduszu; 

 

Towarzystwa; 

 
Towarzystwa 

Subfunduszu 

a w sprawozdaniu 



Mazars Audyt Sp. z o.o.  5 

Subfundusz zaprzestanie kontynuacji  

 
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe 

 

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa  innymi, planowanym 

badania. 

 

 

 

 

 
z  

Subfundusz 

przepisach. 

na ten temat.  

1 stycznia 
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 

finansowe. 
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Marcin Juszczuk.

wpisanej 

sprawozdanie finansowe.

Marcin Juszczuk M

K Partner

Nr 13966

Warszawa, dnia 28 marca 2024 roku

Podpis jest prawid owy
Podpis jest prawid owy



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR KONSERWATYWNY

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
OTWARTY

ZA OKRES 

OD DNIA 01 STYCZNIA 2023 ROKU

DO DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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III. BILANS 
31 grudnia 2023 roku 

 
twa podanej w PLN) 

BILANS 
 

31-12-2023 
 

31-12-2022 
I. Aktywa 554 185 396 587 

 3 609 1 834 
 934 573 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 4 152 - 
m rynku 389 110 289 608 

 156 380 104 572 
 - - 

 16 039 100 949 
III. Aktywa netto (I - II) 538 146 295 638 

 515 627 309 820 
 2 936 693 2 477 227 

 -2 421 066 -2 167 407 
V. Dochody zatrzymane 15 579 -6 154 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 584 31 570 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 005 -37 724 

 6 940 -8 028 
-VI) 538 146 295 638 

      
Liczba jednostek uczestnictwa 4 443 301,608 2 685 443,056 

 121,11 110,09 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku  

 

 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

I. Przychody z lokat 26 939 29 835 
 470 528 

Przychody odsetkowe 26 421 28 104 
 - - 

 - 1 189 
 48 14 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 9 925 12 271 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 198 4 232 

-  3 731 4 232 
-  3 467 - 

 - - 
 104 106 

 178 207 
 - - 

 936 996 
 - - 

 - - 
 5 - 

Koszty odsetkowe 570 6 730 
 - - 

 918 - 
 16 - 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 9 925 12 271 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 17 014 17 564 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 19 687 -25 538 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 719 -25 691 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 14 968 153 

- kursowych -4 886 -738 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 36 701 -7 974 
VIII. Podatek dochodowy - - 

 8,26 -2,97 

 

u z operacji i 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku 

,  
or  

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

 

sprawozdawczego 
295 638 819 950 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 36 701 -7 974 
a) przychody z lokat netto 17 014 17 564 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 719 -25 691 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 968 153 

 36 701 -7 974 
 - - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

 - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 205 807 -516 338 

jednostek uczestnictwa) 
459 466 147 958 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-253 659 -664 296 

-4+-5) 242 508 -524 312 
 538 146 295 638 

ie sprawozdawczym (*) 393 446 488 591 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 941 896,089  1 372 958,712  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 184 037,538  6 228 543,124  
Saldo zmian 1 757 858,552  -4 855 584,412  

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 527 004,221  22 585 108,131  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 083 702,613  19 899 665,075  
Saldo zmian 4 443 301,608  2 685 443,056  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 443 301,608  - 
 

poprzedniego okresu sprawozdawczego 
110,09 108,73 

okresu sprawozdawczego 
121,11 110,09 

okresie sprawozdawczym (**) 
10,01% 1,25% 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
110,47 02-01-2023 103,04 21-10-2022 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
121,11 31-12-2023 110,48 28-12-2022 

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
121,11 31-12-2023 110,09 31-12-2022 

 
2,52% 2,51% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,83% 0,87% 
 - - 

 0,03% 0,02% 

Funduszu/Subfunduszu 
0,05% 0,04% 

Us  0,24% 0,20% 
 - - 

 

 przy czym w dniach, 
.  

(**) . 

 

 



 
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR KONSERWATYWNY 

18 

 

VI.  

Wszystkie dane prezent  
 

 

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. 
3 poz. 120 

 

2. 
 

3. 

u e  

4. 
 

B.  

1.  

2. duszu w dniu wyceny 
 

3. 
wykupienia jednostek.  

4. 

 

5. 
 

6. 
 

 

7. 

 

8. 
dnika lokat, a w przypadku 

- 

 
 

9. 
 

10. oboru akcji notowanych na rynku 

zbyte, w  

11. 

 

12. 
 tych praw.  

13. 

nabycia.  

14. Niezrealizowany  
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15. 
umowy.  

16. 

walutach  
 

17. 

przychody odsetkowe.  

18. 

ceny nabycia z wykorzystaniem efektywn
 

19. 
lokat. Przychody odsetkowe od 

 

20. 
- 

- 

 

21. 

dyskonta/premii.  

22. 

dniach wyceny.  

23. 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. 
h.  

2. 
 

3. e 23:00. 
 

a) 
 

b) o godzinie 23:00,  

c) 
 

4. 
 

5. 
 

6. 
 

a)  
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b) 

 

c) 
 

7. 

 

8. 

 rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN (Bloomberg 

.  

9. W przypadku, gdy 
 

10. 
 

 

11. Wy
kalendarzowego.  

12. 

 

 

u nie 

Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13.  
 

14. oku.  

15. 

 
 

a) ,  sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii, 

 

 

ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

, rynku zorganizowanym, w 

dostatecznego wolumenu
-u, 

 uczestnictwa emitowany przez instytucje 

 

b)  
na podstawie danych obserwowalnych.  
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c) 

 

d) 

model zdyskont  

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na 

.  

f) 
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)   

  

  

  

16. 

 

a)  

b)  

c) d
 

 stopy procentowe i krzywe dochod  

  

 spread kredytowy,  

  

17. 
wiarygodnych i

 

18. 
u

 

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

  

21. Transakcje repo/sell-

procentowej.  

22. 
 w walucie, w 

 

23. 
 do waluty EUR.  

24.  

a) pierwotnym termini
oraz 

b) 
 

- 
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych z  

A.  

1. 
subfunduszy.  

B. owego.  

1. 

poprzednim okresie sprawozdawczym  w dniu 1 lipca 2021 r. 

 jest 
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto

 
 
 
 
 

Nota nr 2  

NOTA-  
 

31-12-2023 
 

31-12-2022 
 934 573 

 - - 
 - - 

 889 572 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 45 1 

 

Nota nr 3  

NOTA-  
 

31-12-2023 
 

31-12-2022 
 16 039 100 949 

 - - 
/sell-buy back - 95 621 

 2 802 1 783 
 953 303 

inwestycyjnych 
468 1 381 

Z tyt  - - 
 - - 

 - - 
 - 6 
 - - 

 - - 
 3 333 329 

 8 483 1 526 

 

Nota nr 4  
 

 

  -12-2023 -12-2022 

NOTA-
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 3 609 - 1 834 

ALIOR BANK S.A. - 3 246 - 1 589 
PLN 3 246 3 246 1 589 1 589 

MBANK S.A. - 363 - 245 
PLN 363 363 201 201 
USD - - 10 44 
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Nota 4 II. 
 

  
od 01-01-2023  
do 31-12-2023

od 01-01-2022  
do 31-12-2022

NOTA-

 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

 
- 5 407 - 2189 

EUR 19 82 - - 
PLN 5 010 5 010 2167 2167 
USD 77 315 5 22 

( iej arytmetycznej 
stanu za dwa okresy sprawozdawcze. 

Nota 4 III.  
Nie dotyczy 

 
 
Nota nr 5 Ryzyka 
 

  -12-2023 -12-2022 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 3 609 1 834 

 181 169 15 335 
ktywnym rynku 9 342 19 214 

Suma: 194 120 36 383 

(
- tw, bony 

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.     

  -12-2023 -12-2022 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 183 649 259 960 

 135 487 81 778 
 - - 

Suma: 319 136 341 738 

(*) Za aktywa ob

y.  
(

 
 

  -12-2023 -12-2022 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - 
 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
enie ryzykiem kredytowym w 

 
529 893 382 274 

 3 609 1 834 
 934 573 

Transakcje reverse repo/buy-sell back 4 152 - 
 364 818 275 295 

 156 380 104 572 

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
165 738 213 501 

 165 738 213 501 
 165 738 213 501 

(
-, zmienno- 

niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 
( ego emitenta 
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  -12-2023 -12-2022 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

 
237 146 36 925 

 - 44 
 45 - 

towane na aktywnym rynku 218 561 26 441 
 15 738 8 657 

 2 802 1 783 
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 

Nota-
u 

 

  
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

 2 834 5 216 -19 017 -6 563 
 1 885 9 752 -6 674 6 716 

 - - - - 
Suma: 4 719 14 968 -25 691 153 

Nota 10 II.  
zysk ze zbycia lokat 
Nie dotyczy 

 
Nie dotyczy 
 

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
Nie dotyczy 
 
Nota 11 II  
Nie dotyczy 
 
Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

  
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
kresie 

sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. 
 3 731 4 232 

 3 467 - 
Suma: 7 198 4 232 

 

 
NOTA- ACH 

UCZESTNICTWA 
-12-2023 -12-2022 -12-2021 

lata obrotowe 
538 146 295 638 819 950 

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 121,11 110,09 108,73 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 
 

sprawozdawczy:

Nie dotyczy 
 

sprawozdaniu finansowym: 

Nie dotyczy 
 

 

Nie dotyczy 
 

 

  31-12-2023 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

 
bilansowy w tys. bilansowy w tys. bilansowy w tys. 

Procentowy 

aktywach netto bilansowy w tys. 
Aktywa 389 107 160 534 - 29,83% 549 641 

Akcje - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - 6 080 - 1,13% 6 080 

 364 815 138 751 - 25,78% 503 566 
Instrumenty pochodne - 11 551 - 2,15% 11 551 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 
T

 
24 292 - - - 24 292 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 
Transakcje reverse repo/buy-sell back - 4 152 - 0,77% 4 152 

 - 2 802 - 0,52% 2 802 
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 
Instrumenty pochodne - 2 802 - 0,52% 2 802 

 

 
1. 

 
2. - 

 
3. 

inwestycji w dany instrument. 
4. 
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu. 
5.   

przypadku wyc
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  od 2023-01-01 do 2023-12-31 

Aktywa przeniesione z poziomu 1 na poziom 2 
danej walucie w tys. 

 

 129 664 
rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu 

 

 
  od 2023-01-01 do 2023-12-31 

Aktywa przeniesione z poziomu 2 na poziom 1 
danej walucie w tys. 

 

 131 397 
ego rynku dla danego aktywa 

wycenianego na poziomie 2 

 

 
wyce

 
 
Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz da  

godziwej 
Metoda (Technika) wyceny  

instrumenty pochodne 
OTC 

Metoda zdyskontowanych 
  

 oparciu o obserwowane stawki 

  

 

Metoda zdyskontowanych 

  

FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem 

s   

obligacje, listy zastawne 

Metoda zdyskontowanych 

  

FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem 

zmie   

 
 

 

- uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu z
 

1. 
 

Nie dotyczy 

2. operacji ku  

Nie dotyczy 

3.  tych 

informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

Nie dotyczy 
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Nie dotyczy 

ci godziwej - 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 

 

Nie dotyczy 
 
3g)   w przypadk
w zakresie: 

1. wszystkich takich wycen  

  
Nie dotyczy 

2. 

skutek  tych  zmian.  Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu 
 

. 

 
a) 

. 
W  

b) 
uczestnictwa. 
W okresie sprawozd  

c)  
N transakcji  

5) Informacja o kontynuacji  
S
sprawozdawczym 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
 W   

5b)  
 Nie dotyczy 

5c)  
 W okresie sprawozdawczym 

funduszu 

5d) 
 

 W 

umownych 

5e)  
N  
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Ro
00,0 %. 
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Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 

Subfunduszu Alior Konserwatywny wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
 

 
1. 31 grudnia 2023 542 688  

2. 31 grudnia 2023 538 146  

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 
wynik z operacji w kwocie 36 701  

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku 
242 508  

5.  

6. Informacja dodatkowa. 
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Marcin Ostrowski 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
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Izabela Kalinowska 
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Data: 28 marca 2024 roku 
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