SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR ZROWNOWAZONY
WYDZIELONY W RAMACH
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SPORZADZONE NA DZIEN 17 PAZDZIERNIKA 2024 ROKU,

tj. dzien poprzedzajacy dzien potaczenia
z Subfunduszem Alior Stabilny na Przysziosé¢

Za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku
do dnia 17 pazdziernika 2024 roku



l. WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu

ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009r.
w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jedn.: Dz.U.
z 2024 r. poz. 1034) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

Subfundusz ALIOR Konserwatywny (do 01-02-2023 ALIOR Oszczednosciowy; data utworzenia 24-02-2016),
Subfundusz ALIOR Obligacji (data utworzenia 04-08-2016),

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony (data utworzenia 22-06-2017),

Subfundusz ALIOR Globalny (do 01-02-2023 ALIOR Globalny Nowych Technologii; data utworzenia 22-06-2017),
Subfundusz ALIOR Akcji (data utworzenia 22-06-2017),

Subfundusz ALIOR Stabilny na Przysztos¢ (data utworzenia 18-10-2019),

Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie (data utworzenia 18-10-2019),

Subfundusz ALIOR Ostrozny (data utworzenia 21-02-2022),

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny (data utworzenia 02-11-2022).

CoNooAwWNPE

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu, zgodnie z zapisami statutu mogty zbywac jednostki uczestnictwa kategorii A,
B i C. Na dzien bilansowy zbywane byty tylko jednostki kategorii A. Kategorie jednostek uczestnictwa réznig sie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia statego za zarzadzanie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Funduszem zarzadza ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej 38D
(dalej jako ,Alior TFI”, ,Spdtka”), wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350402.

W dniu 23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzania nimi, w tym posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0s6b trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych oraz zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych (decyzja KNF, sygn. akt: DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszu

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizacja
celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéow w kategorie lokat, o ktérych mowa w
art.103 Statutu Funduszu, w proporcjach odzwierciedlajgcych oczekiwania zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu w
odniesieniu do trendéw w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego.

Specjalizacja

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych Rynkach,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3.,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Pahstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspodlnotowym, lub
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emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt.
1.2.lub1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majagce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Zorganizowanych
Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego ze zmiang:
kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;
kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
wysokos$ci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dituzne papiery warto$ciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzarn Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z uméw,
na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wtasno$ci papierow przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. —1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca Komisji z tym organem oraz
spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.
Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknietego, ktére powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria:
potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe
jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny,
sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika Subfunduszu,
jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
doktadng, wiarygodna i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe stanowig jednoczesnie
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,
informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych w
przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczesnie papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,
informacje na ich temat sg dostepne:
uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe stanowig jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1. —
1.4. powyzej,
Subfunduszowi, w sposob regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
wartosciowe stanowig jednoczes$nie papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,
ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu,
wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu,
w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,
w przypadku, gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw,
w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez inne instytucje wspdélnego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

. instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spétek,
. sg zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow.

Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spetniajgce
kryteria okreslone w pkt 5.8.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.
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Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujgc Srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktéorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowos$ci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tacznie w

papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkti pkt 1.6., nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywow
Funduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.5.2. dituzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich Swiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczeh pienieznych wynikajgcych z tych papierow
wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywéw Funduszu.
Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 103 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzgdu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

45. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem
ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przewyzszac 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktorej
mowa w art. 103 ust. 4.
9. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:
10.1.  papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséow w ktdrymkolwiek organie emitenta tych
papieréw,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogdinej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika.
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10.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

12. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 103 ust. 5 nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia wartosé

papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze instrumentdéw pochodnych, za wyjgtkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg
uznane indeksy.

14. W przypadku depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie
ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2, z tym Ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgciji, ktdérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa Zzadnego innego
Subfunduszu.
16. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w

dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg dla:

16.1.1. certyfikatéw inwestycyjnych,

16.1.2. papierow warto$ciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

16.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

16.1.4. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdbw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica,

— pod kagtem mozliwosci efektywnego realizowania celow i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stop zwrotu uzyskiwanych z
tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu,

16.1.  dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowacé decyzje inwestycyjne, kierujac sie nastepujgcymi
gtéwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat:

16.1.1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla
danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny
rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej z aktualnej
ceny akcji danej spoiki,

16.1.2. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listbw zastawnych i obligaciji
zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poroéwnaniu do stawek
ksztattujacych sie na rynku, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo —w przypadku
papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$c¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku obligacji
zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

16.1.5. w przypadku depozytow: poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na
rynku, wiarygodnos¢ banku,

16.1.6. w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnosc¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszu, efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosc¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego,

16.1.7. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

17. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

17.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

17.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

17.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem oraz
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spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,

17.4. certyfikaty inwestycyjne,

17.5. papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego,

17.6. instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne),

17.7. Instrumenty Rynku Pienieznego, dituzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtadciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej
nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

18. Subfundusz z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych, przewidzianych w Ustawie i Statucie, bedzie dokonywat
lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

18.1.  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do
100% aktywow w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke
inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywéw, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego
obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe — od 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 65%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

18.2. dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo czionkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty
dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsigbiorstw
oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub Ilokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — od 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 65% wartosci Aktywow Subfunduszu,

18.3.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

18.a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdélnego inwestowania

majacy siedzibe za granica, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do

portfeli Subfunduszy i ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow:

18.a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery

komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez

Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3.a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji

wspolnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% aktywoéw w depozyty

bankowe i Instrumenty Dtuzne.

18b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczaé lokowanie przez ten

Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wigcej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuly

uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Diuznego wskazuje

ten funduszu lub instytucje wspdlnego inwestowania.

18c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczaé lokowanie przez ten

Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdinego

inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

18c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,

18c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucii,

18c.3. wskazuje wysokos¢ optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem lub instytucja.

19. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3¢, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujgc
sie w szczegolnosci:

19.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,

19.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

20. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne.

21. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

22. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoéinego
inwestowania, zarzgdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.
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23. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i poétrocznym sprawozdaniu
finansowym, pofgczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach
jednostkowych subfunduszy.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2024 r. do 17 pazdziernika 2024 r. i jest sprawozdaniem
sporzgdzonym na dzieh poprzedzajgcy dzien potgczenia z innym subfunduszem.

Dane porownywalne obejmujg dane na dzien 31 grudnia 2023 r. (bilans i zestawienie lokat) oraz okres od 1 stycznia 2023 r.
do 31 grudnia 2023 r. (rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 17 pazdziernika 2024 r.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

W dniu 15 wrzesnia 2024 r. Towarzystwo opublikowato ogtoszenie o zamiarze potgczenia wewnetrznego wydzielonych w
ramach Funduszu subfunduszy Alior Stabilny na Przysztos¢ z Alior Zrownowazony, gdzie subfunduszem przejmujgcym
bedzie Alior Stabilny na Przyszto$¢, a subfunduszem przejmowanym bedzie Alior Zréwnowazony. W dniu 18 pazdziernika
2024 r. nastgpit skutek prawny w postaci potaczenia subfunduszy Alior Zréwnowazony (subfunduszu przejmowanego) z Alior
Stabilny na Przyszios¢ (subfunduszem przejmujgcym). Opis przebiegu potgczenia znajduje sie w Informacji dodatkowe;.
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ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 17 pazdziernika 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdinych skfadnikéw lokat podanej w sztukach)

Akcje

TABELA GLOWNA

3825

38,02%

4177

48,20%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

3802

43,88%

Instrumenty pochodne

5185

51,54%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

0,07%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

249

2,87%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

9010

89,56%

8234

95,02%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gldwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych
wykazana jest jako skfadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 17 pazdziernika 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 172 281 3285 3825 38,02%
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 'SELLVQ”(;‘JVEWEK \?J'\E,{,-ADQSPZ"\QE;S_VX_WARTOSC'OWYCH 9000| POLSKA 116 83 0,82%
ST PR VESIOWAS A | TN K| SatA ORSOVWRTOSTION S| | oo . .
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZA:\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 75|  POLSKA 36 59 0,59%
T e e ; :
KRUK S.A. (PLKRK0000010) é'é&vt’g\fvim'z'( \?\/"\EA%EQSPZA,&F\’/:EESYX. WARTOSCIOWYCH 150 |  POLSKA 49 64 0,64%
LPP S.A. (PLLPP0000011) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZ'XF\’,:/'?SSVX.WARTOSC'OWYCH 6| POLSKA 58 96 0,95%
BB SIESEUBO0ONKASA | Ay RER | a8 AORROUWARIOSOOMR | 1cp0| ovens .
P OAGAOPESA | AT | GELo8 APRROUARIORIONH | n| rovs ; .
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) QEEL\CIngEmEK \?JI\E/\:_ADQSZAATI:/I;ZESYX. WARTOSCIOWYCH 1500| POLSKA 83 80 0,80%
JLSTECTASA SOTENOSTT | ATy RYER | SR EROWWARTOSTOMYR | 0] porens . -
CYFROWY POLSAT SA. (PLCFRPT00013) | AL/ MUY RYNEK \(/SJI\E/{/_EQSPZA,&F\’/:ES(S)YX_ WARTOSCIOWYCH 8000| POLSKA 9 08 0,97%
(PESXJ%ESO?T; ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. | AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o000 | POLSKA o6 o1 0.80%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) U R EK \C/;\/"\':,&ADQSPZAATI:EEE’_VX_ WARTOSCIOWYCH 8000| POLSKA 50 67 0,67%
DECORA S.A. (PLDECOR00013) Q'EELVIY(';‘JVEWEK \?J%EQS'DZAAF\’,:/'IEIERSYX_WARTOSC'OWYCH 1700| POLSKA 61 112 1,11%
WIELTON S.A. (PLWELTN00012) N R YEK \?J'%EQSPZ%:EES_VX_ WARTOSCIOWYCH 15000 | POLSKA 114 04 0,93%
[CATACEONKROSASA | NN | G0N APEROARIORIONH | | rore ; -
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) UL R EK \?\}I\E/\*/_EI:\SZQ\T/:EER(S)YX. WARTOSCIOWYCH 100|  POLSKA 40 50 0,50%
SELENA FM S.A. (PLSELNAO0010) U R YEK \?J'%ADQSPZ"\AS:EESYX_WARTOSC'OWYCH 2000| POLSKA 43 68 0,68%
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K RERCOPA oA AT NG| Claph SPRRON WATIOSOOMGH | s5n| v ; z
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) IIANANGW \?J%EQSPZ"\AWIESS_VX_WARTOSC'OWYCH 75|  POLSKA 56 61 0,61%
AB S.A. (PLAB00000019) QEELVXQJVEJ\';‘EK \?\)I\EAILADI:\SZ‘;\A\T/:IT:IER(;VX. WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 19 47 0,47%
APATOR S.A. (PLAPATR00018) AN \?\/"\ENLEQSPZAAT/:/T:ER(;VX. WARTOSCIOWYCH 4000| POLSKA 59 74 0,74%
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) IIANANGW \?J'\EXI'ADQSPZ"\&'IEES_VX_WARTOSC'OWYCH 300| POLSKA 58 71 0,71%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZA:\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 800 |  POLSKA 26 68 0,68%
GRENEVIA S.A. (PLFAMUR00012) g'ég}ﬁ’g'\fvmy'z'( \?V"\EA%ADS‘SPZAAF\’,:/';ZES_VX_WARTOSC'OWYCH 46000| POLSKA 117 89 0,88%
AMICA S.A. (PLAMICAQ0010) g'égﬁvfg\fvmy“ \?\/"\E/{/_EQSPZAAT/:E;SYX. WARTOSCIOWYCH 1500| POLSKA 120 87 0,86%
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) é'é&vt’g\fvim'z'( \?J'%ADQSPZA:\;:EES.VX.WARTOSC'OWYCH 4000| POLSKA 53 84 0,83%

e PR ORI | SRR AR OWARIOSON T | ] rorens - ;
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) g'égﬁvfg\fvmy“ \?\/"\E/{/_EQSPZAAT/:E;SYX. WARTOSCIOWYCH 4000| POLSKA 83 109 1,08%
RAWLPLUG S.A. (PLKLNRO00017) QEEL\CIngEmEK \?JI\E/\:_ADQSZAATI:/I;ZESYX. WARTOSCIOWYCH 5000| POLSKA 73 80 0,80%
FERRO S.A. (PLFERRO00016) QEI;L\C/ngEmEK \C,;V'EWLADQSPZAATI:,';:EE’_VX_WARTOSC'OWYCH 2000| POLSKA 53 66 0,66%
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) Q'ég{]vfg\fvmy“ \?J%EQSPZAAF\’,:,'IEERS_VX_WARTOSC'OWYCH 5500| POLSKA 87 91 0,90%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QEEL\CIngEmEK \?JI\E/\:_ADQSZAATI:/I;ZESYX. WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 9 56 0,56%
MFO S.A. (PLMFO0000013) ARG \C/;\/IEWLADQSPZA,&T/:/TZESYX_ WARTOSCIOWYCH 3500 | POLSKA 136 87 0,86%
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) Q'ég{]vfg\fvmy“ \?J%EQSPZAAF\’,:,'IEERS_VX_WARTOSC'OWYCH 4000| POLSKA 80 74 0,74%
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) QEEL\CIngEmEK \C/;\/"\':,&ADQSPZAATI:EES_VX_WARTOSC'OWYCH 1300| POLSKA 117 106 1,05%
VIGO PHOTONICS SA. (PLVIGOS00015) | ATV MEY RYFEK \?J'%Eé\spzf\’/:ﬁggyx'WARTOSC'OWYCH 125|  POLSKA 56 55 0,55%

T o e ) I - .
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) QEELVC’SJVZQEK \?J'%ADQSPZ"\AS:EESYX_WARTOSC'OWYCH 3500| POLSKA 82 92 0,91%
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TOYA S.A. (PLTOYA000011) QELLVXS'JVE;\';‘EK \?\/"\ENLEQSPZPAT/{ES?X. WARTOSCIOWYCH 8000| POLSKA 48 63 0,63%
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) IIANANGW \?J'\EI{,'ADQSPZ’/\\W?ES_VX_WARTOSC'OWYCH 1700| POLSKA 46 100 0,99%
XTB S.A. (PLXTRDMO00011) Q'ETG\(JVQ’QJVZI\';‘EK \?\/"\ENLEQSPZQT/:ESSYX. WARTOSCIOWYCH 1500| POLSKA 100 91 0,90%
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QELLVXS'JVE;\';‘EK \?V"\ENLES‘SPZPAW:ES_VX_WARTOSC'OWYCH 3000| POLSKA 41 65 0,65%
S SOURERTERVEROPESA | ATV IR | GELOA APEROUWARIOSEONH | 1 n| rovs - -
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) QETGTJVXg\TvEmEK SJ'%EQSF’Z':S:/';:SSYX_ WARTOSCIOWYCH 800 |  POLSKA 31 94 0,93%
el i T . "
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) ggm’g\fvmy'ﬂ( \?J%ADS‘SF’ZAATAEE?X_ WARTOSCIOWYCH 350|  POLSKA 108 108 1,07%
MURAPOL S.A. (PLMURPL00190) QETGTJVXg\TvEmEK SJ'%ADQSPZ':S:ESSYX_WARTOSC'OWYCH 2000| POLSKA 71 75 0,75%
Suma, w tym: 172 281 3285 3825 38,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 172 281 3285 3825 38,02%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
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O terminie wykupu do 1 roku 164 1 1 0,01%
Obligacje 164 1 1 0,01%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 163 - - -
NIENOTOWANE
WIDOK ENERGIA S.A., D 0,0000% (ZMIENNY
(PLWDENG00073) NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY | WIDOK ENERGIA S.A. POLSKA | 22112015 | g S 1300 163 - . .
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1 1 1 0,01%
TREASURY SKARB PANSTWA 5
DS0725 (PLO000108197) | AL VO RYNER | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.07.2025 iﬁg%),\f)’ (STAELY 1000 1 1 1 0,01%
POLAND POLSKIEJ
O terminie wykupu powyzej 1 roku 4949 5043 5184 51,53%
Obligacje | 4949 5043 5184 51,53%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4949 5043 5184 51,53%
TREASURY SKARB PANSTWA o
WS0429 (PLO000105391) ggm’g\fvmy'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.04.2029 %g‘g),\l/‘)’ (STALY 1000 1700 1750 1774 17,63%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0
WZ0126 (PLO000108817) ggm’g\fvmy'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.01.2026 iﬁ;{g’,\{‘)’ (ZMIENNY 1000 200 201 204 2,03%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 5
DS0726 (PLO000108866) ggm’g\fvmy'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.07.2026 ﬁ'Sg(g)N/‘)’ (STALY 1000 1 1 1 0,01%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS0727 (PLO000109427) g'égjvfg\fvmy'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.07.2027 ﬁﬂg‘g),\f)’ (STALY 1000 1 1 1 0,01%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WZ0528 (PL0O000110383) g'égjvfg\fvmy'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.05.2028 ﬁﬁ?,(z%’ (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,01%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1030 (PLO000112736) Q'ég{,vﬁ'g\fvﬁwﬂ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] POLSKA | 25.10.2030 L‘Sg(g);f; (STALY 1000 51 34 0 0,41%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WZ1126 (PL0000113130) g'ég}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.11.2026 ﬁﬁ?,(z%’ (ZMIENNY 1000 651 650 667 6,63%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WZ1131 (PL0000113213) Q'ETG\LVIYQJVZI\';‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.11.2031 ﬁﬁg‘g}z‘)’ (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,01%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS0432 (PLO000113783) Q'ETG‘LVQ’QJVZI\';‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.04.2032 L‘Sg(g),\f)’ (STALY 1000 1 ; 1 0,01%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WZ1127 (PLO000114559) Q'ETG‘LVQ’QJVZI\';‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.11.2027 iﬁ?fg’:ﬁ’ (ZMIENNY 1000 150 149 152 1,51%
POLAND POLSKIEJ
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TREASURY SKARB PAKNSTWA .
DS1033 (PLO000115291) Q'ETG\(JVQ’QJVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.10.2033 ﬁﬂg%),\l/‘)’ (STALY 1000 801 817 873 8,68%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0728 (PLO000115192) | ASTY MY RYNER | sonpspoT RZECZYPOSPOLITE] POLSKA | 25.07.2028 L’Sg%’,\f)’ (STALY 1000 800 870 875 8,70%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WZ1128 (PLO000115697) Q'ETG\(JVQ’QJVEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.11.2028 ﬁ'ﬁg%’:f)’ (ZMIENNY 1000 01 88 92 0,91%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1034 (PLO000116851) QETGTJVXg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA | 25.10.2034 iﬂg%’,\f)’ (STALY 1000 500 480 501 4,98%
POLAND POLSKIEJ
Suma, w tym: 5113 5 044 5 185 51,54%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 950 5044 5185 51,54%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
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TABELA DODATKOWA

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

169

1,67%

WZz0126

51

0,51%

WZ1126

0,01%

PS0728

219

2,18%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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Il BILANS
na dzien 17 pazdziernika 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 10 061 8 666
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1011 249
2. Naleznosci 40 126
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9010 8 228
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 63
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 40 112

Ill. Aktywa netto (I - 1) 10 021 8 554

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 9961 8 487
1. Kapitat wptacony 42 305 36 840
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -32 344 -28 353

V. Dochody zatrzymane -465 -1 094
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1079 -1175
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 614 81

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 525 1161

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 021 8554

Liczba jednostek uczestnictwa 90 631,393 77 184,513

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 110,57 110,83

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 17 pazdziernika 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 437 266
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 205 118
Przychody odsetkowe 232 148

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 350 380
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 166 150

- stata cze$¢ wynagrodzenia 166 143

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 7
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 36 46
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 37 62
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 105 116

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 4
Koszty odsetkowe - R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych 2 2
Pozostate - -
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 9 6
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 341 374
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 96 -108
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -103 1635
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 533 629

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -636 1 006

- Z tytutu réznic kursowych 6 14

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -7 1527
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,07 19,78

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej
liczby jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikow na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 17 pazdziernika 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach wartosci wyrazonych w %
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawcz)(/ego i 8554 6511

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -7 1527
a) przychody z lokat netto 96 -108
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 533 629
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -636 1006

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -7 1527

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1474 516
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa) 5465 2 667
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

. : . -3991 -2151
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1467 2043

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 021 8554

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 10 431 7 139

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 938,925 26 052,2020
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 492,045 21 726,1100
Saldo zmian 13 446,880 4 326,0920

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 414 604,337 365 665,412
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 323 972,944 288 480,899
Saldo zmian 90 631,393 77 184,513

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 90 631,393 77 184,513

Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 110,83 89,37

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 110,57 110,83

okresu sprawozdawczego

3. Prqcentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w -0,29% 24.01%

okresie sprawozdawczym (**)

4. Minimalna wartos¢ aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie 107,92 17.01.2024 89,89 02-01-2023

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma_ksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 115,06 20.05.2024 111,06 28-12-2023

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartqsc aktywow netto na jednostke u_czestmctwa wg ostatniej wyceny 110,57 17.10.2024 110,83 31-12-2023

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

V. Prqcc_entowy 'udzial kosztow .FunduszuISubfunduszu w Sredniej 4.22% 5329

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,10%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,43% 0,64%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Fungusgu/Su%fundusgu J g 0.45% 0.87%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,27% 1,62%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna
Subfunduszu w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

13.

14.
15.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z pdzn. zmianami) oraz rozporzgadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pézn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniach
jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz innych wartosci, kiére wymagaja innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okreslonym w Rozporzgdzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatlu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje
tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow
wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych
zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje
sie w pierwszej kolejno$ci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte,
wediug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do
dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
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Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez
Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzahh w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzaciji premii,
sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje tacznie ze sktadnikiem lokat. Przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji
naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia
rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposaéb: - Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia
sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek. - W
okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci
odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto nalezno$ci z tytutu odsetek oraz
przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia
na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie
naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto, a takze Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybér
godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

0 godzinie 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwigkszych bankéw znane sg stawki
oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy zamkniecia,

0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Wartos¢ Aktywow Netto subfunduszu jest rowna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania subfunduszu.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Sktadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, za ktérg uznaje sie:
cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, wartos§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywaijg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.
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Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Parstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sig jako
notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtdwnym dla tych papieréow. Dla papierow
dtuznych wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN (Bloomberg Generic Price)
ceng ztozona, ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu
dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy skfadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okre$lenia rynku gtéwnego na podstawie wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz
stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtdbwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym
czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w
wyjatkowych przypadkach przez pracownikéw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednig wiedze i kompetencje, a
nastepnie uzgadniane z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny skfadnika lokat powinny byc¢
stosowane w sposab ciagty, o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢
wartos¢ godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegodlnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie
wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
subfunduszu, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6c, opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe
wykorzystywane w wycenie warto$ci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz
z okres$leniem tacznego udziatu aktywdéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegodlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii,
wycenia sie wedlug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z
danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z
zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedlug kursu
drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej
transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sig
wedtug kursu zamknigcia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu
lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden z wymienionych wczesniej rynkéw lub systemdw obrotu nie
spelnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywéw netto na:
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytul uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
opublikowang przez organ zarzadzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania

Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych na
podstawie danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy
wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawczg.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o modelu stosowane dla danego
typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na
aktywnym rynku wycenia sie¢ w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy
wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.
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Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodag skorygowanych aktywéw netto lub,

metoda likwidacyjna lub,

metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktoére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub
posredni:

ceny podobnych aktywow lub zobowigzarh pochodzacych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzarh pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennos¢,

spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktorych wtasno$c¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Wartos$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1. W okresie sprawozdawczym wprowadzono ponizsze zmiany do polityki rachunkowosci, ktére w okreslonych
przypadkach moge powodowaé réznice w wycenie w stosunku do zasad obowigzujgcych w poprzednim okresie
sprawozdawczym:

a) Ustalono rézne poziomy wolumenu wartosciowego dla rynku aktywnego dla dtuznych papierow
wartosciowych denominowanych w ztotych i innych walutach,

b) Doprecyzowano wykorzystanie kurséw BGN — Bloomberg Generic Price,

¢) Dodano wycene nowego typu instrumentu — Interst Rate Swap
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 40 126
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 7 120
Z tytutu dywidend 24 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 9 6
- naleznosci od Towarzystwa 9 6

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania

40

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgc;ji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

O[N]

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach w podziale na banki

1. Banki / waluty 1011 249
ALIOR BANK S.A. - - - 68
PLN - B 68 68
MBANK S.A. - 1011 - 80
PLN 1011 1011 79 79
Usb - - - 1
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 101
PLN - - 101 101

NOTA-4 Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
N - 306 - 278
pienieznych
EUR 2 11 - -
PLN 278 278 270 270
UsSD 4 17 2 8

Nota 4 1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1011 249
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 068 2161
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 5079 2410

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

1117

1641

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

1117

1641

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na
dzien bilansowy.
(**) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 6236 4240
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1011 249
Naleznosci 40 126
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5185 3802
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 63
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 6196 3914
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
MBANK S.A. 1011 112
Srodki na rachunkach bankowych 1011 80
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 32
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 5185 33802
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5185 3802

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligac;ji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sige kontrahenta z
zawartych transakgji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - 370

poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 1
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 249
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 63
Zobowigzania - 57
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy 17.10.2024 r. Subfundusz nie miat zawartych transakcji na instrumentach pochodnych

Niewystandaryzowane instrumenty

ochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward EUR/PLN, 2024.02.14 (-) | Krétka Forward . . A 5 116 14-02-2024 26 14-02-2024 14-02-2024
zwigzanego ze zmiang kursow walut
Forward EUR/PLN, 2024.02.14 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 5 120 14-02-2024 26 14-02-2024 14-02-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 59 16-01-2024 13 16-01-2024 16-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2024.03.13 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 4 122 13-03-2024 27 13-03-2024 13-03-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 -183 16-01-2024 42 16-01-2024 16-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego } 0o 0o 0o
Forward EUR/PLN, 2024.02.14 (-) | Dtuga Forward PaiazanoYD 26 smiana Kursow walt 1 218 14-02-2024 50 14-02-2024 14-02-2024
2 . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 : 01 01
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) | Krétka Forward Pwiazanego 26 amiang kursbw walut 21 625 17-01-2024 153 17-01-2024 17-01-2024
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 42 17-01-2024 -10 17-01-2024 17-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 -42 17-01-2024 10 17-01-2024 17-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 13 124 17-01-2024 28 17-01-2024 17-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 27 253 17-01-2024 57 17-01-2024 17-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. QOgraniczenie ryzyka inwestycyjnego } : 02 N2 N2
Forward USD/PLN, 2024.03.14 (-) | Diuga Forward Pwlazanego 26 amiang kursbw walut 3 46 14-03-2024 1 14-03-2024 14-03-2024
. . QOgraniczenie ryzyka inwestycyjnego o } o o
Forward USD/PLN, 2024.02.15 (-) | Krétka Forward Pwlazanego 26 amiang kursbw walut 10 192 15-02-2024 46 15-02-2024 15-02-2024
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 6 108 17-01-2024 26 17-01-2024 17-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 7 261 17-01-2024 -65 17-01-2024 17-01-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.03.14 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 59 14-03-2024 15 14-03-2024 14-03-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.02.15 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 -107 15-02-2024 27 15-02-2024 15-02-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.02.15 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 7 -286 15-02-2024 71 15-02-2024 15-02-2024
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.03.14 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 210 14-03-2024 53 14-03-2024 14-03-2024

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nota-9 I. Walutowa struktura pozycji bilansu

1. Aktywa - 10 061 - 8 666
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1011 - 249
PLN 1011 1011 248 248
UsD - - - 1
2) Naleznosci - 40 - 126
PLN 40 40 126 126
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 9010 - 8228
PLN 9010 9010 7979 7979
UsD - - 63 249
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 63
EUR - - 3 17
USD - - 12 46
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 40 - 112
EUR - - - 2
PLN 40 40 55 55
UsD - - 15 55

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dtuzne papiery warto$ciowe

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

-5

Nota-9 lll. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR

EUR

EUR

[usD

USD |

USD |
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug
podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 524 -630 705 909
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 9 6 76 97
rynku

Pozostate - - - -
Suma: 533 -636 629 1006

Nota 10 Il. Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu,
jaki wyptata przychodoéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk
ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota 10 IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienigeznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie
przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 6
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate
Suma: 9 6

Nota 11 ll. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

Nota 11 Ill. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 166 143
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 7
Suma: 166 150

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZROWNOWAZONY
26



Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 8554 6511 9258
obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe }
Kategoria A 110,83 89,37 101,21
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie dotyczy

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie dotyczy

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skiadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o fgcznym udziale takich
lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 9010 - - - 9010
Akcje 3825 - - 3825
Warranty subskrypcyjne - R

Prawa do akcji - - -
Prawa poboru _
Kwity depozytowe -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 5185 - - - 5185
Instrumenty pochodne - -
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Zobowigzania

Instrumenty pochodne

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze

ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat
lub spowodowag, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co
moze negatywnie wplywac¢ na rentownosc takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentow dituznych a poziomem stdp
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stdp procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewypfacalnoéci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od
ich wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skfadnikow
aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowaé spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany
instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazaé sie
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo
zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np.
w przypadku pakietéw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw
udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Nie dotyczy

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZROWNOWAZONY
28



3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody rynkowej metoda
przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza
informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci
godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji,
jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny
wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka
ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
stawki rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze
stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania kurséw walut

Metoda zdyskontowanych

instrumenty pochodne OTC przeplywow pienieznych (DCF)

Metoda likwidacyjna oparta na
obligacje, listy zastawne oszacowaniu stopnia zaspokojenia
roszczen z danej emisii

Dane finansowe emitentéw, informacje o zabezpieczeniach
danej emisji

Tabela: Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci
godziwej

obligacje, listy zastawne PLWDENGO00073 wysokos$¢ odpisu 100.00%

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie
przypisywanego okresu dotyczyly:
1. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktorych ujeto
te zyski lub straty
Nie dotyczy

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)
Nie dotyczy

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodoéw tych przeniesien
i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpic.
Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
poziomu 3.

Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote
tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktora jest
przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami
posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty

Na dzien bilansowy wartos¢ niezrealizowanej straty ujetej w wyniku z operacji przypisanej zmianie niezrealizowanych
zyskow lub strat zwigzanej z aktywami sklasyfikowanymi na poziomie 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej wynosi 0

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w
kolejnych okresach

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig metode wyceny. Towarzystwo
okresla metody wyceny w sposob spojny w Statutach Funduszu, doprecyzowujgc ich stosowanie w polityce rachunkowosci
stosowanej i przyjetej dla danego Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty sporzgdzana przez zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy dokonywana jest w oparciu o ustalong metodyke wyceny.

Metodyka wyceny powinna okre$la¢ szczegétowo przebieg procesu wyceny z zastosowaniem wybranej metody wyceny.
Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien pozostawaé spojny w stosunku do strategii
inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady wyceny oraz wyznaczone metody wyceny stosuje sie spojnie w
odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg
okresowemu przeglgdowi. Zmiana lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna zostaé
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wdrozona w przypadkach, gdy w trakcie procesu przegladu ujawnione zostang okolicznosci, ktére mogg sygnalizowac, ze
dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie nieadekwatne lub utracity aktualnosc.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwej dla danego
skladnika aktywow lub zobowigzan. W szczegodlnosci bada istnienie aktywnego rynku dla danego aktywa lub
zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajgcy ustala rynek gtéwny. W
przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub zobowigzania przeprowadzana jest na poziomie 1
hierarchii warto$ci godziwe;.

Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajgcy ustala czy
wszystkie istotne dane do wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajgcy nie zidentyfikuje danych
nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajgcy zidentyfikuje istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom
wyceny danego aktywa lub zobowigzania na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w
zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi
danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci
godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw
zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymég
dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Tabela: Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegolne dane nieobserwowalne w ramach danej
kategorii instrumentéw

Metoda likwidacyjna zwigkszenie odpisu | zmniejszenie wyceny
oparta na oszacowaniu
stopnia zaspokojenia
roszczen z danej emisji

obligacje, listy zastawne wysoko$¢ odpisu brak

zmniejszenie odpisu | zwiekszenie wyceny

2. w przypadku aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub
wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych
alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby wartos$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zalozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktdrej przyjecie innych racjonalnych zatozeh w zakresie danych nieobserwowalnych
istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzieh sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, przy
potaczeniu niniejszego Subfunduszu z subfunduszem Alior Stabilny na Przyszio$¢.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadki ustanowienia zastawow rejestrowych

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catlosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZROWNOWAZONY
30



5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto nowych przypadkéw dotyczacych aktywdw funduszu do ktérych mingt termin
ptatnosci lub wystepuja op6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarh umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzieh sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Przebieg potaczenia

W dniu 15 wrzesnia 2024 roku Towarzystwo opublikowato ogtoszenie o zamiarze potgczenia wewnetrznego wydzielonych
w ramach ALIOR SFIO, subfunduszy Alior Stabilny na Przyszio$¢ z Alior Zréwnowazony, gdzie subfunduszem
przejmujgcym bedzie Alior Stabilny na Przysztos¢, a subfunduszem przejmowanym bedzie Alior Zréwnowazony.
Podstawe potgczenia stanowito zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (nr DFF.4020.1.6.2024.AS).
Doktadna wartos¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa na dzien 17 pazdziernika 2024 roku ustalona
na potrzeby przydziatu jednostek uczestnictwa uczestnikom subfunduszy:
Subfundusz przejmowany:

Kategoria A 110,568099841519
Subfundusz przejmujgcy:

Kategoria A 108,904136678037

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku Towarzystwo przydzielito uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
subfunduszu przejmowanego posiadanych przez uczestnika i wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 17 pazdziernika 2024 roku przez warto$¢ aktywdw netto subfunduszu
przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 17 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku nastapit skutek prawny w postaci potgczenia subfunduszy Alior Stabilny na Przyszio$¢
z Alior Zréwnowazony; zostat dokonany prawnie skuteczny przydziat Uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego; subfundusz przejmujgcy wstapit w prawa i obowigzki subfunduszu
przejmowanego, oraz skuteczny stat sie wpis uczestnikow subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikéw
subfunduszu przejmujgcego. W zwigzku z opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu:
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania okreslona w Rozporzadzenia UE
nr 231/2013. Na dzien bilansowy warto$¢ ekspozycji AFI wyliczonej metodg zaangazowania wynosita 100%.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Alior Zréwnowazony
wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 17 pazdziernika 2024 roku o tgcznej wartosci 9.010 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzieh 17 pazdziernika 2024 roku wykazujacy aktywa netto w wysokos$ci 10.021 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 17 pazdziernika 2024 roku wykazujacy
wynik z operacji w kwocie -7 tys. zt.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 17 pazdziernika 2024 roku
wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywdw netto Subfunduszu o kwote 1.467 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
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Andrzej Rostaniec Artur Wioch Konrad Augustynski

Prezes Zarzadu Alior TFI S.A. Czfonek Zarzgdu Alior TFI S.A. Czfonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 5 listopada 2024 roku
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