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A. PODSUMOWANIE

Nazwa produktu: ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny
Identyfikator podmiotu prawnego (LEl): 259400R9M6BOANHXTD54

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach
ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Funduszu”), zarzadzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alior SA (,Alior TFI SA™).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR '(tzw. produkt
jasnozielony).

B. BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sa:

Zréwnowazone Inwestycje - w rozumieniu art. 2 pkt 17) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej “SFDR");

Zréownowazone Srodowiskowo Inwestycje w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych

zrébwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (dalej "Taksonomia”).

Tym samym ninigjszy produkt finansowy nie utrzymuje minimalnego udziatu w Zréwnowazonych
Inwestycjach lub Zréwnowazonych Srodowiskowo Inwestycjach.

C. ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOtECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO

W ramach kryteriow doboru lokat, Subfundusz kieruje sie oceng instrumentéw w zakresie aspektéw
srodowiskowych i spotecznych, miedzy innymi na podstawie wiedzy eksperckiej oraz zewnetrznych
ratingdw ESG.

Podstawowe aspekty podlegajace ocenie w ramach metodyki wyliczania ratingéw ESG stanowigcych
podstawe podejmowanych decyzji inwestycyjnych precyzuje ponizsza tabela:

Kategoria Cele Wybrane wskazniki brane pod uwage*

Aspekty walka ze zmianami klimatu

Srodowiskowe

emisja zwigzkéw wegla, analiza $ladu weglowego
produktéw i ustug, finansowanie wptywu na
otoczenie (w przypadku instytucji finansowych);

oszczedzanie zasobow | zuzycie wody, zasobochtonno$¢, wplyw na
naturalnych bioréznorodnosc¢ i wielkos¢ zajmowanego terenu;
ograniczanie generacji | generacja toksycznych emisji i Smieci, generacja

odpadow

elektrosmieci, generacja opakowan;

prowadzenie dziatalnosci w
branzach majacych pozytywny
wptyw na ww. zjawiska

dziatalno$¢ w sektorze odnawialnej energii,
czystych technologii, budownictwie
energooszczednym;

" Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie

ujawnienia informacji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.
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Aspekty Rozwdj kapitatu ludzkiego rozwoj pracownikow, umiejetnosé ich pozyskiwania
Spoteczne i retencji, zaangazowanie pracownikéw, ich
bezpieczenstwo ekonomiczne, dostep
pracownikéw do opieki medycznej, bezpieczenstwo
i higiena pracy, zabezpieczenie ww. standardéw w
tafcuchu dostaw;

odpowiedzialnos$¢ za | bezpieczenstwo i jako$¢ oferowanych produktéw i
oferowane produkty i ustugi ustug, prywatnos¢ i bezpieczenstwo informacji w
organizacji,  ekspozycja na niebezpieczne

chemikalia, odpowiedzialne zarzadzanie aktywami,
eliminowanie nieuczciwych praktyk sprzedazowych;
relacje z interesariuszami etyczne pozyskiwanie zasobdéw, kooperacja z
lokalnymi spotecznosciami;

prowadzenie dziatalno$ci w | dziatalnos¢ w sektorze: walki z wykluczeniem
branzach majacych pozytywny | komunikacyjnym, edukacyjnym, zdrowotnym i
wptyw na ww. zjawiska Zywieniowym.

*Uwaga: Analiza dokonywana jest metoda poréwnawczg w ramach danego sektora
ekonomicznego / branzy.

Znaczenie danego wskaznika w analizie jest ré6zne w zaleznosci od typu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz metodyki przyjetej przez instytucje
sporzadzajaca rating. Ostateczna ocena jest skladowa ww. wskaznikéw. Rézne
Agencje Ratingowe uwzgledniaja niniejsze wskazniki w r6znym stopniu.

Z uwagi na charakter Subfunduszu, w ktérym dominuja inwestycje posrednie (tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych typu ETF) wykorzystuje sie ratingi przydzielone funduszowi. Stanowig one
wypadkowg ratingdéw nadanych instrumentom finansowym stanowigcych przedmiot lokat funduszy
zagranicznych.

D. STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdédw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat oraz osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.

W ramach realizagji celu inwestycyjnego Subfundusz bedzie promowat aspekty srodowiskowe lub
spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektow w kryteriach doboru lokat oraz w stosowanych
ograniczeniach inwestycyjnych.

Strategia Subfunduszu zostata odzwierciedlona w Polityce inwestycyjnej dostepnej w Prospekcie
Inwestycyjnym Funduszu, a jej realizacja jest na biezgco monitorowana.

W ramach kryteriéw doboru lokat, Subfundusz bedzie sie kierowat takze oceng inwestycji w zakresie
aspektéw tadu korporacyjnego, z uwagi na to, iz brane s3 one pod uwage w procesie nadawania
ratingow ESG.

Podstawowe elementy tadu korporacyjnego podlegajace ocenie w ramach metodyki wyliczania ratingdw
ESG stanowigcych podstawe podejmowanych decyzji inwestycyjnych precyzuje ponizsza tabela:

Kategoria Cele Wskazniki brane pod uwage*
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przejrzystos¢ struktury wiascicielskiej i kontroli, poszanowania
praw mnigjszo$ciowych udzialowcéw, niezaleznos¢ rady
nadzorczej

przejrzystos¢  struktury  organizacyjnej, jakosci  zarzadu,

przestrzegania zaadaptowanej strategii
tad korporacyjny

dopasowanie polityki wynagrodzeniowej do stawianych celéw i
strategii, przejrzystosé¢ programéw motywacyjnych

przejrzystos¢ raportowania/ksiegowosci, zakres wykorzystania

Dobre praktyki w niezaleznych audytéw
zakresie zarzadzania

poziomy etyki biznesowej, ilos¢ frauddw praktyk korupcyjnych
Kultura

organizacyjna
przejrzystos¢ podatkowa

*Uwaga: Analiza dokonywana jest metoda poréwnawcza w ramach danego sektora
ekonomicznego / branzy.

Znaczenie danego wskaznika w analizie jest rozne w zaleznosci od typu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz metodyki przyjetej przez
instytucje sporzadzaja rating. Ostateczna ocena jest sktadowa ww. wskaznikéw.
Rézne Agencje Ratingowe uwzgledniaja niniejsze wskazniki w réznym stopniu.

E. UDZIAL INWESTYCJI

Nie mniej niz 80% Aktywdw Netto Subfunduszu musi by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe, ktore w
ocenie Towarzystwa, przyczyniaja sie do promowania przez Subfundusz aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych.

Alior TFI planuje systematycznie rozwija¢ proces inwestycyjny w zakresie ESG i dazy¢ do zwiekszenia
zakresu danych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystywanych w procesie oceny
emitentow.

Planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego jest nastepujaca:
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Zgodne z Taksonomia -
min. 0%

#1A Zrownowazone min.
0%

Inne srodowiskowe - min.
10/

0%

#1 zgodne z aspektami
Srodowiskowymi /
spotecznymi — min. 80%

Inwestycje - 100%

# 2 inne — max. 20%

Alokacja w instrumenty finansowe wyemitowane przez emitentéw ktérzy w ocenie Towarzystwa beda
przyczynia¢ sie do promowania przez Subfundusz aspektéw srodowiskowych lub spotecznych bedzie
odbywac sie posrednio poprzez inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos$¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos$¢ z
systematyka w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego, innych niz obligacje

skarbowe.
1. Zgodnos$c inwestycji z systematyka (w tym 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
obligacje skarbowe*) wytaczeniem obligacji skarbowych*)
0% 0%
® Zgodne z systematyka = Zgodne z systematyka
Inne inwestycje Inne inwestycje
100% 100%

*Do celdw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dtug panstwowy

F. MONITOROWANIE ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH LUB SPOtECZNYCH

Towarzystwo stosuje systematyczne podejscie do monitorowania przestrzegania wigzacych elementéw
w odniesieniu do posiadanych instrumentéw finansowych i/lub portfela Subfunduszu.

Subfundusz w zakresie spetniania promowanych przez Subfundusz cech $rodowiskowych i/lub
spotecznych prowadzi staty monitoring zdefiniowanych limitéw w ramach wewnetrznego systemu
limitow.

Odpowiedzialnos¢ za zapewnienie biezacego przestrzegania zasad (przed i po transakcji) spoczywa na
zespole inwestycyjnym Towarzystwa.
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W odniesieniu do jakiegokolwiek minimalnego poziomu zréwnowazonych inwestycji z celem
Srodowiskowym w rozumieniu taksonomii UE (rozporzadzenie (UE) 2020/852) audytor, ani inna strona
trzecia nie przeprowadzaja zadnej weryfikacji.

G. METODY OPRACOWANE W ZWIAZKU Z ASPEKTAMI SRODOWISKOWYMI LUB

SPOLECZNYMI

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektow w
kryteriach doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty finansowe,
ktére majg pozytywna ocene Towarzystwa w tym zakresie.

Za instrument, ktéry w ocenie Towarzystwa, przyczynia sie do promowania przez subfundusz aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych przyjmuje sie:

1. instrument, ktérego emitent zostat poddany niezaleznej pozytywnej ocenie przez przynajmniej
jeden renomowany podmiot dokonujacy oceny emitentéw oraz instrumentéw w zakresie kwestii
srodowiskowych, spotecznych oraz pracowniczych, kwestii dotyczacej poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu (dalej Agencja Ratingowa).

Minimalny poziom ratingu w przypadku ratingu nadanemu emitentowi przez Agencje
Ratingowa MSCI ESG Research (UK) Ltd., ktéry pozwala oceni¢ czy instrument przyczynia sie do
promowania przez Subfundusz aspektow srodowiskowych lub spotecznych precyzuje ponizsza

Tabela:
Agencja Ratingowa ESG Instrument Instrument Instrument
wytaczony ze neutralny | przyczyniajacy
spektrum sie do
inwestycyjnego promowania
subfunduszu przez
subfundusz
aspektow
srodowiskowyc
h lub
spotecznych
MSCI ESG Research (UK) Ltd. - | ,CCC"; ,B" .BB"; ,.BBB"; | ,AA"; ,AAA"
MSCI ESG Rating A"

2. instrument finansowy klasyfikuje sie jako: Zielone obligacje (tzw. Green Bonds); Obligacje
zrébwnowazonego rozwoju (tzw. Sustainability Bonds); Obligacje spoteczne (tzw. Social Bonds) ;
Obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem (tzw. Sustainability KPI-Linked Bonds)
zgodnie z jednym z ponizszych standardow: ICMA - Green Bond Principles (GBP) ; ICMA—
Sustainability Bond Guidelines (SBG), ICMA—Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP) ;
Climate Bonds Initiative ; European green bond standard (EUGBS) — jesli w opinii zarzadzajacych
wyemitowany instrument przyczynia sie do realizacji jednego z celéw skazanych w sekgji
L,ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOtECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO".

H. ZRODtA | PRZETWARZANIE DANYCH
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Analiza ESG emitentow instrumentow finansowych wybieranych do portfela Subfunduszu opiera sie na
analizie wewnetrznej wspieranej analizami zewnetrznymi lub danymi od wyspecjalizowanych
zewnetrznych dostawcow.

Subfundusz kieruje sie oceng instrumentéw w zakresie aspektdw srodowiskowych i spotecznych miedzy
innymi poprzez wykorzystaniem zewnetrznych ratingéw ESG udostepnianych przez znane i wiarygodne
agencje ratingowe.

Na moment sporzadzania ujawnienia Towarzystwo zawarto umowe o wykorzystywanie ratingéw ESG z
MSCI ESG Research (UK) Ltd.

Zarzadzajacy Subfunduszem monitoruja okresowo metodyke konstrukcji ratingéw ESG. Powyzsza
weryfikacja stuzy okresleniu czy dany rating, a w szczegoélnosci algorytm jego wyliczania oraz poziom,
nadal stanowi wiasciwe narzedzie okreslania czy dany instrument finansowy przyczynia sie do
promowania przez Subfundusz aspektow srodowiskowych i spotecznych wskazanych w sekgcji ,ASPEKTY
SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO".

Dodatkowo Zarzadzajacy Subfunduszem przeprowadza cykliczne przeglady w celu zapewnienia, iz
instrumenty finansowe nabyte do portfela utrzymuja ratingi w zgodzie z ciggtej zgodnosci z zasadami
wskazanymi w pkt G.

Oprocz wykorzystywania ratingéw ESG w ramach oceny jakosciowej réwniez moga by¢ analizowane:

e raporty okresowe emitentéw, w tym miedzy innymi, w zaleznosci od zakresu publikagji
poszczegdlnych emitentoéw, raporty dotyczace zréwnowazonego rozwoju, raporty dotyczace
poziomu wynagrodzen kadry zarzadzajacej, raporty dotyczace przestrzegania zasad fadu
korporacyjnego;

e polityki i inne dokumenty o podobnym charakterze publikowane przez emitentéw dotyczace
zrbwnowazonego rozwoju, warunkow pracy, kodeksu postepowania dostawcdéw, ochrony
sygnalistbw, poszanowania i przestrzegania praw cziowieka, przeciwdziatania korupgji i
przekupstwu.

Podstawowym Zrodtem tych danych jakosciowych sa dokumenty publikowane na stronach
internetowych emitentow.

W sytuacjach, gdy raportowane dane sa niedostepne lub ich jako$¢ nie jest wystarczajaca, zespét
zarzadzajacy inwestycjami zachowuje prawo do wykorzystania danych pochodzacych z innych zrédet, w
tym wiasnych analiz.

. OGRANICZENIA DOTYCZACE METOD | DANYCH

Gtowne ograniczenia zwigzane z oceng aspektéw srodowiskowych sg zwigzane z ograniczonym
zakresem danych i roznicami definicyjnymi w zakresie poszczegdlnych wskaznikéw dotyczacych
zrébwnowazonego rozwoju. W pewnych okolicznosciach, takich jak btedy w obliczeniach wskaznikow lub
danych wejsciowych wykorzystywanych do obliczen, MSCI zastrzega sobie prawo do poprawienia
informacji o wskaznikach ESG ujawnionych na stronie internetowej MSCI, a w takim przypadku
odpowiednio wyda stosowny komunikat.
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W zwigzku z tym, ze Towarzystwo wykorzystuje zewnetrzne zroédta danych w celu uzupetnienia
wewnetrznych analiz aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych, zmiany obliczen wskaznikéw moga
implikowaé koniecznos¢ ponownego dopasowania portfela subfunduszu do zmienionych ratingdw.

Przeszkoda dla oceny, czy dana dziatalnos¢ moze by¢ kwalifikowana jako ,Zréwnowazona Inwestycja” w
mys$l Rozporzadzenia SFDR? i/lub jako ,Zréwnowazona Srodowiskowo Inwestycja” w mysl Taksonomii
UE3, jest niewystarczajgcy zakres danych udostepnianych przez poszczegdlnych emitentow.

W zwiazki z powyzszym:

e Subfundusz nie ma minimalnego udziatu w Zréwnowazonych Inwestycjach w rozumieniu art. 2
pkt. 17) SFDR, nie sa tez one jego celem.

e Subfundusz nie ma réwniez minimalnego udziatu w Zréwnowazonych Srodowiskowo
Inwestycjach w rozumieniu art. 3 Taksonomii, nie s3 tez one jego celem.

Subfundusz nie deklaruje réwniez minimalnego udziatu inwestycji stuzacych celowi spotecznemu,
natomiast realizacja celéw spotecznych jest jednym z elementéw oceny emitentdw.

Jednakze nowe przepisy obowigzujgce w Unii Europejskiej dotyczace zasad raportowania danych
dotyczacych zrownowazonego rozwoju moga utatwi¢ jednolite rozumienie poszczegoélnych miar i
wskaznikow, jak rowniez jednakowy zakres publikowanych danych, moze zapewnic ich poréwnywalnosc¢
w przysztosci. W przypadku emitentéw spoza Unii Europejskiej lokalne regulacje lub ich brak, moga by¢
zrédtem réznic w rozumieniu i podejsciu do obliczania poszczegdlnych miar i wskaznikdéw, co utrudni
ich poréwnywalnosé.

J. DUE DILIGENCE

Subfundusz regularnie przeprowadza badanie due diligence posiadanych aktywéw w ramach procesu
inwestycyjnego opisanego w sekcji ,Monitorowanie aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

Integracja i zarzadzanie ryzykami i szansami w obszarze zréwnowazonego rozwoju poprzez proces due-
diligence spoczywa przede wszystkim na zespole inwestycyjnym (tzw. pierwsza linia). Komorka
zarzadzajaca ryzykiem (tzw. druga linia) jest odpowiedzialna za zarzadzanie zidentyfikowanymi ryzykami
dla zrbwnowazonego rozwoju poprzez nadzoér oraz wspotprace z pierwsza linig, gdy poziomy ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju przekraczaja akceptowalny przez Towarzystwo poziom ryzyka i/lub okreslone
wskazniki przekraczajg wczesniej zdefiniowane progi.

Towarzystwo wykorzystuje rowniez wewnetrzne systemy monitoringu do poréwnywania jak wypadaja
poszczegdlni emitenci w zestawieniu z wytycznymi opracowanymi w celu zapewnienia zgodnosci ze
wskaznikami zréwnowazonego rozwoju.

K. POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajacych zrobwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088
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Polityka zaangazowania jest realizowana zgodnie z zasadami okreslonymi w Polityce
zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Alior TFI S.A. i dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https://www.aliortfi.com/dokumenty,regulaminy-
i-procedury.html

Z uwagi, ze promowanie aspektow srodowiskowych i spotecznych realizowane jest poprzez inwestycje
posrednie (w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych typu ETF) Polityka
zaangazowania nie stanowi obecnie istotnego elementu strategii realizowanej w ramach
Subfunduszu.

L. WYZNACZONY WSKAZNIK REFERENCYJNY

Nie dotyczy. Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy produkt finansowy jest zgodny z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

Data publikacji: 27.12.2024
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