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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad zalgczonego pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Zmiennej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39A, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefr 30 czerwca 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Money Makers Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem ireprezentujagcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa
oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksigegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac
wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z podzZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktéorym wydaliSmy raport z przegladu z data

21 sierpnia 2015 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

/ oiec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACJI

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz ALIOR SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi

subfunduszami:

—  Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dziatajgcy pod nazwa Subfundusz
ALIOR Akgiji),

—  Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

—  Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji (do dnia 2 kwietnia 2013 roku dzialajagcy pod nazwg
Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekcji),

~  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nhumerem RFi 449,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce
w dniu 24 marca 2009 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedna kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 31 lipca 2015 r. byt zarzadzany przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9
(wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000278264). W dniu 5 maja 2014 r. nastapila zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelami subfunduszy
ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W okresie od dnia 5 maja 2014 r. do dnia 31 lipca
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2015 r. podmiotem zarzgdzajgcym portfelami wszystkich subfunduszy ALIOR Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty byta Money Makers S.A. z siedzibg w Warszawie. Od dnia 1 sierpnia 2015 roku
Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany i reprezentowany przez Money
Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A
(wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350402). W dniu 23
czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Money Makers S.A. (obecnie Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich i
zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzgdzaniu portfelami, w skiad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych (decyzja KNF nr DF1/11/4030/55/41/14/15/96-
1/AG).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Nadrzednym celem Subfunduszu ALIOR Zmiennej Alokacji jest osigganie rentownosci lokat na
poziomie przewyzszajgcym rentownos$¢ depozytow bankowych, niezaleznie od koniunktury w
poszczegolnych segmentach rynku finansowego (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang.
absolute return).

2. Subfundusz bedzie dagzyt do osiggniecia powyzszego celu przede wszystkim poprzez selektywne
inwestowanie aktywdw w réznego rodzaju instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawg
i Statutem, w tym, w przypadku braku istotnych przestanek do ograniczania zaangazowania
ekspozycji na rynku kapitatowym, w szczegdlnosci w akcje spélek notowanych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub akcje spétek notowanych na rynkach regulowanych w
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regionie Europy Srodkowej i Wschodniej lub na innych zagranicznych rynkach regulowanych w

panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska.

3.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, Subfundusz bedzie inwestowat réwniez w diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w szczegdlnosci emitowane przez spdtki z regionu Europy
Srodkowej i Wschodnigj.

W celu usprawnienia zarzgdzania portfelem inwestycyjnym a takze w celu zwiekszenia
efektywnej ekspozycji na najbardziej perspektywiczne, w ocenie zarzgdzajgcego, segmenty
rynku finansowego, Subfundusz bedzie inwestowal takze w Instrumenty Pochodne, w tym
w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat pomiedzy akcje i
instrumenty diuzne.

Udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych
spotek, w przypadku ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w
ujeciu nominalnym. Skiadniki lokat Subfunduszu w postaci akcji cechujg sie jednak
potencjalnie duza zmiennoscig notowan, powodujgc istotne ryzyko dla nabywcow Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje,
kwity depozytowe — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery warto$ciowe - od 0 do 100% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu

Funduszu, Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w

szczegolnosci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
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4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014, poz. 157) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz ograniczenie inwestycyjne wymienione w Art. 95 Statutu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz =zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 r., za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udzialu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzieh roboczy wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa prezentowana jest po wprowadzeniu na dzien bilansowy
zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzieri
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dzien bilansowy.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015
roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2015 roku. Na dzieR sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz oraz nie sg speinione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.
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BILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktywa 6 188 8 622
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 395 375
2) Naleznosci 29 36
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5764 8211
- diuzne papiery wartosciowe 553 1969
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 73 81
1ll. Aktywa netto (I - 1I) 6115 8 541
IV. Kapitat funduszu 20 704 23179
1) Kapital wptacony 128 550 126 937
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -107 846 -103 758
V. Dochody zatrzymane -14 374 -14 297
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 118 -4 935
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 256 -9 362
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -215 -341
VIl. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl) 61156 8 641
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 75 558,885 105 987,998
A 75 558,885 105 987,998
Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 80,93 80,58
A 80,93 80,58
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od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
N e do 2015-06-30 do 2014-12.31 do 2014-06-30
1. Przychody z lokat 79 285 149
Dywidendy i inne udzigly w zyskach 64 163 75
Przychody odsetkowe 13 121 73
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2 1 1
Il. Koszty funduszu 274 667 363
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 137 373 209
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 26 54 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 5 7 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 104 208 112
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 5 5
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 18 1
Pozostate 1 2 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 12 13 9
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 262 654 354
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -183 -369 -205
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 232 -812 -853
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 106 115 -2
- 2 tytulu réznic kursowych -14 - -
. ;.. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 126 927 851
- 2 tytulu réznic kursowych -18 5 -
VIl Wynik z operacji (V+-V1) 49 -1181 -1 058
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 0,65 -11,14 -8,63

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACJI

41




oNvo

IFOVXIOTV FINNIINZ HOINMY ZSNANN4ENS ALYVMLEO ANFAJALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS YOIV

BIUBZRIMOQOZ 10§920

M auemowin aisuelig m bs duaaim buwaln Alejw Amosuejiq uaizp eu 319 aupoydod Ajuswinisu| ‘duasim Buwaln gn| kluiepop Ajeiw Amosue)iq Ua1zp eu 219} aupoysod Auawnnsu emelspazid
1230] elUBME]SaZ foumpib Ijoqe L m aupoyood Auswniisul efoAzod UAUBMOJOUSIL | YOAUBMOIOU 1B)0| MOYILPERIS 195329 M nsuelg op 3is eiupebzn alu azow jexo| elusme]SaZ eumoib ejaqe]

‘euINg

%92'96

%S1't6

Buu|

SISIOW DIEIS

10SOWOLDMIBIN

Ane

Rkzodeq

SISHOM

1osoualAZIBIN

eojueib ez 3qizpais
aoklew ejuemojsamul oBaujodsm aomifsul zezid sauemoyuie emoILsazon AmA L

sulkolisamul Aexuiua)

BMIJIUISSZON PRSOUPal

Brosouleizpaimodpo Buozolueibo z yoejiods m Ajeizpn

aupoyood Ajuswnisu|

amotosopem Asatded auznig

aumejsez s

amojkzodep Kimyl

ruoqod emeld

To%E Op EMEld

aulkodKiysqns AJueLizpp

[4:144

68S ¥

98 Z

¥00 €

sy

M
AMOSUBJIq UaZp BU
Auoodim Bm 9sopepm

8K} m BjoAqeu
Auad Bm gsopiepy

.E M
Amosueiiq uefzp eu
Aueahm Bm gsopepy

*sK) m BjoAqeu
Ausd Bm pgopiep

LE-ZL-vi0T

0£-90-9102

LVYOT IMINGVINS
YNMO1O VI38VL

Adnuo Biosazo asal ssmjepy Aauopy

iwemAyy aluezpkziez \ saajey Aauopy

e vao\w\




eChe

IFOVOTV FINNIINZ HOITY ZSNANNSENS ALIVALO ANTADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITYrO3dS YOIV

IIMVZSUYM M

%150 e 8¢ exsiod | 612§ HOAMOIOSOLYYM v_uunmho\ﬁwd (2£000000191d) "V'S IHLNIO 3AVHL 380719
MOY3IdYd ¥a131D
. IONVHOX3 AuemojnBay .
%2S'0 ze [4 Ayoez | o€ YO0LS ANOVN4 youks Aumpny (00€Z11500022) 'S’V 230
. AIMVZSHYM M AuemornBas
%LL'0 8y o exsiod | #102 HOAMOIOSOLYYM youk Aumiasy (€1000Ld¥40d) 'V'S 1VS10d AMOYIAD
MOYIIdYd ¥a1319
. FIMYZSHYM M AuemonBas
%16'L 8kt 621 exsiod | 601 L HOAMOIOSOLYYM ouks Aumipyy | (£L+O000WHDM1d) V'S ZQIIW VXSTOd NHOX
MQY3Idvd va131D
. TIMVZSHYM M AuemoinBas
%6¢'0 v €2 exsiod | 202 § HOAMOIOSOLUVM siouAs UMY (6L000AHOMUTId) V'S SOHLNAS
MOYZIdVd Y1319
) AIMVZSHYM M fuemolnBas
%L¥'0 4 1z exsiod | vev HOAMOIDSOLUYM youks Aumipry (81000HO3107Td) V'S HO3ID
MQY3Idvd ¥a131D
. TIMVZSHVM M fuemoinBa
%41 ¥'0 14 € exsiod | 12€ | HOAMOIOSOLYYM wouks AumApiy (ZL0000ONALTA) V'S NAL
MOM3IdYd ¥a131D
] AIMVZSHVMM fuemojnBas
%6E'0 v €2 exsiod | vl HOAMOIOSOLYVM souks Aumfpiy (eroooxwangld) 'v's xawiang
MOY3IdYd ¥a1319
. S AuemopnBa (21.000000H81d)
%LL'0 144 o exsiod | gvb HOAMOIOSOLYVM -
MOV VaTIID Houks AumAnly V'S JIMVZSHVM M AMOTANVH YNvE
) AIMVZSHYMM AuemolnBas
%'l 8 €6 exsiod | 962 HOAMOIOSOLYVM youks Aumpny (¥¥000000Z81d) "V'S X8M INQOHOVZ 3NVE
MOY3Idvd va3aI9
] JIMVZSHYAM M fuemopBas
%EY'0 12 0z exsiod | €81 HOAMOIDSOLYVYM Houk AUy (15e¥2¥0000IN) 3S SONIQIOH LSAUNY
MOY3IdVd ¥a3319
. TIMVZSHYM M AuemoynBay (910000¥X3d1d)
%Z2'e 661 61 exsiod | 201 L HOAMOIOSOLYVM v
MOV VaTIID sauls Aumingy V'S IMIHO VSV WIS TOd YNVE
) IIMVZSYYM M fuemonBay
%EL'D sy vs exsiod | €289 HOAMOIOSOLHVM youks AUMAYY (91000009181d) V'S WNINNITIIN JNVE
MQY3IdVYd ¥a13I9
. NESTN M AuemopnBas (91000000%dd) V'S ISTOd
%LY'E iz F4:74 eysiod | 168 9 HOAMOIOSOLUYM
MOYUIdYd VaT3I0 Houl Aumiply | MINVE IDSONQIZOZSO VSV YNHOIZSMOd
] JIMVZSHVM M AuemopBas
%8E'0 €2 ze exsiod | 561 HOAMOIOSOLYVM youk) Aumigyy (11000931NITd) V'S Td ¥IDILNI
MOYIIdvVd Y1319
%009V ov8 ¢ 00 € KuemoinBau youks Aumiply
= N N AuemoinBasaiu yauks Kumipy
wajobo yoemipe sm 8K} m ejoAqeu eusywe roiv
M fe1zpn Amojuesaid ﬁﬁsﬁwﬁﬂ Aued Bm 950pEM Aqizpeys feay Ratll IULIEMEN mjukl fezpoy vOVrVINI3dNZn vi3avl

Adnag Biogdzo asaf suaey Asuopy

iwemdny aluezpeziez \ sujey Aauo

R AV,




u.v¢.

IFOVYXOTV FANNIINZ YOITVY ZSNANNLSNS ALYVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOZdS HOITY

FAIMVZSHYM M

%0'0 2 64 exsiod | €5 HOAMOIOSOLEVM ks fes (£40000d LS 1d) 'V'S 1¥NAONVLS
MO¥3Idvd VaT3ID
) AIMVZSHYM M p——
%SE0 ez ez exsiod | 506 € HOAMOIOSOLYVM youll Aumipy (71000VILANTE) V'S VILAN
MO¥3IdVd VaT3ID
. IIMVZSHYM M p—
%E50 g€ ze exsiod | oL HOAMOIOSOLYVM Jouls AUMEDIY (HLODOOALINTd) V'S AL VANND
MO¥3IdYd VaI3ID
. AMVZSEVMM pr——
%8E'0 ¥ £z exsiod | L0+ HOAMOIOSOLYVM youks Aumy (01000SDLNIT) V'S SHVD ¥aLNI
MO¥3IdVd VaT3IO
. IAMVZSHYM M P—
%ESD £e 3 e¥siod | e88 ¥ HOAMOIOSOLYVM Jouks Kumkpry (61000SdHOTd) V'S LNBWLSIANI OHOI
MO¥3IdVd Va13I9
. IMVZSEYMM p—
%25 se 9t exsiod | azz HOAMOIOSOLYVM Jouks AumAply (2100000%S81d) 'V'S INSYTIS YNVE ONI
MO¥3Idvd VaTIIO
. AVAYZSIVIL A AuemojnBas (010000439 d1d)
Hshe £el ork BAsiod | vez L et Ve Youki Aumply | V'S YNZOALIONINS VdNEO WS10d 39d
. TIMVZSHYM M pr—
%650 o€ s€ exsiod | 282 2 HOAMOIOSOLNVM ouls Aundary (€10000VANTId) V'S VAN
MO¥3Idvd YaI3ID
. JAMVZSHYM M Auemombas
%550 ve g€ exsiod | 121 HOAMOIOSOLHYM youks Kumnny (81000WYAYLTd) V'S YONIN
MO¥3IdVd Va1ID
. IIMVZSHYM M Tmouioa:
%10 9z 3> ®isiod | £9€ HOAMOIOSOLYYM souks Auminy (§10005003NW1d) V'S NOIN3d
MO¥3IdVd VOI3ID
. IAMVZSHYM M AuemomBas
%150 sz (74 exsiod | 829 HOAMOIOSOLNYM youks Aumniy (81000Y.LVdVTd) V'S HOLVdY
MO¥3Idvd VaI3Io
. FIMYZSUYM M Auemoinbas
%650 L ve exsiod | seo HOAMOIOSOLNVM youlks Aumiyy (8100081408 1d) V'S ANYIOd ODISSY
MO¥3Idvd VaI3ID
. IMVZSEVM M pS——
%SL0 L 8s exsiod | €11 HOAMOIOSOLHVM 8N i (2100000348 1d) V'S XNVEN
MOYTIdVd YOO
. AV AuemopnBa (8L00000NM 1))
%992 vol v8 Busied | sez e e iavalvaasio) Houks Aumdpy V'S NITHO AMOL4VN NNIONOM I¥S10d
. R Gl AuemojnBa (7L0009INSJ1d) 'V'S OMLOINMOZVO
%6L0 &v £e Sisiod [ysy . e AN e ouks AumApiy { IMOLAYN OMLOINYOS 3NSTOd
. SMVZSHYM M prem——
%Zr'o oz 12 exsiod | 658 HOAMOIOSOLYVYM YUkt Aumpy (52000SOLOTId) V'S SOLO VdN¥o
MO¥3IdVd Va13I9
waolo yasemhpe T 8A} M ejohqeu ejusywWwe aroMv
M je1Zpn AMOJuea0ld %ﬁ&mﬂﬂﬁu«y Auas Bm ggoyem Aqizpays feny B4z Dxudljemzen nyuAs fezpoy VOVrVINIZdNZN V138Vl

Adnun Biogdzo asal saax ey Asuopy

nwemdnyy aluezpeziez \ saaxe Asuo

Ty ey




N

IFOYXOTY FINNIINZ YOITY ZSNANNAENS ALYVALO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZDALSITVIOAdS HOITY

JIMVZSUYM M

%640 og %4 eysiod | 102 HOAMOIDSOLYYM xoummhohwwd (0100000 UY1d) V'S MN¥M
MOY3IdVd va1319
. SIMVZSEYM M Auemopbas
%0¥'0 5z €2 eysiod | oev HOAMOIOSOLYYM youk Aumkpyy | (€H000FLHOA1d) V'S FLHOL ITEIN HANEV
MOY3IdVd Ya1319
. FIMVZSEYM M Auemonbas
%050 X €€ eysjod | ¥65 HOAMOIOSOLYVM Youk) Aumipy (99000T1OWYLTd) V'S TOOVIWHYS
MOY3IdVd Va9
. FAMVZSHYM M Auemopbas
%05'0 Le sz eyisiod | 52 HOAMOIDSOLYVM youks Aumiy (£1000TIMYM 1) V'S TIMYM
MOY3IdYd Y1319
. IIMVZSIVM M AuemopBal (91000YS1LSd)
%0%'0 sz 1z eiisiod | g6€ HOAMOIOSOLYYM Youks AUMAIYY V'S MONYS TINOLS 093MOWND
MQ¥3Idvd va13ID NISAWIZYd AQYIIVZ FINOONYS
_ MYZSHYM M AuemojnBas (8L000X3AVMTd) V'S XIAYM 3MOTANVH
%SET ovL oLe exsiod | 6e€ L2 HOAMOIDOSOLYYM
MONIIEV YOHID $ouks Aumdpiy ONI'AONNAOYd OMLS¥OI83ISAIZd
. AUNTZSUIAAN AuemopnBas (2100000MdD1d) V'S TIMVZSHVM
%b5'0 €€ ze Bysiod | €02 HOAMOIDSOLHYM
MOYIIdYd Ya13ID 3ouls Auminyy M HOAMOIJSOLYVYM MQH3idYd V31319
. SIMVZSEYM M Auemopbas
%50 e £z esiod | 96€ L HOAMOIOSOLUVM yous Aumpyy (110000LLJOTd) V'S IM3rO¥d a0
MOY3Idvd va33I9
) IIMVZSUYM M Auemopbaz
%L5'0 s¢ ze eipuelo | 282 HOAMOIOSOLYYM Youks Aumkpyy | (6OE£890000TN) ‘AN SONIGTOH ALID TVBOTD
MOY3IdYd va13ID
. IMYZSEVMM AiEhinoa
%9'0 o ve eysiod | e8¥ HOAMOIOSOLHUVM souks AUy (21000WYHLVZ1d) 'V'S ALOZV VAN
MO¥3IdVd Ya13I1D
. FIAVESENALAL AuemoinBas (LLODONYNYLTd)
%26'0 15 19 eisiod | 990 €1 HOAMOIOSOLHYM o
OIS Voie: Houks Aumipiy V'S VIDHANT vXS10d NOHNY.L
. SIMVZSEYM M AuemornBas
%0¥'0 sz 6L Bysiod | 66 HOAMOIOSOLYYM Souks Aumpy (¥1000S18407d) V'S SIYO
MOY3IdVd va 131D
. IIMVZSEYM M KuemoinBes
%LL'0 vy oy eysiod | v52 HOAMOIOSOLYVM youks Aumkpty (91000000007d) V'S 090
MOYIIdYd YaTID
. TIMVZSUVM M Auemopbal
%650 £ £ exsiod | 226 HOAMOIOSOLEYM youlks Aumiy (1L000H2YNITd) V'S HSYD0UN3
MOY3IdVd V319
. FIMYZSHYM M AuemoinBay (1100000NZdd)
%Pba'c szz Sz eysiod | 025 HOAMOIOSOLNYM o
MO¥IdYd YOT3ID Naulks Aumipry V'S N3Z231dZ38N AviNvZ ANHOIZSMOd
. B A IO AuemoinBai (91.000098MT1d)
%EY'0 1z 85 exsiod | v1g HOAMOIOSOLYYM .
= MOUSIYa Ya3ID Nouks Aumipy V'S VYNVADO08 13I9IM INS138NT
waoBo ysemApe 2 *8A1 M ejaAqeu ejuague ICONV
M {e1zpn Amojuesaid ﬁﬂﬂu_mﬂwwmnﬂ Auad Bm 9s0LIEM Aqgzpeys fexy Ll IAIEVIN mjuls fezpoyy voVrVINI3dNZn vi3avl

Adrun 125320 159 suasyeyy Aeuopy

wemAnjy aiuezpkziez \ ssae Aauopy

Ty ey /




Qb e

IFOVXOTY F3INNIINZ HOITY ZSNANNJGNS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIIVIOAdS HOIY

%00'9Y b8 ¢ ¥00 € ‘Bling
= o z NYUAI WAUMAYDIE BU SUBMOJOUSIN
FAVZSHV M Pty
%28’} €ht 601 fowal | ze6 HOAMOIDSOLHYM ouks AUMAplY (rmLSELY00030) OV SIFIHMINN
MO¥3IdVd Va3
AMVZSHVAM M R,
%18'0 0s 12 exsiod | 561 2 HOAMOIOSOLNVM MUKW (220009¥3NT1d) V'S VONINT
MO¥3Idvd Va1
AMVZSHVM M Auemopmbas
%Zr'0 ge ee eysiod | 0L 1 HOAMOIOSOLYVM youks Aumasy (21000DYM3N1d) V'S DVMIN
MO¥3IdVd vai3Io
SANVZSHVM M uE
%050 1e £e exsiod | oL¢ HOAMOIOSOLYVM youki Aumiply (110000 Td) V'S ODYVD dMd
MO¥3IdvVd vaIaID
. JNWZSUYNAL AuemonBa (2+0005Vd3Z1d) 'V'S NINO
%er0 % ce il LA hwﬁmmwm%w_@ SNouA AUWADY | -MOIWYAY-MONLYd INMOMIMITI 10dS3Z
FMVZSUYM M Auemombas
%8E'0 ve 5¢ eysiod | 926 ¢ HOAMOIOSOLHYM youks Aumipny (0L00000d107d) V'S d1Q
MO¥IdVd VI3
. SIMYZSHYM M AuemoinBas (51.00000MSI1d)
jeceo 8k s i | el e D youks Aumy V'S VMOTOEM VXIQdS VISEIZALSYF
weobo yoemipe s m 8K} m ejohgeu BJuaH9 Elge) )}
M {ejzpn Amojueddid ﬁouﬁsuﬂwﬁﬂ Aued Bm 50pEM Aqizpers fesy G MOCIET mjuks fezpoy VOVIVINIZdNZN VIE8YL

Adrug B1osdzo asaf sumjepy Asuopy

nweminyy aluezpkziey \ siaxye Aauop

e A,




olpe

IFOVAOTY FAINNIIWZ HOIMY ZSNANNJENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITIVII3dS OV

%¥6'8 £95 [ Tewnsg
aNv10d
. . & Basal
%L8'% toe 662 00¢ 000 1 %402 52106102 ersiod | VMISNYE | LOASONOE | yaits kumky | (E09£0100007c) 6410ZM
AHNSYIHL
anv1od | 4 B
%L9't o0t 86 oot 000 L %102 52-10-1202 eysiog | VMUSNYA [ 6 canog | SUERAPERN | (990901000071d) LZL0ZM
WIS | unevanL Yauks AumAply
%8%'9 LoV 3 RuemonBasai xeukl UMY
%B% 9 3 16€ EEEiTe)
m - = auu]
- - - amoqIeys Auog
- - = ouzdijuaid Auog
%819 Lot 16€ 0] | [0ZAmod ndnyAm ainuud} O
V'S mjuks () awviuas
- - [4%4 €91 000 | %0.'9 TT-L1L-51L02 eysiod VIOY3INT Azolop aiN | whumiple eu V'S VION3NI SOaIM
MOaim SUEMOIOUBIN -
™
- - (424 WAUMAE BU SUBMOJOUSIN
GNVI0d | 4 s
%09’} 66 v6 oot 000 1 - §2-10-9402 oysiod | YMLSNYE | 10dSONOE | youts kumory | (£8520400007) 9LLONO
ANNSYIYL
ANY10d | fyemonBassiu
%980 £s g8 05 000 %s2'9 ¥Z-0L-5102 oxsiod | YMUSNYE | 0dSANOE | youn kuminyy | (09E0L00007E) SLOLSE
AUNSYIYL
%SVT Zst VL FuemonBaIsil YUkl Aumky
%oY'C Z51 198 apebigo
- = - ENT
- - - amogJeys Auog
- - - auzawaid Auog
%9P'C 413 19€ mjoJ | op ndnyAm auiua) O
o cu
waejobo
M Amosueiq ‘sfy m IMOIOSOLIVM
e BMO) 904do
e ,_u_::nu._g. yorp | eoAgeukued |  eqzopy e ...r.__..._u“n Kappors fory | WeMwE | Wy ewzen | myuks fezpoy AN3IdVd INZN1a
Amopusoosg | S Auedim | Bmjzouem & voVrvINIZdnzn vi3avl

wemlyy aiuezpkziez \ sseN A3uopy

Ty oy /




owqo

IFOWVIOTV FANNIINZ HOIMY ZSNANNAENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITIVIO3dS YOIV

%12 8¢ 998 ¢ (1543 ewng
= = = nyufs WwAumipie eu sUEBMOIOURIN
SLIAYYN Stdvd Auemoinbai (89062501004 4) 413
%80'L sey oLy 0S5 LI efouely ONIDYINI AX3ANOYN3 - KA
113 SLION HOXAT | 1X3NOUNT 3SAN Youks AumAply [ SLINUYIN ONIDYIWT 413 SLION HOXAT
413 AuemojnBai (zv581L906¥0N)
%61L'L 144 oy ¥8e € Binquasym S.L10N 005 dBS vHLIX A A -
SUINOVNLX 690 yauhy AumAply | 413 413 SLIDN 005 d'BS SYINOVYUL-X 80
Sidvd
. aTHOM 10SW AuemojnBay (02251£0L00M4)
%¥S'0 ve [43 X} efouely 1X3No¥N3 - &
413 SLONYOXAT| |\ g e meiN yauks Aumpy 413 QTHOM [OSI 413 SLION YOXAT
313s110Nn
: JONVHOX3 AuemojnBau (61825€580031)
e L ¥ol 16 st EwuEp i SSIMS soukt AumApty | 413 413 SLION 00L DVASYN STHVHS!
Sivd
: 3do¥n3 AuemojnBay (861 1920100¥4)
%.8'G voe [K=15 659 efouely AX3ANOUNI -
IOSW 413 VOXAT| |y =u0unT FSAN yauks Auminy 413 3dO¥N3 1IDSW 4.L3 HOXAT
ot 413 suon AuemoinBa (sv92012620N7) 413 D1 413
%96'9 ocy £6¢ 1862 Binquesyny | LINUVYIN OYINI vyLax & A B
P T ke Youl AumAply [ SLION LIMUVIN DUINT SHINOVHL-X 80
413 SL19N X3ANI Auemojnbas (z6980z¥220N7) 413 413 SLION
%¥S'0 (35 o¢ €6l Binquasyny a14OM I10SW vyLax A A E
SUDIOVHLX 80 Rauks Aumfpy X3ANI QTHOM IOSW SHIMOVYL-X 80
Sivd
] Xva Auemoynbas (vs26£92520M7)
%L0'2 szl e 282 Binquasyn 1X3NOYNS - v
413 SLION HOXAT| |y onain= 264N yaulks Aumiply 413 Xva 413 Amtoz HOXAT :
. 05 XXOL1S AuemojnBa 956££650003Q
%re's 26¢ 6ot Lo9e foweIN | ouna sauvksl VHLAX]  euk Aumkpiy 413 05 XXOLS O¥N3 SFUVHSI
CAYA T G9t ¢ vice AuemoinBal xauls AumiApy
- - 5 KuemonBaiau yauki Aumipy
Eajuesd ez aqzpols
weiobo A} m Amosueiq
:8A) m ejoAqeu ejuajwe aokfew ejuemojsomu) ofeutodsm efomAysu)
E_N“”usza «eﬂo._ d ceﬂ M“oau.._.wsﬂ? Auea Bm gsopsepy eazan Aqizpes fery BILoHLUY CMZEN DIULENZEN nyukl fezpoy zazud suemowe emjajugsezon AinyA)
VvOVIrvINIZdNZA v13avLl

Adrun Biasdzo 153 ssaeiy Leuopy

wemdyy aiuezpkzieyz \ sadew Aauo

Ty Loy




.m.v.

IFOWXOTV FANNIIWZ HOITY ZSNANN4ENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIO3dS oIV

%10'% 8¥e Tewng

%8.0 Ly (PVLSE1YV00030) OV STITHMINN

%SZE 102 (£0920100001d) 61 L0ZM
%10’V 8ve ewng

w q Awmegsn 20 He m emow yoAiop| 0 mojojupod po ajAqeu 3exo] Pupeps
ej0Bo yoemApie m jejzpn Amajuedoad A} m Amosuejiq uezp eu Auadsim Bm psopem VMOMLYGOT VI3EVL

%¥6'8 €99 9% Tewng

%¥6'8 €55 9%5 055 SPeEBIK0
%¥6'8 €66 9bs emjsued quexs zezud suemojuesembB amonsopem Aieided
- - - (lanistod leujodsodAzoazy weiuszoklim z) Q030
op adkzajeu emjsued zozid auemojuesemb amolosouem Aseided
- - - Ibuesemb zaq DiUPeNS
- - - JdaN Zazud suemojueremb amoosopem Kaded
@930 op yohokzaeeu msued z oupal [siuwleuizid gqn|
- - - B)ysjod epjodsodzoazy i1sef waijuojzo Yoo ‘amosueuy afonfisul
amopoleuizpdiw zezid suemojueiemB amotosouem laided
. _ R oBbaujeuc)ilia)
npkziowes pisoupal zazid suemojuesemb amolosouem Aaidey

uwieioBo yoemApje "8k m Amosueiiq yeizp SR M 7oy elzoky f LV)OT DINGYDIS INVMOLNVHVAO
M e1zpn Amojisaold eu Ausohm Bm gsoptepy | ejokqeu Ausd Bm ggopem S e VMONLYAOQ V138VL

Adrnug Biosdzo asaf ssaney Aauop

wemAnyy aiuezpkziez \ siafe Aduopy

corpy Loy /




s 0G -

IFOVYMOTV FANNIINZ HOINMY ZSNANNJENS ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZDALSIVIOAdS HOITY

‘wAuzaos niadfn m suemojuszead eueq (,.)

‘eujeupiou ps0UEM Jsaf Bludsaupo bjosouem kzsmieid wAujemiumoiod qnj wAhokze)q ejsanjo m 9soujeieszp yohokfeukzaoodzos Azsnpuny eiq ()

NZSNpUN} (WEMADE BJUBZPEZIeZ 9isejez M [onsn

%S9'C

%S6' | 1o5OMONUNLDR) BisSanez m ibnisn
%200 %EL'D momApe nasefel WeUSZpemold Z suezewz Aeldo |
%150 %99'0 ezsnueizodep ejp Aeldg
- - SPhnqAnsAp yoAokzpemosd mojoiwpod ejp awezpoibeuipn
%0G'€ %0S'E emisiziemo] e|p aluazpolbeuipy
%129 %66'9 (o) WA M "OhoU momAD R [0501EM [BlUPAIS M NZSNPUN) MOIZSOY fo1ZPph AMojuad0id ‘Al
Le-21-¥102 85°'08 0€-80-5102 £6°08 v
wizomepzomeuds aisenjo m Auaoim fpiuyeiso Bm empdoiu)sazon dyjsoupel eu ojeu momApia I§0LeM 9
20-10-#102 Zr'L6 12-%0-5102 8.'68 v
Auaoim ejep | wAzomepzomelds alsaiyo m BMOjUISazon ayisoupal Bu opau momApie gsopem sujswAsieW G
8080102 £6'8L 02-10-G1L0C SY'6L v
Auao/m ejep | WAZomepzomeids alsano M BMISILISaZIN IKisoupal BU 0)jaU MOMADE JSOLIEM BUJBWILIW ¢
%ZL0L- %880 v
(..} wAzomepzomesds aisanjo M BMIOIUISEZON 3ijjsoupal eu o)jeu MOMADIE [DSOLBM BUBILLIZ BMOJUSJOLd '€
85’08 €6'08 v
ofiozomepzomelds nsanjo ofiaokzelq 931U BU BMIDILISBZON 3})Soupal BU 0)jau MOMAINE DSOUBM 'Z
59'68 85'08 Y
(,) oBazomepzomelids nsasyo obaupazidod 2ajuoy eu emjoiulsazon Sxyjsoupsl eu onau momApie Isouep ‘|
eM)2]U)Sazon dyjsoupel eu oau momApe |osouEM BURIWZ Tl
866 /86 GOL GB88'8G5 G uB|LIZ op|eS
¥82°028 LE€6 921’916 186 BMIOJU}SSZIN Yo1s0Upa] YoAUOIdNYpo BqZoT)
282'808 L€0 | L19'GES /50 | BMI2IUISBZIN X3ISOUPal Y
au0ba)ey eu NIGZos M NZSNpuny 105oUBrRIZP NI PO %a)soupal Aqzoj| BuBjwZ g
V2 286 £V €L1'62r OE- UB|lWLZ OpjeS
G81'089 06 Zhv'951L 05 BMPIUISIZON Yo1s0upa] YoAUoINpo Bq2) |
8E€6°LbL OV 62€°LEL 6L BMIOIUISaZN jaisoupal YoAAqz Bqzo
v
auobajey BU NIDIGZ0J M WAZOMEPZOMEIAS aISaI0 M ja)soupal Aqzoy BUBIWZ °|.
eM)oiusazon yeisoupal Aqzof| euejuiZ ||
9¥9 0L 006 Z WAZOMEPZOMEITS 2160130 M OllaU MOMADIE JF0LBM BIUP3IS ‘8
L¥S 8 SLL9 oBazomepzomelds nsalyo 99{uoy BU ojall momApie ISOLBAA “L
006 ¥~ oy 2- (5-+¥-£) WAzomepzomeids alsanjo m O}lau MOMADIE BUBILIZ BUZDR] 'O
8.8 L- 880 ¥~ (njenidey euazseiuuiz) obauocdejdAm T iz (q
658 € €19l (nfende] eluazsydwmod) oeundeidm njeydey BueiwZ (e
6LLE- Slv T- {wazey) wAzomepzomeids aisanjo m ajejdey m AueiwZ ‘g
- - 1230] etokqz 8z mopoydizud z (0
* - 1e3j0) e10Aqz 9z NysAz oBsuemoziiesiz az {q
- - opeu yeYo] Z mopoydkzid Z (B
- - “(wazeJ) nzsnpun; (mopoysAzid) mopoysop ednqAlsAg p
18l L~ [12 besado z nyiuAM ninjA} Z opau UIBMADIE M BUBILZ "¢
126~ ozl oBoueMoz||eaIzelu (opeds) |SOIZM (0
St 901
69¢€- €81- oNeu 10| z ApouydAzid (8 |
181 L- 6% Fzomepzomelds sanio ez forsado z WUAM, 2
Wi EL WS 8 oBazomepzomelds nsasqo obeiupazidod J5iuoy eu ofjau momApie PS0LEM °|

olaU MOMAD|E |2F0LEM RUBJUIZ °|

L€-21-P102 OP L0-10-¥102 PO

0€-90-S1.02 °P 10-10-5102 PO

OLLIN HOVMALNY M NVINZ JINIIMYLSIZ |

Adnuoy Biasdzo 1saf ssaepy Lauopy

wemAnjy aiuezpbziez \ sijely Asuopy

oy ey /




Money Makers jest czescig Grupy

Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACJI

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartesci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym {gcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuije sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si@¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
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potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akeiji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji po
godzinie 7:00 przez Ksiggowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakgji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartosé nalezy okreslié w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnodci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

. W przypadku sprzedazy diuznych papierdw wartosciowych naleznosci z tytulu przychodéw

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNES ALOKACII

.520

;{//;%Ij’ #



/Zf-'w flober

Money Makers jest czescig Grupy
Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposéb:

- Wartoé¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wediug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

21. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny
Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACII
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powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

3.5. wartos¢é depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gidéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACIJI
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9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto$ciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzieti wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. 2013.330., z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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NOTA-2NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-08-30 2014-12-31

Naleznosci 29 36

2 tytulu zbytych lokat - 23

Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend 20 12

2Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 9 1

Z tytulu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 7 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31

Zobowiazania 73 81

Z tytutu nabytych aktywow - =

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu - N

Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - N

Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczer - -

Z tytutu rezerw 67 75

Pozostate skladniki zobowigzan - -

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACJI
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2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wartosé na dzieri bilansowy Wartoé¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziert bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 395 - 375
ALIOR BANK S A. - - - -
PLN - - - -
UsD - - - -
MBANK S.A, - 395 - 375
EUR - 2 25 109
PLN 393 393 266 266
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - - - -
EUR - - - -
Nie dotyczy - - - -
PLN - - - -
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartosé na Warto$é na
Wartoéé na dziest bilansowy Warto§é na dzien bilansowy
ngga'gg‘ggfgxlnegﬁs;g: E%zmxvﬁyzgx W dziert bilansowy w walucle dzieri bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdanla | wdanej walucie | sprawozdania
wtys finansowego w wtys. finansowego w
L tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw ! . R T
pienieznych
EUR 10 41 29 120
PLN 473 473 1072 1072
usb - - 14 44

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACJI
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2015-068-30 2014-12-31
I~ Wartos€ na Wartosé na
dzier bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udzial w w walucie udziat w
WARTOSC1 GODZIWEJ (*) sprawozdanla aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogbtem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 395 6,38% 375 4,35%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 152 2,46% 255 297%
Diuzne papiery wartosciowe 152 2,46% 255 2.97%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 547 8,84% 630 7,32%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje si¢ srodki pienigzne, depozyty oraz
stafo kuponowe i zerokuponowe diuZne instrumenty finansowe. Szczegéiowe Informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzieri bllansowy Procentowy dzlen bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdanla aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 401 6,48% 1714 19,87%
Diuzne papiery wartosciowe 401 6,48% 1714 19,87%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 401 6,48% 1714 19,87%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

(") Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw érodkdéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2015-08-30 2014-12-31
Wartosé na Warto$é na
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzles hilansowy Procentowy dzieti bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W Walucie eI pwalucle (e X
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty o,
swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie wartosci L1 15,78% 2380 27,60%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 395 6,38% 375 4,35%
Naleznosci 29 0,46% 36 0,41%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 553 8,94% 1969 22,84%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 553 8,94% 1969 22,84%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 553 8.94% 1969 22,84%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 553 8,94% 1969 22,84%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodk6éw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.
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2015-08-30 2014-12-31
Wartosé na Wartoéé na
Wadrtzo;ﬁg oa dzien Procentowy Wadrtzlo:g na dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udzial w bilanso bilansowy w udzlal w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****) e walu:g walucie aktywach o walu::’g walucie aktywach
sprawozdania (w tys.) sprawozdania (wtys.)
skfadnika w skiadnika w
finansowego ogdiem finansowego ogdlem
tys. wiys. tys. wiys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat - 2242 - - 1869 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
EUR 534 2242 36,23% 437 1869 21,68%
Srodki na rachunkach bankowych - 2 0,03% 25 109 1,26%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 534 2 240 36,20% 412 1760 20,42%

{******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACJI
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od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2016-08-30 2014-12-31 2014-08-30
Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza - - -
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 12 13 9
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
W tym pozostate skladniki kosztow - - -
Koszty zwréconych dywidend od pozyczonych papieréw wartosciowych - - -
Optaty dla KDPW za depozyt - - -
Optaty KDPW za przechowywanie PW - - -
Optaty KDPW transakcyjne - - -
Koszty likwidaciji - - -
Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B) - - -
Obstuga emisji obligacji - - -
Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartoéci - - -
Koszty organizaciji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow - - -
Podatki i optaty dla organéw panstwa - - -
Koszty podatkéw od przych. na pap. wartociowych - - -
Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie) - - -
Optaty sadowe i windykacyjne - - -
Koszty $wiadczen - - -
Z tytulu egzekuciji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - - -
Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - - -
Z tytutu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy y R 3
sekurytyzacyjnych
2Z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych - - -
Opfaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku - - -
od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartoéé w okresie | Warto§¢ w okresie | Wartoéé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. w tys.
2 tytulu wynagrodzenia statego 137 373 209
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 137 373 209
2015-08-30 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
OERHELE Pﬁgngs"Tﬁ‘féﬁf SEDNOSIRACH Rok biezacy | Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$é aktywdw netto na koniec roku obrotowego 6115 8 541 13 441 21880
II. Wartoé¢ aktywdw netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 80,93 80,58 89,65 91,65
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH BOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH

W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace Ilat ubieglych, ktére nalezalo ujgé
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Do dnia 31 lipca 2015 r. Fundusz byt zarzgdzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Od dnia 1 sierpnia 2015 r. Fundusz jest zarzadzany
i reprezentowany przez Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI |  OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA I
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACII
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b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE, UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c¢) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. NA  DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Uchwata Nr.1 ,W sprawie przyjecia rekomendacji Komitetu
Inwestycyjnego IPOPEMA Asset Management S.A. w sprawie korekty wartosci obligacji Widok
Energia S.A. znajdujacych sie w portfelach zarzgdzanych przez IPOPEMA Asset Management
S.A.’ Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego obligacji serii D wyemitowanych przez Widok Energia S.A. znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu ALIOR Zmiennej Alokacji do wartosci wynoszacej 0,00 zt oraz
przeceny naleznosci z tytutu zaleglych odsetek od tych obligacji do 0,00 zt.

W dniu 10 marca 2015 roku nastgpita czesciowa spiata nominalu obligacji Widok Energia serii D
w wysokosci 32 500 zt. W dniu 23 marca 2015 roku nastgpita kolejna cze$ciowa spitata nominatu
obligacji Widok Energia serii D w wysokosci 10 400 zt. Sptata wynika z otrzymania $rodkéw przez
Administratora (Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA) na rachunek cesji.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAtKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR ZMIENNEJ ALOKACII

0650



; Money Makers jest czescig Grupy ALIOR

Money Makers/Zarzqdzanie Aktywami 7\ DANK
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Michat Szymariski

Prazes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 27 sierpnia 2015 .
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