Warszawa, 15 maja 2025 r.

OGLOSZENIE
O ZMIANIE STATUTU
ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym informuje
o nastepujacych zmianach statutu ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz"):

1)

4)

5)

w art. 5 statutu Funduszu dodaje sie punkty 1.18 oraz 1.19 w nastepujgcym brzmieniu:

.1.18 ALIOR Dolar Obligag;ji
1.19 ALIOR Euro Obligagji”,

w art. 14 statutu Funduszu ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.2. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do
otrzymania Swiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat taka
liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu
lub w wiekszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, ze taczna srednia Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w tych
Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych, lub réwnowartos¢ tej
kwoty w walutach obcych, ustalana na podstawie Sredniego kursu NBP z ostatniego dnia poprzedniego
miesigca”,

w art. 15 statutu Funduszu ust. 10 i 11 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.10. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz E.
11. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, D oraz E sg zbywane za posrednictwem Dystrybutorow, Jednostki
Uczestnictwa kategorii B sg zbywane przez Fundusz bezposrednio.”,

w art. 15 statutu Funduszu dodaje sie ust. 12 i 13 w nastepujacym brzmieniu:

.12. Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sa wytgcznie w subfunduszu ALIOR Dolar Obligagji.
Woptaty na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii sa przyjmowane wytacznie w walucie USD, ktéra nastepnie
jest przeliczana na potrzeby wyceny aktywdw Subfunduszu na walute PLN.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sa wytacznie w subfunduszu ALIOR Euro Obligacji. Wptaty
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii sa przyjmowane wytacznie w walucie EUR, ktdra nastepnie jest
przeliczana na potrzeby wyceny aktywdw Subfunduszu na walute PLN.",

w art. 20 statutu Funduszu ust. 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

4. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych, z zastrzezeniem:
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6)

4.1. wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg przyjmowane przez Fundusz, a wyptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii D sg wyptacane przez Fundusz, wytacznie w walucie USD (dolar amerykanski)
po przeliczeniu kwoty odpowiednio wptaty lub wyptaty wedtug majacego zastosowanie do wyceny
Aktywodw wiasciwego Subfunduszu sredniego kursu ogtoszonego dla waluty USD (dolar amerykanski)
przez Narodowy Bank Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii D,

4.2. wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg przyjmowane przez Fundusz, a wyptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii E sg wyptacane przez Fundusz, wytacznie w walucie EUR (euro) po przeliczeniu
kwoty odpowiednio wptaty lub wyptaty wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywow
wiasciwego Subfunduszu $redniego kursu ogtoszonego dla waluty EUR (euro) przez Narodowy Bank
Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E.”,

w art. 21 statutu Funduszu ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.1. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu Wyceny. Zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu wynikajacg z podzielenia kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie,

pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze:

1.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D $rodki pieniezne przekazane w USD (dolar
amerykanski) na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa podlegaja przeliczeniu na walute polska, celem
ustalenia kwoty wptaty na te Jednostki Uczestnictwa w ztotych. Przeliczenie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim jest dokonywane wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywow wiasciwego
Subfunduszu sredniego kursu ogtoszonego dla waluty USD (dolar amerykanski) przez Narodowy Bank
Polski z dnia zbycia tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,”

1.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E srodki pieniezne przekazane w EUR (euro) na nabycie
tych Jednostek Uczestnictwa podlegaja przeliczeniu na walute polska, celem ustalenia kwoty wptaty
na te Jednostki Uczestnictwa w ztotych. Przeliczenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim jest
dokonywane wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywéw wiasciwego Subfunduszu
sredniego kursu ogtoszonego dla waluty EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski z dnia zbycia tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.”,

w art. 22 statutu Funduszu dotychczasowe brzmienie otrzymuje oznaczenie ustepu 1, a po nim dodaje sie
nowe ust. 2 — 3 w nastepujacym brzmieniu:

.2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D nabywanych po przeliczeniu w relacji do PLN (waluty
polskiej) srodkéw pienieznych przekazanych w USD (dolar amerykanski), srodki uzyskane w ztotych w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje na rachunek
bankowy wskazany przez Uczestnika po przeliczeniu tej kwoty na walute USD (dolar amerykanski), a
przeliczenie to jest dokonywane w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D wedtug majacego
zastosowanie do wyceny Aktywow wiasciwego Subfunduszu sredniego kursu ogtoszonego dla waluty USD
(dolar amerykanski) przez Narodowy Bank Polski.

3. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E nabywanych po przeliczeniu w relacji do PLN (waluty
polskiej) srodkow pienieznych przekazanych w EUR (euro), srodki uzyskane w ztotych w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika po przeliczeniu tej kwoty na walute EUR (euro), a przeliczenie to jest dokonywane w dniu
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8)

9)

10)

11)

w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E wedtug majacego zastosowanie do wyceny
Aktywow wihasciwego Subfunduszu Sredniego kursu ogtoszonego dla waluty EUR (euro) przez Narodowy
Bank Polski.”,

w art. 35 statutu Funduszu ust. 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

4. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa
wszystkie osoby, o ktérych mowa w art. 7 Statutu, w tym Towarzystwo.”,

w art. 35 statutu Funduszu ust. 6 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.6. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii bedzie cena statg, jednolita dla wszystkich Jednostek objetych zapisami, z zastrzezeniem, ze
w przypadku, gdy wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A beda przyjmowane
w walucie obcej, wdwczas cena Jednostki Uczestnictwa tej innej kategorii bedzie rowna cenie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A po jej przeliczeniu na PLN (walute polska) z zastosowaniem $redniego kursu
ogtoszonego dla tej waluty obcej przez Narodowy Bank Polski.”,

w art. 35 statutu Funduszu ust. 9 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.9. Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu
doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100.000 zt, a w przypadku wptat dokonywanych w walucie
obcej — takze z uwzglednieniem wptat dokonanych w okresie przyjmowania zapisow w walucie obcej po
ich przeliczeniu na PLN (walute polska) wedtug sredniego kursu ogtoszonego dla tej waluty obcej przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego dzieh rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu tgczna wysokosé wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z zachowaniem postanowien artykutu
nastepnego.”,

w statucie Funduszu dodaje sie Rozdziat XXXII i Rozdziat XXXIII w nastepujacym brzmieniu:

.Rozdziat XXXII
Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji

Art 223.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtdwnie w
dtuzne papiery wartosciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu
ryzyka, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 224.
Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

1.1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.
2.

2.1,

2.2,
2.3.

3.

Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD,
Europejski Bank Centralny, Bank Rezerwy Federalnej (FED), Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz
European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i European
Financial Stabilisation Mechanism),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
Zorganizowanych Rynkach,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdédw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panistwie cztonkowskim, a takze na
Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
kursoéw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;
kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiagzan
Subfunduszu.
Subfundusz moze zawierac transakgcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore
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wynikaja z uméw, na mocy ktdérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierdw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga byé¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.
4.  Subfundusz moze nabywac:
4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

4.2. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy,

majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.4. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:

4.4.1. instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio
lub posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gieldowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa
tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposdb od wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych
instytugji,

4.4.2. instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

4.4.3. przepisy whasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestorow w
zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspélnotowym regulujagcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe,

4.4.4. instytucje te sg obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytugji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o
ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytugji
wspdlnego inwestowania.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu, wyrazony miara ,Modified Duration” (miarg wrazliwosci
zmiany wartosci obligacji), nie moze przekraczac 3 lat.

9. Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Art 225.
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zarédwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1.1.  kontrakty terminowe, ktérych baze stanowia indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe,

kursy walut,
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1.2.  opgje, ktorych baze stanowia indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.3.  transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego
i indeksow gietdowych.

2.  Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie

nastepujacymi kryteriami:

2.1.  ptynnosci,

2.2.  ceny,

2.3. dostepnosdi,

2.4.  zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci danego aktywa - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

3.2.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci danego aktywa — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sa
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu
zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuagji
rynkowej;

3.8.  w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stdp procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakgji.

5. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

5.1. strong transakgji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

5.3. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazacs;
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5.4. baze dla tych instrumentow stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,

5.4.2. dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

5.4.3. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

5.4.4. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwiazku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

5.4.5. instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy;

5.5. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy,

lub przez rozliczenie pieniezne.

6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opgje na indeksy gietdowe,

- opgje na kursy walut.

Art 226.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac Srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowaé do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze faczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20%
wartosci Aktywédw Subfunduszu,

1.2.  limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywédw Subfunduszu,

1.3.  Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

1.5.  Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
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Wartosci Aktywdw Subfunduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

1.6. b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedna instytucje kredytowag zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego wdrazajacymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacg dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019,
str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepiséw tej dyrektywy,
wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje pierwszenstwo
w odzyskaniu $wiadczen wynikajacych z tych papierow wartosciowych. Suma lokat w papiery
wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 80 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. £gczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie
moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

3.  Suma lokat, o ktérych mowa w art. 224 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢é 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

4. Zasad, o ktoérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane przez:

4.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Bank Rezerwy Federalnej (FED)

4.4. Panstwo cztonkowskie,

4.5. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.6. panstwo nalezgce do OECD,

4.7. miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno

Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany
jest wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty
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10.
10.1.

10.2.
10.3.

10.4.

10.5.

11.

12.

13.

14.

15.

w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub Bank Rezerwy Federalnej (FED) .
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktérym
mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1 Ustawy, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz portfelowy, o ktérym mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna - wiecej
niz 20 % wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.
taczna wartosc¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac
30 % wartosci aktywédw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywad:
papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,
wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktdrymi nie jest zwigzane prawo gtosu,
wiecej niz 25% o0golnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba
za granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.
wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.
wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna
ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto
papieréw wartosciowych w emisji.
kaczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych, o ktdérych mowa w art. 224 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuagji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego s3 uznane indeksy.
W przypadku depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.1 1.2, z tym Ze faczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywédw Subfunduszu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego
innego Subfunduszu.

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
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Art 227.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
nastepujace lokaty:

1.1. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

1.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Stany Zjednoczone Ameryki i Bank Rezerwy

Federalnej (FED),

1.3. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

1.4. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

1.5. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dazenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z
Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a. sytuacje gospodarcza kraju emitenta;

b. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentdw dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego;

C. ptynnosé poszczegdlnych lokat Subfunduszu;

d. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

e. ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

f. analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g. przewidywana stope zwrotu z inwestygji.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

3.1. diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz

instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, Stany Zjednoczone Ameryki, panstwa cztonkowskie, panstwa
nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Bank Rezerwy Federalnej (FED), Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty wskazane w pkt 3.2. - od 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2.  tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa oraz tytuty uczestnictwa funduszy innych
niz wskazane w pkt 3.2 — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3a.  Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania majaca siedzibe za granica, ktdérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestuja znaczng czes$¢ swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu)
lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestuja znaczna czes$¢ aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
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3b.  Statut lub regulamin Funduszu Dluznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczaé
lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego
aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Diuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje
wspdlnego inwestowania.
3c.  Statut lub regulamin Funduszu Dluznego, o ktdérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczaé
lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywdédw w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin
Funduszu Dtuznego:
3c.1.  wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2.  okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,
3c.3.  wskazuje wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub
instytucja.
4. Od 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic
aktywa zagraniczne.
5. Od 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowi¢ beda
aktywa denominowane w USD.
6. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu

Art 228.
Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz:
1.1. 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1.2. 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1.3. 50 ziotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
1.4. 50 dolaréw amerykanskich, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 dolaréw dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
D.
2. Fundusz moze okredli¢ nizsze minimalne wpfaty.

Art 229.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C, oraz 2% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa D.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B oraz 0% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa C oraz D.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii
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Jednostek Uczestnictwa A, B, C oraz D.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktoérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem Umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5% srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, C oraz D.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktéra moze by¢ pobierana

oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, C oraz D.

Art 230.
Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikdéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 231.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywaé ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych (wtym przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu za granicg) oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikdw
Aktywow Subfunduszu,,

1.3.  koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

1.4.  koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
czynnosci atestacyjnych wymaganych przez przepisy prawa, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

1.5. koszty optat sadowych, notarialnych, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty te
zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

1.6. podatki, optaty i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu i/lub Subfunduszu, takze w przypadku wyznaczenia likwidatora
przez Komisje Nadzoru Finansowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosc
chyba, ze koszty te zwigzane sg wytacznie z likwidacjg Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci
Subfundusz

1.8. koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ chyba, ze
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

koszty te zwigzane sg wytacznie z likwidacja Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz
koszty zwigzane z przygotowaniem, publikacja i wydrukiem materiatdw informacyjnych Funduszu
wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym Subfunduszu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
koszty Agenta Transferowego w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosé i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywédw Subfunduszu,
z wylgczeniem optat wskazanych w pkt. 1.4 i 1.11 koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu w
odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem ksiag rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7.i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
likwidagji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktore obciagzaja aktywa
Subfunduszu.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,15% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.
Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,45% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkdéw wihasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
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Art 232.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
1.1.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

statej, liczonej od $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna, wyrazona procentowo,
wysokos$¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20%,
1.1.2. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,80%,
1.1.3. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%.
1.1.4. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,20%,

1.2.

zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa [WANSJU]
ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).

2. Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli r6znica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku dla
tej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna
Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z wszystkich Dnii Wyceny wedtug ponizszych zasad,
indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa:

a) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZF(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST

b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:

RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP
d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:
SZF(d)-SZF(d—1
RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * W((d)_l)—_s(zmiq

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

e RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu Wyceny;

e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

e SZF(d) — stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopa zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w okresie odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU(d BENCH(d
SZF(d) = H3=1Wd(d(_)1) - H3=1W(d(_)1)

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia;

e SZMAX - najwieksza dodatnia warto$¢ rdéznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
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kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu
z benchmarku dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat
kalendarzowych, co oznacza, ze sg to rdznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny
(w przypadku gdy nie jest to Dzienh Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta datg),
a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego
roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat to najwieksza wartos$¢ roznic
miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym
roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czes¢
zmienng Wynagrodzenia;

WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na cze$é
zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez naliczonej
rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

n — liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

ST — procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiagniety wynik;

WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a) ponizej.
BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

o dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B i C:

_ MscI.US(d) , FX(d)
BENCH(d) = MSCI_US(d~1) FX(d-1)

o dla kategorii Jednostek Uczestnictwa D:

_ MSCIUS(d)
BENCH(d) = MSCI_US(d—1)

MSCI_US(d) - wartos¢ indeksu obligacji skarbowych Standéw Zjednoczonych Ameryki, MSCI U.S.
Government Bond Index, dla obligacji o terminie do wykupu pomiedzy 0 a 3 lata, w Dniu Wyceny,
MSCI_US(d-1) — wartos$¢ indeksu obligacji skarbowych Standéw Zjednoczonych Ameryki, MSCI U.S.
Government Bond Index, dla obligacji o terminie do wykupu pomiedzy O a 3 lata, w poprzednim Dniu
Wyceny

FX(d) - biezacy kurs $redni jednego dolara amerykanskiego w ztotych polskich, okreslony i
publikowany przez Narodowy Bank Polski w Dniu Wyceny,

FX(d-1) - biezacy kurs $redni jednego dolara amerykanskiego w ztotych polskich, okreslony i
publikowany przez Narodowy Bank Polski w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych
stawka nie zostata opublikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym
stawke opublikowano),

BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny.

4. (Czesc stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesiacu, za ktéry byta naliczana. Cze$¢ stata Wynagrodzenia
wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca kalendarzowego, za ktéry nastepuje
wypfata.

5. Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkédw Subfunduszu na nastepujacych
zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktérym nastapito
umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest cze$¢ zmienna
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Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci Srodkéw do wyptaty Uczestnikowi z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwiagzku ze ztozong przez Uczestnika dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje
w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do wszystkich
Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, warto$¢ tak ustalonej kwoty do wyptaty
pomniejsza zawigzang rezerwe na czes¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

¢ w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidagji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem ustalane sa w drodze uchwaty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach
Optat, ktore sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat XXXIII
Subfundusz ALIOR Euro Obligacji

Art 233.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w
dtuzne papiery wartosciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu
ryzyka, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.

3.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 234,

Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD,
Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),

1.2.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
Zorganizowanych Rynkach,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

2.1,

2.2,
2.3.

4.2,

4.3.
4.4.

dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Pafnstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowsg, do ktoérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panistwie cztonkowskim, a takze na
Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikaja z umdw, na mocy ktdérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierdw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy,
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
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4.4.1.

4.4.2.

4.4.3.

4.4.4.

Art 235.

instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika bezposrednio
lub posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa
tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposdb od wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych
instytugji,
instytucje te podlegajag nadzorowi wifasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,
przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestorow w
zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe,
instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytugji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o
ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytugji
wspdlnego inwestowania.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu, wyrazony miarg ,Modified Duration” (miarg wrazliwosci
zmiany wartosci obligacji), nie moze przekraczac 3 lat.
Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosic¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1.  kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe,

kursy walut,

1.2.  opgje, ktorych baze stanowia indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.3.  transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego

i indeksow gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujacymi kryteriami:

2.1.  ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosdi,

2.4.  zgodnosci ze strategiag i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celow:
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3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci danego aktywa — w celu
ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci danego aktywa — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sa inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktorej dokonywane sa
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

3.6. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu
zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych nabyé lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuadji
rynkowej;

3.8. w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stdp procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

4.  Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakgji.

5.  Subfundusz moze =zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

5.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

5.3. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazacg;

5.4. baze dla tych instrumentoéw stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,

5.4.2. dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

5.4.3. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub

zorganizowanych,

5.4.4. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwiazku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszuy,

5.4.5. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy;

5.5. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy,

lub przez rozliczenie pieniezne.
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6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

Art 236.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowaé do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze faczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2.  limit 5%, o ktéorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

1.3.  Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

1.4.  Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezagce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

1.5.  Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowaé wiecej niz 25%
Wartosci Aktywédw Subfunduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997

r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.5.2.  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdinemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,
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1.6.

4.1.
4.2,
4.3.
4.4.
4.5.

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jednag instytucje kredytowa zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego wdrazajacymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 2 18.12.2019,
str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepiséw tej dyrektywy,
wzgledem ktorych nabywcom tych papierdw wartosciowych bezposrednio przystuguje pierwszenstwo
w odzyskaniu $wiadczen wynikajacych z tych papierow warto$ciowych. Suma lokat w papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. £gczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie
moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 234 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez:
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD,
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym faczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 6.
Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany
jest wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartosc¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie lub Europejski Bank Centralny.
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktérym
mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1 Ustawy, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz portfelowy, o ktérym mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna - wiecej
niz 20 % wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa jednego subfunduszu.
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9. taczna wartos¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé
30 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséow w ktérymkolwiek organie

emitenta tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granica oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitdw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna
ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto
papieréw wartosciowych w emisji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 234 ust. 5 nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

13.  Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuagji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego s3 uznane indeksy.

14. W przypadku depozytow i transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2, z tym Ze faczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywédw Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego
innego Subfunduszu.

Art 237.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
nastepujace lokaty:

1.1. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

1.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Panstwa Cztonkowski i Europejski Bank

Centralny (ECB),

1.3. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

1.4. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

1.5. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dazenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z
Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a. sytuacje gospodarcza kraju emitenta;

b. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentdw dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego;

C. ptynnos¢ poszczegdlnych lokat Subfunduszu;

d. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego;

e. ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;

f. analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g. przewidywana stope zwrotu z inwestycji.

3.  Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

3.1. dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz

instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezace do OECD,
Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz
instrumenty wskazane w pkt 3.2. - od 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3.2.  tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa oraz tytuty uczestnictwa funduszy innych
niz wskazane w pkt 3.2 - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3a.  Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania majaca siedzibe za granica, ktdérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg znaczna czes$é swoich aktywodw:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowiagzanie drugiej strony do ich odkupu)
lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestuja znaczng cze$¢ aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne.

3b.  Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczaé
lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego
aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Diuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje
wspdlnego inwestowania.

3c.  Statut lub regulamin Funduszu Dituznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczal
lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin
Funduszu Dtuznego:

3c¢.1.  wskazuje ten fundusz lub instytucje,

3c.2.  okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,
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3c.3.  wskazuje wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub

instytucja.

4. Od 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic
aktywa zagraniczne.

5. Od 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowi¢ beda
aktywa denominowane w EUR.

6. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Art 238.
Wysoko$¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza
wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz:
1.1. 50 ziotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1.2. 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1.3. 50 zilotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
1.4. 50 euro, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 euro dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E.
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 239.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C, oraz 2% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa E.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B oraz 0% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa C oraz E.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze byc¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa A, B, C oraz E.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem Umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5% srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, C oraz E.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktorej mowa w art. 20, ktéra moze by¢ pobierana

oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, C oraz E.

Art 240.
Dochody Subfunduszu
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1.  Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodoéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 241.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywaé ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych (wtym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikdéw
Aktywow Subfunduszu,,

1.3.  koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

1.4.  koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
czynnosci atestacyjnych wymaganych przez przepisy prawa, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

1.5. koszty optat sadowych, notarialnych, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty te
zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

1.6. podatki, optaty i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu i/lub Subfunduszu, takze w przypadku wyznaczenia likwidatora
przez Komisje Nadzoru Finansowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosc
chyba, ze koszty te zwigzane sa wytacznie z likwidacjg Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci
Subfundusz

1.8. koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc chyba, ze
koszty te zwigzane sa wytacznie z likwidacja Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem, publikacja i wydrukiem materiatéw informacyjnych Funduszu
wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym Subfunduszu, w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10. koszty Agenta Transferowego w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosé i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikow Aktywédw Subfunduszu,
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1.12. z wylaczeniem optat wskazanych w pkt. 1.4 i 1.11 koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu w
odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace opfaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7.i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania
likwidagji.

4.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obciazaja aktywa
Subfunduszu.

4.1. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,15% Wartosci Aktywédw Netto

Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.

4.2.  Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto

4.3. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,45% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.

4.4, Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.

4.5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit
kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkdéw wihasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

6. Towarzystwo moze podjagé decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 242.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna, wyrazona procentowo,
wysoko$¢ wynosi:

1.1.1. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20%,

1.1.2. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,80%,

1.1.3. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%.
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1.1.4. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E- 1,20%,
1.2. zmiennej, w wysokosci nie wigkszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa [WANSJU]

ponad wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).

Rezerwa na czes¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku dla
tej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicag pomiedzy stopa zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Rezerwa na czes¢ zmienna
Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z wszystkich Dnii Wyceny wedtug ponizszych zasad,
indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa:
a) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZF(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:

RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP
d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

_ 1y SZF(d)-SZF(d—1)
RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * Tszra—1)_szmax|

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

e RZ(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu Wyceny;

e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy stopg zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku dla tej kategorii Jednostek

Uczestnictwa w okresie odniesienia; SZF(d) obliczana jest wedtug wzoru:
T WANSJU(d) _ rn BENCH(d)
SZF(d) = [14-1 WANSJU(d-1) [d=1 BENCH(d-1)

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopa zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia;

e SZMAX - najwieksza dodatnia warto$¢ rdéznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu
z benchmarku dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat
kalendarzowych, co oznacza, ze sg to rdznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny
(w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta data),
a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego
roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat to najwieksza wartos¢ roznic
miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym
roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest czes¢ zmienna Wynagrodzenia, SZMAX = 0.
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e  WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czesc
zmienng Wynagrodzenia;

e  WANSJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na cze$é
zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

¢ WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez naliczonej
rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienig;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiagniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca czes¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z
umorzeniem Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a) ponize;j.

e BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

o dlakategorii Jednostek Uczestnictwa A, B i C:

_ MSCIEZ(d) , FX(d)
BENCH(d) = MSCI_EZ(d—1) FX(d—1)

o dla kategorii Jednostek Uczestnictwa E:
BENCH(d) = MSCI_EZ(d)

MSCI_EZ(d-1)

e MSCI_EZ(d) — wartos¢ indeksu obligacji skarbowych krajow strefy euro MSCI Eurozone Government
Bond Index, dla obligacji o terminie do wykupu pomiedzy 0 a 3 lata, w Dniu Wyceny,

e MSCI_EZ(d-1) — wartos¢ indeksu obligacji skarbowych krajow strefy euro MSCI Eurozone Government
Bond Index, dla obligacji o terminie do wykupu pomiedzy 0 a 3 lata, w poprzednim Dniu Wyceny

e FX(d) - biezacy kurs $redni jednego euro w ztotych polskich, okreslony i publikowany przez Narodowy
Bank Polski w Dniu Wyceny,

e FX(d-1) — biezacy kurs $redni jednego euro w ztotych polskich, okreslony i publikowany przez
Narodowy Bank Polski w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka nie zostata
opublikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawke
opublikowano),

e BENCH(d-1) — zmiana wartos¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny.

4. (Czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktdry byta naliczana. Cze$¢ stata Wynagrodzenia
wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca kalendarzowego, za ktéry nastepuje
wyptata.

5. Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkéw Subfunduszu na nastepujacych
zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktérym nastgpito
umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci sSrodkéw do wyptaty Uczestnikowi z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika dyspozycja odkupienia; wyptata nastepuje
w wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do wszystkich
Jednostek danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, warto$¢ tak ustalonej kwoty do wyptaty
pomniejsza zawigzana rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub
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¢ w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za zarzagdzanie
Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwaty, decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach
Optat, ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.".

Na dokonanie zmian statutu Funduszu w zakresie wymienionym w pkt 1), 2), 3), 4) i 11) zezwolenie
udzielita Komisja Nadzoru Finansowego w decyzji z dnia 24 marca 2025 r. o sygnaturze
DFF.4022.1.77.2024.PG. Zmiany statutu Funduszu w pozostalym zakresie nie wymagaly zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego.

Wymienione powyzej zmiany statutu Funduszu wchodza w zZycie z dniem ich ogloszenia, tj.
z dniem 15 maja 2025 r.
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