Warszawa, 15 maja 2025 r.

INFORMACJA O AKTUALIZACJI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZARZADZANEGO PRZEZ ALIOR TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. niniejszym informuje o dokonanych w dniu 15 maja
2025 r. nastepujacych zmianach w Prospekcie Informacyjnym ALIOR SFIO:

1) na stronie tytutowej zaktualizowano liste ,Oznaczenia Subfunduszy” poprzez dodanie nazw
dwéch Subfunduszy:

ALIOR Dolar Obligacji
ALIOR Euro Obligacji

2) na stronie tytutowej zaktualizowano date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu
Informacyjnego ALIOR SFIO;

3) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 3.1. Charakterystyka Jednostek
Uczestnictwa réznych kategorii, ktory otrzymat nastepujace brzmienie:

Fundusz zbywa nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa roznigce sie w szczegolnosci
wysokoscig optat za zarzadzanie, optatami manipulacyjnymi, sposobem ich zbywania oraz
wysokoscig minimalnych wptat do Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz C w ramach wszystkich Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane wytacznie w ramach Subfunduszu ALIOR Dolar
Obligacji. Z kolei Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane wytacznie w Subfunduszu ALIOR
Euro Obligadji.

Ponizej zaprezentowano w formie tabelarycznej kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez
poszczegolne Subfundusze:

Subfundusz A B C D E
ALIOR Spokojny Mieszany - -
ALIOR Stabilny Mieszany - -
ALIOR Akgji Zagranicznych - -
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ALIOR Akgji Polskich
ALIOR Konserwatywny Obligacji
Uniwersalny

X |
X |
X |

ALIOR Obligacji Uniwersalny - -
ALIOR Odpowiedzialny Obligacji - -
Uniwersalny

ALIOR Dolar Obligacji .
ALIOR Euro Obligagji -

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D oraz E sg dostepne u wybranych Dystrybutoréw oraz ich
przedstawicieli.

Woptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych, z zastrzezeniem, ze:

- wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg przyjmowane przez Fundusz, a wyptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg wyptacane przez Fundusz, wytacznie w walucie USD (dolar
amerykanski) po przeliczeniu kwoty odpowiednio wpfaty lub wyptaty wedtug majacego zastosowanie
do wyceny Aktywédw witasciwego Subfunduszu sredniego kursu ogtoszonego dla waluty USD (dolar
amerykanski) przez Narodowy Bank Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kategorii D,

- wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg przyjmowane przez Fundusz, a wyptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii E sg wyptacane przez Fundusz, wytacznie w walucie EUR (euro) po przeliczeniu
kwoty odpowiednio wpfaty lub wyptaty wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywow
wiasciwego Subfunduszu $redniego kursu ogtoszonego dla waluty EUR (euro) przez Narodowy Bank
Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E.

Stawki optat manipulacyjnych oraz wynagrodzenia za zarzadzanie w odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach poszczegélnych Subfunduszy, a takze
minimalna wysokos$¢ pierwszych i kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
okreslono w dalszej czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

4) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU dodano pkt 5.14 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji, ktéry otrzymat nastepujace brzmienie:

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji przyjmowane sg w dniach od
16 maja 2025 r. do 21 maja 2025 r. wtgcznie w siedzibie Towarzystwa.

Towarzystwo moze skroci¢ okres przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
ALIOR Dolar Obligacji w przypadku zebrania wptat przed terminem kohncowym przyjmowania
zapisdw w facznej wysokosci rownej co najmniej minimalnej wartosci wptat do Funduszu wymaganej
zgodnie ze Statutem, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do skutku. O skroceniu okresu
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przyjmowania zapisébw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo ogtosi zamieszczajagc stosowne
ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com.

Towarzystwo moze wydtuzy¢ termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
ALIOR Dolar Obligacji nie p6zniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapisow zamieszczajac stosowne
ogtoszenie o takim wydtuzeniu na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com.
Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu moze by¢
ponawiane wielokrotnie, z zastrzezeniem, ze taczny okres przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji nie moze trwac dtuzej niz 1 (jeden) miesigc od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU dodano pkt 5.15 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji, ktory otrzymat nastepujace brzmienie:

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji przyjmowane sg w dniach od
16 maja 2025 r. do 21 maja 2025 r. wtacznie w siedzibie Towarzystwa.

Towarzystwo moze skroci¢ okres przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
ALIOR Euro Obligacji w przypadku zebrania wptat przed terminem koncowym przyjmowania zapisow
w tacznej wysokosci rownej co najmniej minimalnej wartosci wptat do Funduszu wymaganej zgodnie
ze Statutem, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do skutku. O skroceniu okresu
przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo ogtosi zamieszczajac stosowne
ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com.

Towarzystwo moze wydtuzyc¢ termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
ALIOR Euro Obligacji nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapisdéw zamieszczajac stosowne
ogtoszenie o takim wydtuzeniu na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com.
Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu moze by¢
ponawiane wielokrotnie, z zastrzezeniem, ze taczny okres przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji nie moze trwac dtuzej niz 1 (jeden) miesigc od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

6) w ROZDZIALE IIl. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.1.3. Zlecenia nabycia, ktory otrzymat
nastepujace brzmienie:

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu, albo

- ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu, albo

- poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu (wptata bezposrednia),
jezeli Uczestnik ma juz otwarty Subrejestr, na ktory zamierza naby¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.
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W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia
Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu
i oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego, a w przypadku
kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, numer
Subrejestru i oznaczany jest typ Subrejestru (zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego) oraz podawane
sg nastepujace informacje:

- w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika; jezeli Jednostki Uczestnictwa maja by¢
nabyte w ramach reinwestycji nalezy dodatkowo wpisa¢ stowo ,reinwestycja” i podac¢ date wyceny
Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja,

- w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawne;:
nazwa firmy Uczestnika; jezeli Jednostki Uczestnictwa maja by¢ nabyte w ramach reinwestycji nalezy
dodatkowo wpisa¢ stowo ,reinwestycja” i podac date wyceny Zlecenia odkupienia, ktorego dotyczy
reinwestycja.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednia dokonywane jest poprzez wptate srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zaksiegowanie Srodkéw pienieznych na rachunku
bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jest ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia,
w sposob wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktore sa wymagane przepisami prawa,
w szczegolnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ustawy z dnia 9 pazdziernika
2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,Ustawa o FATCA") lub ustawy z dnia 9 marca
2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (,Ustawa o CRS"). W celu realizacji
obowigzkéw okreslonych w Ustawie o FATCA, w szczegodlnosci na potrzeby identyfikowania
amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz rachunkéw posiadanych przez wytaczone instytucje
finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i przekazywania Szefowi Krajowej
Administracji Skarbowej lub organowi upowaznionemu informacji dotyczacych amerykanskich
rachunkow raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzajacych powotanych w Ustawie
o FATCA, Towarzystwo oraz Fundusz uprawnione sg do zagdania przedstawienia przez Uczestnika lub
inwestora niezbednych w tym zakresie oswiadczen, wyjasnien i dokumentoéw. Z kolei w celu realizacji
obowigzkéw okreslonych w Ustawie o CRS, w szczegdlnosci na potrzeby stosowania procedur
nalezytej starannosci oraz procedur sprawozdawczych, o ktorych mowa w Ustawie o CRS, a takze
przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych
oraz rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo oraz Fundusz sa
uprawnione zadania przedstawienia przez Uczestnika lub inwestora niezbednych w tym zakresie
oswiadczen, wyjasnien i dokumentéw.

Uczestnik i inwestor sa zobowigzani poinformowac Fundusz o zmianie okolicznosci, ktére maja wptyw
na ich rezydencje podatkowag lub powoduja, ze informacje zawarte w dotychczas ztozonym
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os$wiadczeniu dotyczacym rezydencji podatkowej staty sie nieaktualne oraz ztozy¢ zaktualizowane
o$wiadczenie w terminie 30 dni od dnia, w ktérym nastapita zmiana okolicznosci.

Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia
brakujacych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma moze odrzucic¢ zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

7) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.1.4. Wptaty do Subfunduszy, w ten
sposdb iz, w akapicie pierwszym po zdaniu: ,Za dzieh dokonania wpfaty rozumie sie dzien,
w ktérym nastagpito zaksiegowanie srodkow na wiasciwym rachunku Subfunduszu.” dodano
zdanie: ,W przypadku wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywanych
w walutach obcych okreslonych w Statucie, Uczestnik oraz inwestor zobowiazany jest upewnic
sie, ze dopetnit wszystkich wymogow niezbednych do skutecznej i terminowej realizacji przelewu
walutowego.”

8) w ROZDZIALE I1ll. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.1.6. Zbywanie jednostek

uczestnictwa przez Fundusz, wten sposdb iz, po zdaniu: ,Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne.” dodano tres¢: ,W przypadku Jednostek
Uczestnictwa kategorii D srodki pieniezne przekazane przez Uczestnika lub inwestora w USD
(dolar amerykanski) na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa podlegaja przeliczeniu na walute
polska, celem ustalenia kwoty wptaty na te Jednostki Uczestnictwa w ztotych. Przeliczenie,
o ktérym mowa w zdaniu pierwszym dokonywane jest w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa,
wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywdw wiasciwego Subfunduszu sredniego kursu
ogtoszonego dla USD (dolar amerykanski) przez Narodowy Bank Polski.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E srodki pieniezne przekazane przez Uczestnika
lub inwestora w EUR (euro) na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa podlegaja przeliczeniu na
walute polska, celem ustalenia kwoty wptaty na te Jednostki Uczestnictwa w ztotych. Przeliczenie,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym dokonywane jest w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa,
wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywdw wiasciwego Subfunduszu sredniego kursu
ogtoszonego dla EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski.”

9) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.2.2. Zlecenie odkupienia, ktory
otrzymat nastepujace brzmienie:

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone

wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa, za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane

w inny udostepniony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorych wyptacona zostanie okreslona

kwota srodkow pienieznych.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie

kwota srodkéw pienieznych brutto nie nizsza niz odpowiednio 50 USD (dolaréw amerykanskich)
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w przypadku Subrejestru zwigzanego z Subfunudszem ALIOR Dolar Obligacji, 50 EUR (euro)
w przypadku Subrejestru zwigzanego z Subfunduszem ALIOR Euro Obligacji lub 50 ztotych -
w przypadku pozostatych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, za wyjatkiem przypadkéw,
gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisana na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostataby
kwota srodkéw pienieznych brutto nizsza niz 50 USD (dolaréow amerykanskich), 50 EUR (euro) lub 50
ztotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze,
w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota srodkow pienieznych brutto rowna
odpowiednio 50 USD (dolaréw amerykanskich), 50 EUR (euro) lub 50 ztotych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzsza niz
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy
w  wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich wartos¢
w Subrejestrze spadtaby ponizej odpowiednio 50 USD (dolaréw amerykanskich) w przypadku
Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji, 50 EUR (euro) w przypadku Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji
lub 50 ztotych w przypadku pozostatych Subfunduszy, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w danym Subrejestrze. Powyzsze nie ma zastosowania do zlecenia
odkupienia zawierajgcego zadanie wyptaty zaliczkowe;.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe
Subfunduszu, numer Subrejestru Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykty lub
nazwe Produktu Specjalnego, numer rachunku bankowego i dane wiasciciela rachunku.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktorym nie wskazano numeru
Subrejestru  Uczestnika, a Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym
Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione z najwczesniej otwartego Subrejestru
Uczestnika w danym Subfunduszu w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli zlecenie nie dotyczy
Jednostek Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym — z Subrejestru zwyktego).

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie
by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru
oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci
w celu realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest
podawac numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia,
w sposodb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane przepisami prawa,
w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ustawy z dnia 9 pazdziernika
2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA lub ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadkuy,
w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
10) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.4.1. Wyptata kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ten sposdb iz, po akapicie pierwszym dodano tresc
W nastepujacym brzmieniu:
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz przekazuje Uczestnikowi srodki pieniezne
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa w formie wyptaty pienieznej w USD (dolar
amerykanski) na wskazany przez niego rachunek bankowy po przeliczeniu kwoty naleznej
Uczestnikowi z PLN (waluty polskiej) na walute USD (dolar amerykanski) wedtug majacego
zastosowanie do wyceny Aktywow wiasciwego Subfunduszu Sredniego kursu ogtoszonego dla
waluty USD (dolar amerykanski) przez Narodowy Bank Polski z dnia odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fundusz przekazuje Uczestnikowi srodki pieniezne
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa w formie wyptaty pienieznej w EUR (euro) na
wskazany przez niego rachunek bankowy po przeliczeniu kwoty naleznej Uczestnikowi z PLN (waluty
polskiej) na walute EUR (euro) wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywdéw wiasciwego
Subfunduszu sredniego kursu ogtoszonego dla waluty EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski z dnia
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.
11) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych, ktéry otrzymat nastepujace brzmienie:

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany
Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Wartos¢, po ktérej dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa, jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje zamiana Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (,Subfundusz zrédtowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwote uzyskana
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o Optate
Wyréwnawczg, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa nastapita:

a) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania prawidtowo wypetnionego zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Agenta Transferowego; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu nabytych po przeliczeniu w relagji
do PLN (waluty polskiej) srodkow pienieznych przekazanych w USD (dolar amerykanski) na Jednostki
Uczestnictwa kategorii D innego Subfunduszu moze nastgpi¢ wytacznie jesli srodki pienigezne
przekazywane w zwigzku z nabywaniem lub odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrédtowego oraz Subfunduszu docelowego s przekazywane w USD (dolar amerykanski).
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Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii E danego Subfunduszu nabytych po przeliczeniu w relacji
do PLN (waluty polskiej) Srodkéw pienieznych przekazanych w EUR (euro) na Jednostki Uczestnictwa
kategorii E innego Subfunduszu moze nastapi¢ wytacznie jesli srodki pieniezne przekazywane
w zwigzku z nabywaniem lub odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
Subfunduszu docelowego sa przekazywane w EUR (euro).

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE moga okreslac
szczegdlne warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub
IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowiagzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe
Subfunduszu zrédtowego i numer Subrejestru Subfunduszu zrédtowego, oznaczenie typu produktu
Subrejestru Subfunduszu zrédtowego: zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego, nazwe Subfunduszu
docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru
docelowego: zwykty lub nazwe Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczace tego samego Subrejestru
w czasie skutkujacym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny, beda one realizowane w kolejnosci
losowej.

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobieraé Optate za
Zamiane oraz Optate Wyréwnawcza.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwiasnowolniona catkowicie, moze
sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas osoba matoletnia, ktéra ukonczyta
13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadac zlecenia za zgoda przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien,
moze jednak w szczegolnych okolicznosciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego
zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej czynnosci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych (lub rownowartosci tej kwoty przeliczonej
na walute obca wedtug sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty obcej przez Narodowy Bank
Polski z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego —w odniesieniu do zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, w odniesieniu do ktérych wyptaty z tytutu ich
odkupienia zgodnie ze Statutem sg dokonywane w walucie obcej po ich przeliczeniu z waluty
polskiej) w okresie kolejnych 30 dni jest czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby matoletniej
lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te wartos¢ na innym poziomie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu
stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego.

Kazdy z matzonkow moze bez ograniczen sktada¢ zlecenia zamiany w ramach WRM. Jednostki
Uczestnictwa dokonane w ramach takiej zamiany w Subfunduszu docelowym beda zapisywane
rowniez w ramach WRM.
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Fundusz nie przewiduje mozliwosci zamiany jednostek uczestnictwa danej kategorii na jednostki
uczestnictwa innej kategorii, zarébwno w ramach dwoch réznych subfunduszy jak rowniez w ramach
tego samego subfunduszu.

12) w ROZDZIALE Ill. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 10. Wskazanie dnia, godziny w tym
dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory otrzymat nastepujace
brzmienie:

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy ustalona w danym

Dniu Wyceny jest publikowana nie p6zniej niz o godzinie 23:59 nastepnego dnia roboczego po Dniu

Wyceny, chyba ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe. Wartos¢ Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze cena zbycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa poszczegolnych  Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej

wwwe.aliortfi.com.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D nabywanych po przeliczeniu w relacji do waluty

polskiej srodkéw pienieznych przekazanych w USD (dolar amerykanski), Fundusz bedzie publikowac

informacje o Wartosci Aktywdédw Netto wiasciwego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke

Uczestnictwa oraz cene zbycia i cene odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, uzyskana poprzez

przeliczenie ich warto$ci wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywow wiasciwego

Subfunduszu $redniego kursu ogtoszonego dla USD (dolar amerykanski) przez Narodowy Bank

Polski.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E nabywanych po przeliczeniu w relacji do waluty

polskiej srodkoéw pienieznych przekazanych w EUR (euro), Fundusz bedzie publikowac informacje

o Wartosci Aktywow Netto wrasciwego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa oraz

cene zbycia i cene odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, uzyskang poprzez przeliczenie ich

wartosci wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywow wirasciwego Subfunduszu sredniego
kursu ogtoszonego dla EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski.

13) w Rozdziale Ill. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 11.7. Oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
14) w Rozdziale 1.2, Rozdziale 111.3., Rozdziale 111.8, Rozdziale 111.10, Rozdziale IIl.11, Rozdziale 111.12,
Rozdziale 1Il.14, Rozdziale 111.15, dotyczacych poszczegolnych Subfunduszy ALIOR SFIO
zaktualizowano punkty 2.2.1.5, 3.2.1.5, 8.2.1.5, 10.2.2.5, 11.2.1.5,, 12.2.1.5,, 14.2.1.5,, 15.2.1.5.
(.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow), ktore otrzymaty nastepujace brzmienie:
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3a na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjga funkgji
przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
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przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow

Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub

takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub

aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw

Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze,

z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego

stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia

231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane Ilub rejestrowane sg na rachunkach

prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa

Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. umoéw. Aktywa

Subfunduszu sag zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw Depozytariusza oraz

odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

15) w Rozdziale 1ll.2, Rozdziale IIl.3., Rozdziale 1.8, Rozdziale 111.10, Rozdziale IIl.11, Rozdziale 111.12,
Rozdziale 1Il.14, Rozdziale Ill.15, dotyczacych poszczegolnych Subfunduszy ALIOR SFIO
zaktualizowano punkty 2.2.2.6., 3.2.2.6.,, 8.2.2.6,, 10.2.3.6.,, 11.2.2.6., 12.2.2.6., 14.2.2.6.,, 15.2.2.6.
(.Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu lub ma ograniczony wplyw"), w czesci dotyczacej zdarzenia ,Przejecie zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE”, ktore otrzymaty nastepujace
brzmienie:

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym

zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spodice

zarzadzajace;.

Zgodnie z art. 4 ust. Tb Ustawy Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci, moze przekazaC zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem.

16) w Rozdziale I11.17 Subfundusz ALIOR Globalnych Akgcji skorygowano cyfre ,7" na cyfre ,8",
nadajac nastepujace brzmienie:

Rozdziat 111.18 Subfundusz ALIOR Globalnych Akgji

18. Na dzien sporzadzenia prospektu Subfundusz nie zostat uruchomiony.

17) Dodano Rozdziat 111.19 Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji, ktory otrzymat nastepujgce brzmienie:

19.

19.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

19.1.1.Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
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wartosci lokat. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu Subfunduszu, wyrazony miara
~Modified Duration” (miarg wrazliwosci zmiany wartosci obligacji) nie bedzie przekracza¢ okresu 3 lat.
Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

e Instrumenty dtuzne wskazane w art. 224 ust. 1 pkt 1.1 - 1.4 statutu, stanowigce
w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, Stany
Zjednoczone Ameryki, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank
Centralny, Bank Rezerwy Federalnej (FED), Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz
European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility
i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty finansowe wskazane w pkt
nizej - od 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

e tytutu uczestnictwa Funduszy Dtuznych - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa oraz tytuty uczestnictwa
funduszy innych niz wskazane w poprzednim punkcie — od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszuy,

e depozyty wjednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica, ktorego jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czes¢ swoich aktywow:

e w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub

e wjednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg znaczna czes¢ aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktébrym mowa powyzej, moze dopuszcza¢ lokowanie
przez ten fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje
wspolnego inwestowania.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktébrym mowa powyzej, moze dopuszcza¢ lokowanie
przez ten fundusz do 100% wartosci jego aktywdédw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa
jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu
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Dtuznego:
e wskazuje ten fundusz lub instytucje,
e okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytugji,
e wskazuje wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym
funduszem lub instytucja.

Od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowic¢ aktywa zagraniczne.

Od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu stanowic
beda aktywa denominowane w USD (dolarze amerykanskim).

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktéorym mowa
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie funduszy rynku pienieznego.

19.1.2.Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

19.1.2.1.  Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w nastepujace lokaty:

19.1.2.1.1. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

19.1.2.1.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Stany Zjednoczone
Ameryki i Bank Rezerwy Federalnej (FED),

19.1.2.1.3. diuzne papiery wartoSciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa
i Narodowy Bank Polski,

19.1.2.1.4. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

19.1.2.1.5. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

19.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajagcy na rachunek

Subfunduszu jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu oceny
obejmujace;:

19.1.2.2.1. sytuacje gospodarcza kraju emitenta,

19.1.2.2.2. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentow dtuznych papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego,

19.1.2.2.3. ptynnos¢ poszczegdlnych lokat Subfunduszu,

19.1.2.24. ryzyka spadku wartosci rynkowej papierédw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego,

19.1.2.2.5. ksztattowania sie rynkowych stép procentowych,
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19.1.2.2.6. analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe,
19.1.2.2.7. przewidywana stope zwrotu z inwestycji.

19.1.3.Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

19.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki

Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat —

opisane powyzej), Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze

charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

19.1.5.Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty

Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu. Zawarcie takich umoéow moze wptywac na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu.

19.1.6.Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

19.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

19.2.1.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
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19.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych
zmian cen instrumentéw finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegdlnosci
wptywa ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku
instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos$¢ cen tych instrumentéw od stopy
procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw dtuznych,
a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy
procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy
dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowe).
Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Na ryzyko stopy procentowej maja wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokosc¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo
rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez
inwestorow oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna
i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finansow publicznych i wzrost relacji dtugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.

19.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkow,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko
spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow
kontraktow finansowych przez emitentow instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zarowno
odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentow dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpigtos¢ kredytowa to rdznica
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z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentdéw obarczonych ryzykiem a instrumentow,
ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wiaza sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu
kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym
samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicag lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

19.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakgcji na
danym instrumencie finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢
tej transakgji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych
instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakgji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury
popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze
znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegolnych emitentéw zalezy ono gtéwnie
od takich czynnikow jak: wielkos$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom s$rednich dziennych
obrotow rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentow finansowych na
poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie
w obrocie, sredni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy roznica pomiedzy
cena kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentow
finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop
procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania
odkupywania tytutéw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub
fundusz inwestycyjny.

19.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty Jednostki Uczestnictwa w stosunku do innych
walut. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi
poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysokos¢
nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu
gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi:
sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestoréw
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odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu
walutowego moze cechowac sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

19.2.1.5. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw
Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub
takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub
aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow
Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego
stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia
231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane Ilub rejestrowane s3 na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umdw. Aktywa
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza oraz
odrebnie od aktywdw innych podmiotow trzecich.

19.2.1.6. Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna czes¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
Finansowy lub na danym rynku, w razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu
finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie wptyna¢ na wartosc¢ i ptynnosc
aktywoéw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegolnych instrumentéw finansowych moga
powodowac znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

19.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu skutkami opoznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te moga
uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga
by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych,
izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprocz zdarzen zewnetrznych,
ryzyko rozliczenia moze byc¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemow oraz pracownikdw.
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19.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentédw finansowych, a tym
samym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

19.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegélnych strategii
inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowana strategia zarzadzania Subfunduszem,
w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia
zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielkos¢ poszczegdlnych ryzyk. W szczegdlnosci
dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru
poszczegolnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela
na poszczegolnych skfadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach
geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki
ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowanej strategii zarzadzania
podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy instrumentow dtuznych. Jednym z podstawowych
czynnikdw ryzyka zwigzanych z ta polityka inwestycyjng jest ryzyko stop procentowych. W
szczegdlnosci dotyczy to zmian dochodowosci instrumentéw dtuznych o zréznicowanych terminach
zapadalnosci. Wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ dokonanych przez
Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu statym.

Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjng, szczegolne znaczenie dla ryzyka zwigzanego
z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegolnych sktadnikéw lokat. W szczegdlnosci dotyczy to trafnosci oceny
ryzyka kredytowego poszczegolnych emitentow. Nietrafne oceny tego ryzyka moga skutkowac
dokonaniem lokat w instrumenty dtuzne, ktorych emitenci nie beda w stanie wywigzac sie ze swoich
zobowigzan. Moze to mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
w tym prowadzi¢ do obnizenia stopy zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwienia
wygenerowanie w pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.

19.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwigzku z wejsciem w zycie SFDR Towarzystwo o$wiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci

nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla

zrébwnowazonego rozwoju (,Polityka ESG").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowa¢, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie
decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby
w przypadku stosowania Polityki ESG.
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Waga poszczegdlnych obszaréw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego
i zrbwnowazonego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktérych uwzglednia sie: E (ang.
environment) — srodowisko, S (ang. social responsibility) — spoteczna odpowiedzialnos¢, G (ang.
corporate governance) —tad korporacyjny (,Praktyki ESG"), a w konsekwencji podjecie lub niepodjecie
decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikédw. Do czynnikéw tych zalicza sie w szczegdlnosci
poziom rozwoju spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku
i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora
i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw, czy site wzajemnego
oddziatywania podmiotow dziatajgcych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwrdcic
uwage, ze integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega
dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecng wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych
metodologii obliczen, sposobow prezentowania informacji i narzedzi sledzenia aspektéw zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualng strukture
organizacyjng, Towarzystwo w ramach podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby w stanie
samodzielnie w sposob rzetelny zweryfikowaé wszystkich informacji dotyczacych Praktyk ESG
przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki lub dotyczacych potencjalnych aktywéw, co
w konsekwencji mogtoby wptynaé¢ na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot
z inwestycji lub nieosiggniecie celu inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duza liczbe
zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie, wysoce
prawdopodobne jest, ze podejscie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych
z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢ odmienne
od praktyki stosowanej przez inne podmioty zarzadzajace funduszami, podejsciem preferowanym
przez inwestorow lub z przysztymi trendami rynkowymi.

19.2.1.11. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapiag - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniaja ryzyka dla zrbwnowazonego
rozwoju w rozumieniu SFDR. W ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa,
emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Nastepnie
przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzgdzania ryzykiem.

19.2.2.0pis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

19.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku

mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
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portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy rowniez od optat zwigzanych
z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia
zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie
ryzyko znaczacego wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope
zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie
w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakohczenia
inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacja, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze sie znaczaco rozni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto
z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju, ktére moga spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji
lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego aktywa w sposéb odmienny, niz
podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie
dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez
zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

19.2.2.2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywoéw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzuja sie bardzo wysoka zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos¢ cen
instrumentéw pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od
wielu czynnikédw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennos¢ ta jest
zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany
instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent
wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu
pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze
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niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu
z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien
dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje
zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych srodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrastal
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeptywow kapitatu zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwos$¢ zaciggniecia przez Fundusz
zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciggniecia
zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego
z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
srodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych
rowniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztow nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa
w niniejszym akapicie s obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania
zabezpieczenia okreslonego w szczegotowych opisach danych instrumentéw finansowych (np.
depozytéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentoéw pochodnych wiaza sie nastepujace specyficzne
ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela,
polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdéw pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gietdowych — moze to powodowal znaczne odchylenie stoép zwrotu Subfunduszu
w poréwnaniu ze stopa zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentow pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) — ryzyko zmian kurséw walut.

19.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakgji

Dotyczy w szczegolnosci umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umow pozyczek

papierébw wartosciowych, w zwigzku z ktérymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka

zawieranych transakgji.

19.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

19.2.2.5. Ryzyko operacyjne
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Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania
lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemow,
btedoéw popetnianych przez pracownikow lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery
podstawowe Zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

19.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w terminie

3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,

- Wartos$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowiagzujacych
przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze
przejac zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest
w trzydziesci dni od dnia ogtoszenia o zmianie statutu w zakresie wskazujacym towarzystwo funduszy
inwestycyjnych przejmujace zarzadzanie Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub umowy o Swiadczenie ustug
na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub
stopien przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiac sie w Swiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci,
by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga
by¢ taczone z innym funduszem. Potagczone moga zosta¢ Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku  Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlegaé zmianom, w szczegdlnosci
zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana
Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spodice
zarzadzajace;.

Zgodnie z art. 4 ust. Tb Ustawy Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, moze przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem.

19.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

19.2.2.8. Ryzyko inflacji
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Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalna
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej
stopy zwrotu z poszczegolnych sktadnikow lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to
moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej
przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji
powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej
w momencie dokonywania inwestycji.

19.2.2.9. Ryzyko zwiagzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0os6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku
dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodow
Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu, w tym i Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu
stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

19.2.2.10. Ryzyko zwiazane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego
i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pézn. zm.)."Ryzyko zwigzane
z ICT" oznacza kazda dajaca sie racjonalnie okresli¢ okoliczno$¢ zwigzang z uzytkowaniem sieci
i systemow informatycznych, ktéra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszyc
bezpieczenstwo sieci i systemow informatycznych, dowolnego narzedzia lub procesu zaleznego od
technologii, bezpieczenstwo operacji i proceséw lub Swiadczenie ustug poprzez wywotywanie
negatywnych skutkow w srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

19.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Jednostka Uczestnictwa kategorii D:

Produkt dedykowany jest dla inwestoréw poszukujacych stop zwrotu konkurencyjnych w stosunku

do krétko- i srednioterminowych lokat bankowych prowadzonych w walucie obcej: USD (dolarze

amerykanskim). Jest odpowiedni dla Uczestnikow i inwestoréw akceptujacych niski poziom ryzyka

inwestycyjnego.

Produkt odpowiada na potrzebe stosunkowo wysokiej ptynnosci inwestycji pozwalajacej na

zamkniecie inwestycji w kazdym Dniu Wyceny.

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniej niz 1 rok.
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Jednostka Uczestnictwa kategorii AB lub C:

Produkt dedykowany jest dla inwestorow poszukujacych stop zwrotu konkurencyjnych w stosunku
do krétko i srednioterminowych lokat bankowych dazacych do wykorzystania réznic kursowych pary
walutowej PLN-USD w celu wygenerowania dodatkowego zysku z inwestycji (Jednostka Uczestnictwa
jest wyceniana w ztotych polskich (PLN) i nie jest zabezpieczana przed ryzykiem kursowym). Jest
odpowiedni dla Uczestnikéw i inwestorow akceptujacych sredni poziom ryzyka inwestycyjnego.
Produkt odpowiada na potrzebe stosunkowo wysokiej ptynnosci inwestycji pozwalajacej na
zamkniecie inwestycji w kazdym Dniu Wyceny.

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniegj niz 3 lata.

19.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéow obciazajacych Subfundusz

19.4.1.Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze

nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w art. 231 oraz art. 232

Statutu Funduszu.

19.4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie
wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — Subfundusz na dzien sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14.

19.4.3.Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi:

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

¢. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C,

d. 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa D.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wynosi:
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1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,
0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C,
0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa D.

o n oo

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 20 i art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyrdéwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

¢. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C,

d. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa D.

W ramach Produktu Specjalnego:

- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu:

1,5% srodkdéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1,5% srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C,

d. 1,5% dla srodkoéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa D.

o

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu docelowym jest réwna rdznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu Zamiany stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata
manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych
jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sa
jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej Zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzgledniane s rowniez optaty manipulacyjne za
zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi
Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyroéwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

19.4.4.Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
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Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikow —
Wynagrodzenie Zmienne. Czes¢ Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez naliczonej czesci zmiennej
wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego
w Statucie. Okresem odniesienia w ktorym wyniki Subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za
ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu
rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad, a konczy po uptywie
5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty,
w przypadku gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegétowy
sposob naliczania Wynagrodzenia Zmiennego zostat wskazany w art. 232 Statutu.

Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu
odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku
nastepuje mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Wartos¢é jednostki | Wartosé jednostki Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
L L N Zysk/strata ponad stopa Czy
Rok bez z wdanym stopazwrotu benchmarku w zmiana benchmark otu w okresie nagrodzenie opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w " awr - l" Vl' B g o g zent Pl
zmiennego zmiennego kalendarzowym | okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim
0 100,00 100,00
Subfundusz osiaggnat dodatni wynik,
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% 0,62% 0,00% NIE jednakwynik byl ponizej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz nie osiaggnat dodatniego
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE wyniku, wynik byt ponize]
benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiaggnat dodatni wynik, a
3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK wynikbyl powyzej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz nie osiaggnat dodatniego
4 108,73 108,73 0,32% 108,73% -0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE wyniku, a wynik byt ponize]
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
5] 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK h B 3 ereefl
poziomu benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartos¢ roznic pomiedzy
stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci
zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat
kalendarzowych, co oznacza, ze sg to roznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny
(w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg),
a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego
roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat to najwigksza wartos¢ roznic
miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego
roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest
czes¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim = 0.
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19.4.5.Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysokos$¢ Wynagrodzenia statego w skali roku wynosi:

a. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20%,

b. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —0,80%,

c. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%,

d. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,20%.
Wynagrodzenie state liczone jest od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku,
liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczone
wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa i publikowana jest w Tabelach Optat dostepnych na stronie
internetowej Towarzystwa.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

19.4.6.Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, sSwiadczace ustugi na rzecz

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

19.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

19.5.1. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
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Nie dotyczy — Subfundusz na dzien sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14.

19.5.2.Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w przypadku subfunduszu
prowadzacego dziatalnos¢ 3 lata lub dluzej.

Nie dotyczy — Subfundusz na dzien sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14.

19.5.3.Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel

i polityke inwestycyjng Subfunduszu, ktory wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czesci

zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% wartosci indeksu obligacji skarbowych USA MSCI USA Government Bond Index, dla obligacji
o terminie wykupu pomiedzy 0 a 3 lata przeliczany na polski ztoty — w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Bi C,

100% wartosci indeksu obligacji skarbowych USA MSCI USA Government Bond Index, dla obligac;ji
o terminie wykupu pomiedzy 0 a 3 lata — w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

19.5.4. Wartos¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy
Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat,
w przypadku gdy dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.

Nie dotyczy — Subfundusz na dzien sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14.

19.5.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych
w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych.

Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych

W przysztosci.
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18) Dodano Rozdziat 111.20 Subfundusz ALIOR Euro Obligacji, ktory otrzymat nastepujgce brzmienie:
20.

20.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

20.1.1.Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu Subfunduszu, wyrazony miara
~Modified Duration” (miarg wrazliwosci zmiany wartosci obligacji) nie bedzie przekracza¢ okresu 3 lat.
Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

e Instrumenty dtuzne wskazane w art. 234 ust. 1 pkt 1.1 - 1.4 statutu, stanowigce
w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa
cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European
Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty
finansowe wskazane w pkt nizej - od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

e tytutu uczestnictwa Funduszy Dtuznych - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa oraz tytuty uczestnictwa
funduszy innych niz wskazane w poprzednim punkcie — od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

e depozyty wjednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Przez Fundusz Diuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspdlnego inwestowania majgca siedzibe za granica, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestuja znaczng czes¢ swoich aktywéw:

e w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub

e wjednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
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regulaminem inwestuja znaczng czes$¢ aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktébrym mowa powyzej, moze dopuszcza¢ lokowanie
przez ten fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje
wspdlnego inwestowania.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktébrym mowa powyzej, moze dopuszcza¢ lokowanie
przez ten fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa
jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu
Dtuznego:

e wskazuje ten fundusz lub instytucje,

e okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytugji,

e wskazuje wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym

funduszem lub instytugja.

Od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga
stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowic
beda aktywa denominowane w EUR (euro).

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktorym mowa
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie funduszy rynku pienieznego.

20.1.2.Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

20.1.2.1.  Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w nastepujace lokaty:
20.1.2.1.1. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
20.1.2.1.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez panstwa cztonkowskie
Unii Europejskiej i Europejski Bank Centralny (ECB),
20.1.2.1.3. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa
i Narodowy Bank Polski,
20.1.2.14. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
20.1.2.1.5. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica.
20.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez
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uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu oceny
obejmujace;:

20.1.2.2.1. sytuacje gospodarcza kraju emitenta,

20.1.2.2.2. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentéw dtuznych papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego,

20.1.2.2.3. ptynnos¢ poszczegdlnych lokat Subfunduszu,

20.1.2.24. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentédw rynku
pienieznego,

20.1.2.2.5. ksztattowania sie rynkowych stop procentowych,

20.1.2.2.6. analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe,

20.1.2.2.7. przewidywana stope zwrotu z inwestycji.

20.1.3.Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

20.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki

Subfunduszu (gtowne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat —

opisane powyzej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze

charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

20.1.5.Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty

Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywa¢ na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu.

20.1.6.Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.
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20.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

20.2.1.0pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

20.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych
zmian cen instrumentéw finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegdlnosci
wptywa ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku
instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy
procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw dtuznych,
a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy
procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy
dochodowosci. Im dituzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowe;.
Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Na ryzyko stopy procentowej maja wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo
rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez
inwestorow oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna
i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

20.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkow,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow
kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno
odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).
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Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica
z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentdw obarczonych ryzykiem a instrumentow,
ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu
kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym
samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

20.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakgcji na
danym instrumencie finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢
tej transakgji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych
instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakgji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury
popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegolnie duze
znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegolnych emitentow zalezy ono gtéwnie
od takich czynnikéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spoétki oraz poziom srednich dziennych
obrotow rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentow finansowych na
poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie
w obrocie, sredni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy roznica pomiedzy
ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentow
finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép
procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania
odkupywania tytutéw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspolnego inwestowania lub
fundusz inwestycyjny.
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20.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty Jednostki Uczestnictwa w stosunku do innych
walut. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi
poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysokos¢
nominalnych i realnych stép procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu
gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi:
sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestorow
odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu
walutowego moze cechowac sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

20.2.1.5. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkgji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw
Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub
takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub
aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow
Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Zze utrata instrumentu finansowego
stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia
231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane Ilub rejestrowane s3 na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. uméw. Aktywa
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza oraz
odrebnie od aktywdw innych podmiotow trzecich.

20.2.1.6. Ryzyko zwiagzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
Finansowy lub na danym rynku, w razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu
finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie wptynac¢ na wartos¢ i ptynnosc
aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegolnych instrumentéw finansowych moga
powodowac znaczgce wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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20.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. OpdzZnienia te moga
uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga
by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréow rynkéw gietdowych,
izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprocz zdarzen zewnetrznych,
ryzyko rozliczenia moze byc¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systeméw oraz pracownikow.

20.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne
nie przyniosa oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym
samym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

20.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegolnych strategii
inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywa¢ w powiagzaniu z realizowang strategia zarzadzania Subfunduszem,
w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia
zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielkos¢ poszczegdlnych ryzyk. W szczegdlnosci
dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru
poszczegolnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela
na poszczegolnych sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach
geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegolne czynniki
ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowanej strategii zarzadzania
podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy instrumentow dtuznych. Jednym z podstawowych
czynnikdw ryzyka zwigzanych z tg polityka inwestycyjng jest ryzyko stop procentowych.
W szczegolnosci dotyczy to zmian dochodowosci instrumentow dtuznych o zrdznicowanych
terminach zapadalnosci. Wzrost stop procentowych moze miec¢ negatywny wptyw na wartosc
dokonanych przez Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu statym.

Ze wzgledu na realizowana polityke inwestycyjng, szczegolne znaczenie dla ryzyka zwigzanego
z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegolnych sktadnikow lokat. W szczegdlnosci dotyczy to trafnosci oceny
ryzyka kredytowego poszczegdlnych emitentow. Nietrafne oceny tego ryzyka moga skutkowac
dokonaniem lokat w instrumenty dtuzne, ktorych emitenci nie beda w stanie wywiagzac sie ze swoich
zobowigzan. Moze to mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
w tym prowadzi¢ do obnizenia stopy zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwienia
wygenerowanie w pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.
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20.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwigzku z wejsciem w zycie SFDR Towarzystwo o$wiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci
nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
zrébwnowazonego rozwoju (,Polityka ESG").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowad, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie
decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby
w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegdlnych obszarow ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego
i zrbwnowazonego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktérych uwzglednia sie: E (ang.
environment) — srodowisko, S (ang. social responsibility) — spoteczna odpowiedzialnos¢, G (ang.
corporate governance) —tad korporacyjny (,Praktyki ESG"), a w konsekwencji podjecie lub niepodjecie
decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikdw. Do czynnikéw tych zalicza sie w szczegdlnosci
poziom rozwoju spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku
i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora
i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw, czy site wzajemnego
oddziatywania podmiotéw dziatajagcych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy rowniez zwroéci¢
uwage, ze integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega
dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecng wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych
metodologii obliczen, sposobow prezentowania informacji i narzedzi sledzenia aspektéw zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualng strukture
organizacyjng, Towarzystwo w ramach podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby w stanie
samodzielnie w sposob rzetelny zweryfikowaé wszystkich informacji dotyczacych Praktyk ESG
przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki lub dotyczacych potencjalnych aktywéw, co
w konsekwencji mogtoby wptynaé na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot
z inwestycji lub nieosiggniecie celu inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duza liczbe
zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie, wysoce
prawdopodobne jest, ze podejscie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych
z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢ odmienne
od praktyki stosowanej przez inne podmioty zarzadzajace funduszami, podejsciem preferowanym
przez inwestoréw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

20.2.1.11. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,

spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapiag - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
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Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniaja ryzyka dla zrbwnowazonego
rozwoju w rozumieniu SFDR. W ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa,
emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Nastepnie
przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

20.2.2.0Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

20.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych
z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia
zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie
ryzyko znaczacego wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope
zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie
w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia
inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze sie znaczaco rozni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto
z ryzykami dla zrownowazonego rozwoju, ktére moga spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji
lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego aktywa w sposdéb odmienny, niz
podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie
dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
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20.2.2.2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennoscia cen. Posrednio zmienno$¢ cen
instrumentéw pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od
wielu czynnikdbw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennos¢ ta jest
zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany
instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent
wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu
pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze
niewielkie wahania cen instrumentoéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu
z zainwestowanych Srodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien
dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje
zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych srodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmiennos$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrastac
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeptywow kapitatu zagranicznego.

W wyniku transakgcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwos¢ zaciggniecia przez Fundusz
zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciggniecia
zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentow finansowych. Dlatego
z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
srodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych
rowniez koniecznos¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa
w niniejszym akapicie s3 obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztow nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania
zabezpieczenia okreSlonego w szczegdtowych opisach danych instrumentéw finansowych (np.
depozytow zabezpieczajgcych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace specyficzne
ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywodw portfela,
polegajace na niewfasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakgji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentow pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gietdowych — moze to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu
w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
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- w przypadku instrumentdéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) — ryzyko zmian kursow walut.

20.2.2.3. Ryzyko zwiazane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakgji

Dotyczy w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek

papierébw wartosciowych, w zwigzku z ktérymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka

zawieranych transakgji.

20.2.2.4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

20.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania
lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemow,
btedéw popetnianych przez pracownikdédw lub wynikajacych ze zdarzehn zewnetrznych. Cztery
podstawowe Zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

20.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w terminie

3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o wykonywanie funkgcji depozytariusza,

- Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujacych
przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze
przejac zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest
w trzydziesci dni od dnia ogtoszenia o zmianie statutu w zakresie wskazujgcym towarzystwo funduszy
inwestycyjnych przejmujgce zarzadzanie Funduszem.
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Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy
o wykonywanie funkgcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug
na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub
stopien przygotowania pracownikédw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na
negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiac sie w Swiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci,
by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem
Swiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga
by¢ taczone z innym funduszem. Potagczone moga zosta¢ Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci
zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana
Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
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Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiazku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoice
zarzadzajace;.

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, moze przekaza¢ zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzagdzanie Funduszem.

20.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

20.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza nominalna
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej
stopy zwrotu z poszczegolnych sktadnikow lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to
moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegolnosci instrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej
przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji
powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej
w momencie dokonywania inwestycji.

20.2.2.9. Ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku
dochodowego od o0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodow
Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu, w tym i Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu
stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

20.2.2.10. Ryzyko zwiazane z ICT

Przez ICT nalezy rozumiec¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego
i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko zwigzane
zICT" oznacza kazda dajaca sie racjonalnie okresli¢ okolicznos¢ zwigzang z uzytkowaniem
sieci systeméw informatycznych, ktéra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢
bezpieczenstwo sieci i systemow informatycznych, dowolnego narzedzia lub procesu zaleznego od
technologii, bezpieczenstwo operacji i proceséw lub Swiadczenie ustug poprzez wywotywanie
negatywnych skutkéw w srodowisku cyfrowym lub fizycznym.
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20.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Jednostka Uczestnictwa kategorii E:

Produkt dedykowany jest dla inwestorow poszukujacych stop zwrotu konkurencyjnych w stosunku

do krotko- i Srednioterminowych lokat bankowych prowadzonych w walucie obcej: EUR (euro). Jest

odpowiedni dla Uczestnikéw i inwestorow akceptujacych niski poziom ryzyka inwestycyjnego.

Produkt odpowiada na potrzebe stosunkowo wysokiej ptynnosci inwestycji pozwalajacej na

zamkniecie inwestycji w kazdym Dniu Wyceny.

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniej niz 1 rok.

Jednostka Uczestnictwa kategorii A, B lub C:

Produkt dedykowany jest dla inwestorow poszukujacych stop zwrotu konkurencyjnych w stosunku

do kroétko i srednioterminowych lokat bankowych dazacych do wykorzystania réznic kursowych pary

walutowej PLN-EUR w celu wygenerowania dodatkowego zysku z inwestycji (Jednostka Uczestnictwa

jest wyceniana w ztotych polskich (PLN) i nie jest zabezpieczana przed ryzykiem kursowym). Jest

odpowiedni dla Uczestnikdéw i inwestorow.

Produkt odpowiada na potrzebe stosunkowo wysokiej ptynnosci inwestycji pozwalajacej na

zamkniecie inwestycji w kazdym Dniu Wyceny.

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniej niz 3 lata.

20.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

20.4.1.Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze

nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw, okreslone zostaty w art. 241 oraz art. 242

Statutu Funduszu.

20.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie
wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — Subfundusz na dzieh sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15.
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20.4.3.Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 25 Statutu, wynosi:

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C,

d. 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa E.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktdrej mowa w art. 26 Statutu, wynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

¢. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C,

d. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa E.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 20 i art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyrdwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

¢. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C,

d. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa E.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem
umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu:

a. 1,5% srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% srodkdéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1,5% srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C,

d. 1,5% dla srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa E.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu docelowym jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujacg w dniu Zamiany stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata
manipulacyjna za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych
jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sa
jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej Zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za
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zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi
Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy rdznica, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badZz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

20.4.4.Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikdéw —
Wynagrodzenie Zmienne. Cze$¢ Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez naliczonej czesci zmiennej
wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego
w Statucie. Okresem odniesienia w ktorym wyniki Subfunduszu sa mierzone i rekompensowane za
ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu
rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad, a konczy po uptywie
5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty,
w przypadku gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegdtowy
sposdb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego zostat wskazany w art. 242 Statutu.

Przyktadowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu
odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku
nastepuje mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Wartos¢ jednostki | Wartos¢ jednostki Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana

Rok bez ! iaz ! W danym L benchmarku w zmiana Zys:/es;?i:r:::l:‘ad 2wrotu w ok:::iza Cz: rodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w wy ag P

okresie 5-letni kalendarzowym | okresie 5-letnim

0 100,00 100,00

Subfundusz osiggnat dodatni wynik,
jednak wynik byt ponizej poziomu
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, wynik byt ponizej
benchmarku i czg$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiggnat dodatni wynik, a
wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, a wynik byt ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona

1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE

2 102,08 102,08 -2,39% 102,08% 0,60% 105,83% -3,75% 0,00% NIE

3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK

4 108,73 108,73 0,32% 108,73% 0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE

Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
poziomu benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

5 108,52 108,63 0,09% 108,63% 0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK

Subfundusz osiggnat dodatni wynik,
wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartos¢ roznic pomiedzy
stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci
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zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat
kalendarzowych, co oznacza, Ze sa to roznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny
(w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta data),
a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego
roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat to najwieksza wartos¢ réznic
miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzieh Wyceny kazdego
roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest
cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim = 0.

20.4.5.Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysokos¢ Wynagrodzenia statego w skali roku wynosi:

a. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,20%,

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B —0,80%,

c. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%,

d. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,20%.
Wynagrodzenie state liczone jest od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku,
liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczone
wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa i publikowana jest w Tabelach Optat dostepnych na stronie
internetowej Towarzystwa.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

20.4.6.Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem
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Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, swiadczace ustugi na rzecz
Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace swiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

20.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
20.5.1.Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy — Subfundusz na dzien sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15.

20.5.2.Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w przypadku subfunduszu
prowadzacego dziatalnos¢ 3 lata lub diuzej.

Nie dotyczy — Subfundusz na dzien sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15.

20.5.3.Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel

i polityke inwestycyjng Subfunduszu, ktory wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czesci

zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% wartosci indeksu obligacji skarbowych krajéw strefy euro MSCI Eurozone Government Bond
Index, dla obligacji o terminie wykupu pomiedzy 0 a 3 lata przeliczany na polski ztoty — w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C,

100% indeksu obligacji skarbowych krajow strefy euro MSCI Eurozone Government Bond Index, dla
obligacji o terminie wykupu pomiedzy 0 a 3 lata —w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii
E.

20.5.4. Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy
Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat,
w przypadku gdy dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.
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Nie dotyczy — Subfundusz na dzien sporzadzenia Prospektu jeszcze nie powstat. Zapisy na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu beda przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15.

20.5.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych
w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych.

Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych

W przysztosci.

19) w Rozdziale VI. INFORMACJE DODATKOWE zaktualizowano pkt 6. Informacja dotyczaca
mozliwosci ograniczenia uprawnien uczestnika lub potencjalnego uczestnika, ktory otrzymat
nastepujace brzmienie:

Fundusz, na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegolnosci Ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy, Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego
srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy lub Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego srodkow
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, moze by¢
zobligowany do czasowego lub trwatego ograniczenia niektorych uprawnien wybranych uczestnikow
lub potencjalnych uczestnikow, takich jak np. mozliwos¢ nabywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Funduszu. Ograniczenia takie beda wprowadzane wytacznie na podstawie
obowiazujacych przepisow prawa i dotyczy¢ oséb w tych przepisach wskazanych.

20) W Rozdziale VII. ZALACZNIKI, w pkt 1. Wykaz definicji poje¢ i objasnienia skrotéw uzytych
w tresci Prospektu dodano nastepujaca definicje:

Rozporzadzenie 231/2013 rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru

21) zaktualizowano Statut ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w zakresie
zmian ogtoszonych w dniu 15 maja 2025 r.
22) zaktualizowano Rozdziat VIII. SPIS TRESCI

Zmiany w Prospekcie Informacyjnym ALIOR SFIO wchodza w zycie z dniem publikacji.
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