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INFORMACJA O AKTUALIZACJI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO 

ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  

ZARZĄDZANEGO PRZEZ ALIOR TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. 

 

 

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. niniejszym informuje o dokonanych w dniu 15 maja 

2025 r. następujących zmianach w Prospekcie Informacyjnym ALIOR SFIO: 

 

1) na stronie tytułowej zaktualizowano listę „Oznaczenia Subfunduszy” poprzez dodanie nazw 

dwóch Subfunduszy: 

ALIOR Dolar Obligacji 

ALIOR Euro Obligacji 

2) na stronie tytułowej zaktualizowano datę sporządzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu 

Informacyjnego ALIOR SFIO; 

3) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 3.1. Charakterystyka Jednostek 

Uczestnictwa różnych kategorii, który otrzymał następujące brzmienie: 

 

Fundusz zbywa następujące kategorie Jednostek Uczestnictwa różniące się w szczególności 

wysokością opłat za zarządzanie, opłatami manipulacyjnymi, sposobem ich zbywania oraz 

wysokością minimalnych wpłat do Subfunduszu. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz C w ramach wszystkich Subfunduszy.  

Jednostki Uczestnictwa kategorii D są zbywane wyłącznie w ramach Subfunduszu ALIOR Dolar 

Obligacji. Z kolei Jednostki Uczestnictwa kategorii E są zbywane wyłącznie w Subfunduszu ALIOR 

Euro Obligacji.  

Poniżej zaprezentowano w formie tabelarycznej kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez 

poszczególne Subfundusze: 

 

Subfundusz A B C D E 

ALIOR Spokojny Mieszany ⌧ ⌧ ⌧ - - 

ALIOR Stabilny Mieszany ⌧ ⌧ ⌧ - - 

ALIOR Akcji Zagranicznych ⌧ ⌧ ⌧ - - 
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ALIOR Akcji Polskich ⌧ ⌧ ⌧ - - 

ALIOR Konserwatywny Obligacji 

Uniwersalny 

⌧ ⌧ ⌧ - - 

ALIOR Obligacji Uniwersalny ⌧ ⌧ ⌧ - - 

ALIOR Odpowiedzialny Obligacji 

Uniwersalny 

⌧ ⌧ ⌧ - - 

ALIOR Dolar Obligacji ⌧ ⌧ ⌧ ⌧ - 

ALIOR Euro Obligacji ⌧ ⌧ ⌧ - ⌧ 

 

Jednostki Uczestnictwa kategorii B są zbywane bezpośrednio przez Fundusz.  

Jednostki Uczestnictwa kategorii D oraz E są dostępne u wybranych Dystrybutorów oraz ich 

przedstawicieli.  

Wpłaty i wypłaty środków pieniężnych w związku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 

Uczestnictwa dokonywane są w złotych, z zastrzeżeniem, że:  

- wpłaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D są przyjmowane przez Fundusz, a wypłaty na 

Jednostki Uczestnictwa kategorii D są wypłacane przez Fundusz, wyłącznie w walucie USD (dolar 

amerykański) po przeliczeniu kwoty odpowiednio wpłaty lub wypłaty według mającego zastosowanie 

do wyceny Aktywów właściwego Subfunduszu średniego kursu ogłoszonego dla waluty USD (dolar 

amerykański) przez Narodowy Bank Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa kategorii D, 

- wpłaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E są przyjmowane przez Fundusz, a wypłaty na Jednostki 

Uczestnictwa kategorii E są wypłacane przez Fundusz, wyłącznie w walucie EUR (euro) po przeliczeniu 

kwoty odpowiednio wpłaty lub wypłaty według mającego zastosowanie do wyceny Aktywów 

właściwego Subfunduszu średniego kursu ogłoszonego dla waluty EUR (euro) przez Narodowy Bank 

Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E. 

Stawki opłat manipulacyjnych oraz wynagrodzenia za zarządzanie w odniesieniu do poszczególnych 

kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach poszczególnych Subfunduszy, a także 

minimalna wysokość pierwszych i kolejnych wpłat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, 

określono w dalszej części Prospektu dotyczącej danego Subfunduszu.  

4) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU dodano pkt 5.14 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji, który otrzymał następujące brzmienie: 

 

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji przyjmowane są w dniach od 

16 maja 2025 r. do 21 maja 2025 r. włącznie w siedzibie Towarzystwa.  

Towarzystwo może skrócić okres przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ALIOR Dolar Obligacji w przypadku zebrania wpłat przed terminem końcowym przyjmowania 

zapisów w łącznej wysokości równej co najmniej minimalnej wartości wpłat do Funduszu wymaganej 

zgodnie ze Statutem, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszło do skutku. O skróceniu okresu 
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przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo ogłosi zamieszczając stosowne 

ogłoszenie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com. 

Towarzystwo może wydłużyć termin przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ALIOR Dolar Obligacji nie później niż w ostatnim dniu przyjmowania zapisów zamieszczając stosowne 

ogłoszenie o takim wydłużeniu na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com. 

Przedłużenie terminu przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu może być 

ponawiane wielokrotnie, z zastrzeżeniem, że łączny okres przyjmowania zapisów na Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji nie może trwać dłużej niż 1 (jeden) miesiąc od dnia 

rozpoczęcia przyjmowania zapisów.   

5) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU dodano pkt 5.15 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji, który otrzymał następujące brzmienie: 

 

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji przyjmowane są w dniach od 

16 maja 2025 r. do 21 maja 2025 r. włącznie w siedzibie Towarzystwa.  

Towarzystwo może skrócić okres przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ALIOR Euro Obligacji w przypadku zebrania wpłat przed terminem końcowym przyjmowania zapisów 

w łącznej wysokości równej co najmniej minimalnej wartości wpłat do Funduszu wymaganej zgodnie 

ze Statutem, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszło do skutku. O skróceniu okresu 

przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo ogłosi zamieszczając stosowne 

ogłoszenie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com.  

Towarzystwo może wydłużyć termin przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ALIOR Euro Obligacji nie później niż w ostatnim dniu przyjmowania zapisów zamieszczając stosowne 

ogłoszenie o takim wydłużeniu na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.aliortfi.com. 

Przedłużenie terminu przyjmowania zapisów na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu może być 

ponawiane wielokrotnie, z zastrzeżeniem, że łączny okres przyjmowania zapisów na Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji nie może trwać dłużej niż 1 (jeden) miesiąc od dnia 

rozpoczęcia przyjmowania zapisów. 

6) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.1.3. Zlecenia nabycia, który otrzymał 

następujące brzmienie: 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu następuje poprzez: 

- złożenie zlecenia nabycia za pośrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wpłaty 

tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy właściwego Subfunduszu, albo 

- złożenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa 

tego Subfunduszu, albo 

- poprzez dokonanie wpłaty na rachunek bankowy właściwego Subfunduszu (wpłata bezpośrednia), 

jeżeli Uczestnik ma już otwarty Subrejestr, na który zamierza nabyć kolejne Jednostki Uczestnictwa. 

http://www.aliortfi.com/
http://www.aliortfi.com/
http://www.aliortfi.com/
http://www.aliortfi.com/
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W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia 

Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu 

i oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykły lub nazwa Produktu Specjalnego, a w przypadku 

kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, numer 

Subrejestru i oznaczany jest typ Subrejestru (zwykły lub nazwa Produktu Specjalnego) oraz podawane 

są następujące informacje: 

- w przypadku osób fizycznych: imię i nazwisko Uczestnika; jeżeli Jednostki Uczestnictwa mają być 

nabyte w ramach reinwestycji należy dodatkowo wpisać słowo „reinwestycja” i podać datę wyceny 

Zlecenia odkupienia, którego dotyczy reinwestycja, 

- w przypadku osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej: 

nazwa firmy Uczestnika; jeżeli Jednostki Uczestnictwa mają być nabyte w ramach reinwestycji należy 

dodatkowo wpisać słowo „reinwestycja” i podać datę wyceny Zlecenia odkupienia, którego dotyczy 

reinwestycja. 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpłatą bezpośrednią dokonywane jest poprzez wpłatę środków 

pieniężnych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zaksięgowanie środków pieniężnych na rachunku 

bankowym Subfunduszu równoznaczne jest ze złożeniem zlecenia nabycia. 

Realizację zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz może uzależnić od przedstawienia, 

w sposób wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, które są wymagane przepisami prawa, 

w szczególności przepisami Ustawy o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy, ustawy z dnia 9 października 

2015 r. o wykonywaniu Umowy między Rządem Rzeczypospolitej Polskiej a Rządem Stanów 

Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypełniania międzynarodowych obowiązków 

podatkowych oraz wdrożenia ustawodawstwa FATCA („Ustawa o FATCA”) lub ustawy z dnia 9 marca 

2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi państwami („Ustawa o CRS”). W celu realizacji 

obowiązków określonych w Ustawie o FATCA, w szczególności na potrzeby identyfikowania 

amerykańskich rachunków raportowanych oraz rachunków posiadanych przez wyłączone instytucje 

finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a także pozyskiwania i przekazywania Szefowi Krajowej 

Administracji Skarbowej lub organowi upoważnionemu informacji dotyczących amerykańskich 

rachunków raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzających powołanych w Ustawie 

o FATCA, Towarzystwo oraz Fundusz uprawnione są do żądania przedstawienia przez Uczestnika lub 

inwestora niezbędnych w tym zakresie oświadczeń, wyjaśnień i dokumentów. Z kolei w celu realizacji 

obowiązków określonych w Ustawie o CRS, w szczególności na potrzeby stosowania procedur 

należytej staranności oraz procedur sprawozdawczych, o których mowa w Ustawie o CRS, a także 

przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych 

oraz rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo oraz Fundusz są 

uprawnione żądania przedstawienia przez Uczestnika lub inwestora niezbędnych w tym zakresie 

oświadczeń, wyjaśnień i dokumentów.  

Uczestnik i inwestor są zobowiązani poinformować Fundusz o zmianie okoliczności, które mają wpływ 

na ich rezydencję podatkową lub powodują, że informacje zawarte w dotychczas złożonym 
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oświadczeniu dotyczącym rezydencji podatkowej stały się nieaktualne oraz złożyć zaktualizowane 

oświadczenie w terminie 30 dni od dnia, w którym nastąpiła zmiana okoliczności.  

Fundusz może wstrzymać realizację zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupełnienia 

brakujących informacji, a w przypadku, w którym ich nie otrzyma może odrzucić zlecenie nabycia 

Jednostek Uczestnictwa. 

7) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.1.4. Wpłaty do Subfunduszy, w ten 

sposób iż, w akapicie pierwszym po zdaniu: „Za dzień dokonania wpłaty rozumie się dzień, 

w którym nastąpiło zaksięgowanie środków na właściwym rachunku Subfunduszu.” dodano 

zdanie: „W przypadku wpłat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywanych 

w walutach obcych określonych w Statucie, Uczestnik oraz inwestor zobowiązany jest upewnić 

się, że dopełnił wszystkich wymogów niezbędnych do skutecznej i terminowej realizacji przelewu 

walutowego.” 

8) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.1.6. Zbywanie jednostek 

uczestnictwa przez Fundusz, w ten sposób iż, po zdaniu: „Zlecenie nabycia Jednostek 

Uczestnictwa jest realizowane do wysokości kwoty wpłaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 

pomniejszonej o pobrane opłaty manipulacyjne.” dodano treść: „W przypadku Jednostek 

Uczestnictwa kategorii D środki pieniężne przekazane przez Uczestnika lub inwestora w USD 

(dolar amerykański) na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa podlegają przeliczeniu na walutę 

polską, celem ustalenia kwoty wpłaty na te Jednostki Uczestnictwa w złotych. Przeliczenie, 

o którym mowa w zdaniu pierwszym dokonywane jest w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa, 

według mającego zastosowanie do wyceny Aktywów właściwego Subfunduszu średniego kursu 

ogłoszonego dla USD (dolar amerykański) przez Narodowy Bank Polski.  

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E środki pieniężne przekazane przez Uczestnika 

lub inwestora w EUR (euro) na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa podlegają przeliczeniu na 

walutę polską, celem ustalenia kwoty wpłaty na te Jednostki Uczestnictwa w złotych. Przeliczenie, 

o którym mowa w zdaniu pierwszym dokonywane jest w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa, 

według mającego zastosowanie do wyceny Aktywów właściwego Subfunduszu średniego kursu 

ogłoszonego dla EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski.” 

9) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.2.2. Zlecenie odkupienia, który 

otrzymał następujące brzmienie:  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa następuje na podstawie złożonego przez Uczestnika zlecenia 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa może być złożone 

wobec upoważnionego pracownika Towarzystwa, za pośrednictwem Dystrybutora lub przekazane 

w inny udostępniony przez Fundusz sposób. 

Zlecenie odkupienia może zawierać dyspozycję odkupienia wszystkich albo określonej liczby 

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupienia których wypłacona zostanie określona 

kwota środków pieniężnych.  

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmować taką liczbę Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia której wypłacona zostanie 

kwota środków pieniężnych brutto nie niższa niż odpowiednio 50 USD (dolarów amerykańskich) 
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w przypadku Subrejestru związanego z Subfunudszem ALIOR Dolar Obligacji, 50 EUR (euro) 

w przypadku Subrejestru związanego z Subfunduszem ALIOR Euro Obligacji lub 50 złotych – 

w przypadku pozostałych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, za wyjątkiem przypadków, 

gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa 

zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbę Jednostek 

Uczestnictwa zapisaną na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia której wypłacona zostałaby 

kwota środków pieniężnych brutto niższa niż 50 USD (dolarów amerykańskich), 50 EUR (euro) lub 50 

złotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, 

w wyniku odkupienia której wypłacona zostanie kwota środków pieniężnych brutto równa 

odpowiednio 50 USD (dolarów amerykańskich), 50 EUR (euro) lub 50 złotych.  

Jeżeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbę Jednostek Uczestnictwa większą niż liczba Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub na kwotę brutto wyższą niż 

wartość Jednostek Uczestnictwa znajdujących się w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy 

w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich wartość 

w Subrejestrze spadłaby poniżej odpowiednio 50 USD (dolarów amerykańskich) w przypadku 

Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji, 50 EUR (euro) w przypadku Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji 

lub 50 złotych w przypadku pozostałych Subfunduszy,  odkupieniu podlegają wszystkie Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu w danym Subrejestrze. Powyższe nie ma zastosowania do zlecenia 

odkupienia zawierającego żądanie wypłaty zaliczkowej. 

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawierać następujące informacje: nazwę 

Subfunduszu, numer Subrejestru Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykły lub 

nazwę Produktu Specjalnego, numer rachunku bankowego i dane właściciela rachunku.  

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w którym nie wskazano numeru 

Subrejestru Uczestnika, a Uczestnik posiada więcej niż jeden otwarty Subrejestr w danym 

Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa zostaną odkupione z najwcześniej otwartego Subrejestru 

Uczestnika w danym Subfunduszu w danym Produkcie Specjalnym (a jeżeli zlecenie nie dotyczy 

Jednostek Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym – z Subrejestru zwykłego). 

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypełniony w sposób nieprawidłowy lub 

nieczytelny, albo w inny sposób wywołujący wątpliwości co do treści lub autentyczności, może nie 

być uznany za ważne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych 

nieprawidłowości w wypełnieniu dokumentu, jeżeli możliwe będzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru 

oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, których dotyczy zlecenie, Fundusz dołoży należytej staranności 

w celu realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowiązany jest 

podawać numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

Realizację zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz może uzależnić od przedstawienia, 

w sposób wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, które są wymagane przepisami prawa, 

w szczególności przepisami Ustawy o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy, ustawy z dnia 9 października 

2015 r. o wykonywaniu Umowy między Rządem Rzeczypospolitej Polskiej a Rządem Stanów 

Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypełniania międzynarodowych obowiązków 

podatkowych oraz wdrożenia ustawodawstwa FATCA lub ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie 

informacji podatkowych z innymi państwami. Fundusz może wstrzymać realizację zlecenia 
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupełnienia brakujących informacji, a w przypadku, 

w którym ich nie otrzyma, może odrzucić realizację odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

10) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.4.1. Wypłata kwot z tytułu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ten sposób iż, po akapicie pierwszym dodano treść 

w następującym brzmieniu:  

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz przekazuje Uczestnikowi środki pieniężne 

z tytułu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa w formie wypłaty pieniężnej w USD (dolar 

amerykański) na wskazany przez niego rachunek bankowy po przeliczeniu kwoty należnej 

Uczestnikowi z PLN (waluty polskiej) na walutę USD (dolar amerykański) według mającego 

zastosowanie do wyceny Aktywów właściwego Subfunduszu średniego kursu ogłoszonego dla 

waluty USD (dolar amerykański) przez Narodowy Bank Polski z dnia odkupienia tych Jednostek 

Uczestnictwa.  

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fundusz przekazuje Uczestnikowi środki pieniężne 

z tytułu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa w formie wypłaty pieniężnej w EUR (euro) na 

wskazany przez niego rachunek bankowy po przeliczeniu kwoty należnej Uczestnikowi z PLN (waluty 

polskiej) na walutę EUR (euro) według mającego zastosowanie do wyceny Aktywów właściwego 

Subfunduszu średniego kursu ogłoszonego dla waluty EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski z dnia 

odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. 

11) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa 

związanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa związane z innym 

Subfunduszem oraz wysokość opłat z tym związanych, który otrzymał następujące brzmienie:  

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa 

danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany 

Jednostek Uczestnictwa w każdym Dniu Wyceny.  

Wartość, po której dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa, jest równa Wartości Aktywów 

Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny bezpośrednio 

poprzedzającym Dzień Wyceny, w którym następuje zamiana Jednostek Uczestnictwa. 

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu („Subfundusz źródłowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwotę uzyskaną 

z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Źródłowego pomniejszoną o Opłatę 

Wyrównawczą, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu („Subfundusz docelowy”). 

Fundusz dołoży wszelkich starań, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa nastąpiła: 

a) w pierwszym Dniu Wyceny następującym po dniu otrzymania prawidłowo wypełnionego zlecenia 

zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Agenta Transferowego; albo 

b) w pierwszym Dniu Wyceny następującym po dniu wyjaśnienia nieprawidłowości w wypełnieniu 

zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa. 

Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu nabytych po przeliczeniu w relacji 

do PLN (waluty polskiej) środków pieniężnych przekazanych w USD (dolar amerykański) na Jednostki 

Uczestnictwa kategorii D innego Subfunduszu może nastąpić wyłącznie jeśli środki pieniężne 

przekazywane w związku z nabywaniem lub odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

źródłowego oraz Subfunduszu docelowego są przekazywane w USD (dolar amerykański).  
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Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii E danego Subfunduszu nabytych po przeliczeniu w relacji 

do PLN (waluty polskiej) środków pieniężnych przekazanych w EUR (euro) na Jednostki Uczestnictwa 

kategorii E innego Subfunduszu może nastąpić wyłącznie jeśli środki pieniężne przekazywane 

w związku z nabywaniem lub odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu źródłowego oraz 

Subfunduszu docelowego są przekazywane w EUR (euro).  

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogą określać 

szczególne warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub 

IKE/IKZE, w tym zawierać dodatkowe uprawnienia lub obowiązki Funduszu i Uczestnika. 

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawierać następujące informacje: nazwę 

Subfunduszu źródłowego i numer Subrejestru Subfunduszu źródłowego, oznaczenie typu produktu 

Subrejestru Subfunduszu źródłowego: zwykły lub nazwa Produktu Specjalnego, nazwę Subfunduszu 

docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru 

docelowego: zwykły lub nazwę Produktu Specjalnego. 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczące tego samego Subrejestru 

w czasie skutkującym ich realizacją w tym samym Dniu Wyceny, będą one realizowane w kolejności 

losowej. 

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo może pobierać Opłatę za 

Zamianę oraz Opłatę Wyrównawczą. 

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje się odpowiednio zasady dotyczące 

zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

Osoba małoletnia, która nie ukończyła 13 lat, lub osoba ubezwłasnowolniona całkowicie, może 

składać zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zaś osoba małoletnia, która ukończyła 

13 lat, lub osoba ubezwłasnowolniona częściowo może składać zlecenia za zgodą przedstawiciela 

ustawowego. Fundusz przyjmuje, że przedstawiciel ustawowy działa w granicach swoich uprawnień, 

może jednak w szczególnych okolicznościach zażądać od niego przedstawienia stosownego 

zezwolenia sądu na dokonanie określonej czynności. Fundusz przyjmuje, że złożenie zlecenia 

zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 złotych (lub równowartości tej kwoty przeliczonej 

na walutę obcą według średniego kursu ogłoszonego dla danej waluty obcej przez Narodowy Bank 

Polski z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu źródłowego – w odniesieniu do zleceń 

zamiany Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, w odniesieniu do których wypłaty z tytułu ich 

odkupienia zgodnie ze Statutem są dokonywane w walucie obcej po ich przeliczeniu z waluty 

polskiej) w okresie kolejnych 30 dni jest czynnością nieprzekraczającą zwykłego zarządu majątkiem 

osoby małoletniej lub ubezwłasnowolnionej, przy czym Fundusz może w odniesieniu do danej osoby 

małoletniej lub ubezwłasnowolnionej – po dokonaniu analizy wartości majątku tej osoby małoletniej 

lub ubezwłasnowolnionej – ustalić tę wartość na innym poziomie. 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosującego zasady inwestycyjne określone dla funduszu 

inwestycyjnego otwartego nie mogą być zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu 

stosującego zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu zamkniętego. 

Każdy z małżonków może bez ograniczeń składać zlecenia zamiany w ramach WRM. Jednostki 

Uczestnictwa dokonane w ramach takiej zamiany w Subfunduszu docelowym będą zapisywane 

również w ramach WRM. 
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Fundusz nie przewiduje możliwości zamiany jednostek uczestnictwa danej kategorii na jednostki 

uczestnictwa innej kategorii, zarówno w ramach dwóch różnych subfunduszy jak również w ramach 

tego samego subfunduszu. 

12) w ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 10. Wskazanie dnia, godziny w tym 

dniu i miejsca, w którym najpóźniej jest publikowana Wartość Aktywów Netto na Jednostkę 

Uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy, ustalona w tym Dniu Wyceny, a także miejsca 

publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, który otrzymał następujące 

brzmienie:  

Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy ustalona w danym 

Dniu Wyceny jest publikowana nie później niż o godzinie 23:59 następnego dnia roboczego po Dniu 

Wyceny, chyba że z przyczyn niezależnych od Towarzystwa nie jest to możliwe. Wartość Aktywów 

Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa, a także cena zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej 

www.aliortfi.com.  

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D nabywanych po przeliczeniu w relacji do waluty 

polskiej środków pieniężnych przekazanych w USD (dolar amerykański), Fundusz będzie publikować 

informację o Wartości Aktywów Netto właściwego Subfunduszu przypadającej na Jednostkę 

Uczestnictwa oraz cenę zbycia i cenę odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, uzyskaną poprzez 

przeliczenie ich wartości według mającego zastosowanie do wyceny Aktywów właściwego 

Subfunduszu średniego kursu ogłoszonego dla USD (dolar amerykański) przez Narodowy Bank 

Polski.  

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E nabywanych po przeliczeniu w relacji do waluty 

polskiej środków pieniężnych przekazanych w EUR (euro), Fundusz będzie publikować informację 

o Wartości Aktywów Netto właściwego Subfunduszu przypadającej na Jednostkę Uczestnictwa oraz 

cenę zbycia i cenę odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, uzyskaną poprzez przeliczenie ich 

wartości według mającego zastosowanie do wyceny Aktywów właściwego Subfunduszu średniego 

kursu ogłoszonego dla EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski. 

13) w Rozdziale III. DANE O FUNDUSZU zaktualizowano pkt 11.7. Oświadczenie podmiotu 

uprawnionego do badania sprawozdań finansowych  

14) w Rozdziale III.2, Rozdziale III.3., Rozdziale III.8, Rozdziale III.10, Rozdziale III.11, Rozdziale III.12, 

Rozdziale III.14, Rozdziale III.15, dotyczących poszczególnych Subfunduszy ALIOR SFIO 

zaktualizowano punkty 2.2.1.5., 3.2.1.5., 8.2.1.5., 10.2.2.5., 11.2.1.5., 12.2.1.5., 14.2.1.5., 15.2.1.5. 

(„Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów), które otrzymały następujące brzmienie: 

Aktywa Subfunduszu, o których mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3 

Rozporządzenia 231/2013 („Aktywa Utrzymywane”), przechowywane są na rachunkach 

prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, którym Depozytariusz powierzył 

wykonywanie czynności związanych z realizacją funkcji przechowywania Aktywów Utrzymywanych 

Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratę Aktywów Utrzymywanych 

Subfunduszu, w tym za utratę Aktywów Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, któremu 

Depozytariusz powierzył wykonywanie czynności w zakresie związanym z realizacją funkcji 

przechowywania tych aktywów. Przez utratę Aktywów Utrzymywanych Subfunduszu rozumie się 

http://www.aliortfi.com/
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przypadki, o których mowa w art. 100 ust. 1 Rozporządzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywów 

Subfunduszu, Depozytariusz niezwłocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub 

takie samo aktywo albo kwotę odpowiadającą wartości utraconego instrumentu finansowego lub 

aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywów 

Subfunduszu, Depozytariusz może zwolnić się od odpowiedzialności, jeżeli wykaże, 

z uwzględnieniem art. 101 Rozporządzenia 231/2013, że utrata instrumentu finansowego 

stanowiącego Aktywa Subfunduszu nastąpiła z przyczyn od niego niezależnych.  

Aktywa Subfunduszu, o których mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporządzenia 

231/2013 („Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane są na rachunkach 

prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrębnych umów. Odpowiedzialność za Aktywa 

Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulują postanowienia ww. umów. Aktywa 

Subfunduszu są zapisywane na rachunkach i rejestrach odrębnie od aktywów Depozytariusza oraz 

odrębnie od aktywów innych podmiotów trzecich. 

15) w Rozdziale III.2, Rozdziale III.3., Rozdziale III.8, Rozdziale III.10, Rozdziale III.11, Rozdziale III.12, 

Rozdziale III.14, Rozdziale III.15, dotyczących poszczególnych Subfunduszy ALIOR SFIO 

zaktualizowano punkty 2.2.2.6., 3.2.2.6., 8.2.2.6., 10.2.3.6., 11.2.2.6., 12.2.2.6., 14.2.2.6., 15.2.2.6. 

(„Ryzyko wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik Funduszu nie 

ma wpływu lub ma ograniczony wpływ”), w części dotyczącej zdarzenia „Przejęcie zarządzania 

Funduszem przez spółkę zarządzającą albo zarządzającego z UE”, które otrzymały następujące 

brzmienie: 

Przejęcie zarządzania Funduszem przez spółkę zarządzającą albo zarządzającego z UE 

Fundusz działa w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w związku z czym 

zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest możliwe przekazanie zarządzania Funduszem spółce 

zarządzającej. 

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod 

rygorem nieważności, może przekazać zarządzającemu z UE prowadzącemu działalność na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarządzanie Funduszem. 

16) w Rozdziale III.17 Subfundusz ALIOR Globalnych Akcji skorygowano cyfrę „7” na cyfrę „8”, 

nadając następujące brzmienie: 

Rozdział III.18 Subfundusz ALIOR Globalnych Akcji 

18. Na dzień sporządzenia prospektu Subfundusz nie został uruchomiony. 

17) Dodano Rozdział III.19 Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji, który otrzymał następujące brzmienie: 

19. 

19.1. Zwięzły opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

19.1.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 

Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 

pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
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wartości lokat. Średnioważony czas trwania obligacji w portfelu Subfunduszu, wyrażony miarą 

„Modified Duration” (miarą wrażliwości zmiany wartości obligacji) nie będzie przekraczać okresu 3 lat. 

Duracja portfela dla instrumentów dłużnych wynosić będzie nie więcej niż 3 lata. 

 

Subfundusz będzie dokonywał lokat stosując następujące zasady ich dywersyfikacji:  

• Instrumenty dłużne wskazane w art. 224 ust. 1 pkt 1.1 – 1.4 statutu, stanowiące 

w szczególności dłużne papiery wartościowe emitowane przez przedsiębiorstwa, Instrumenty 

Rynku Pieniężnego oraz instrumenty dłużne emitowane, gwarantowane lub poręczane przez 

Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorządu terytorialnego, Stany 

Zjednoczone Ameryki, państwa członkowskie, państwa należące do OECD, Europejski Bank 

Centralny, Bank Rezerwy Federalnej (FED), Międzynarodowy Fundusz Walutowy oraz 

European Stability Mechanism (w tym także dawne European Financial Stability Facility 

i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty finansowe wskazane w pkt 

niżej - od 80% wartości Aktywów Netto Subfunduszu do 100% wartości Aktywów 

Subfunduszu, 

• tytułu uczestnictwa Funduszy Dłużnych - od 0% do 40% wartości Aktywów Subfunduszu, 

• akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszeństwa oraz tytuły uczestnictwa 

funduszy innych niż wskazane w poprzednim punkcie – od 0% do 20% wartości Aktywów 

Subfunduszu, 

• depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogą 

stanowić więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 

 

Przez Fundusz Dłużny rozumie się fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucję 

wspólnego inwestowania mającą siedzibę za granicą, którego jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa nabywane są do portfeli Subfunduszy i które zgodnie ze swoim 

statutem lub regulaminem inwestują znaczną część swoich aktywów:  

• w depozyty bankowe i Instrumenty Dłużne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony 

skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku 

Pieniężnego lub papiery wartościowe nabyte przez Fundusz, co do których istnieje 

zobowiązanie drugiej strony do ich odkupu) lub 

• w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 

zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania, które zgodnie ze swoim statutem lub 

regulaminem inwestują znaczną część aktywów w depozyty bankowe i Instrumenty Dłużne.  

Statut lub regulamin Funduszu Dłużnego, o którym mowa powyżej, może dopuszczać lokowanie 

przez ten fundusz powyżej 20% jego aktywów, nie więcej jednak niż 50% wartości jego aktywów 

w jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspólnego 

inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dłużnego wskazuje ten funduszu lub instytucję 

wspólnego inwestowania. 

Statut lub regulamin Funduszu Dłużnego, o którym mowa powyżej, może dopuszczać lokowanie 

przez ten fundusz do 100% wartości jego aktywów w jednostki uczestnictwa, tytuły uczestnictwa 

jednego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu 
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Dłużnego: 

• wskazuje ten fundusz lub instytucję, 

• określa zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji, 

• wskazuje wysokość opłat za zarządzanie pobieranych przez podmiot zarządzający tym 

funduszem lub instytucją. 

Od 80% wartości Aktywów Netto Subfunduszu do 100% wartości Aktywów Subfunduszu mogą 

stanowić aktywa zagraniczne. 

Od 80% wartości Aktywów Netto Subfunduszu do 100% wartości Aktywów Subfunduszu stanowić 

będą aktywa denominowane w USD (dolarze amerykańskim).   

Fundusz może inwestować Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone 

przepisami prawa i postanowieniami Statutu. 

Subfundusz nie prowadzi działalności w charakterze funduszu rynku pieniężnego, o którym mowa 

w rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. 

w sprawie funduszy rynku pieniężnego. 

 

19.1.2. Zwięzły opis kryteriów doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

 

19.1.2.1. Subfundusz będzie dokonywał doboru lokat kierując się zasadą maksymalizacji wartości 

Aktywów tego Subfunduszu w długim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz będzie 

inwestował przede wszystkim w następujące lokaty:  

19.1.2.1.1. nieskarbowe dłużne papiery wartościowe, 

19.1.2.1.2. dłużne papiery wartościowe emitowane lub poręczane przez Stany Zjednoczone 

Ameryki i Bank Rezerwy Federalnej (FED),  

19.1.2.1.3. dłużne papiery wartościowe emitowane lub poręczane przez Skarb Państwa 

i Narodowy Bank Polski,  

19.1.2.1.4. tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

19.1.2.1.5. tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 

siedzibę za granicą. 

19.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz działający na rachunek 

Subfunduszu jest dążenie do osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez 

uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu przy zachowaniu oceny 

obejmującej: 

19.1.2.2.1. sytuację gospodarczą kraju emitenta, 

19.1.2.2.2. ryzyko kredytowe odnoszącego się do emitentów dłużnych papierów wartościowych 

lub Instrumentów Rynku Pieniężnego, 

19.1.2.2.3. płynność poszczególnych lokat Subfunduszu, 

19.1.2.2.4. ryzyka spadku wartości rynkowej papierów wartościowych i instrumentów rynku 

pieniężnego, 

19.1.2.2.5. kształtowania się rynkowych stóp procentowych, 
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19.1.2.2.6. analizę ratingów przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane 

instytucje ratingowe, 

19.1.2.2.7. przewidywaną stopę zwrotu z inwestycji. 

 

19.1.3. Jeżeli Subfundusz odzwierciedla skład uznanego indeksu akcji lub dłużnych papierów 

wartościowych – wskazanie tego indeksu, rynku, którego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla składu uznanego indeksu. 

 

19.1.4.  Jeżeli Wartość Aktywów Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu może się 

charakteryzować dużą zmiennością wynikającą ze składu portfela lub z przyjętej 

techniki zarządzania portfelem – wyraźne wskazanie tej cechy 

Z uwagi na docelowy skład portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikający ze specyfiki 

Subfunduszu (główne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjęte kryteria doboru lokat – 

opisane powyżej), Wartość Aktywów Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu może 

charakteryzować się dużą zmiennością. 

 

19.1.5. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 

wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 

umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 

ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Fundusz na rzecz Subfunduszu może zawierać umowy, których przedmiotem są Instrumenty 

Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Zawarcie takich umów może wpływać na zwiększenie lub zmniejszenie ryzyka 

inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

19.1.6. Jeżeli udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu – wskazanie gwaranta oraz warunków gwarancji 

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

19.2. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, 

w tym ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

 

19.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z polityką inwestycyjną Subfunduszu, 

z uwzględnieniem strategii zarządzania i szczególnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, 

w określonej branży lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu  
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19.2.1.1. Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych 

zmian cen instrumentów finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczególności 

wpływa ryzyko stopy procentowej. 

 

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu spowodowane 

zmianami stóp procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczególne znaczenie w przypadku 

instrumentów dłużnych o oprocentowaniu stałym. Zależność cen tych instrumentów od stopy 

procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierów dłużnych, 

a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentów dłużnych. Ryzyko stopy 

procentowej zależy od długości czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy 

dochodowości. Im dłuższy czas do wykupu instrumentu, tym wyższe jest ryzyko stopy procentowej. 

Im niższa stopa odsetkowa i stopa dochodowości instrumentu, tym wyższe jest ryzyko stopy 

procentowej. Na ryzyko stopy procentowej mają wpływ m.in. wzrost stopy inflacji (bieżącej lub 

oczekiwanej), wysokość realnej stopy procentowej, polityka pieniężna banku centralnego, tempo 

rozwoju gospodarczego, poziom oszczędności w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej państwa przez 

inwestorów oraz poziom stóp procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna 

i monetarna państwa, nadmierny wzrost deficytu finansów publicznych i wzrost relacji długu 

publicznego do PKB, może prowadzić do presji na wzrost rynkowych stóp procentowych.  

 

19.2.1.2. Ryzyko kredytowe 

Głównymi czynnikami ryzyka kredytowego są:  

- ryzyko niedotrzymania warunków,  

- ryzyko obniżenia oceny kredytowej, 

- ryzyko rozpiętości kredytowej. 

 

Ryzyko niedotrzymania warunków, nazywane również ryzykiem niewypłacalności, to ryzyko 

spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunków 

kontraktów finansowych przez emitentów instrumentów dłużnych. Polega ono na niespłaceniu przez 

emitenta w terminie należnej kwoty z tytułu wyemitowanych instrumentów dłużnych (zarówno 

odsetek jak i kwoty pożyczonego kapitału).  

 

Ryzyko obniżenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

spowodowane obniżeniem ocen kredytowych (ratingów) emitentów lub emisji. Obniżenie oceny 

kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, że 

inwestorzy oczekują wyższej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu 

powoduje spadek wartości instrumentów dłużnych.  

 

Ryzyko rozpiętości kredytowej to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

spowodowane zmianami rozpiętości kredytowej dla emisji. Rozpiętość kredytowa to różnica 
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z oczekiwanej przez inwestorów stopy zwrotu z instrumentów obarczonych ryzykiem a instrumentów, 

które postrzega się jako wolne od ryzyka (instrumenty dłużne emitowane lub gwarantowane przez 

Skarb Państwa). Inwestycje w papiery dłużne innych emitentów niż Skarb Państwa, czyli np. papiery 

komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wiążą się z wyższym poziomem ryzyka 

kredytowego, uzależnionym od wiarygodności kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu 

kredytowego wpływa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpiętości kredytowej, a tym 

samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dłużnego. Inwestycje w tytuły uczestnictwa 

emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą lub w jednostki 

uczestnictwa innych funduszy obciążone są ryzykiem pochodzącym od ryzyka lokat takiego 

funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe związane są z ryzykiem kredytowym banku. 

 

19.2.1.3. Ryzyko płynności 

Ryzyko płynności jest związane z brakiem możliwości efektywnego przeprowadzenia transakcji na 

danym instrumencie finansowym, bez istotnego wpływu na cenę realizacji, ze względu na wielkość 

tej transakcji. Innymi słowy jest to możliwość okresowego ograniczenia dostępności rynku danych 

instrumentów. Ryzyko to występuje najczęściej przy próbie sprzedaży znacznej ilości posiadanych 

aktywów, która to ilość jest relatywnie duża w stosunku do normalnej wielkości transakcji 

przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury 

popytu i podaży, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko płynności ma szczególnie duże 

znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczególnych emitentów zależy ono głównie 

od takich czynników jak: wielkość (kapitalizacja rynkowa) spółki oraz poziom średnich dziennych 

obrotów rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentów finansowych na 

poziom płynności mają wpływ takie czynniki, jak wartość instrumentów finansowych znajdujących się 

w obrocie, średni dzienny obrót rynkowy na danym instrumencie finansowym czy różnica pomiędzy 

ceną kupna i sprzedaży. Ograniczenie płynności może zwiększać zmienność cen instrumentów 

finansowych. Może ono wzrastać dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagłych zmian stóp 

procentowych oraz nagłych przepływów kapitału zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą lub 

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania 

odkupywania tytułów lub jednostek uczestnictwa przez tę instytucję wspólnego inwestowania lub 

fundusz inwestycyjny. 

 

19.2.1.4. Ryzyko walutowe 

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty Jednostki Uczestnictwa w stosunku do innych 

walut. Na ryzyko to wpływa szereg czynników o charakterze makroekonomicznym (między innymi 

poziom inflacji, poziom deficytu budżetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysokość 

nominalnych i realnych stóp procentowych, charakter polityki pieniężnej i fiskalnej, tempo wzrostu 

gospodarczego oraz poziom stóp procentowych w innych krajach) i rynkowym (między innymi: 

sytuacja na międzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestorów 
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odnośnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu 

walutowego może cechować się bardzo dużą zmiennością o nieprzewidywalnym charakterze. 

 

19.2.1.5. Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu, o których mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3 

Rozporządzenia 231/2013 („Aktywa Utrzymywane”), przechowywane są na rachunkach 

prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, którym Depozytariusz powierzył 

wykonywanie czynności związanych z realizacją funkcji przechowywania Aktywów Utrzymywanych 

Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratę Aktywów Utrzymywanych 

Subfunduszu, w tym za utratę Aktywów Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, któremu 

Depozytariusz powierzył wykonywanie czynności w zakresie związanym z realizacją funkcji 

przechowywania tych aktywów. Przez utratę Aktywów Utrzymywanych Subfunduszu rozumie się 

przypadki, o których mowa w art. 100 ust. 1 Rozporządzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywów 

Subfunduszu, Depozytariusz niezwłocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub 

takie samo aktywo albo kwotę odpowiadającą wartości utraconego instrumentu finansowego lub 

aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywów 

Subfunduszu, Depozytariusz może zwolnić się od odpowiedzialności, jeżeli wykaże, 

z uwzględnieniem art. 101 Rozporządzenia 231/2013, że utrata instrumentu finansowego 

stanowiącego Aktywa Subfunduszu nastąpiła z przyczyn od niego niezależnych.  

Aktywa Subfunduszu, o których mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporządzenia 

231/2013 („Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane są na rachunkach 

prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrębnych umów. Odpowiedzialność za Aktywa 

Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulują postanowienia ww. umów. Aktywa 

Subfunduszu są zapisywane na rachunkach i rejestrach odrębnie od aktywów Depozytariusza oraz 

odrębnie od aktywów innych podmiotów trzecich. 

 

19.2.1.6. Ryzyko związane z koncentracją Aktywów lub rynków 

W przypadku gdy znaczna część Aktywów Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument 

Finansowy lub na danym rynku, w razie wystąpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu 

finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku może to istotnie wpłynąć na wartość i płynność 

aktywów Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczególnych instrumentów finansowych mogą 

powodować znaczące wahania Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. 

 

19.2.1.7. Ryzyko rozliczenia 

Ryzyko rozliczenia związane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu skutkami opóźnienia rozliczenia zawartych transakcji. Opóźnienia te mogą 

uniemożliwiać lub utrudniać przeprowadzanie dalszych transakcji. Źródłem ryzyka rozliczenia mogą 

być między innymi ryzyka operacyjne występujące po stronie m.in. operatorów rynków giełdowych, 

izb rozliczeniowych i pośredników (domów maklerskich, banków). Oprócz zdarzeń zewnętrznych, 

ryzyko rozliczenia może być efektem błędnych procedur wewnętrznych, niestosowania się do 

procedur, działania systemów oraz pracowników. 
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19.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne 

nie przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych, a tym 

samym Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu. 

 

19.2.1.9. Ryzyko wynikające ze strategii zarządzania i szczególnych strategii 

inwestycyjnych  

Wyżej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Subfunduszu, należy rozpatrywać w powiązaniu z realizowaną strategią zarządzania Subfunduszem, 

w tym ze szczególnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarządzającego strategia 

zarządzania Subfunduszem może wpływać na wielkość poszczególnych ryzyk. W szczególności 

dotyczy to takich aspektów strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru 

poszczególnych składników lokat, stopień dywersyfikacji portfela lokat, stopień koncentracji portfela 

na poszczególnych składnikach lokat, stopień koncentracji lokat na poszczególnych sektorach 

geograficznych lub branżowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczególne czynniki 

ryzyka inwestycyjnego. Powyższe czynniki mogą w ramach realizowanej strategii zarządzania 

podlegać modyfikacji w reakcji na zachodzące zmiany uwarunkowań rynkowych. 

Subfundusz należy do kategorii funduszy instrumentów dłużnych. Jednym z podstawowych 

czynników ryzyka związanych z tą polityką inwestycyjną jest ryzyko stóp procentowych. W 

szczególności dotyczy to zmian dochodowości instrumentów dłużnych o zróżnicowanych terminach 

zapadalności. Wzrost stóp procentowych może mieć negatywny wpływ na wartość dokonanych przez 

Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu stałym.  

 

Ze względu na realizowaną politykę inwestycyjną, szczególne znaczenie dla ryzyka związanego 

z inwestycją w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafności decyzji inwestycyjnych 

dotyczących doboru poszczególnych składników lokat. W szczególności dotyczy to trafności oceny 

ryzyka kredytowego poszczególnych emitentów. Nietrafne oceny tego ryzyka mogą skutkować 

dokonaniem lokat w instrumenty dłużne, których emitenci nie będą w stanie wywiązać się ze swoich 

zobowiązań. Może to mieć negatywny wpływ na stopę zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, 

w tym prowadzić do obniżenia stopy zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemożliwienia 

wygenerowanie w pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujęciu nominalnym. 

 

19.2.1.10. Ryzyko związane z nieuwzględnianiem niekorzystnych skutków dla 

zrównoważonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych 

W związku z wejściem w życie SFDR Towarzystwo oświadcza, że w ramach wykonywanej działalności 

nie bierze pod uwagę głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla 

zrównoważonego rozwoju („Polityka ESG”). 

Brak stosowania Polityki ESG może spowodować, że Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie 

decyzję inwestycyjną w odniesieniu do danego aktywa w sposób odmienny, niż podjąłby 

w przypadku stosowania Polityki ESG. 
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Waga poszczególnych obszarów ryzyka związanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego 

i zrównoważonego prowadzenia działalności gospodarczej, w ramach których uwzględnia się: E (ang. 

environment) – środowisko, S (ang. social responsibility) – społeczna odpowiedzialność, G (ang. 

corporate governance) – ład korporacyjny („Praktyki ESG”), a w konsekwencji podjęcie lub niepodjęcie 

decyzji inwestycyjnej, zależy od wielu czynników. Do czynników tych zalicza się w szczególności 

poziom rozwoju społeczno-gospodarczego danego regionu, specyfikę branży, pozycję na rynku 

i skalę działalności przedsiębiorstwa, działania podejmowane przez konkurencję, praktyki regulatora 

i działania ustawodawcy, kulturę organizacyjną, zależności w łańcuchu dostaw, czy siłę wzajemnego 

oddziaływania podmiotów działających na danym rynku. W tym kontekście należy również zwrócić 

uwagę, że integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega 

dynamicznemu rozwojowi, co na chwilę obecną wiąże się ze stosowaniem zróżnicowanych 

metodologii obliczeń, sposobów prezentowania informacji i narzędzi śledzenia aspektów związanych 

ze zrównoważonym rozwojem.  

Powyższe oznacza, że istnieje ryzyko, że z uwagi na wielkość organizacji i aktualną strukturę 

organizacyjną, Towarzystwo w ramach podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byłoby w stanie 

samodzielnie w sposób rzetelny zweryfikować wszystkich informacji dotyczących Praktyk ESG 

przekazywanych, czy udostępnianych przez spółki lub dotyczących potencjalnych aktywów, co 

w konsekwencji mogłoby wpłynąć na podjęcie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz niższy zwrot 

z inwestycji lub nieosiągnięcie celu inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na dużą liczbę 

zmiennych i brak jasno określonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie, wysoce 

prawdopodobne jest, że podejście Towarzystwa do integracji i uwzględniania ryzyk związanych 

z nieuwzględnianiem niekorzystnych skutków dla zrównoważonego rozwoju mogłoby być odmienne 

od praktyki stosowanej przez inne podmioty zarządzające funduszami, podejściem preferowanym 

przez inwestorów lub z przyszłymi trendami rynkowymi. 

 

19.2.1.11. Ryzyko dla zrównoważonego rozwoju  

Ryzyko dla zrównoważonego rozwoju zgodnie z SFDR  oznacza sytuację lub warunki środowiskowe, 

społeczne lub związane z zarządzaniem, które - jeżeli wystąpią - mogłyby mieć, rzeczywisty lub 

potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji. 

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej działalności uwzględniają ryzyka dla zrównoważonego 

rozwoju w rozumieniu SFDR. W ramach procesu inwestycyjnego każdej z lokat na poziomie aktywa, 

emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla zrównoważonego rozwoju. Następnie 

przydzielone oceny są wykorzystywane w procesie zarządzania ryzykiem.  

 

19.2.2. Opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

 

19.2.2.1. Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzględnieniem czynników mających wpływ na poziom ryzyka 

związanego z inwestycją 

Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku 

możliwości przewidzenia przyszłych zmian cen instrumentów finansowych wchodzących w skład 
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portfela Subfunduszu, a tym samym niemożności przewidzenia zmian Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa jest zależna zarówno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa, a także od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku 

kapitałowym obarczone są ryzykiem, które może powodować znaczne wahania wartości Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniżenie zainwestowanego kapitału. Osiągnięta 

stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zależy również od opłat związanych 

z zakupem lub sprzedażą Jednostek Uczestnictwa oraz od podatków, w przypadku osiągnięcia 

zysków z inwestycji. 

 

Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiązane jest 

z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skróceniem horyzontu inwestycyjnego rośnie 

ryzyko znaczącego wpływu krótkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiągniętą stopę 

zwrotu. Uczestnik powinien brać pod uwagę zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie 

w opisach profilu inwestora dla każdego z Subfunduszy. W przypadku konieczności zakończenia 

inwestycji przed upływem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczyć się 

z sytuacją, w której zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

może się znacząco różnić od oczekiwanego zwrotu z inwestycji. 

 

Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wiąże się ponadto 

z ryzykami dla zrównoważonego rozwoju, które mogą spowodować że Subfundusz dokona inwestycji 

lub podejmie decyzję inwestycyjną w odniesieniu do danego aktywa w sposób odmienny, niż 

podjąłby w przypadku nieuwzględniania ryzyk dla zrównoważonego rozwoju.  

 

Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia jego celu inwestycyjnego, a także określonej stopy zwrotu 

z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocześnie 

dochodowość Subfunduszu jest związana także z właściwym zarządzaniem i podejmowanymi przez 

zarządzającego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziąć pod uwagę 

bezpośredni wpływ decyzji inwestycyjnych na rentowność ich inwestycji. 

 

19.2.2.2. Ryzyko związane z zawarciem określonych umów 

Uczestnik powinien brać pod uwagę możliwość wpływu na wartość Jednostki Uczestnictwa umów 

związanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczególności umów mających za 

przedmiot Instrumenty Pochodne lub umów dotyczących Aktywów Subfunduszu. Instrumenty 

pochodne charakteryzują się bardzo wysoką zmiennością cen. Pośrednio zmienność cen 

instrumentów pochodnych zależy od zmienności cen instrumentów bazowych. Ta z kolei zależy od 

wielu czynników związanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienność ta jest 

zwiększana przez mechanizm dźwigni finansowej, który polega na tym, że do inwestycji w dany 

instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, które stanowi niewielki procent 

wartości całej inwestycji. Ryzyko dźwigni finansowej oznacza, że zmiana wartości instrumentu 

pochodnego jest znacznie większa niż zmiana wartości instrumentu bazowego. To powoduje, że 
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niewielkie wahania cen instrumentów pochodnych mogą mieć wysoki wpływ na stopę zwrotu 

z zainwestowanych środków. Dla przykładu: jeżeli depozyt zabezpieczający wynosi 5%, to stopień 

dźwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, że 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje 

zmianę w wysokości około 20% zainwestowanych środków. Mechanizm dźwigni finansowej stwarza 

wysokie ryzyko utraty całości inwestycji. Zmienność instrumentów z tej grupy może wzrastać 

dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagłych zmian stóp procentowych oraz nagłych 

przepływów kapitału zagranicznego.  

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje możliwość zaciągnięcia przez Fundusz 

zobowiązania finansowego związanego z rozliczeniem kontraktu, a także możliwość zaciągnięcia 

zobowiązania do faktycznej dostawy lub odbioru określonych instrumentów finansowych. Dlatego 

z inwestycjami w instrumenty pochodne związane jest ryzyko utraty całości zainwestowanych 

środków, a w przypadkach niekorzystnych i gwałtownych zmian cen instrumentów pochodnych 

również konieczność dopłaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztów nabycia instrumentu 

finansowego celem wypełnienia powstałego zobowiązania. Zobowiązania, o których mowa 

w niniejszym akapicie są obowiązkami dodatkowymi w stosunku do kosztów nabycia instrumentu 

finansowego.  

Inwestycje w instrumenty pochodne wiążą się z koniecznością utrzymywania i uzupełniania 

zabezpieczenia określonego w szczegółowych opisach danych instrumentów finansowych (np. 

depozytów zabezpieczających). 

Z zawieraniem umów dotyczących instrumentów pochodnych wiążą się następujące specyficzne 

ryzyka: 

- ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia aktywów portfela, 

polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokładnego 

dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na zabezpieczonej transakcji; 

- ryzyko związane ze stosowaniem instrumentów pochodnych opartych na papierach wartościowych 

i indeksach giełdowych – może to powodować znaczne odchylenie stóp zwrotu Subfunduszu 

w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia; 

- w przypadku instrumentów pochodnych, w których instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje 

walutowe, transakcje futures) – ryzyko zmian kursów walut. 

 

19.2.2.3. Ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz 

transakcji 

Dotyczy w szczególności umów mających za przedmiot instrumenty pochodne oraz umów pożyczek 

papierów wartościowych, w związku z którymi należy liczyć się z dodatkowym wzrostem ryzyka 

zawieranych transakcji. 

 

19.2.2.4. Ryzyko związane z udzielonymi gwarancjami 

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

 

19.2.2.5. Ryzyko operacyjne 
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Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikające z błędnych procedur wewnętrznych, ich niestosowania 

lub nieprawidłowego stosowania. Ryzyko operacyjne wynika również z błędnego działania systemów, 

błędów popełnianych przez pracowników lub wynikających ze zdarzeń zewnętrznych. Cztery 

podstawowe źródła ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnętrzne oraz procesy. 

 

19.2.2.6. Ryzyko wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik 

Funduszu nie ma wpływu lub ma ograniczony wpływ 

 

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

Rozwiązanie Funduszu następuje w przypadku zaistnienia jednej z następujących przesłanek: 

- zarządzanie Funduszem nie zostało przejęte przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

w terminie  

3 miesięcy od dnia wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na działalność Towarzystwa lub od dnia 

wygaśnięcia zezwolenia na działalność Towarzystwa nie przejęło zarządzania Funduszem, 

- Depozytariusz zaprzestał wykonywania swoich obowiązków i nie zawarto z innym depozytariuszem 

umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, 

- Wartość Aktywów netto Funduszu spadła poniżej minimalnej wartości określonej w obowiązujących 

przepisach. 

Subfundusz może zostać zlikwidowany w przypadkach określonych w Statucie. 

 

Przejęcie zarządzania przez inne towarzystwo 

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem może 

przejąć zarządzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejęcie zarządzania Funduszem wymaga 

zmiany Statutu Funduszu w części wskazującej firmę, siedzibę i adres towarzystwa funduszy 

inwestycyjnych zarządzającego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujące zarządzanie 

wstępuje w prawa i obowiązki Towarzystwa z chwilą wejścia zmian Statutu w życie, to jest 

w trzydzieści dni od dnia ogłoszenia o zmianie statutu w zakresie wskazującym towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych przejmujące zarządzanie Funduszem. 

 

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsługującego Fundusz i Subfundusz 

Towarzystwo w każdym czasie może podjąć decyzję o zmianie depozytariusza lub podmiotu 

obsługującego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy 

o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub umowy o świadczenie usług 

na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obsługującego Fundusz i Subfundusz. 

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna być dokonana w sposób 

zapewniający nieprzerwane wykonywanie obowiązków depozytariusza. 

Uczestnik jest pozbawiony wpływu na decyzję Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu 

obsługującego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie można wykluczyć sytuacji, że jakość usług lub 

stopień przygotowania pracowników nowego depozytariusza lub podmiotu obsługującego Fundusz, 

w tym i Subfundusz, będzie niższy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narażony na 
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negatywne konsekwencje powyższej sytuacji mogące przejawiać się w świadczeniu usług niższej 

jakości przez wymienione powyżej podmioty. Towarzystwo będzie dokładać najwyższej staranności, 

by podmioty, z którymi Towarzystwo zawrze umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu 

i Subfunduszy oraz obsługę Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowały się najwyższym poziomem 

świadczonych usług. 

 

Połączenie Funduszu z innym funduszem 

Zgodnie z Ustawą o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogą 

być łączone z innym funduszem. Połączone mogą zostać Subfundusze. Połączenie następuje przez 

przeniesienie majątku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmującego oraz 

przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmującego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma 

wpływu na decyzję Towarzystwa o połączeniu Subfunduszy. 

 

Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 

inwestycyjny otwarty 

Towarzystwo ma prawo podjąć decyzję o przekształceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. 

Przekształcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co następuje bez zgody Uczestników Funduszu. 

 

Zmiana polityki inwestycyjnej 

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu określa Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut 

Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych może podlegać zmianom, w szczególności 

związanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo może w każdym czasie dokonać zmiany 

Statutu Funduszu w części dotyczącej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana 

Statutu wymaga ogłoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady upływu terminu trzech 

miesięcy od dnia ogłoszenia. Uczestnik nie ma wpływu na decyzję Towarzystwa o zmianie polityki 

inwestycyjnej Funduszu. 

 

Przejęcie zarządzania Funduszem przez spółkę zarządzającą albo zarządzającego z UE 

Fundusz działa w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w związku z czym 

zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest możliwe przekazanie zarządzania Funduszem spółce 

zarządzającej. 

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod 

rygorem nieważności, może przekazać zarządzającemu z UE prowadzącemu działalność na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarządzanie Funduszem. 

 

19.2.2.7. Ryzyko niewypłacalności gwaranta 

Nie ma zastosowania. Żaden podmiot nie gwarantuje wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. 

 

19.2.2.8. Ryzyko inflacji 
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Realna stopa zwrotu z inwestycji zależy od wysokości stopy inflacji, która pomniejsza nominalną 

stopę zwrotu z zainwestowanego kapitału. Wzrost inflacji może więc spowodować spadek realnej 

stopy zwrotu z poszczególnych składników lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to 

może się również bezpośrednio przyczynić do spadku wartości posiadanych instrumentów dłużnych, 

w tym w szczególności instrumentów o oprocentowaniu stałym. 

Wysokość inflacji ma również bezpośredni wpływ na wartość realnej stopy zwrotu zrealizowanej 

przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji 

powoduje, że zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji może być inna od zakładanej 

w momencie dokonywania inwestycji. 

 

19.2.2.9. Ryzyko związane z regulacjami prawnymi dotyczącymi Subfunduszu, 

w szczególności w zakresie prawa podatkowego 

Na dzień sporządzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 

osób prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku 

dochodowego od osób prawnych. Nie można wykluczyć jednak opodatkowania dochodów 

Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przyszłości. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodów 

Funduszu, w tym i Subfunduszu, spowoduje obniżenie osiąganych przez Uczestników Subfunduszu 

stóp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

 

19.2.2.10. Ryzyko związane z ICT 

Przez ICT należy rozumieć ICT w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odporności cyfrowej sektora finansowego 

i zmieniające rozporządzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 

909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z późn. zm.)."Ryzyko związane 

z ICT" oznacza każdą dającą się racjonalnie określić okoliczność związaną z użytkowaniem sieci 

i systemów informatycznych, która - jeżeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - może naruszyć 

bezpieczeństwo sieci i systemów informatycznych, dowolnego narzędzia lub procesu zależnego od 

technologii, bezpieczeństwo operacji i procesów lub świadczenie usług poprzez wywoływanie 

negatywnych skutków w środowisku cyfrowym lub fizycznym.  

 

19.3. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz 

poziomu ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Jednostka Uczestnictwa kategorii D: 

Produkt dedykowany jest dla inwestorów poszukujących stóp zwrotu konkurencyjnych w stosunku 

do krótko- i średnioterminowych lokat bankowych prowadzonych w walucie obcej: USD (dolarze 

amerykańskim). Jest odpowiedni dla Uczestników i inwestorów akceptujących niski poziom ryzyka 

inwestycyjnego.  

Produkt odpowiada na potrzebę stosunkowo wysokiej płynności inwestycji pozwalającej na 

zamknięcie inwestycji w każdym Dniu Wyceny.  

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniej niż 1 rok. 
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Jednostka Uczestnictwa kategorii A,B lub C: 

Produkt dedykowany jest dla inwestorów poszukujących stóp zwrotu konkurencyjnych w stosunku 

do krótko i średnioterminowych lokat bankowych dążących do wykorzystania różnic kursowych pary 

walutowej PLN-USD w celu wygenerowania dodatkowego zysku z inwestycji (Jednostka Uczestnictwa 

jest wyceniana w złotych polskich (PLN) i nie jest zabezpieczana przed ryzykiem kursowym). Jest 

odpowiedni dla Uczestników i inwestorów akceptujących średni poziom ryzyka inwestycyjnego.  

Produkt odpowiada na potrzebę stosunkowo wysokiej płynności inwestycji pozwalającej na 

zamknięcie inwestycji w każdym Dniu Wyceny.  

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniej niż 3 lata. 

 

19.4. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 

naliczania i pobierania oraz kosztów obciążających Subfundusz 

 

19.4.1. Wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób 

kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, w tym w szczególności 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić 

pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów 

Rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, 

w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może 

nastąpić pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów, określone zostały w art. 231 oraz art. 232 

Statutu Funduszu. 

 

19.4.2. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 

odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 

inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu nie 

włączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

 

Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14. 

 

19.4.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez uczestnika 

Maksymalna stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

o której mowa w art. 25 Statutu, wynosi: 

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa D. 

Maksymalna stawka opłaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

o której mowa w art. 26 Statutu, wynosi: 
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a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa D. 

 

Maksymalna stawka opłaty manipulacyjnej za Zamianę lub Konwersję Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, o których mowa w art. 20 i art. 27 Statutu, która może być pobierana oprócz Opłaty 

Wyrównawczej wynosi: 

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa D. 

 

W ramach Produktu Specjalnego:  

- stawka opłaty manipulacyjnej, o której mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w związku z zerwaniem 

umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypłaty z tytułu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa, nie może przekroczyć w przypadku Subfunduszu: 

a. 1,5% środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 1,5% środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 1,5% środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 1,5% dla środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa D. 

 

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz następuje w ramach Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa, stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

w Subfunduszu docelowym jest równa różnicy pomiędzy obowiązującą w dniu Zamiany stawką 

opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i opłatą 

manipulacyjną za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczoną wcześniej przy nabyciu zamienianych 

jednostek uczestnictwa w Subfunduszu źródłowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany są 

jednostki uczestnictwa Subfunduszu źródłowego zbyte w wyniku dokonanej wcześniej Zamiany 

jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokości opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzględniane są również opłaty manipulacyjne za 

zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w związku ze zbyciem i wcześniejszymi 

Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Opłata Wyrównawcza). W przypadku, gdy różnica, o której 

mowa w zdaniu poprzednim, jest równa zeru bądź mniejsza od zera, opłata manipulacyjna za 

zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana. 

 

19.4.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 

wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 

procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
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Towarzystwo pobiera opłatę za zarządzanie Subfunduszem uzależnioną od osiągniętych wyników – 

Wynagrodzenie Zmienne. Część Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w każdym Dniu Wyceny 

w wysokości 20% wzrostu Wartości Aktywów Netto Subfunduszu bez naliczonej części zmiennej 

wynagrodzenia na Jednostkę Uczestnictwa, ponad stopę zwrotu z benchmarku określonego 

w Statucie. Okresem odniesienia w którym wyniki Subfunduszu są mierzone i rekompensowane za 

ujemne wyniki w przeszłości, jest okres 5-letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna się w dniu 

rozpoczęcia naliczania wynagrodzenia zmiennego według niniejszych zasad, a kończy po upływie 

5 lat. Subfundusz może pobierać wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, 

w przypadku gdy strata ta będzie niższa niż strata określonego w statucie benchmarku. Szczegółowy 

sposób naliczania Wynagrodzenia Zmiennego został wskazany w art. 232 Statutu. 

 

Przykładowy sposób obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach pięcioletniego okresu 

odniesienia. Przykład pokazuje przy jakich wynikach subfunduszu oraz wysokości benchmarku 

następuje możliwość pobrania wynagrodzenia zmiennego. 

 

 
 

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - największa dodatnia wartość różnic pomiędzy 

stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem części 

zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pięciu) ostatnich lat 

kalendarzowych, co oznacza, że są to różnice za okresy rozpoczynające się 5 lat przed Dniem Wyceny 

(w przypadku gdy nie jest to Dzień Wyceny odnosimy się do ostatniego Dnia Wyceny przed tą datą), 

a kończące się na ostatni Dzień Wyceny każdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego 

roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krótszy niż 5 lat to największa wartość różnić 

między stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem 

części zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzień Wyceny każdego 

roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w którym naliczana jest 

część zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim = 0. 

Rok

Wartość jednostki 

bez uwzględnienia 

wynagrodzenia 

zmiennego 

Wartość jednostki 

z uwzględnieniem 

wynagrodzenia 

zmiennego

Stopa zwrotu 

funduszu w danym 

roku 

kalendarzowym

Skumulowna 

stopa zwrotu 

funduszu w 

okresie 5-letnim

Zmiana 

benchmarku w 

danym roku 

kalendarzowym

Skumulowana 

zmiana 

benchmarku w 

okresie 5-letnim

Zysk/strata ponad 

benchmark 

skumulowany

Maksymalna stopa 

zwrotu w okresie 

5-letnim

Czy naliczone 

wynagrodzenie 

zmienne

Opis

0 100,00 100,00

1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE

Subfundusz osiągnął dodatni wynik, 

jednak wynik był poniżej poziomu 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia nie została naliczona

2 102,08 102,08 -2,39% 102,08% 0,60% 105,83% -3,75% 0,00% NIE

Subfundusz nie osiągnął dodatniego 

wyniku, wynik był poniżej 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia nie została naliczona

3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK

Subfundusz osiągnął dodatni wynik, a 

wynik był powyżej poziomu 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia została naliczona

4 108,73 108,73 -0,32% 108,73% -0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE

Subfundusz nie osiągnął dodatniego 

wyniku, a wynik był poniżej 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia nie została naliczona

5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK

Subfundusz nie osiągnął dodatniego 

wyniku, jednak wynik był powyżej 

poziomu benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia  została naliczona

6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK

Subfundusz osiągnął dodatni wynik,  

wynik był powyżej poziomu 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia została naliczona
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19.4.5. Maksymalna wysokość wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem; w przypadku, 

o którym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom 

wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, jeżeli Fundusz lokuje powyżej 50% 

Aktywów Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły 

uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

 

Maksymalna, wyrażona procentowo, wysokość Wynagrodzenia stałego w skali roku wynosi:  

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A – 1,20%,  

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B – 0,80%,  

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C – 0,60%,  

d. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D – 1,20%. 

Wynagrodzenie stałe liczone jest od średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w danym roku, 

liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.  

 

Wynagrodzenie stałe jest naliczane w każdym Dniu Wyceny i za każdy dzień w roku od wartości 

Aktywów Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a następnie wypłacane ze środków 

Subfunduszu do piętnastego dnia miesiąca następującego po miesiącu, za który było naliczone 

wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarządzanie dla Subfunduszu ustalana jest 

w drodze uchwały Zarządu Towarzystwa i publikowana jest w Tabelach Opłat dostępnych na stronie 

internetowej Towarzystwa.  

Subfundusz nie lokuje powyżej 50% Aktywów w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 

tytuły uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarządzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitałowej Towarzystwa. 

 

19.4.6. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 

działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych 

oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 

prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarządzanie Subfunduszem 

Koszty działalności Subfunduszu rozdzielane są pomiędzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie 

postanowień Statutu. Podmioty prowadzące działalność maklerską, świadczące usługi na rzecz 

Subfunduszu, mogą sporządzać dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, będące świadczeniami 

dodatkowymi, co nie ma wpływu na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący 

działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

 

19.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

 

19.5.1. Wartość aktywów netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.  
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Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14. 

 

19.5.2. Wartość średniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa 

Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku subfunduszu prowadzącego działalność 

nie dłużej niż 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w przypadku subfunduszu 

prowadzącego działalność 3 lata lub dłużej. 

 

Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14. 

 

19.5.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 

najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja 

o dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Wzorcem najlepiej odzwierciedlającym zachowanie się zmiennych rynkowych oddających cel 

i politykę inwestycyjną Subfunduszu, który wykorzystywany jest na potrzeby naliczania części 

zmiennej Wynagrodzenia jest następujący wskaźnik: 

 

100% wartości indeksu obligacji skarbowych USA MSCI USA Government Bond Index, dla obligacji 

o terminie wykupu pomiędzy 0 a 3 lata przeliczany na polski złoty – w odniesieniu do Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B i C, 

100% wartości indeksu obligacji skarbowych USA MSCI USA Government Bond Index, dla obligacji 

o terminie wykupu pomiędzy 0 a 3 lata – w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii D.  

 

19.5.4.  Wartość średniej rocznej stopy zwrotu z wzorca służącego do oceny efektywności 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy 

Subfundusz prowadzi działalność nie dłużej niż 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, 

w przypadku gdy działalność prowadzi dłużej niż 3 lata. 

Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na 

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.14. 

19.5.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od 

wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 

rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych Opłat manipulacyjnych oraz że wyniki 

osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych 

w przyszłości 

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzależniona od wartości Jednostki 

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokości pobranych Opłat manipulacyjnych. 

Wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych 

w przyszłości. 
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18) Dodano Rozdział III.20 Subfundusz ALIOR Euro Obligacji, który otrzymał następujące brzmienie: 

20. 

20.1. Zwięzły opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

20.1.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 

Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 

pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 

wartości lokat. Średnioważony czas trwania obligacji w portfelu Subfunduszu, wyrażony miarą 

„Modified Duration” (miarą wrażliwości zmiany wartości obligacji) nie będzie przekraczać okresu 3 lat. 

Duracja portfela dla instrumentów dłużnych wynosić będzie nie więcej niż 3 lata. 

 

Subfundusz będzie dokonywał lokat stosując następujące zasady ich dywersyfikacji:  

• Instrumenty dłużne wskazane w art. 234 ust. 1 pkt 1.1 – 1.4 statutu, stanowiące 

w szczególności dłużne papiery wartościowe emitowane przez przedsiębiorstwa, Instrumenty 

Rynku Pieniężnego oraz instrumenty dłużne emitowane, gwarantowane lub poręczane przez 

Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorządu terytorialnego, państwa 

członkowskie, państwa należące do OECD, Europejski Bank Centralny, Międzynarodowy 

Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym także dawne European 

Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty 

finansowe wskazane w pkt niżej - od 80% wartości Aktywów Netto Subfunduszu do 100% 

wartości Aktywów Subfunduszu, 

• tytułu uczestnictwa Funduszy Dłużnych - od 0% do 40% wartości Aktywów Subfunduszu, 

• akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszeństwa oraz tytuły uczestnictwa 

funduszy innych niż wskazane w poprzednim punkcie – od 0% do 20% wartości Aktywów 

Subfunduszu, 

• depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogą 

stanowić więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 

 

Przez Fundusz Dłużny rozumie się fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucję 

wspólnego inwestowania mającą siedzibę za granicą, którego jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa nabywane są do portfeli Subfunduszy i które zgodnie ze swoim 

statutem lub regulaminem inwestują znaczną część swoich aktywów:  

• w depozyty bankowe i Instrumenty Dłużne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony 

skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku 

Pieniężnego lub papiery wartościowe nabyte przez Fundusz, co do których istnieje 

zobowiązanie drugiej strony do ich odkupu) lub 

• w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 

zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania, które zgodnie ze swoim statutem lub 
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regulaminem inwestują znaczną część aktywów w depozyty bankowe i Instrumenty Dłużne.  

Statut lub regulamin Funduszu Dłużnego, o którym mowa powyżej, może dopuszczać lokowanie 

przez ten fundusz powyżej 20% jego aktywów, nie więcej jednak niż 50% wartości jego aktywów 

w jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspólnego 

inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dłużnego wskazuje ten funduszu lub instytucję 

wspólnego inwestowania. 

Statut lub regulamin Funduszu Dłużnego, o którym mowa powyżej, może dopuszczać lokowanie 

przez ten fundusz do 100% wartości jego aktywów w jednostki uczestnictwa, tytuły uczestnictwa 

jednego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu 

Dłużnego: 

• wskazuje ten fundusz lub instytucję, 

• określa zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji, 

• wskazuje wysokość opłat za zarządzanie pobieranych przez podmiot zarządzający tym 

funduszem lub instytucją. 

Od 80% wartości Aktywów Netto Subfunduszu do 100% wartości Aktywów Subfunduszu mogą 

stanowić aktywa zagraniczne. 

Od 80% wartości Aktywów Netto Subfunduszu do 100% wartości Aktywów Subfunduszu stanowić 

będą aktywa denominowane w EUR (euro).   

Fundusz może inwestować Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone 

przepisami prawa i postanowieniami Statutu. 

Subfundusz nie prowadzi działalności w charakterze funduszu rynku pieniężnego, o którym mowa 

w rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. 

w sprawie funduszy rynku pieniężnego. 

 

20.1.2. Zwięzły opis kryteriów doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

 

20.1.2.1. Subfundusz będzie dokonywał doboru lokat kierując się zasadą maksymalizacji wartości 

Aktywów tego Subfunduszu w długim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz będzie 

inwestował przede wszystkim w następujące lokaty:  

20.1.2.1.1. nieskarbowe dłużne papiery wartościowe, 

20.1.2.1.2. dłużne papiery wartościowe emitowane lub poręczane przez państwa członkowskie 

Unii Europejskiej i Europejski Bank Centralny (ECB),  

20.1.2.1.3. dłużne papiery wartościowe emitowane lub poręczane przez Skarb Państwa 

i Narodowy Bank Polski,  

20.1.2.1.4. tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

20.1.2.1.5. tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 

siedzibę za granicą. 

20.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz działający na rachunek 

Subfunduszu jest dążenie do osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez 
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uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu przy zachowaniu oceny 

obejmującej: 

20.1.2.2.1. sytuację gospodarczą kraju emitenta, 

20.1.2.2.2. ryzyko kredytowe odnoszącego się do emitentów dłużnych papierów wartościowych 

lub Instrumentów Rynku Pieniężnego, 

20.1.2.2.3. płynność poszczególnych lokat Subfunduszu, 

20.1.2.2.4. ryzyka spadku wartości rynkowej papierów wartościowych i instrumentów rynku 

pieniężnego, 

20.1.2.2.5. kształtowania się rynkowych stóp procentowych, 

20.1.2.2.6. analizę ratingów przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane 

instytucje ratingowe, 

20.1.2.2.7. przewidywaną stopę zwrotu z inwestycji. 

 

20.1.3. Jeżeli Subfundusz odzwierciedla skład uznanego indeksu akcji lub dłużnych papierów 

wartościowych – wskazanie tego indeksu, rynku, którego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla składu uznanego indeksu. 

 

20.1.4.  Jeżeli Wartość Aktywów Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu może się 

charakteryzować dużą zmiennością wynikającą ze składu portfela lub z przyjętej 

techniki zarządzania portfelem – wyraźne wskazanie tej cechy 

Z uwagi na docelowy skład portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikający ze specyfiki 

Subfunduszu (główne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjęte kryteria doboru lokat – 

opisane powyżej), Wartość Aktywów Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu może 

charakteryzować się dużą zmiennością. 

 

20.1.5. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 

wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 

umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 

ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Fundusz na rzecz Subfunduszu może zawierać umowy, których przedmiotem są Instrumenty 

Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Zawarcie takich umów może wpływać na zwiększenie lub zmniejszenie ryzyka 

inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

20.1.6. Jeżeli udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu – wskazanie gwaranta oraz warunków gwarancji 

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 
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20.2. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, 

w tym ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

 

20.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z polityką inwestycyjną Subfunduszu, 

z uwzględnieniem strategii zarządzania i szczególnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, 

w określonej branży lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu  

 

20.2.1.1. Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych 

zmian cen instrumentów finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczególności 

wpływa ryzyko stopy procentowej. 

 

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu spowodowane 

zmianami stóp procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczególne znaczenie w przypadku 

instrumentów dłużnych o oprocentowaniu stałym. Zależność cen tych instrumentów od stopy 

procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierów dłużnych, 

a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentów dłużnych. Ryzyko stopy 

procentowej zależy od długości czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy 

dochodowości. Im dłuższy czas do wykupu instrumentu, tym wyższe jest ryzyko stopy procentowej. 

Im niższa stopa odsetkowa i stopa dochodowości instrumentu, tym wyższe jest ryzyko stopy 

procentowej. Na ryzyko stopy procentowej mają wpływ m.in. wzrost stopy inflacji (bieżącej lub 

oczekiwanej), wysokość realnej stopy procentowej, polityka pieniężna banku centralnego, tempo 

rozwoju gospodarczego, poziom oszczędności w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej państwa przez 

inwestorów oraz poziom stóp procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna 

i monetarna państwa, nadmierny wzrost deficytu finansów publicznych i wzrost relacji długu 

publicznego do PKB, może prowadzić do presji na wzrost rynkowych stóp procentowych.  

 

20.2.1.2. Ryzyko kredytowe 

Głównymi czynnikami ryzyka kredytowego są:  

- ryzyko niedotrzymania warunków,  

- ryzyko obniżenia oceny kredytowej, 

- ryzyko rozpiętości kredytowej. 

 

Ryzyko niedotrzymania warunków, nazywane również ryzykiem niewypłacalności, to ryzyko 

spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunków 

kontraktów finansowych przez emitentów instrumentów dłużnych. Polega ono na niespłaceniu przez 

emitenta w terminie należnej kwoty z tytułu wyemitowanych instrumentów dłużnych (zarówno 

odsetek jak i kwoty pożyczonego kapitału).  
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Ryzyko obniżenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

spowodowane obniżeniem ocen kredytowych (ratingów) emitentów lub emisji. Obniżenie oceny 

kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, że 

inwestorzy oczekują wyższej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu 

powoduje spadek wartości instrumentów dłużnych.  

 

Ryzyko rozpiętości kredytowej to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

spowodowane zmianami rozpiętości kredytowej dla emisji. Rozpiętość kredytowa to różnica 

z oczekiwanej przez inwestorów stopy zwrotu z instrumentów obarczonych ryzykiem a instrumentów, 

które postrzega się jako wolne od ryzyka (instrumenty dłużne emitowane lub gwarantowane przez 

Skarb Państwa). Inwestycje w papiery dłużne innych emitentów niż Skarb Państwa, czyli np. papiery 

komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wiążą się z wyższym poziomem ryzyka 

kredytowego, uzależnionym od wiarygodności kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu 

kredytowego wpływa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpiętości kredytowej, a tym 

samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dłużnego. Inwestycje w tytuły uczestnictwa 

emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą lub w jednostki 

uczestnictwa innych funduszy obciążone są ryzykiem pochodzącym od ryzyka lokat takiego 

funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe związane są z ryzykiem kredytowym banku. 

 

20.2.1.3. Ryzyko płynności 

Ryzyko płynności jest związane z brakiem możliwości efektywnego przeprowadzenia transakcji na 

danym instrumencie finansowym, bez istotnego wpływu na cenę realizacji, ze względu na wielkość 

tej transakcji. Innymi słowy jest to możliwość okresowego ograniczenia dostępności rynku danych 

instrumentów. Ryzyko to występuje najczęściej przy próbie sprzedaży znacznej ilości posiadanych 

aktywów, która to ilość jest relatywnie duża w stosunku do normalnej wielkości transakcji 

przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury 

popytu i podaży, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko płynności ma szczególnie duże 

znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczególnych emitentów zależy ono głównie 

od takich czynników jak: wielkość (kapitalizacja rynkowa) spółki oraz poziom średnich dziennych 

obrotów rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentów finansowych na 

poziom płynności mają wpływ takie czynniki, jak wartość instrumentów finansowych znajdujących się 

w obrocie, średni dzienny obrót rynkowy na danym instrumencie finansowym czy różnica pomiędzy 

ceną kupna i sprzedaży. Ograniczenie płynności może zwiększać zmienność cen instrumentów 

finansowych. Może ono wzrastać dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagłych zmian stóp 

procentowych oraz nagłych przepływów kapitału zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą lub 

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania 

odkupywania tytułów lub jednostek uczestnictwa przez tę instytucję wspólnego inwestowania lub 

fundusz inwestycyjny. 

 



 

 

 

 

 

 

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa 

T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com 

 

 

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99 

Kapitał zakładowy: 1 859 334,40 zł w pełni opłacony 

Zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy 

XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

20.2.1.4. Ryzyko walutowe 

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty Jednostki Uczestnictwa w stosunku do innych 

walut. Na ryzyko to wpływa szereg czynników o charakterze makroekonomicznym (między innymi 

poziom inflacji, poziom deficytu budżetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysokość 

nominalnych i realnych stóp procentowych, charakter polityki pieniężnej i fiskalnej, tempo wzrostu 

gospodarczego oraz poziom stóp procentowych w innych krajach) i rynkowym (między innymi: 

sytuacja na międzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestorów 

odnośnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu 

walutowego może cechować się bardzo dużą zmiennością o nieprzewidywalnym charakterze. 

 

20.2.1.5. Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu, o których mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3 

Rozporządzenia 231/2013 („Aktywa Utrzymywane”), przechowywane są na rachunkach 

prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, którym Depozytariusz powierzył 

wykonywanie czynności związanych z realizacją funkcji przechowywania Aktywów Utrzymywanych 

Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratę Aktywów Utrzymywanych 

Subfunduszu, w tym za utratę Aktywów Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, któremu 

Depozytariusz powierzył wykonywanie czynności w zakresie związanym z realizacją funkcji 

przechowywania tych aktywów. Przez utratę Aktywów Utrzymywanych Subfunduszu rozumie się 

przypadki, o których mowa w art. 100 ust. 1 Rozporządzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywów 

Subfunduszu, Depozytariusz niezwłocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub 

takie samo aktywo albo kwotę odpowiadającą wartości utraconego instrumentu finansowego lub 

aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywów 

Subfunduszu, Depozytariusz może zwolnić się od odpowiedzialności, jeżeli wykaże, 

z uwzględnieniem art. 101 Rozporządzenia 231/2013, że utrata instrumentu finansowego 

stanowiącego Aktywa Subfunduszu nastąpiła z przyczyn od niego niezależnych.  

Aktywa Subfunduszu, o których mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporządzenia 

231/2013 („Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane są na rachunkach 

prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrębnych umów. Odpowiedzialność za Aktywa 

Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulują postanowienia ww. umów. Aktywa 

Subfunduszu są zapisywane na rachunkach i rejestrach odrębnie od aktywów Depozytariusza oraz 

odrębnie od aktywów innych podmiotów trzecich. 

 

20.2.1.6. Ryzyko związane z koncentracją Aktywów lub rynków 

W przypadku gdy znaczna część Aktywów Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument 

Finansowy lub na danym rynku, w razie wystąpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu 

finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku może to istotnie wpłynąć na wartość i płynność 

aktywów Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczególnych instrumentów finansowych mogą 

powodować znaczące wahania Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. 
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20.2.1.7. Ryzyko rozliczenia 

Ryzyko rozliczenia związane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu skutkami opóźnienia rozliczenia zawartych transakcji. Opóźnienia te mogą 

uniemożliwiać lub utrudniać przeprowadzanie dalszych transakcji. Źródłem ryzyka rozliczenia mogą 

być między innymi ryzyka operacyjne występujące po stronie m.in. operatorów rynków giełdowych, 

izb rozliczeniowych i pośredników (domów maklerskich, banków). Oprócz zdarzeń zewnętrznych, 

ryzyko rozliczenia może być efektem błędnych procedur wewnętrznych, niestosowania się do 

procedur, działania systemów oraz pracowników. 

 

20.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne 

nie przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych, a tym 

samym Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu. 

 

20.2.1.9. Ryzyko wynikające ze strategii zarządzania i szczególnych strategii 

inwestycyjnych  

Wyżej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Subfunduszu, należy rozpatrywać w powiązaniu z realizowaną strategią zarządzania Subfunduszem, 

w tym ze szczególnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarządzającego strategia 

zarządzania Subfunduszem może wpływać na wielkość poszczególnych ryzyk. W szczególności 

dotyczy to takich aspektów strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru 

poszczególnych składników lokat, stopień dywersyfikacji portfela lokat, stopień koncentracji portfela 

na poszczególnych składnikach lokat, stopień koncentracji lokat na poszczególnych sektorach 

geograficznych lub branżowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczególne czynniki 

ryzyka inwestycyjnego. Powyższe czynniki mogą w ramach realizowanej strategii zarządzania 

podlegać modyfikacji w reakcji na zachodzące zmiany uwarunkowań rynkowych. 

Subfundusz należy do kategorii funduszy instrumentów dłużnych. Jednym z podstawowych 

czynników ryzyka związanych z tą polityką inwestycyjną jest ryzyko stóp procentowych. 

W szczególności dotyczy to zmian dochodowości instrumentów dłużnych o zróżnicowanych 

terminach zapadalności. Wzrost stóp procentowych może mieć negatywny wpływ na wartość 

dokonanych przez Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu stałym.  

 

Ze względu na realizowaną politykę inwestycyjną, szczególne znaczenie dla ryzyka związanego 

z inwestycją w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafności decyzji inwestycyjnych 

dotyczących doboru poszczególnych składników lokat. W szczególności dotyczy to trafności oceny 

ryzyka kredytowego poszczególnych emitentów. Nietrafne oceny tego ryzyka mogą skutkować 

dokonaniem lokat w instrumenty dłużne, których emitenci nie będą w stanie wywiązać się ze swoich 

zobowiązań. Może to mieć negatywny wpływ na stopę zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, 

w tym prowadzić do obniżenia stopy zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemożliwienia 

wygenerowanie w pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujęciu nominalnym. 
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20.2.1.10. Ryzyko związane z nieuwzględnianiem niekorzystnych skutków dla 

zrównoważonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych 

 

W związku z wejściem w życie SFDR Towarzystwo oświadcza, że w ramach wykonywanej działalności 

nie bierze pod uwagę głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla 

zrównoważonego rozwoju („Polityka ESG”). 

Brak stosowania Polityki ESG może spowodować, że Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie 

decyzję inwestycyjną w odniesieniu do danego aktywa w sposób odmienny, niż podjąłby 

w przypadku stosowania Polityki ESG. 

Waga poszczególnych obszarów ryzyka związanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego 

i zrównoważonego prowadzenia działalności gospodarczej, w ramach których uwzględnia się: E (ang. 

environment) – środowisko, S (ang. social responsibility) – społeczna odpowiedzialność, G (ang. 

corporate governance) – ład korporacyjny („Praktyki ESG”), a w konsekwencji podjęcie lub niepodjęcie 

decyzji inwestycyjnej, zależy od wielu czynników. Do czynników tych zalicza się w szczególności 

poziom rozwoju społeczno-gospodarczego danego regionu, specyfikę branży, pozycję na rynku 

i skalę działalności przedsiębiorstwa, działania podejmowane przez konkurencję, praktyki regulatora 

i działania ustawodawcy, kulturę organizacyjną, zależności w łańcuchu dostaw, czy siłę wzajemnego 

oddziaływania podmiotów działających na danym rynku. W tym kontekście należy również zwrócić 

uwagę, że integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega 

dynamicznemu rozwojowi, co na chwilę obecną wiąże się ze stosowaniem zróżnicowanych 

metodologii obliczeń, sposobów prezentowania informacji i narzędzi śledzenia aspektów związanych 

ze zrównoważonym rozwojem.  

Powyższe oznacza, że istnieje ryzyko, że z uwagi na wielkość organizacji i aktualną strukturę 

organizacyjną, Towarzystwo w ramach podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byłoby w stanie 

samodzielnie w sposób rzetelny zweryfikować wszystkich informacji dotyczących Praktyk ESG 

przekazywanych, czy udostępnianych przez spółki lub dotyczących potencjalnych aktywów, co 

w konsekwencji mogłoby wpłynąć na podjęcie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz niższy zwrot 

z inwestycji lub nieosiągnięcie celu inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na dużą liczbę 

zmiennych i brak jasno określonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie, wysoce 

prawdopodobne jest, że podejście Towarzystwa do integracji i uwzględniania ryzyk związanych 

z nieuwzględnianiem niekorzystnych skutków dla zrównoważonego rozwoju mogłoby być odmienne 

od praktyki stosowanej przez inne podmioty zarządzające funduszami, podejściem preferowanym 

przez inwestorów lub z przyszłymi trendami rynkowymi. 

 

20.2.1.11. Ryzyko dla zrównoważonego rozwoju  

 

Ryzyko dla zrównoważonego rozwoju zgodnie z SFDR  oznacza sytuację lub warunki środowiskowe, 

społeczne lub związane z zarządzaniem, które - jeżeli wystąpią - mogłyby mieć, rzeczywisty lub 

potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji. 
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Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej działalności uwzględniają ryzyka dla zrównoważonego 

rozwoju w rozumieniu SFDR. W ramach procesu inwestycyjnego każdej z lokat na poziomie aktywa, 

emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla zrównoważonego rozwoju. Następnie 

przydzielone oceny są wykorzystywane w procesie zarządzania ryzykiem.  

 

20.2.2. Opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

 

20.2.2.1. Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzględnieniem czynników mających wpływ na poziom ryzyka 

związanego z inwestycją 

Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku 

możliwości przewidzenia przyszłych zmian cen instrumentów finansowych wchodzących w skład 

portfela Subfunduszu, a tym samym niemożności przewidzenia zmian Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu przypadających na Jednostkę Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa jest zależna zarówno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa, a także od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku 

kapitałowym obarczone są ryzykiem, które może powodować znaczne wahania wartości Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniżenie zainwestowanego kapitału. Osiągnięta 

stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zależy również od opłat związanych 

z zakupem lub sprzedażą Jednostek Uczestnictwa oraz od podatków, w przypadku osiągnięcia 

zysków z inwestycji. 

 

Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiązane jest 

z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skróceniem horyzontu inwestycyjnego rośnie 

ryzyko znaczącego wpływu krótkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiągniętą stopę 

zwrotu. Uczestnik powinien brać pod uwagę zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie 

w opisach profilu inwestora dla każdego z Subfunduszy. W przypadku konieczności zakończenia 

inwestycji przed upływem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczyć się 

z sytuacją, w której zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

może się znacząco różnić od oczekiwanego zwrotu z inwestycji. 

 

Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wiąże się ponadto 

z ryzykami dla zrównoważonego rozwoju, które mogą spowodować że Subfundusz dokona inwestycji 

lub podejmie decyzję inwestycyjną w odniesieniu do danego aktywa w sposób odmienny, niż 

podjąłby w przypadku nieuwzględniania ryzyk dla zrównoważonego rozwoju.  

 

Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia jego celu inwestycyjnego, a także określonej stopy zwrotu 

z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocześnie 

dochodowość Subfunduszu jest związana także z właściwym zarządzaniem i podejmowanymi przez 

zarządzającego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziąć pod uwagę 

bezpośredni wpływ decyzji inwestycyjnych na rentowność ich inwestycji. 
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20.2.2.2. Ryzyko związane z zawarciem określonych umów 

Uczestnik powinien brać pod uwagę możliwość wpływu na wartość Jednostki Uczestnictwa umów 

związanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczególności umów mających za 

przedmiot Instrumenty Pochodne lub umów dotyczących Aktywów Subfunduszu. Instrumenty 

pochodne charakteryzują się bardzo wysoką zmiennością cen. Pośrednio zmienność cen 

instrumentów pochodnych zależy od zmienności cen instrumentów bazowych. Ta z kolei zależy od 

wielu czynników związanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienność ta jest 

zwiększana przez mechanizm dźwigni finansowej, który polega na tym, że do inwestycji w dany 

instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, które stanowi niewielki procent 

wartości całej inwestycji. Ryzyko dźwigni finansowej oznacza, że zmiana wartości instrumentu 

pochodnego jest znacznie większa niż zmiana wartości instrumentu bazowego. To powoduje, że 

niewielkie wahania cen instrumentów pochodnych mogą mieć wysoki wpływ na stopę zwrotu 

z zainwestowanych środków. Dla przykładu: jeżeli depozyt zabezpieczający wynosi 5%, to stopień 

dźwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, że 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje 

zmianę w wysokości około 20% zainwestowanych środków. Mechanizm dźwigni finansowej stwarza 

wysokie ryzyko utraty całości inwestycji. Zmienność instrumentów z tej grupy może wzrastać 

dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagłych zmian stóp procentowych oraz nagłych 

przepływów kapitału zagranicznego.  

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje możliwość zaciągnięcia przez Fundusz 

zobowiązania finansowego związanego z rozliczeniem kontraktu, a także możliwość zaciągnięcia 

zobowiązania do faktycznej dostawy lub odbioru określonych instrumentów finansowych. Dlatego 

z inwestycjami w instrumenty pochodne związane jest ryzyko utraty całości zainwestowanych 

środków, a w przypadkach niekorzystnych i gwałtownych zmian cen instrumentów pochodnych 

również konieczność dopłaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztów nabycia instrumentu 

finansowego celem wypełnienia powstałego zobowiązania. Zobowiązania, o których mowa 

w niniejszym akapicie są obowiązkami dodatkowymi w stosunku do kosztów nabycia instrumentu 

finansowego.  

Inwestycje w instrumenty pochodne wiążą się z koniecznością utrzymywania i uzupełniania 

zabezpieczenia określonego w szczegółowych opisach danych instrumentów finansowych (np. 

depozytów zabezpieczających). 

Z zawieraniem umów dotyczących instrumentów pochodnych wiążą się następujące specyficzne 

ryzyka: 

- ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia aktywów portfela, 

polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokładnego 

dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na zabezpieczonej transakcji; 

- ryzyko związane ze stosowaniem instrumentów pochodnych opartych na papierach wartościowych 

i indeksach giełdowych – może to powodować znaczne odchylenie stóp zwrotu Subfunduszu 

w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia; 
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- w przypadku instrumentów pochodnych, w których instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje 

walutowe, transakcje futures) – ryzyko zmian kursów walut. 

 

20.2.2.3. Ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz 

transakcji 

Dotyczy w szczególności umów mających za przedmiot instrumenty pochodne oraz umów pożyczek 

papierów wartościowych, w związku z którymi należy liczyć się z dodatkowym wzrostem ryzyka 

zawieranych transakcji. 

 

20.2.2.4. Ryzyko związane z udzielonymi gwarancjami 

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

 

20.2.2.5. Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikające z błędnych procedur wewnętrznych, ich niestosowania 

lub nieprawidłowego stosowania. Ryzyko operacyjne wynika również z błędnego działania systemów, 

błędów popełnianych przez pracowników lub wynikających ze zdarzeń zewnętrznych. Cztery 

podstawowe źródła ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnętrzne oraz procesy. 

 

20.2.2.6. Ryzyko wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik 

Funduszu nie ma wpływu lub ma ograniczony wpływ 

 

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

Rozwiązanie Funduszu następuje w przypadku zaistnienia jednej z następujących przesłanek: 

- zarządzanie Funduszem nie zostało przejęte przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

w terminie  

3 miesięcy od dnia wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia na działalność Towarzystwa lub od dnia 

wygaśnięcia zezwolenia na działalność Towarzystwa nie przejęło zarządzania Funduszem, 

- Depozytariusz zaprzestał wykonywania swoich obowiązków i nie zawarto z innym depozytariuszem 

umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, 

- Wartość Aktywów netto Funduszu spadła poniżej minimalnej wartości określonej w obowiązujących 

przepisach. 

Subfundusz może zostać zlikwidowany w przypadkach określonych w Statucie. 

 

Przejęcie zarządzania przez inne towarzystwo 

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem może 

przejąć zarządzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejęcie zarządzania Funduszem wymaga 

zmiany Statutu Funduszu w części wskazującej firmę, siedzibę i adres towarzystwa funduszy 

inwestycyjnych zarządzającego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujące zarządzanie 

wstępuje w prawa i obowiązki Towarzystwa z chwilą wejścia zmian Statutu w życie, to jest 

w trzydzieści dni od dnia ogłoszenia o zmianie statutu w zakresie wskazującym towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych przejmujące zarządzanie Funduszem. 
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Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsługującego Fundusz i Subfundusz 

Towarzystwo w każdym czasie może podjąć decyzję o zmianie depozytariusza lub podmiotu 

obsługującego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy 

o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub umowy o świadczenie usług 

na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obsługującego Fundusz i Subfundusz. 

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna być dokonana w sposób 

zapewniający nieprzerwane wykonywanie obowiązków depozytariusza. 

Uczestnik jest pozbawiony wpływu na decyzję Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu 

obsługującego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie można wykluczyć sytuacji, że jakość usług lub 

stopień przygotowania pracowników nowego depozytariusza lub podmiotu obsługującego Fundusz, 

w tym i Subfundusz, będzie niższy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narażony na 

negatywne konsekwencje powyższej sytuacji mogące przejawiać się w świadczeniu usług niższej 

jakości przez wymienione powyżej podmioty. Towarzystwo będzie dokładać najwyższej staranności, 

by podmioty, z którymi Towarzystwo zawrze umowę o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu 

i Subfunduszy oraz obsługę Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowały się najwyższym poziomem 

świadczonych usług. 

 

Połączenie Funduszu z innym funduszem 

Zgodnie z Ustawą o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogą 

być łączone z innym funduszem. Połączone mogą zostać Subfundusze. Połączenie następuje przez 

przeniesienie majątku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmującego oraz 

przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmującego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma 

wpływu na decyzję Towarzystwa o połączeniu Subfunduszy. 

 

Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 

inwestycyjny otwarty 

Towarzystwo ma prawo podjąć decyzję o przekształceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. 

Przekształcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co następuje bez zgody Uczestników Funduszu. 

 

Zmiana polityki inwestycyjnej 

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu określa Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut 

Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych może podlegać zmianom, w szczególności 

związanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo może w każdym czasie dokonać zmiany 

Statutu Funduszu w części dotyczącej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana 

Statutu wymaga ogłoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady upływu terminu trzech 

miesięcy od dnia ogłoszenia. Uczestnik nie ma wpływu na decyzję Towarzystwa o zmianie polityki 

inwestycyjnej Funduszu. 

 

Przejęcie zarządzania Funduszem przez spółkę zarządzającą albo zarządzającego z UE 
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Fundusz działa w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w związku z czym 

zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest możliwe przekazanie zarządzania Funduszem spółce 

zarządzającej. 

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod 

rygorem nieważności, może przekazać zarządzającemu z UE prowadzącemu działalność na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarządzanie Funduszem. 

 

20.2.2.7. Ryzyko niewypłacalności gwaranta 

Nie ma zastosowania. Żaden podmiot nie gwarantuje wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. 

 

20.2.2.8. Ryzyko inflacji 

Realna stopa zwrotu z inwestycji zależy od wysokości stopy inflacji, która pomniejsza nominalną 

stopę zwrotu z zainwestowanego kapitału. Wzrost inflacji może więc spowodować spadek realnej 

stopy zwrotu z poszczególnych składników lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to 

może się również bezpośrednio przyczynić do spadku wartości posiadanych instrumentów dłużnych, 

w tym w szczególności instrumentów o oprocentowaniu stałym. 

Wysokość inflacji ma również bezpośredni wpływ na wartość realnej stopy zwrotu zrealizowanej 

przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji 

powoduje, że zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji może być inna od zakładanej 

w momencie dokonywania inwestycji. 

 

20.2.2.9. Ryzyko związane z regulacjami prawnymi dotyczącymi Subfunduszu, 

w szczególności w zakresie prawa podatkowego 

Na dzień sporządzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 

osób prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku 

dochodowego od osób prawnych. Nie można wykluczyć jednak opodatkowania dochodów 

Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przyszłości. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodów 

Funduszu, w tym i Subfunduszu, spowoduje obniżenie osiąganych przez Uczestników Subfunduszu 

stóp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

 

20.2.2.10. Ryzyko związane z ICT 

Przez ICT należy rozumieć ICT w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odporności cyfrowej sektora finansowego 

i zmieniające rozporządzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 

909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z późn. zm.)."Ryzyko związane 

z ICT" oznacza każdą dającą się racjonalnie określić okoliczność związaną z użytkowaniem 

sieci  systemów informatycznych, która - jeżeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - może naruszyć 

bezpieczeństwo sieci i systemów informatycznych, dowolnego narzędzia lub procesu zależnego od 

technologii, bezpieczeństwo operacji i procesów lub świadczenie usług poprzez wywoływanie 

negatywnych skutków w środowisku cyfrowym lub fizycznym.  
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20.3. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz 

poziomu ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Jednostka Uczestnictwa kategorii E: 

Produkt dedykowany jest dla inwestorów poszukujących stóp zwrotu konkurencyjnych w stosunku 

do krótko- i średnioterminowych lokat bankowych prowadzonych w walucie obcej: EUR (euro). Jest 

odpowiedni dla Uczestników i inwestorów akceptujących niski poziom ryzyka inwestycyjnego.  

Produkt odpowiada na potrzebę stosunkowo wysokiej płynności inwestycji pozwalającej na 

zamknięcie inwestycji w każdym Dniu Wyceny.  

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniej niż 1 rok. 

Jednostka Uczestnictwa kategorii A, B lub C: 

Produkt dedykowany jest dla inwestorów poszukujących stóp zwrotu konkurencyjnych w stosunku 

do krótko i średnioterminowych lokat bankowych dążących do wykorzystania różnic kursowych pary 

walutowej PLN-EUR w celu wygenerowania dodatkowego zysku z inwestycji (Jednostka Uczestnictwa 

jest wyceniana w złotych polskich (PLN) i nie jest zabezpieczana przed ryzykiem kursowym). Jest 

odpowiedni dla Uczestników i inwestorów.  

Produkt odpowiada na potrzebę stosunkowo wysokiej płynności inwestycji pozwalającej na 

zamknięcie inwestycji w każdym Dniu Wyceny.  

Rekomendowany czas inwestycji to nie mniej niż 3 lata. 

 

20.4. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 

naliczania i pobierania oraz kosztów obciążających Subfundusz 

 

20.4.1. Wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób 

kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, w tym w szczególności 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić 

pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów 

Rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, 

w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może 

nastąpić pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów, określone zostały w art. 241 oraz art. 242 

Statutu Funduszu. 

 

20.4.2. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 

odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 

inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu nie 

włączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

 

Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15. 
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20.4.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez uczestnika 

Maksymalna stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

o której mowa w art. 25 Statutu, wynosi: 

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa E. 

Maksymalna stawka opłaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

o której mowa w art. 26 Statutu, wynosi: 

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa E. 

 

Maksymalna stawka opłaty manipulacyjnej za Zamianę lub Konwersję Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, o których mowa w art. 20 i art. 27 Statutu, która może być pobierana oprócz Opłaty 

Wyrównawczej wynosi: 

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa E. 

 

W ramach Produktu Specjalnego:  

- stawka opłaty manipulacyjnej, o której mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w związku z zerwaniem 

umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypłaty z tytułu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa, nie może przekroczyć w przypadku Subfunduszu: 

a. 1,5% środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A, 

b. 1,5% środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B, 

c. 1,5% środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C, 

d. 1,5% dla środków wypłacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa E. 

 

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz następuje w ramach Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa, stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

w Subfunduszu docelowym jest równa różnicy pomiędzy obowiązującą w dniu Zamiany stawką 

opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i opłatą 

manipulacyjną za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczoną wcześniej przy nabyciu zamienianych 

jednostek uczestnictwa w Subfunduszu źródłowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany są 

jednostki uczestnictwa Subfunduszu źródłowego zbyte w wyniku dokonanej wcześniej Zamiany 

jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokości opłaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzględniane są również opłaty manipulacyjne za 
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zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w związku ze zbyciem i wcześniejszymi 

Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Opłata Wyrównawcza). W przypadku, gdy różnica, o której 

mowa w zdaniu poprzednim, jest równa zeru bądź mniejsza od zera, opłata manipulacyjna za 

zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana. 

 

20.4.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 

wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 

procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

 

Towarzystwo pobiera opłatę za zarządzanie Subfunduszem uzależnioną od osiągniętych wyników – 

Wynagrodzenie Zmienne. Część Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w każdym Dniu Wyceny 

w wysokości 20% wzrostu Wartości Aktywów Netto Subfunduszu bez naliczonej części zmiennej 

wynagrodzenia na Jednostkę Uczestnictwa, ponad stopę zwrotu z benchmarku określonego 

w Statucie. Okresem odniesienia w którym wyniki Subfunduszu są mierzone i rekompensowane za 

ujemne wyniki w przeszłości, jest okres 5-letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna się w dniu 

rozpoczęcia naliczania wynagrodzenia zmiennego według niniejszych zasad, a kończy po upływie 

5 lat. Subfundusz może pobierać wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, 

w przypadku gdy strata ta będzie niższa niż strata określonego w statucie benchmarku. Szczegółowy 

sposób naliczania Wynagrodzenia Zmiennego został wskazany w art. 242 Statutu. 

 

Przykładowy sposób obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach pięcioletniego okresu 

odniesienia. Przykład pokazuje przy jakich wynikach subfunduszu oraz wysokości benchmarku 

następuje możliwość pobrania wynagrodzenia zmiennego. 

 

 
 

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - największa dodatnia wartość różnic pomiędzy 

stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem części 

Rok

Wartość jednostki 

bez uwzględnienia 

wynagrodzenia 

zmiennego 

Wartość jednostki 

z uwzględnieniem 

wynagrodzenia 

zmiennego

Stopa zwrotu 

funduszu w danym 

roku 

kalendarzowym

Skumulowna 

stopa zwrotu 

funduszu w 

okresie 5-letnim

Zmiana 

benchmarku w 

danym roku 

kalendarzowym

Skumulowana 

zmiana 

benchmarku w 

okresie 5-letnim

Zysk/strata ponad 

benchmark 

skumulowany

Maksymalna stopa 

zwrotu w okresie 

5-letnim

Czy naliczone 

wynagrodzenie 

zmienne

Opis

0 100,00 100,00

1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE

Subfundusz osiągnął dodatni wynik, 

jednak wynik był poniżej poziomu 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia nie została naliczona

2 102,08 102,08 -2,39% 102,08% 0,60% 105,83% -3,75% 0,00% NIE

Subfundusz nie osiągnął dodatniego 

wyniku, wynik był poniżej 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia nie została naliczona

3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK

Subfundusz osiągnął dodatni wynik, a 

wynik był powyżej poziomu 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia została naliczona

4 108,73 108,73 -0,32% 108,73% -0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE

Subfundusz nie osiągnął dodatniego 

wyniku, a wynik był poniżej 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia nie została naliczona

5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK

Subfundusz nie osiągnął dodatniego 

wyniku, jednak wynik był powyżej 

poziomu benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia  została naliczona

6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK

Subfundusz osiągnął dodatni wynik,  

wynik był powyżej poziomu 

benchmarku i część zmienna 

wynagrodzenia została naliczona
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zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pięciu) ostatnich lat 

kalendarzowych, co oznacza, że są to różnice za okresy rozpoczynające się 5 lat przed Dniem Wyceny 

(w przypadku gdy nie jest to Dzień Wyceny odnosimy się do ostatniego Dnia Wyceny przed tą datą), 

a kończące się na ostatni Dzień Wyceny każdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego 

roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krótszy niż 5 lat to największa wartość różnić 

między stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem 

części zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzień Wyceny każdego 

roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w którym naliczana jest 

część zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim = 0. 

 

20.4.5. Maksymalna wysokość wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem; w przypadku, 

o którym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom 

wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, jeżeli Fundusz lokuje powyżej 50% 

Aktywów Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły 

uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

 

Maksymalna, wyrażona procentowo, wysokość Wynagrodzenia stałego w skali roku wynosi:  

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A – 1,20%,  

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B – 0,80%,  

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C – 0,60%,  

d. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,20%. 

Wynagrodzenie stałe liczone jest od średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w danym roku, 

liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.  

 

Wynagrodzenie stałe jest naliczane w każdym Dniu Wyceny i za każdy dzień w roku od wartości 

Aktywów Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a następnie wypłacane ze środków 

Subfunduszu do piętnastego dnia miesiąca następującego po miesiącu, za który było naliczone 

wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarządzanie dla Subfunduszu ustalana jest 

w drodze uchwały Zarządu Towarzystwa i publikowana jest w Tabelach Opłat dostępnych na stronie 

internetowej Towarzystwa.  

Subfundusz nie lokuje powyżej 50% Aktywów w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 

tytuły uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarządzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitałowej Towarzystwa. 

 

20.4.6. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 

działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych 

oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 

prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarządzanie Subfunduszem 
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Koszty działalności Subfunduszu rozdzielane są pomiędzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie 

postanowień Statutu. Podmioty prowadzące działalność maklerską, świadczące usługi na rzecz 

Subfunduszu, mogą sporządzać dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, będące świadczeniami 

dodatkowymi, co nie ma wpływu na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący 

działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

 

20.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

 

20.5.1. Wartość aktywów netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.  

 

Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15. 

 

20.5.2. Wartość średniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa 

Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku subfunduszu prowadzącego działalność 

nie dłużej niż 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w przypadku subfunduszu 

prowadzącego działalność 3 lata lub dłużej. 

 

Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15. 

 

20.5.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 

najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja 

o dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Wzorcem najlepiej odzwierciedlającym zachowanie się zmiennych rynkowych oddających cel 

i politykę inwestycyjną Subfunduszu, który wykorzystywany jest na potrzeby naliczania części 

zmiennej Wynagrodzenia jest następujący wskaźnik: 

 

100% wartości indeksu obligacji skarbowych krajów strefy euro MSCI Eurozone Government Bond 

Index, dla obligacji o terminie wykupu pomiędzy 0 a 3 lata przeliczany na polski złoty – w odniesieniu 

do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C, 

100% indeksu obligacji skarbowych krajów strefy euro MSCI Eurozone Government Bond Index, dla 

obligacji o terminie wykupu pomiędzy 0 a 3 lata – w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii 

E.  

 

20.5.4.  Wartość średniej rocznej stopy zwrotu z wzorca służącego do oceny efektywności 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy 

Subfundusz prowadzi działalność nie dłużej niż 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, 

w przypadku gdy działalność prowadzi dłużej niż 3 lata. 
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Nie dotyczy – Subfundusz na dzień sporządzenia Prospektu jeszcze nie powstał. Zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu będą przyjmowane w terminie wskazanym w pkt 5.15. 

20.5.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od 

wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 

rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych Opłat manipulacyjnych oraz że wyniki 

osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych 

w przyszłości 

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzależniona od wartości Jednostki 

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokości pobranych Opłat manipulacyjnych. 

Wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych 

w przyszłości. 

19) w Rozdziale VI. INFORMACJE DODATKOWE zaktualizowano pkt 6. Informacja dotycząca 

możliwości ograniczenia uprawnień uczestnika lub potencjalnego uczestnika, który otrzymał 

następujące brzmienie: 

Fundusz, na podstawie obowiązujących przepisów prawa, w szczególności Ustawy o przeciwdziałaniu 

praniu pieniędzy, Rozporządzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczącego 

środków ograniczających w związku z sytuacją na Białorusi i udziałem Białorusi w agresji Rosji wobec 

Ukrainy lub Rozporządzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczącego środków 

ograniczających w związku z działaniami Rosji destabilizującymi sytuację na Ukrainie, może być 

zobligowany do czasowego lub trwałego ograniczenia niektórych uprawnień wybranych uczestników 

lub potencjalnych uczestników, takich jak np. możliwość nabywania lub odkupywania jednostek 

uczestnictwa Funduszu. Ograniczenia takie będą wprowadzane wyłącznie na podstawie 

obowiązujących przepisów prawa i dotyczyć osób w tych przepisach wskazanych.  

20) W Rozdziale VII. ZAŁĄCZNIKI, w pkt 1. Wykaz definicji pojęć i objaśnienia skrótów użytych 

w treści Prospektu dodano następującą definicję: 

Rozporządzenie 231/2013 rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 

2012 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 

2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warunków 

dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni 

finansowej, przejrzystości i nadzoru 

21) zaktualizowano Statut ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w zakresie 

zmian ogłoszonych w dniu 15 maja 2025 r.  

22) zaktualizowano Rozdział VIII. SPIS TREŚCI 

 

Zmiany w Prospekcie Informacyjnym ALIOR SFIO wchodzą w życie z dniem publikacji. 


