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JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

Wprowadzenie  

 jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu 
ALIOR Obligacji) ALIOR Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz Warszawie, przy ulicy , na 

25 roku, rachunek 
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 
dnia 30 czerwca 2025 roku  
jednostkowe  

ALIOR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
 jednostkowego 

sprawozdania finansowego i 
- Dz. U. z 2023 r. poz. 120  oraz 

wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

jednostkowego 
 

 

 

 przez Krajow  Rad  
 

jednostkowego 

 

  
badania na temat tego  jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek 

jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu 
 finansowej Subf 25 roku oraz jego wyniku z 

operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku zgodnie z U
 oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku 

 
 

 
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 

 
 312 913 128 599 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 579 7 974 
a) przychody z lokat netto 4 654 6 452 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -659 7 465 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 584 -5 943 

3. Zmiana w  10 579 7 974 
 - - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

 - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7 381 176 340 

jednostek uczestnictwa) 
86 337 268 920 

odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 

-78 956 -92 580 

-4+-5) 17 960 184 314 
 330 873 312 913 

okresie sprawozdawczym (*) 324 682 209 326 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 756 548,363  2 426 831,323  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 691 060,899  836 339,648  
Saldo zmian 65 487,464  1 590 491,675  
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Kategoria A 116,12 2025-06-25 114,19 2024-11-29 

wskazaniem daty wyceny) 
Kategoria A 116,08 2025-06-30 112,33 2024-12-30 

 
 
(*) Podana w pozycji I.8 

 

(**) W pozycji III.3  
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VI.  

Wszystkie dane  
uczestnictwa 

 

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Jednostkowe 

 
 

2.  
 

3. 

 

4.  
 

B.  

1.  

2.  
 

3. 
jednostek.  

4. 
 

5. 
 

6. 

 

7. 

unduszu.  

8. 
 

- 

 

9.  
 

10. 

  
 

11. 
 

12. 
 

13.  
 

14.  

15.  

16. 

rachunkowych Subfu
Polski nie ustala kursu  

olski.  
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17. 
 

18. 

 

19. 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.  

20. 
- 

- 

 

21.  

 

22. 

okresowych odpowiedni  

23. 
efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. 
 

2.  
 

3. 
 

a) o godzinie 
 

b)  

c) o  
 

4. 
subfunduszu.  

5. 
 

6.  

a)  

b) 
 

c) 
 

7. 
 
 

 

8. 

wyemitowanych poza granicami 

 

9. 
 

10.  
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11.  

12. 
 
 

 

obserwowalne na rynku 
wykorzystuje  

w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13. 
 

14.  

15. 

 

a)  
 

 

 
nia 

Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

no  

 
1 sz -

nia  

b) 
danych obserwowalnych.  

c)  
 

d) 

h.  

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku 

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f)  
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)  

  

  

  

16. 
 

a)  

b)  

c) 
 

  

  

 spread kredytowy,  
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17. 

ziwej  

18. 

a zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

 

21. Transakcje repo/sell-  
 

22. 
  

23. 
 do waluty EUR.  

24.  

a)  

b) 
 

-  
 

 

 

 

A.  

 

 

B.  
 

 

a)  
 

b)  
 

  

 
NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 

 5 213 277 
 5 137 - 

 - - 
 44 248 

 - - 
 3 7 

 - - 
 - - 

 29 22 

 

  

 
NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 

 70 068 4 838 
 9 374 - 
-buy back 51 980 - 

 1 290 2 688 
 276 910 

 73 262 
Funduszu/Subfunduszu - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 - - 
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NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 
 - - 

 425 972 
 6 650 6 

-  1 - 
- - ING BANK PLN 1 010 - 
- - odsetki - ING BANK PLN 4 - 
- - odsetki - PEKAO BANK PLN - - 
- - odsetki - SANTANDER BANK PLN 15 - 

 - - MBANK 1 998 - 
 - - PEKAO BANK 110 - 
 - - SANTANDER BANK 3 500 - 

- - odsetki - MBANK PLN 9 - 
 -  3 - 

 

  

 
 

w podziale na banki 

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 7 472 - 8 395 

ALIOR BANK S.A. - 860 - 903 
PLN 860 860 903 903 

MBANK S.A. - 1 857 - 3 233 
EUR 118 500 - 1 
PLN 807 807 3 232 3 232 
USD 152 550 - - 

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 190 
PLN - - 190 190 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 4 755 - 4 069 
EUR 695 2 949 463 1 979 
PLN 109 109 539 539 
USD 469 1 697 378 1 551 

 

 funduszu 
 

  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 

NOTA-

 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
 

(*) 
- 8 070 - 5 284 

EUR 821 3 480 353 1 524 
PLN 1 342 1 342 2 454 2 454 
USD 863 3 248 332 1 306 

 

wyceny. 

 

 w podziale na ich rodzaje 

 
Nie dotyczy 
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Nota nr 5 Ryzyka 
 

  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 
 7 472 8 395 

 277 902 166 168 
 4 624 - 

Suma: 289 998 174 563 

- 
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 97 204 109 330 

 1 561 559 
 - - 

Suma: 98 765 109 889 

uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na 
 

 
  

  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA 
 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

przypadku gdyby 

 
400 941 285 628 

 7 472 8 395 
 5 213 277 

notowane na aktywnym rynku 375 106 275 498 
 13 150 1 458 

podziale na kategorie bilansowe (**) 
270 473 174 754 

 270 473 174 754 
 270 473 174 754 

 
-, zmienno- 

-sell-back.  
(**) Za  
 

  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 

kategoriach lokat (*) 
125 427 141 683 

 5 696 3 531 
 584 22 

 106 063 134 543 
 6 965 899 

 6 119 2 688 

(*) Za aktywa lub 
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Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-  

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, 
 

2025-06-30 2024-12-31 

 - - 

ryzyk 
- - 

ryzyk 
- - 

 51 980 - 
 - - 

 51 980 - 

 
- - 

 
- - 

 
 

 
 
I.  

Nie dotyczy 
 

II.  
Nie dotyczy 

 
 

Nota 9 I. Walutowa struktura pozycji bilansu  

    2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Waluta 
w danej walucie 

w tys. 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

w danej walucie 
w tys. 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Aktywa   - 400 941 - 317 751 

   - 7 472 - 8 395 
  EUR 813 3 449 463 1 980 
  PLN 1 776 1 776 4 864 4 864 
  USD 621 2 247 378 1 551 
2)    - 5 213 - 277 
  EUR 7 29 5 22 
  PLN 4 629 4 629 255 255 
  USD 153 555 - - 
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 

   - 375 106 - 307 621 
  EUR 12 424 52 703 12 680 54 182 
  PLN 269 043 269 043 173 078 173 078 
  USD 14 756 53 360 19 594 80 361 

   - 13 150 - 1 458 
  EUR 245 1 039 167 716 
  PLN 6 185 6 185 559 559 
  USD 1 639 5 926 43 183 

   - - - - 
II.    - 70 068 - 4 838 
  EUR 1 058 4 488 2 11 
  PLN 63 949 63 949 2 150 2 150 
  USD 451 1 631 652 2 677 

Subfunduszu  
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 

  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 

NOTA-9 II. 
DODATNIE I 

UJEMNE 

KURSOWE W 
PRZEKROJU 

LOKAT 
FUNDUSZU/SUB

FUNDUSZU 

Dodatni
e 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Dodatni
e 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Dodatni
e 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Akcje - - - - - - - - - - - - 
Warranty 
subskrypcyjne 

- - - - - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - - - - - 
Prawa poboru - - - - - - - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - - - - - - - - 
Listy zastawne - - - - - - - - - - - - 

 
193 966 -2 463 -6 437 170 3 077 -466 -257 116 683 -446 -116 

Instrumenty 
pochodne 

- - - - - - - - - - - - 
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  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 

 

- - - - - - - - - - - - 

Jednostki 
uczestnictwa 

- - - - - - - - - - - - 

Certyfikaty 
inwestycyjne 

- - - - - - - - - - - - 

uczestnictwa 
emitowane przez 
instytucje 

inwestowania 

za  

27 177 -1 157 - - - - -177 - - - - 

 - - - - - - - - - - - - 
Weksle - - - - - - - - - - - - 
Depozyty - - - - - - - - - - - - 
Waluty - - - - - - - - - - - - 

 - - - - - - - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - - - - - - - 
Inne - - - - - - - - - - - - 

Nota-
finansowego 

  2025-06-30 2024-12-31 
NOTA-

FINANSOWEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Kurs w stosunku 
 

Waluta 
Kurs w stosunku 

 
Waluta 

EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR 
USD 3,6164 USD 4,1012 USD 

 

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 

Nota-10 I. Zrealizowany zysk 
 

 
  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 

 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

rynku 
-3 953 -1 977 2 734 -1 691 1 562 -1 287 

rynku 
3 294 8 561 4 731 -4 252 2 749 -2 300 

 - - - - - - 
Suma: -659 6 584 7 465 -5 943 4 311 -3 587 

 
Nota 10 II.  

 
Nie dotyczy. 

 
Nota 10 III. 
lokat 

 
 

Nota 10 IV. 
w 
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku 
Nie dotyczy 
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
 

  
od 2025-01-01 do 2025-

06-30 
od 2024-01-01 do 2024-

12-31 
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - - 
 - - - 

 - - - 
 - - - 

zezwolenia oraz rejestracyjne - - - 
 - - - 

 - - - 
 - - - 

 - - - 
Koszty odsetkowe - - - 
Koszty  - - - 

 - - - 
 - - - 

Suma: - - - 

 
 

 
Nie dotyczy.  

 
Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa  

  
od 2025-01-01 do 2025-

06-30 
od 2024-01-01 do 2024-

12-31 
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

 1 931 2 506 922 
 1 630 295 

Suma: 1 932 3 136 1 217 

 
 

 
NOTA-12 DANE  2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 

 312 913 128 599 39 076 
obrotowego za 

trzy ostatnie lata obrotowe 
- - - 

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 112,36 107,67 93,54 

 
  



ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI UNIWERSALNY  

VII. INFORMACJA DODATKOWA 
 

1) 
sprawozdawczy: 

Nie dotyczy 
 

finansowym: 

Nie dotyczy 
 

 
 

 

poziomie 3 hierarchii war
 

  2025-06-30 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

 
bilansowy w tys. bilansowy w tys. bilansowy w tys. 

w aktywach netto 
bilansowy w tys. 

Aktywa 375 106 13 150 - 3,98% 388 256 
Akcje - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 375 106 5 179 - 1,57% 380 285 
Instrumenty pochodne - 7 971 - 2,41% 7 971 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
- - - - - 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 

 - 1 290 - 0,39% 1 290 
Instrumenty pochodne - 1 290 - 0,39% 1 290 

 
Z  
1. 

 
2. - 

 
3. 

ny 
pozycji finan

 
4. 
specyfiki wycenianego instrumentu. 
5.  

 
 

Informacje o 
poziomu 
 
 

 



ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI UNIWERSALNY  

  od 2025-01-01 do 2025-06-30 
Aktywa przeniesione z poziomu 1 na 

poziom 2 danej walucie w tys. 
przeniesienia 

 4 578 
 

 
3c)    w 
godziwej  

 

ciowe 

jednak pomi
 

 
 

godziwej 
Metoda (Technika) wyceny  

instrumenty pochodne 
OTC 

Metoda zdyskontowanych 
  

(m.in. 
  

obligacje, listy zastawne 

Metoda zdyskontowanych 

  
swaptions  

 
 

3d)   w przypadku wycen - uzgodnienie 

 

1. 
lub straty 

Nie dotyczy 

2.  

Nie dotyczy 

3. kwot wszelkich 

e oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

Nie dotyczy 

 

niezrealizowanych 
 

Nie dotyczy 

- 
podejmuje decyzje w sprawie z
okresach 

 
 

1. wszystkich takich wycen  

n nieobserwowalnych 

nieobserwowalne dane we   
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2. 

ostka stwierdza ten  fakt  i  ujawnia  skutek  tych  zmian.  Jednostka ujawnia 

 

 

 
a) 

uczestnictwa. 
 

b)  
 

c)  
 

 
 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
 W okresie sprawozd   

5b)  
 Nie dotyczy 

5c)  
  

5d) 
 

 W okresie sp  
 

5e)  
 

 

 
Nie dotyczy. 
 

7)  
Nie dotyczy. 
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI UNIWERSALNY  
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. 
  

 
    

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 
 

 
1. 5 roku 386 966  

2. 5  330 873  

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 
w kwocie 10 579  

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 
17 960  

5.  

6. Informacja dodatkowa. 

 
 
 
 

Osoby e Fundusz: 
 
 
 
 
 

       
S.A.    

/-podpisano kwalifikowanym  /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/ 

 
 
 
 
 

Osoba odpowiedzialna  
 
 
Marcin Ostrowski 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
Osoba odpowiedzialna za : 
 
 
Izabela Kalinowska 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
 

Warszawa, 22 sierpnia 2025 r. 
 
 



OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2025 r.

mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:

ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny (Fundusz)

działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  30 czerwca 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporządził (a): Joanna Tracz

P


