
 

 

  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o. 
 

00-549 Warszawa



Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o. 
 

NIP: 5260215409, REGON: 011110970  

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

Wprowadzenie  

 jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu 

ALIOR Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz Warszawie, przy ulicy 

czerwca 2025 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 
dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku

 jednostkowe  

ALIOR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
 jednostkowego 

sprawozdania finansowego i 
- Dz. U. z 2023 r. poz. 120  oraz 

wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

jednostkowego 
 

 

 

 przez Krajow  Rad  
 

jednostkowego 

 

  
badania na temat tego  jednostkowego sprawozdania finansowego. 

 



Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o.  3 

Wniosek 

jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu 
 finansowej Subf 25 roku oraz jego wyniku z 

operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku zgodnie z U
 oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

 

 

W imieniu 

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o. Nr 186 

 

 

 

 

 

 

K  

Nr 13070 

 

 

 

 

 

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2025 roku 
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VI.  

Wszystkie dane  
uczestnictwa 

 

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Jednostkowe 

 
 

2.  
 

3. 

 

4.  
 

B.  

1.  

2.  
 

3. 
jednostek.  

4. 
 

5. 
 

6. 

 

7. 

unduszu.  

8. 
 

- 

 

9.  
 

10. 

  
 

11. 
 

12. 
 

13.  
 

14.  

15.  

16. 

rachunkowych Subfu
Polski nie ustala kursu  

olski.  
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17. 
 

18. 

 

19. 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.  

20. 
- 

- 

 

21.  

 

22. 

okresowych odpowiedni  

23. 
efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. 
 

2.  
 

3. 
 

a) o godzinie 
 

b)  

c) o  
 

4. 
subfunduszu.  

5. 
 

6.  

a)  

b) 
 

c) 
 

7. 
 
 

 

8. 

wyemitowanych poza granicami 

 

9. 
 

10.  
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11.  

12. 
 
 

 

obserwowalne na rynku 
wykorzystuje  

w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13. 
 

14.  

15. 

 

a)  
 

 

 
nia 

Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

no  

 
-

towania  

b) 
danych obserwowalnych.  

c)  
 

d) 

h.  

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku 

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f)  
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)  

  

  

  

16. 
 

a)  

b)  

c) 
 

  

  

 spread kredytowy,  
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17. 

ziwej  

18. 

a zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

 

21. Transakcje repo/sell-  
 

22. 
  

23. 
 do waluty EUR.  

24.  

a)  

b) 
 

-  
 

 

 

 

A.  

 

 

B.  
 

poprzednim okresie sprawozdawczym: 

a)  
 

b)  
 

  

 
NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 

 1 029 170 
 995 - 

 - - 
 16 146 

 8 - 
 - - 

 - - 
 - - 

 10 24 

 

Nota nr 3   

 
NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 

 1 647 444 
 1 165 - 
-buy back - - 

 11 6 
Z  41 362 

 3 5 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 - - 
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NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 
 - - 

 62 69 
 365 2 

-  - - 
-  - - 
 - wymiana - odsetki - SANTANDER BANK PLN - - 
 - - MBANK 114 - 
 - - SANTANDER BANK 250 - 
 - wymiana - odsetki - MBANK PLN 1 - 

 

  

 
 

w podziale na banki 

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 1 351 - 893 

ALIOR BANK S.A. - 41 - 342 
PLN 41 41 342 342 

MBANK S.A. - 1 052 - 149 
EUR 6 27 - - 
PLN 989 989 149 149 
USD 10 36 - - 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 258 - 402 
EUR 38 161 31 132 
PLN 43 43 158 158 
USD 15 54 27 112 

 

 funduszu 
 

  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 

NOTA-
UTRZYMYWANYCH W CELU 

 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
 

(*) 
- 1 079 - 357 

EUR 45 190 8 34 
PLN 738 738 295 295 
USD 39 151 7 28 

 

 

 

 w podziale na ich rodzaje 
 
Nie dotyczy 
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Nota nr 5 Ryzyka 
 

  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 
 1 351 893 

 2 930 3 015 
 - - 

Suma: 4 281 3 908 

stopy procentowej 
- 

 
 

  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 4 204 6 277 

lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 330 - 
 - - 

Suma: 4 534 6 277 

uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na 
 

 
  

  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - 
 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy 
w walucie sprawozdania 

finansowego w tys. 

godziwych  
11 017 10 371 

 1 351 893 
 1 029 170 

Transakcje reverse repo/buy-sell back 869 - 
 7 134 9 292 

rynku 634 16 

podziale na kategorie bilansowe (**) 
3 398 9 292 

 3 398 9 292 
 3 398 9 292 

 
-, zmienno- 

-sell-back.  
 

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 

kategoriach lokat (*) 
7 583 951 

 278 244 
 1 2 

 6 989 683 
 304 16 

 11 6 

(
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Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-  

 
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, 

 
2025-06-30 2024-12-31 

 869 - 

ryzyk 
- - 

ryzyk 
869 - 

 - - 
 - - 

 - - 

 
- - 

 
- - 

 
 

 
 
I.  

Nie dotyczy 
 

II.  
Nie dotyczy 

 
 

Nota 9 I. Walutowa struktura pozycji bilansu  

    2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Waluta 
w danej walucie 

w tys. 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

w danej walucie 
w tys. 

bilansowy 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Aktywa   - 21 623 - 15 672 

   - 1 351 - 893 
  EUR 44 188 31 132 
  PLN 1 073 1 073 649 649 
  USD 25 90 27 112 

   - 1 029 - 170 
  EUR - 1 - 2 
  PLN 1 028 1 028 168 168 
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - 869 - - 
  PLN 869 869 - - 

   - 17 740 - 11 229 
  EUR 541 2 293 - - 
  PLN 10 751 10 751 10 546 10 546 
  USD 1 299 4 696 166 683 
5)    - 634 - 3 380 
  EUR 3 16 1 5 
  PLN 330 330 3 364 3 364 
  USD 81 288 3 11 

   - - - - 
   - 1 647 - 444 

  EUR 1 4 - - 
  PLN 1 636 1 636 438 438 
  USD 2 7 1 6 

Subfunduszu  
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 

  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 

NOTA-9 II. 
DODATNIE I 

UJEMNE 

KURSOWE W 
PRZEKROJU 

LOKAT 
FUNDUSZU/SUB

FUNDUSZU 

Dodatni
e 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Dodatni
e 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Dodatni
e 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizo
wane w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealiz
owane w 
walucie 

sprawozd
ania w 

tys. 

Akcje - - - - - - - - - - - - 
Warranty 
subskrypcyjne 

- - - - - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - - - - - 
Prawa poboru - - - - - - - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - - - - - - - - 
Listy zastawne - - - - - - - - - - - - 

 
- - - -6 - 2 -3 - - 2 -3 - 

Instrumenty 
pochodne 

- - - - - - - - - - - - 
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  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 

 

- - - - - - - - - - - - 

Jednostki 
uczestnictwa 

- - - - - - - - - - - - 

Certyfikaty 
inwestycyjne 

- - - - - - - - - - - - 

uczestnictwa 
emitowane przez 
instytucje 

inwestowania 

 

1 1 -36 -253 2 10 -18 - - 15 -18 - 

 - - - - - - - - - - - - 
Weksle - - - - - - - - - - - - 
Depozyty - - - - - - - - - - - - 
Waluty - - - - - - - - - - - - 

 - - - - - - - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - - - - - - - 
Inne - - - - - - - - - - - - 

Nota-
finansowego 

  2025-06-30 2024-12-31 
NOTA- SPRAWOZDANIA 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Kurs w stosunku 
 

Waluta 
Kurs w stosunku 

 
Waluta 

EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR 
USD 3,6164 USD 4,1012 USD 

 

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 
 

Nota-
 

 
  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 

 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

rynku 
743 700 427 -619 206 -1 

rynku 
-13 454 368 -389 166 -95 

 - - - - - - 
Suma: 730 1 154 795 -1 008 372 -96 

 
Nota 10 II.  

 
Nie dotyczy. 

 
Nota 10 III. 
lokat 

 
 

Nota 10 IV. 

standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku 
Nie dotyczy 
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
 

  
od 2025-01-01 do 2025-

06-30 
od 2024-01-01 do 2024-

12-31 
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - - 
 - - - 

 1 - 1 
 - - - 

rejestracyjne - - - 
 8 13 6 

 - - - 
 - - - 

 - - - 
Koszty odsetkowe - - - 

 - - - 
 - - - 

 - - - 
Suma: 9 13 7 

 
 

Nie dotyczy.  
 

Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa  

  
od 2025-01-01 do 2025-

06-30 
od 2024-01-01 do 2024-

12-31 
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

 130 159 72 
 - 1 - 

Suma: 130 160 72 

 

 
NOTA- JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 

 15 228 9 864 12 447 

trzy ostatnie lata obrotowe 
- - - 

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 106,64 107,84 92,63 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 
 

1) Informacje o 
sprawozdawczy: 

Nie dotyczy 
 

finansowym: 

Nie dotyczy 
 

 
 

 

poziomie 3 hierarchii war
 

  2025-06-30 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

 
bilansowy w tys. 

wyceny na 
bilansowy w tys. bilansowy w tys. 

w aktywach netto 
bilansowy w tys. 

Aktywa 17 740 634 - 3,18% 18 374 
Akcje 4 997 - - - 4 997 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 7 134 309 - 1,55% 7 443 
Instrumenty pochodne - 325 - 1,63% 325 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
5 609 - - - 5 609 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 

 - 11 - 0,06% 11 
Instrumenty pochodne - 11 - 0,06% 11 

 
Z instrumentami wycenianymi za  
1. 

 
2. - 

 
3. 

ny 
pozycji finan

 
4. 
specyfiki wycenianego instrumentu. 
5.  

 
 

Informacje o 
poziomu 

Nie dotyczy 
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godziwej  

je
 

 
 

godziwej 
Metoda (Technika) wyceny  

  
 

 
 

 

 

 
 

 

Rodzaj instrumentu ISIN Dane nieobserwowalne 
godziwej 

 
Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o  

- uzgodnienie 

 

1. 
lub straty 

Nie dotyczy 

2. oddzielnie) 

Nie dotyczy 

3. 

niane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

Nie dotyczy 

 

niezrealizowanych 
 

Nie dotyczy 

- opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na 

okresach 
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1. wszystkich takich wycen  

n nieobserwowalnych 

nieobserwowalne dane we   
 

Kategoria 
 
Technika 
wyceny 

Dana 
nieobserwowalna 

Badana 

nieobserwowalnej 

lub 
zmniejszenie 
wyceny 
aktywa lub 

 

innymi danymi 
nieobserwowalnymi 

 
 
2. 

i
 

 

 
a) Informacja o 

uczestnictwa. 
 

b)  
 

c)  
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5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
 W okresie sprawozd   

5b)  
 Nie dotyczy 

5c)  
  

5d) 
 

 W okresie sp  
 

5e)  
 

 

 
Nie dotyczy. 
 

 
Nie dotyczy. 
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY MIESZANY  
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. 
  

 
    

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 
 

 
1. 5 roku 18 363  

2. 5  19 976  

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 
w kwocie 1 989  

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 
4 748  

5.  

6. Informacja dodatkowa. 

 
 
 
 

Osoby e Fundusz: 
 
 
 
 
 

       
S.A.    

/-podpisano kwalifikowanym  /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/ 

 
 
 
 
 

Osoba odpowiedzialna  
 
 
Marcin Ostrowski 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
Osoba odpowiedzialna za : 
 
 
Izabela Kalinowska 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
 

Warszawa, 22 sierpnia 2025 r. 
 
 



OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2025 r.

mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:

ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany (Fundusz)

działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  30 czerwca 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporządził (a): Agnieszka Śliwa


