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RAPORT NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA Z PRZEGLĄDU 
PÓŁROCZNEGO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


Wprowadzenie 


Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego ALIOR 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz") z siedzibą w Warszawie, przy 


ulicy Łopuszańskiej 38D, na które składają się: wprowadzenie do połączonego sprawozdania 


finansowego, połączone zestawienie lokat oraz połączony bilans sporządzone na dzień 30 czerwca 


2025 roku, połączony rachunek wyniku z operacji oraz połączone zestawienie zmian w aktywach netto 


za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku (dalej „półroczne połączone 


sprawozdanie finansowe"). 


Zarząd Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarządzającego Funduszem i 


reprezentującego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporządzenie półrocznego połączonego 


sprawozdania finansowego i za jego rzetelną prezentację zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 


roku o rachunkowości (dalej „Ustawa o rachunkowości" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z późn. zm.) oraz 


wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 


My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego połączonego 


sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 


Zakres przeglądu 


Przeprowadziliśmy przegląd zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 241 O w brzmieniu 


Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 241 O Przegląd śródrocznych informacji finansowych 


przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym przez Krajową Radę 


Biegłych Rewidentów. 


Przegląd półrocznego połączonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań, przede 


wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz przeprowadzaniu procedur 


analitycznych i innych procedur przeglądu. 


Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 


Badania i w konsekwencji nie umożliwia nam uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, które 


zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii z 


badania na temat tego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego. 
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2025 r.


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego


finansowe Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej ALIOR SFIO za okres 
od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku.


Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalnych,
Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalnych,
Subfundusz ALIOR Akcji Polskich,
Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych,
Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany,
Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany,


Obligacji Uniwersalnych,
Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalnych.
Subfundusz ALIOR Euro Obligacji,
Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji,


1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025
jednostek uczestnictwa wg ostatniej opublikowanej wyceny subfunduszy w roku bilansowym. 
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korporacyjny


Odpowiedzialny, Alior Obligacji, Alior Akcji Polskich i Alior Akcji  Zagranicznych. W kolejnych 


-
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wyniki.


Obligacji Uniwersalny


Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2025 2,94%. 


Niewielka c
zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne. 


5 r. w okolicy 6-6,5%,
0.5 roku.


Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny


Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2025 31%. 


zagraniczne obligacje skarbowe i 
5 r. w okolicy 6,5%, a 


Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny


Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2025 63%. 
zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne, 


one jego celem. 5 r. w okolicy 6-
6 .


Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny


Subfundusz 3,34
, aczkolwiek 


portfela zagraniczne obligacje skarbowe. W celu dywersyfikacji lokat, 


5
2 5
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Subfundusz ALIOR Akcji Polskich


Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku 22,99%. 
akcje 


Warszawie
2025 r. w przedziale od 90% do 11 netto Subfunduszu.


Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych


Subfundusz 2025 8,53


4 r. w przedziale od 95% do 105
netto Subfunduszu.


Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany


Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku 12,31%. 
ALIOR Akcji Polskich i 


obligacje skarbowe i korporacyjne, 
jaki i zmiennokuponowe, emitowane przez podmioty polskie i zagraniczne. W procesie 


Ryzyko stopy procentowej i ekspozycja w 
5 r podobna jak portfelu ym w 30 procentach z subfunduszu 


ALIOR Akcji Polskich i 70% z subfunduszu ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny.


Subfundusz ALIOR Mieszany


Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2025 8,58%.


stanowi 15


j i ekspozycja w 
15 procentach z subfunduszu 


ALIOR Akcji Polskich i 85% z subfunduszu ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny.
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Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji 


Subfundusz


zabezpieczone.


Subfundusz ALIOR Euro Obligacji


Ryzyko walutowe nie jest zabezpieczone.


i Subfunduszy


Subfunduszy.


/podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/







ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE


ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY


ZA OKRES


OD DNIA 01 STYCZNIA 2025 ROKU


DO DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU







ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


2 


I. 


Nazwa Funduszu 


 r. 
w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 449. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy 


poz. 1034 t.j


 ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Konserwatywny, do 01-02-2023 
-02-2016),


 ALIOR Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Obligacji, data utworzenia 04-08-2016), 


ALIOR Akcji Zagranicznych (do dnia 26-12-2024 ALIOR Globalny, do dnia 01-02-2023 ALIOR Globalny 
Nowych Technologii; data utworzenia 22-06-2017), 


ALIOR Akcji Polskich (do dnia 26-12-2024 ALIOR Akcji, data utworzenia 22-06-2017), 


 ALIOR Stabilny Mieszany (do dnia 26-12-2024 , data utworzenia 18-10-2019), 


 ALIOR Spokojny Mieszany (do dnia 26-12-2024 ALIOR Spokojny dla Ciebie, data utworzenia 18-10-2019), 


 (do dnia 26-12-2024 ny, data utworzenia 21-02-2022), 


 ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Odpowiedzialny, data utworzenia 
02-11-2022)


 ALIOR Dolar Obligacji (data utworzenia 22-05-2025) 


 ALIOR Euro Obligacji (data utworzenia 22-05-2025). 


jednostki uczestnictwa kategorii D (w przypadku subfunduszu Alior Dolar Obligacji) oraz jednostki uczestnictwa kategorii E 
(w przypadku subfunduszu Alior Euro Obligacji). 


- 


uczestnictwa kategorii D, 


- 


przez Narodowy Bank Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E. 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


 ul. 


dla m. st. Warszawy XIV 


i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, 


(decyzja KNF, sygn. akt: DFI/II/4030/55/41/14/15/96-1/AG). 
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Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny 


Cel inwestycyjny 


1. 


Specjalizacja 


1. 


1.1. 


Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism), 


1.2. 
, 


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.6. 


1.6.1. 


1.6.2. 


1.6.3. 
w pkt. 1.2. lub 1.3. 


1.7. 


2. 


2.1. 


z tymi instrumentami finansowymi; 


2.2. 


2.3. 


3. 


 1.3.  


4. 


4.1. 
Polskiej, 


4.2. 


4.3. 
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- 


i 


5. 


6. 


7. 


Ograniczenia inwestycyjne 


1. 


1.1. 


1.2. L


1.3. 


1.4. 


1.5. 
Funduszu w: 


1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 


1.5.2. 


1.6. 
Funduszu. Suma lokat w listy z


2. 
lub tej samej instytucji kredytowej. 


3. 


4. 


4.1. 
4.2. 
4.3. 
4.4. 
4.5. 
4.6. 


5.
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6. 


7. 
lub Narodowy Bank Polski. 


8. 


9. 


10. 


11. 


11.1. 


11.2. 


11.3. 


11.4. 


11.5. 


12. 


13. 


14. 


sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego 


15. 


tych 


16. 
Subfunduszu. 


17. 


18. 


a. 


b. 


c. 


d. 


e. 


f. 


g. 


19. 


19.1. 
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i European Financial Stabilisation Mechanism) - 


19.2. 
- 


19.3. 


19.4. 


20. 


21. 


22. 
i postanowieniami Statutu. 


Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. 


Specjalizacja 


1. 


1.1. 


Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism), 


1.2. 
, 


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.6. 


1.6.1. 


1.6.2. 


1.6.3. 
w pkt. 1.2. lub 1.3. 


1.7. 


2. 


2.1. 
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2.2. 


2.3. 


3. 


 1.3.  


4. 


4.1. 
Polskiej, 


4.2. 


4.3. 


5. 


6. 


7. 


Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. 


1.1. 


1.2. L


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.6. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 


1.6.1. 


1.6.2. 
Funduszu. Suma lokat w listy z


Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym b


2. 
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 


3. 


4. 
4.1. 
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4.2. 


4.3. 


4.4. 


4.5. 


4.6. 


5. 


6. 


7. 
lub Narodowy Bank Polski. 


8. 


9. 


10. 


10.1. 


10.2. 


10.3. 


10.4. 


10.5. 


11. 


12. 


13. 


uznane indeksy. 


14. 


15. 
Subfunduszu. 


16 


16.1. 


16.2. 


16.3. 


16.4. 
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17 


a. 


b. 


c. 


d. 


e. 


f. 


g. 


18. 


18.1. 


Stabilisation Mechanism) - 


18.2. 
- 


18.3. 


18.4. d


19. 


20. 


21. ne przepisami prawa 
i postanowieniami Statutu. 


Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. 


Specjalizacja 


1. 


1.1. 


1.2. 


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.6. 


1.6.1. 


1.6.2. 
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1.6.3. 
w pkt. 1.2. lub 1.3. 


1.7. 


2. 


2.1. 


z tymi instrumentami finansowymi; 


2.2. 


2.3. 


3. 


 1.3. 


4. 


4.1. 
Polskiej, 


4.2. 


4.3. 


5. 


5.1. 


5.2. 


5.3. 


5.3.1. 


5.3.2. 


5.4. 


5.4.1. 


w pkt 1.1. 


5.4.2. 


5.5. 


5.6. 
Subfunduszu, 


5.7. 


5.7.1. 


5.7.2. 


5.8. 


5.8.1. 


5.8.2. 


6.
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7. 


8. 


9. 
 w chwili zawarcia 


Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. 


1.1. 


1.2. L


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 


1.5.2. 


1.6. 
Funduszu. Suma lokat w listy z


2. 
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 


3. 


4. 
4.1. 


4.2. 


4.3. 


4.4. 


4.5. 


4.6. 


5.
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6. 


7. 
lub Narodowy Bank Polski. 


8. 


9. 


10. 


10.1. 


10.2. 


10.3. 


10.4. 


10.5. 


11. 


12. 


13. 


uznane indeksy. 


14. 


15. 
Subfunduszu. 


16. 
 dla: 


16.1.1. 
16.1.2. 
16.1.3. 


Polskiej, 
16.1.4. 


Subfunduszu, 


16.2. 


16.2.1. 


w przypadku praw poboru 


16.2.2. 
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lub Narodowy Bank Polski  
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje 
obligacji na akcje,  


16.2.3. 


16.2.4. 


w celu nabycia instrumentu bazowego, 
16.2.5. 


17. 


17.1. 
Rzeczypospolitej Polskiej, 


17.2. e, 


17.3. 


17.4. certyfikaty inwestycyjne, 


17.5. 


17.6. 


18. 


18.1. 


18.2. 


18.3. 


 Subfunduszu. 


18a. 


% swoich 


18.a.1.


18.a.2.
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50% 
18b. 


18c. 


18c.1. 
18c.2. 
18c.3. 


19.  3c, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne, 


19.1.  na poziomie emitenta i rynku, 


19.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej  na poziomie emitenta i rynku. 


20. 


21. 


22. 


23. 


oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy. 


Subfundusz ALIOR Akcji Polskich 


Cel inwestycyjny 
1. 


Specjalizacja Subfunduszu 
1. 


2. 
a. 


Rzeczypospolitej Polskiej, 
b. 
c. 


d. certyfikaty inwestycyjne,
e.
f.


Ograniczenia inwestycyjne 
1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:
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a. 


b. 


c. 


2. 


3. 
4. 


Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. 
 jednostki 


Specjalizacja 


1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:


1.1


1.3. 
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1.5. 


2. 
 jednostki uczestnictwa 


. 


3. 


3.1. 


3.2. 


3.3. 


4. 


5. 


6.  kredyty, o terminie 


7. 


Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. 


1.1. 


1.2. L


1.3. 


1.4. 


2. 
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 


3. 


4. 
4.1. 


4.2. 


4.3. 


4.4. 


4.5. 
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4.6. 


5. 


6. 


7. 
lub Narodowy Bank Polski. 


8. 


mowa w art. 53 ust. 1.2 oraz 1.4.  lokat wymienionych w art. 53 ust. 2. 


9. 


9.1. 


9.2. 


9.3. 


9.4. 


9.5. 


10. 


11. 


12. 


uznane indeksy. 


13. 


14. 
Subfunduszu. 


15.2 dla: 


Polskiej, 
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w przypadku praw poboru 


 obligacji 


lub Narodowy Bank Polski  
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje 
obligacji na akcje,  


w celu nabycia instrumentu bazowego, 


Rzeczypospolitej Polskiej, 


16.1. 


16.2. 


16.3. certyfikaty inwestycyjne, 


16.4. 


17. : 


17.1. 
, 


17.2. 
, 


Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. 


Specjalizacja 


1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:


1.1.
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1.2. 


1.3. 


1.4. 


1.5. 


2. 


3. 


4. 


5. 


6. 


6.1. 


6.2. 


6.3. 


7. 


Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. 


1.1. 


1.2. L
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1.3. 


% 


2. 
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 


2.1. 
3. 


emitowane lub gwarantowane przez: 


3.1. 


3.2. 


3.3. 


3.4. 


3.5. 


3.6. 


4. 


5. 


6. 
lub Narodowy Bank Polski. 


7. 


 lokat wymienionych w art. 63 ust. 2. 


8. 


8.1. 


8.2. 


8.3. 


8.4. 


8.5. 


9. 


10. 


11. 
 dla: 


11.1.1. 


11.1.2. 


11.1.3. 
Polskiej, 


11.1.4. 


-
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11.2. 


11.2.1. 


odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru 


11.2.2. 


 poza kryteriami 


11.2.3. 


12. 


12.1. 
Rzeczypospolitej Polskiej, 


12.2. 


12.3. 


12.4. certyfikaty inwestycyjne, 


12.5. 


13. 


13.1. 


13.2. 


14. 


15. 


16. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. 


Specjalizacja 


1. Aktywa


1.1.


Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism), 


1.2. 
, 
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1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.6. 


1.6.1. 


1.6.2. 


1.6.3. 
w pkt. 1.2. lub 1.3. 


1.7. 


2. 


2.1. 


2.2. 


2.3. 


3. 


w ust. 1 pkt 1.1.  1.3. 


4. 


4.1. 
Polskiej, 


4.2. 


4.3. 


5. 


6. 


7. 


Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. 


1.1. 
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1.2. L


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 


1.5.2. 


1.6. 


2. 
lub tej samej instytucji kredytowej. 


3. . 


4. 
4.1. 


4.2. 


4.3. 


4.4. 


4.5. 


4.6. 


5. 


6. 


7. 
lub Narodowy Bank Polski. 


8. 


9. 


10. 


10.1. 


10.2. 


10.3. 


10.4. 


10.5. 
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11. 


12. 


13. 


uznane indeksy. 


14. 


15. 
Subfunduszu. 


16.


16.1. 
16.2. 


16.3. 
16.4. 
17. 


17.1. 


17.2. 


17.3. 


17.4. 


17.5. 


17.6. 


17.7. 


18. 


18.1. 


i European Financial Stabilisation Mechanism) - 


18.2. 
- 


18.3. 


18.4. 


19. 


20. 


21. 
i postanowieniami Statutu 


Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny 


Cel inwestycyjny Subfunduszu   


1.
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Specjalizacja 


1. 


1.1. 


Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism), 


1.2. 
, 


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.6. 


1.6.1. 


1.6.2. 


1.6.3. 
w pkt. 1.2. lub 1.3. 


1.7. 


2. 


2.1. 


2.2. 


2.3. 


3. 


 1.3. 


4. 
4.1. 


Polskiej, 


4.2. 


4.3. 


5. 


6. 


7.
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Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. 


1.1. 


1.2. L


1.3. 


1.4. 


1.5. 


1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych lub 


1.5.2. 


1.6. % 
Funduszu. Suma lokat w listy z


Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym b


2. 
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 


3. 


4. 
4.1. 


4.2. 


4.3. 


4.4. 


4.5. 


4.6. 


5. 


6. 


7. 
lub Narodowy Bank Polski. 


8. 


9.
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10. 


10.1. 


10.2. 


10.3. 


10.4. 


10.5. 


11. 


12. 


13. 


uznane indeksy. 


14. 


15. 
Subfunduszu. 


16. 


- 


- 


a) 


b) 


c) 


d) 


e) 


f) 


g) 


h) 


18.1. 
Subfunduszu, 


18.2. 


w instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.1 - do 100% 


18.3. 


18.4. 
od 50% 


18.5. 


19.
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20. 


21. 
i postanowieniami Statutu. 


Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji 


Cel inwestycyjny 


Specjalizacja 


1. 


a) 


b) 


c) 


d) 


2. 


3. 
depozyty)  do 20%. 


4. 


5. 


Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Limity koncentracji:


a) 
jednego emitenta. 


b) 


c) 


2. Depozyty:


a) 


3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:


a) 


4. Rodzaje lokat:


a) 


b) 


c) Inne instrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty)


5. Duracja portfela:


a) 


Subfundusz ALIOR Euro Obligacji 


Cel inwestycyjny 


Specjalizacja 


1. 


a) 


b) 


c) 


d) 


2. 


3. 
depozyty)  do 20%. 


4. 


5. 
informacyjnym 
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Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Limity koncentracji:


a) 
jednego emitenta. 


b) 
subfunduszu. 


c) 


2. Depozyty:


a) 


3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:


a) 
4. Rodzaje lokat:


a) 
b) 
c) Inne instrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty)


5. Duracja portfela:


a) 


0 czerwca 2025 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2025 
roku do dnia 30 czerwca 2025 roku. 


tzn. za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. 


5 roku do 30 czerwca 2025 


Firma audytorska 


Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o., z siedzi
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III. BILANS 


0 czerwca 2025 


2025-06-30 2024-12-31 
I. Aktywa 4 302 504  3 260 660 


59 540 56 400 
337 507 1 797 


3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 10 189  - 
2 887 845 2 496 668 
1 007 423 705 795 


- - 
489 162 38 793 
489 162 38 793 


- - 
III. Aktywa netto (I - II) 3 813 342  3 221 867 


3 509 453 3 033 157 
9 285 211 7 858 584 


-5 775 758 -4 825 427
V. Dochody zatrzymane 258 903  171 305 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 252 640  185 996 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 263  -14 691


44 986 17 405 
-VI) 3 813 342 3 221 867 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r


2025-01-01 - 
2025-06-30 


2024-01-01 - 
2024-12-31 


2024-01-01 - 
2024-06-30 


I. Przychody z lokat 95 774  130 591 54 425 
2 601 4 537 2 996 


Przychody odsetkowe 93 138  125 440 50 749 
- - - 
4 535 683 


31 79 -3
II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 29 346  33 313 14 374 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 17 298  24 287 10 110 
- 17 297 23 642 9 801 
- 1 645 309 


- - - 
367 668 359 
900 1 302 577 


- - - 
3 202 5 581 2 691 


- - - 
- - - 


46 40 19 
Koszty odsetkowe 1 924  1 094 345 


- - - 
5 429 63 90 


180 278 148 
III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 216  40 28 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 29 130  33 273 14 311 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 66 644  97 318 40 114 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 48 535  30 461 17 132 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 954  45 721 41 721 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 27 581  -15 260 -24 589


- -44 981 25 573 7 254 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 115 179  127 779 57 246 
VIII. Podatek dochodowy - - - 


finansowego. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r


2025-01-01 - 2025-06-30 2024-01-01 - 2024-12-31 


sprawozdawczego 
3 221 867  1 615 397 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 115 179  127 779 
a) przychody z lokat netto 66 644  97 318 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 954  45 721 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 27 581  -15 260


115 179 127 779 


(razem): 
- - 


- - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


- - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 476 296  1 487 245 


zbytych jednostek uczestnictwa) 
1 426 627  2 725 554 


odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-950 331 -1 238 309


-4+-5) 591 475 1 615 024 
3 813 342 3 221 867 


 (*) 3 539 088 2 378 520 


(*) 


finansowego. 
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 Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe 
Alior 


1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.


2. 30 czerwca 2025 3 890 537 


3. 30 czerwca 2025 3 813 342 


4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025
z operacji w kwocie 115 179


5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku
591 475 


. 
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym  /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/    podpisem elektronicznym-/ 


Marcin Ostrowski 


ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 


: 


Izabela Kalinowska 


ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 


Warszawa, 22 sierpnia 2025 r. 







Warszawa, dnia 22 sierpnia 2025 r. 


OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 


mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz: 


ALIOR SFIO (Fundusz) 


z wydzielonymi subfunduszami: 


- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji Polskich,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Euro Obligacji,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrożny Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany,


działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane dotyczące 
stanów aktywów Funduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 
aktywów przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporządzonym na 
dzień 30 czerwca 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. są zgodne 
ze stanem faktycznym. 


W imieniu mBank S.A.: 


Signed by I
Podpisano przez: 


Anna Markowska 


Date / Data: 
2025-08-22 15:04 


Sporządził (a): Agnieszka Śliwa 


Bank.pl 












 


 


 


 


 


 


Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa 


T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com 


 


 


KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99 


Kapitał zakładowy: 1 859 334,40 zł w pełni opłacony 


Zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy 


XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 


 


Warszawa, 26 sierpnia 2025 r. 


 


INFORMACJA DO SPRAWOZDANIA ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Zgodnie z pkt. 49 wytycznych ESMA dotyczących opłat za wyniki w UCITS i niektórych rodzajach AFI (ESMA34-


39-992 PL z 5/11/2020) Zarząd Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych przedstawia poniższe informacje 


o: 


1. rzeczywistej kwocie opłat za wyniki naliczonych w okresie sprawozdawczym 


2. procentowej wysokości opłat za wyniki w odniesieniu do wartości aktywów netto danej klasy jednostek 


uczestnictwa. 


 


W celu racjonalnego zaprezentowania wartości procentowych opłat za wyniki, wyliczenia zostały 


przeprowadzone przy użyciu średniej wartości aktywów netto, aby prawidłowo odzwierciedlić zmiany aktywów 


netto w okresie sprawozdawczym.  


 


Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego 


Funduszu Otwartego w okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 


2025, nie naliczył kosztów subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Otwartego 


w okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, naliczył w koszty 


subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik wartość równą 694,21 zł, co stanowiło 0,00021% 


średniej wartości aktywów netto. 


 


Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Otwartego w 


okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, nie naliczył kosztów 


subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Otwartego w 


okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, nie naliczył kosztów 


subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


Subfundusz ALIOR Ostrożny Obligacji Uniwersalny wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu 


Otwartego w okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, nie 


naliczył kosztów subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 
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KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99 


Kapitał zakładowy: 1 859 334,40 zł w pełni opłacony 


Zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy 


XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 


Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Otwartego w 


okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, nie naliczył kosztów 


subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


Subfundusz ALIOR Akcji Polskich wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Otwartego w okresie 


sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, nie naliczył kosztów 


subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego 


Funduszu Otwartego w okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 


2025, nie naliczył kosztów subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Otwartego w 


okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, nie naliczył kosztów 


subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


Subfundusz ALIOR Euro Obligacji wydzielony w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Otwartego w 


okresie sprawozdawczym zaczynającym się 1 stycznia 2025, a kończącym 30 czerwca 2025, nie naliczył kosztów 


subfunduszu w pozycji wynagrodzenie zmienne za wynik. 


 


 


 


 


 


 


Andrzej Rosłaniec   Artur Włoch   Konrad Augustyński 


Prezes Zarządu Alior TFI S.A.   Członek Zarządu Alior TFI S.A.  Członek Zarządu Alior TFI S.A. 


/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym  /-podpisano kwalifikowanym  


 podpisem elektronicznym-/    podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 
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