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Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Noty objasniajgce;

7. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dzialajgcego pod nazwg Subfundusz ALIOR Akcji)

(»,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydziclonym w ramach funduszu ALIOR Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Fundusz ALIOR SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dzialajacego pod nazwa Subfundusz
ALIOR Akgji),

—  Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

—  Subfundusz ALIOR Gotéwkowy,

—  Subfundusz ALIOR Papier6w Dhuznych,

—  Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

—  Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekeji (do dnia 10 listopada 2011 roku dziatajacego pod nazwa
Subfundusz ALIOR Selektywny),

— Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,

~  Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,

—  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spélek,

~  Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomoéci,

~  Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,

—  Subfundusz ALIQOR Koenwergencji,

—  Subfundusz ALIOR Short Equity.

Na dzieft 30 czerwca 2012 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz ALIOR Stabilnych Spélek,
Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekcji, Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR
Akgcji} oraz Subfundusz ALIOR Short Equity. Pozostate Subfundusze nie powstaly.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
29 marca 2010 r.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategori¢ jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Walicéw 11 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez Ernst & Young Audit sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane ponizej),
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Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duza
zmienno$ciy. Subfundusz jest kierowany do dynamicznych inwestoréw, szukajgcych wysokich zyskow w

diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne.

wahania cen.

2. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Akcji) bedzie dokonywat doboru
lokat kierujac si¢ zasady maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Akcji) bedzie
inwestowat przede wszystkim w akcje spélek, ktérych wazrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny
biorac pod uwage kryteria analtzy fundamentalnej lub techniczne;.

3. Wzorcem shuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepicj oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladajacy si¢ w 90% z indeksu WIG + 10% stopa
WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% wartosci Akiywéw Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pienigznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok - od 0 do 30% wartoéci Aktywow
Subfunduszu,

2. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5§ ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szezegélnosei:
a. wskazamaml wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne,

4. Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowié aktywa denominowane w walutach obcych'.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546 z pézniejszymi
zmianami) {dalej jako ,,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwcea 2012 roku, za okres od dnia
-1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigeach zlotych.

Kontynuacja dzialalno§ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zostalo
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé
przysziodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwea 2012
roku. Na dziefi sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziafalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sq spelnione przeslanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okrelone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie
Funduszu,
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2) Tabele vzupelnlajate

i : T T wartbs wy
15 TABELA UZUPELRIATACA, - o P, Kray sieal  dppeny A
: . AKCIE, .. Rotzal rynku Katwa nmky |, emitarta et
| Akbyvy rymek niaregulovany 354 204 E4T%)
BLACK POINT 5.4 Aktyvmy rynek
il i NEWCONNECT ASO 10 566 Poiska 155 59 1,87%
Aktywny rynek
HORTICO S A (eLRTICon01)  [AHremy ek HEWCONNECT ASO 52 080|Paiska 125 128 4.06%)
GRUPA KONSULTIRGOWG- -
INZYNIERYJNA KOMPLEKS §.A n‘ ‘f’r: v NEWCONNECT ASC 23 737|Polska 74 17 0,54%
(PLGKIKMOD018) aulaveny
Aktywny nmek regulowany 2330 2216 T0,26%
FOWSZECHNA KASA GIELDA PAPIEROW
QSZCZENNGSTI BANK POLSK. | Aktywmy rynek requiowany. [WARTOACIGWYCHW 5 565 Potska 125) 194 6.14%
BA (PLPKODODOQ16) WARSZAWIE S A
GIELOA FAFIEROW
m‘;’;:%gmg‘s“ OPIEKISA. | aktywny rynek zeguiawany |WARTOACIOWACH W 555(Polska a0 9% 3,18%
WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A [PLAGORARN0S7) Aktywny rynek regulawany [WARTOSCIOWYCH W 5 650|Polska 58 &0 1,89%,
WARSZAWIE S.A
GIELDA PAFEROW
TVN 8.A (PLTVNOODOQ17) Aktywny rynek regulowany {WARTOSCIOWYCH W 10 280]Polska :H 90| 2,85%
WARSZAWIE 5.A
GIELDA PAPIEROW
CIECH S A {PLCIECHE0018) [ Aicyory ek reguiowany [WARTOSCIOWYCH W 4912[Palska 108 102 320%
WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIERCIV
:‘:ﬂg:ﬂ;ﬁmxmz sA Aktyumy rynek reguiawany |WARTOSCIGWYCH W 72| Polska 103 108 335%
WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIERGW
&{ZT,OR"F“TGE;'}?‘" SA ityumy ynek regulovany [WARTOSCIOWYGH w 2900 Patska 55 57 181%
\WARSZAWIE §.A
GIELDA PAPIERGOW
FAMUR S.A PLFAMURO001Z) | Aktywny rynek regulowany |WARTOSCICIWYCH W 4000|Patska 1a 16 051%
WARSZAWIE 5.4
GIELDA PAPIEROWY
GLOGE TRADECENTRESA. {4y uny rynek reguiowsny WARTOSCIOWYCH W 5 a78|Poiska 3 w 1.15%
(PLGTC0000037) Wiy
GIELDA PAPIEROW
GRUPALOTOS SA Aktywny rynekc reguiowany [WARTOSCIOWYCH W 3 233|Palska n n 1.09%)
(PLLOTOS00025) aSoaane
GIELDA PAPIEROW
fp'f_';‘:'s‘%';‘;;’ui?m‘“" SA. Akhywny rynek ceguiswany [WARTOSCIOWYCHW 14 431}Poiska 17 14 0,345
WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
:mmffpﬁégﬁ:mazs) Aktywmy rynak regulswany |WARTOSCIOWYCH W 1 793|Polska 28 1 0,35%
\WARSZAWIE S A
POLSKIE GORMNICTWO NAFTOWE GIELDA FAPIEROW .
| GAZONNIGTAC S A Aktyvmy rynak repuiawany |WARTQSCIOWYCH W 9715|Potska 10 n 1.28%
(PLPGNIGOC014) \WARSZAWIE 5 A,
GIELDA PAPIEROW
P O thorKNooootsy [Ty rmex reguwany (WARTOSCIOWYCH W 4167|Polska 154 158 4,94%
: WARSZAWIE §.A.
GIELDA PAPIERGW
ASSECO POLAND S Auctywny rynek ragulowany [WARTOSCIOWYCH ¥ 1032|Poiska s2 50 150%
(PLSGFTBO0016) antaaae
GIEL DA PAPIERGW
TELEKOMURIKAGIA POLEKA BA | 0yt iynek ragulowany [WARTOSCIOWYCH W 4 135 Poiska & 7 2,429
{FLTLKPLOOO1T) WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIERGW
?fi:fz"ciﬁmgg;e POLICE | oy sywry rymok rogulowany |WARTOSCIOWYGH W 2585 Polska 2 2] 0,64%)
k WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIEROW
SEKD 5.4, (PLEEKO000014) Aot ek reguiowany [WARTOSCICWYCH W 11 226]Pokka 18] & 2,13%
WARSZAWEE 5 A
GIELDA PAPIEROW
fpﬁﬂf:wg'o%ﬂ;"sm SA Aktywny rynek reguiowany JWARTOSCICWYCH W 7 547 Patska n 1 0,57%,
[WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIERGW
MERCOR S.A [PLMRCORDOMS) | Aktywny rynekreguiowany FWARTOSGIOWYCH W 1755|Palska 2 1 0,57%,
WARSZAWIE 5.4
PGE POLSKA GRUPA GIELDA PARIEROW
ENERGETYCZNA S A Aktyomy rynok regulowany |WARTCSCIOWYGH W 4262|Pelska 5 8 263%
(PLPGERDDD010) \WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW
PGLISH ENERGY PARTNERS SA 1,1y ymak reguicwany [WARTOSCIOWYCH W 420[Pokka It 12 0,36%
{PLPLSEPOED1) oA
PGWSZECHNY ZAKEAD GIELDA PAPIEROW
UBEZPIECZEN S.A Aktywny rynek ragulowany [WARTOSCIOWYCHW 363|Polska 122] 125 184%
(PLPZUC00001 1) WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIERGW
MOSTOSTAL WARSZAWASA | ctywmy ynek regulawany [WARTOSCIOWNCH W + 580|Poiska 2 t 0734
(PLMSTWS00019) WARSZAWIE 5 A
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKAENERGIABA. |0 ek reguiowany [WARTOSCIOWNGH W 22 428}Poiska 103 103 3.25%)
{PLTAURNO0211) nn Sz
GIELDA PAPIEROW
BERLING S.A {PLERLNGOOD1S)  |Aktynny nynek regelovany |WARTOSCIOWYEH W 2300|Potska o 11 034%
\WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIERGIN
ELEKTROTIM §.A. (PLELEKTO0016)|Aktywny rynek regulowany |WARTOSCIOWYCH W 1500]Polska 15 1 0.41%)
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
';EL%";:};\:\E ﬁgr:s(;:;ﬁ;?) Akbywny rynek regulowary  |WARTOSCIOWYCH W 3524 |Luksemburg 25| 20| 0,63%
- \WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIERCIV
fxiﬁ%gfg’;;;mw"m SA | aitywmy rymek reguiowany [WARTOACIGWYCH W 4 046 Palska 3 38 1,20%
WARSZAWIE S A
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PRAGMA INKASC S.A.

GIELDA PARIEROW

(PLPRGNK0O0017) Aktywrry rynek regulowany wx;giﬁlg\:vfﬂw 673} Pokska 13 12 0,42%
GIELDA PAPIEROW
CO PROIEKT RED S.A. [ Aktyamy rynes reguiovany [WARTOSCIOWYCH W 14 375 | Poiska 78 74 234%
(FLOPTTCO001) WARSZAWIE 5.4
GIELDA PAPIERSW
BANK BPH S.A (PLEPHO0D0D13}  JAkiywny rynek reguloviany [WARTCACIOWYCH W 1715|Palska ™ 68 218%
WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIERGW
APLISENS 5.A {PLAPLS000018)  [Aktywny nmek reguowany [WARTOSCIOWYCH W 1534|Palska 14 16| 0.51%
WARSZAWIE SA
PRZEDSIEEICRSTWO GIELDA PAPIERGW
PRCDUKCYING HANDLOWE Aktywny nymek regulowany |WARTCSCIOWYCH W 8 044|Polska 91 &0 1.50%,
WADEX 5.A (PLWADEX00018} WARSZAWIE S.A,
GIELDA PAPIEROW
ZAKLATY AZOTCWE PULAWY SA | 1wy nynek reguiowany. [WARTOSCIOWYCH W s2a|paska 5 53 1,65%)
(PLZAPULO0OST) WARSZAWIE 5.4
NARCDOWY FUNDUSZ GIELDA PARIEROW
INWESTYCYINY MIDAS S.A Aktywny rynek regulowany [WARTOSCIOWYCH W 123 508]Palska Bs 70 2.23%
{PLNFIIB00014) WARSZAWIE §.A
GIELDA PAPIEROW
KOELNER S.A, (PLKLNROOD017)  |Aktywny rymak cegulowany |WARTOSCIOWYCH W B864|Pakska 13| 1" 0,35%
WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
?Pi%ﬁ;mogfu?'h Atywry rynek regulowany [WARTOSCIGWYCKW 2 142Potska 2 2 1,03%
WARSZAWIE 5.A
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA. Aktywry rynok reguicwany [VWARTOSCIOWYCH W 3 H14|Polska 35) krf 1,168%|
(PLFORTED012) |warszawie SA
GIELDA PAFIEROW
?gf:g:asz',‘:rﬁ:fmSEs FLe Aktyvmy rynei reglowany |WARTOSCIOWYGH W 7 217|cypr 19 19 0,50%
WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. ktywny eymek raguiowary |WARTOSCIOWYCH W 1841Poiska 15 12 0.28%
(PLKHOPLOGR {14} \WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIEROW
JASTREESSKA SPOLKA
WEGLOWA 5.4, (PLISWODO0015) Aktywny rynek reguiawany wﬁ;ﬁ:ﬁg\g‘f?{ w 271|Polska 25 27 0,86%
GIELDA PAPIEROW
f;ﬁg:&ﬁg;ﬁg‘;‘“" SA asctyomy rynek regulowany |WARTOSCIOWYCH W 18 800[Poiska 25 En pren
WARSZAWIE 5.A.
Niznatowane na akdywnym rmku - - -
Suma: 2684 2420 TET7I%
FelTenii Co b ) . Warteét w Procentowy
TABELA UZUPELNIAIACA - - : s Kral sedzisy 2| udziatw
FRAVIA POBORY | Radza) tyn.ku_ Nazwa nfnlw Uszba - emitanta - aktywach .
ks T L : : 7 ogdiem.
Alhyamy nymak nieraguowany - - -
Aktywmy rynek regulowany - - -
Micnotowans na aklywnym rymku [ o 0.268%
GLGBE TRADE CENTRE S A-JPP  |Nisnotowane ra aktywnym |
(PLOTC0000110) Ky Nie datyezy 21736|Paiska [ 9 Q.26%
Sumat [ 8 D,28%|
e S DR o . .| Wartasé wg
A Do B : R Pradentowy
ELAUZU Lo : : L | Keal shedalby o 7| Wartedd wg. |  wyceny na b
: I;g:mgﬂi:’é%’g& : " - Fotiaf b Nazwa' k. | ‘Emlbent wystawca) | .emitenia : - Uezba- - | cény nabiyeia dzter a'ﬁ;mm
oy : : DESREEEEEE . o] (eystawe) : | wys. | blansowyw
: B : ogslem
o s B i S . : 5, -
Wystandaryzowane Instrumenty . ) .
|pechodne
Aktywny rymek reguiowany - 2
GIELDA PARIEROW GIELDA PAPIERCW \nsirument:
FW20U52 (PLOGFOOU2451) Axtywny hynek ragulowany |WARTOSCIOWYCH W WARTOSCIOWYCH WPolska \WiG20 INDEX +5 * N M
WARSZAWIE {WARSZAWIE S.A
GIELDA PAFIEROW GIELDA PAPIERGW . instument:
FW40U1 2 (PLOGFDO02841) Aktywmy rynek reguiowany |WARTOSCIOWYCH W [WARTDSCIOWYCH W|Palska MWIGAD B - -
WARSZAWIE [WARSZAWIE S.A INDEX
Aktywny rynek nieregulowany - N N
Miengtowanae na aktywrym rynku - - -
Niewystandaryzowane Instrumenty R -5 0,03%
pechodne
Akbywhy nnek regulswany - M -
Aktywny rynek nleregulowany -] - -
Nignotowane na aktywnym rymku - Bl -0,02%
FWD EUR/FLN 20120702 Nienotowana na aktywnym |, . |
(FX11345804) oyrir Nia dalyezy BANK PEKAO S.A  |Polska [Walute: EUR 13 000 0 0,00%
FWD USD/PLN 20120702 Mienotowana na aktywnym |, N N R
(FX11645851) rynku Nig dolyczy BANK PEKAQ S.A Polska Walita: USD 6000) 1 -0,02%
Suma: - =% £0,03%
3} Tabele dodatkowe
TAGELA CODATROWA, - - N R B
. Eppbatinly sy - | Wartosé wg wycenyna | Procentowy udzlalw aktywacl
/ GRUPYKAPTALOWE O KTORYCH 1 Ly e Sl E o agkamm
Grupa Kepitalowa Getin Noble Bank 63 1,98%|
Suma: 63| 1,98%
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3. BILANS

i < BIEANS: [ b i S 2012:06-30" -], 201142-31_ ¢

1. Aktywa 3154 2698
1) Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 242 376

2) Naleznosci 483 30
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4} Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 2420 2292

- diuine papiery wartosciowe - -

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9 -

- diuzne papiery wartosciowe - -

6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostate aktywa - -

1. Zohowigzania 345 35
lll. Aktywa netto {1 - Il 2809 2 663
V. Kapltal Subfunduszu 4507 4515
1) Kapital wplacony 13 502 13 286

2} Kapilait wyplacony {wiglko$é ujemna) -8995 -8771
V. Dochody zatrzymane -1 436 -956
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -402 =401

2) Zakumulowany, nigrozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -1034 -555
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odnlesieniu do ceny nabycia -262 -896
VIl Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V]) 2809 2 663
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyJnych w podziale na serie 38 585,044 38771,221
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 72,79 68,70

Bilans nalezy analizowaté tacznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

PERAG -

&d 2012:04:01°

| od 2011-01.01°
40'2012-08-30.

do2011-12:31-

od 20110101
‘do 2011:66-30

. Przychody z lokat

1 56 19 15
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 47 105 11
Przychody odsetkowe 7 14 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 2 . .

. Koszty Subfunduszu 57 347 236
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 56 197 129
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje - - -
Optlaty dia depozytariusza - 30 24
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - 1 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoSci 1 101 75
Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami Subfunduszu - - -
Uslugl prawne - - -
Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne - 17 8
Koszty odsetkowe - i -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne salde rdznic kursowych - - -
Pozostale . 1 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzysiwo - o -

IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-111} 57 347 236

V. Przychody z lokat netto {I-IV) -1 -228 -221

Vi, Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 155 -1 886 -634
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -479 -628 16

- Z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 634 -1 258 -850

- 2 tytulu réznic kursowych - - -

VIl Wynik z operacji {v+-V]) 154 2114 =865
Whynik z operacji za okres przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,99 -54,52 -16,68

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kifre stanowig integraing czesc

jednostkowego sprawozdania finansowego,
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO =

od2012:01-01
do 2012-06-30

T de2011:12-31

od 2011-01.01

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosé aktywéw netlo na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 663 7391
2. Wynik z operacji za okses sprawozdawezy 154 -1751
a) przychedy z Iokat netto -t -228

b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia jokat -479 -628

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny (okat 634 -1 258

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacj 154 <2114
4. Dystrybucja dochodtw (przychedow) Subfunduszu (razem}: - -
a) z przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢} z przychoddw ze zbycia [okat - -

5. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawczym (razem) -8 -2 614
a) zmiana kapitaly wplaconego (powiekszenie kapitalu) 216 1889

b) zmiana kapilalu wyptaconege (zmniejszenie kapRtatu) =224 -4 503

6. Laczna zrmiana akiywow netto w okresle sprawozdawczym [3-4+-5) 146 -4728
7. Wartoi¢ akiywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2809 2663
B. Srednia warlos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2818 4913
{l. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa - -
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawazdawczym hez podzialu na kategorie: -186,177 -28 213,263
Liczba wydanych jednastek uczestnictwa 2961762 21 154,426
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3147,939 49 367,689
Saldo zmian -186,177 -28 213,263

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu bez podziatu na kategorie; 38 585,044 3g 171,221
Liczba wydanych jednostek uczestnictwa 130 100,165 127 138,403
Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 91 515,121 88 367,182
Saldo zmian 38 585,044 3B 711,221

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa (%)

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostka uczestnletwa

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

1. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie 66,70 110,34
2, Warlesc aklywow nelto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie 72,79 58,70
3, Proceniowa zmiana warloci aklywbw nelte na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym (**)

Jednosika uszestnictwa bez podziaju na kategorie 11.97%| - -37,74%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Jednestka uczestnictwa bez podzialu na kategorie

66,05 2012-06-05

67,76| 2011-10-04

5, Maksymalna wartosc aklywdw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym | data wyceny

jednosika uczesinictwa bez podzialu na kategorie

77,78| 2012.03-16

111,131 2011-01-04

6. Warlos¢ aktywow netlo na jednastke uczestnictwa wg ostatnief wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie

72,80] 2012-06-29

68,99] 2011-12-30

V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Srednle] wartodel aktywow netto, w tym () 4,07% 7.06%
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00%: 4,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - .
Oplaty dla depozytariusza - 0,61%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Uslugl w zakresie rachunkowoscl 0,07% 2,06%

Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu’

{*) Z uwagi na roznorodnosé czynnikéw majgeych wplyw na decyzje inwestycyjne uczestnikdw, Zarzad Towarzystwa nle [est w stanle oszacowaé ilosci nabytych i umorzonych

jednostek uczestnictwa w przysziosci,

{**) Dane prezentowans w ujgciu rocznym.

Zestawiente zmian w aktywach netfto naley analizowat Jgcznie z notami objasniajacymi oraz infarmacjami dedatkowymi, ktdre stanowia integralng czgsc¢ jednestkoweqo sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowoéci:

1.
2.

10.

11.

12.

3.

14,

15.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cen¢ nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
{powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknigciem kontraktu pomnigjszaja zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
lacznie i prezentuje facznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgce] wartodci
ksi¢gowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadkn wygasniecia zobowigzaf z tytuhi wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub
strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnodci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartoSci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokoéci kapitatu akeyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
10



16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dnin zawarcia transakcji po godzmle 11:00
przez Ksiggowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potw1erdzema zawarcia transakcji, transakcja ujmowana
jest w nastepnym Dniu Wyceny.,

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzati w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w z_yskach
przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzkn z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajacy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartodciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio
w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym
w Statucie,

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny Subfundusz przyjmowal godzine
11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug w1arygodme oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad;

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na godzine
23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg $wiadczgcy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotmie papieru warto$ciowego,
w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym.

3.4, warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejiciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:
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- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- W przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych.

3.5. wartod¢ depozytéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowanin efektywnej stopy
procentowej.

3.6. warto§¢ warrantéw subskrypeyjnych, praw do akcji 1 praw poboru wyznacza sie w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akeji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.3. Prospektu Informacyjnego funduszu Alior
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartodciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa
Jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec kazdego
miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglgdnieniem wszelkich istotnych zmian wartodci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiszan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. : '

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sq wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny pedlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. '

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po cenie emisyjnej
lub wartodci godziwej wyliczonej z uwzglgdnieniem czynnikéw rynkowych

Dzieit wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostkg uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223, - tekst jednolity,
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w_jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
stosowanych zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2012 roku Subfundusz wprowadzil zmiany w zasadach polityki rachunkowosci w zakresie godziny
na jaka Subfundusz okresla ceny. W 2011 roku Subfundusz okreslal wszystkie ceny na godzine 11:30, w 201
roku Subfundusz okregla wszystkie ceny na godzine 23:00, ‘
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

e - NOTA:2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU™ . . oo o [ 20120830 [ 2011231 . |
Naleznosci 483 o
Z tylutu zbytych lokat 405 24
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych - -
Z tylulu dywidend 24 -
Z tyluiu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tylulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgee pozyczek - -
Pozostale 54 6
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
C . NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU <« 0" 0 [ 1 2042408-30. . 1|.. 20114231
Zobowlazanla 345 35 '
Z tytulu nabytych aktywdw a2s| -
Z tylulu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu - -
Z tytufu instrumentdw pochadnych 1 -
Z lylulu wpiat na jednostki uczestnictwa alo certyfikaty inwestycyine - -
Z tyiule odkupionych jednostek uezestnictwa albo wykupionych ceryfikatéw inwestycyinych 7 -]
Z tytulu wypiaty dochoddw Subfunduszu - -
Z tyiulu wyplaty przychodtw Subfunduszu - |
Z fytulu wyemitowanych obligacji - .
Z lylulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kradytow - : -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw & 35
Pozostate skladniki zobowigzan - -

NOTA-4 $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

¥, 2012.08:3€ [ 01142-1
- NOTA |, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYGH NA RAGHUNKACH - Wartosé na daien [ WarOSEnadZS I \u e oy 7| WaitoS€ na daieh
R R e T O I L B TR O A AR A S bllansowy wwalueie | 777 T |- -bilansowy w walucle
: : K : - lansowy wdane] S bilansowy w.dane] . N
B8 . ‘sprawozdania ‘walucls wiys. | sprawozdania
R R . LBEIIRE . T  Ainansowego witys. | T T ) finansowegow tys.
1. Banki / waluty ’ - 242 - 376
ALIOR BANK 5,A. - 1 - -
PLN 1 1 - .
BRE BANK S.A. - 133 - 122
PLN 133 133 122 122]
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 108 - 254
PLN 108 108 254 254

- ad 2012:0901 . od 2011-01:01

CdoR0IZ0E-0 o T do 201142:31

: :_W,a_rlo'é{&.ﬁé dzjer::.
‘bilanscwy wowalugle Bltarisowy w dane}

.~ Wartodé na dzlen

NOTA:4 11 SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM FOZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH [ - e Wartos¢ na deied | |y noo i w walucle

. UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN - 5w Vil sprawazdanial 7 L ) ’ - sprawozdania
oo : L T A i IR 8 LR i _,waluclawlys_. ; e
e L s o ST e L e : ). finangowago w tys. <[, A . |- finansowego w tys,
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkaw pienigznych (*) 329 376
PLN 329 329 376 376

*) Sredni stan $rodkéw pieniginych zostal zaprezentowarny w oparciu o dane wedlug stant sald na koniec kazdego miesiaca w okresie od 01-01-2012 r. do 30-06-2012 r. w okresie
pordwnawczym Sredni stan $rodkéw pleniginych zostal wyznaczony Jako $rednia arytmetyczna stanu §rodkéw na poczatku | koficu okresu sprawozdawczago
tf. od 01-01-2011 r. do 31-12-2011 r.

NOTA-4.lIl. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

13 /(



NDTA-S RYZYKA
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NOTA-8 INSTRUMENTY POCHODNE
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NOTA-? TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZY LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzied biansowy oraz na koniac p okrasy 90 Subfundusz nia posiadal i przy i i €ig Subfund) ot drugie] strony do stkupu,

NOTAS KREDYTY | POLYCZKI

1. Infermacia o zaciagnigtych przez Subfundus2 kradytach | pozyczkach.

W okresie oraz wokrasio pord nie zaciagat and nle korzystal 2 krodyldw i pozyczak pianlgtnych w kwocie stanowigce], na dzlar kch
wykorzystanla wigce] niz 1% wartodcl aktywow Subfunduszu.

2. Informacja o udzielonych przez Subfundusz kredylach | pozyczkach.

W okresie oraz w ckresie p nig udzielal po2yezek pii w kwocie Agce], na dzieh kh udziefenia wiges] ni2 1 % warlosc! akhywow
Subfunduszu,
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdanio finansowym za
biezzey okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgey
okres sprawozdawczy, ‘

2. Informacje o znaczacych zdarzemiach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w jednostkowym
sprawozdaniu firansowym:

Pao dniu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia, ktére nalezaloby ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansewych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korckty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtlkows i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transalecji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzied podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosei
kontynuowania dzialalnodci. W zwigzku z tym jednosthkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta lkwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdanmiu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majaticowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Nie wystapily przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

p

Michal Suwinski

Czlonek Zarzqdu Komplementariusza OFIZ Spolka z ograniczonq odpowiedzialnosciq S.K.A.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

L.

Wl /
Jaro Wikalinski Maciej Jakub Jasinski
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Aleksander Wi

Wiceprez¢s Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych :

y

Michal Suwinski

Czlonek Zarzqdu Komplementariusza OFIZ Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq S.K.A.

.Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za oKres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu ALIOR
Agresywny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Walicéw 11, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dziefi 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoniczony dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z p6Zniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ERNST & YOUNG

. AUDIT sp. z o.0.
& Rondo ONZ |, 00-124 Warszawa
£

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr11016

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 roku



