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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

 
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

od 01-01-2025  
do 31-12-2025 

od 01-01-2024  
do 31-12-2024 

 
 1 168 673 714 074 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 95 876 51 658 
a) przychody z lokat netto 76 432 43 425 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 479 10 787 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9 965 -2 554 

 95 876 51 658 
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 

a) z przychodów z lokat netto - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 870 257 402 941 

uczestnictwa) 
1 538 327 918 253 

jednostek uczestnictwa) 
-668 070 -515 312 

-4+-5) 966 133 454 599 
 2 134 806 1 168 673 

 1 720 408 895 352 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 489 482,7530  7 830 724,8760  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 415 453,5920  4 401 195,6410  
Saldo zmian 7 074 029,1610  3 429 529,2350  

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 333 522,6167  17 844 039,8637  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 518 009,2792  8 102 555,6872  
Saldo zmian 16 815 513,3375  9 741 484,1765  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 815 513,3375   9 741 484,1765   
 

okresu sprawozdawczego 
119,97 113,13 

sprawozdawczego 
126,95 119,97 

sprawozdawczym (**) 
5,82% 6,05% 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
120,12 2025-01-02 113,12 2024-01-03 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
126,93 2025-12-30 119,98 2024-12-27 

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
126,93 2025-12-30 119,95 2024-12-30 

aktywów netto, w tym: 
1,29% 1,25% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,95% 0,95% 
 - - 

 0,01% 0,01% 
 0,04% 0,04% 

 0,15% 0,21% 
 - - 

 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 489 482,7530   7 830 724,8760  

Kategoria A 12 489 482,7530  7 830 724,8760  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 415 453,5920   4 401 195,6410  

Kategoria A 5 415 453,5920  4 401 195,6410  
Saldo zmian 7 074 029,1610   3 429 529,2350  

Kategoria A 7 074 029,1610  3 429 529,2350  
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 333 522,6167  17 844 039,8637  

Kategoria A 30 333 522,6167  17 844 039,8637  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 518 009,2792  8 102 555,6872  

Kategoria A 13 518 009,2792  8 102 555,6872  
Saldo zmian 16 815 513,3375  9 741 484,1765  

Kategoria A 16 815 513,3375  9 741 484,1765  
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 815 513,3375  9 741 484,1765  

Kategoria A 16 815 513,3375  9 741 484,1765  
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Kategoria A 126,93 2025-12-30 119,98 2024-12-27 
 

Kategoria A 126,93 2025-12-30 119,95 2024-12-30

 
 
 
 

(*) 

 

(**)  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

sprawozdania finansowego. 
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VI.

Wszystkie dane
uczestnictwa

NOTA-1  

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Jednostkowe 

2007 roku w sprawie szczególnyc  
 

2.  
 

3. 

 

4.  
 

B.  

1.  

2.  
 

3. 
jednostek.  

4. 
 

5. 
 

6. 

 

7. 

unduszu.  

8. 
 

- 

 

9.  
 

10.

  
 

11.
 

12.
 

13.  
 

14.  

15.  

16.

rachunkowych Subfu
Polski nie ustala kursu  

olski.  
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17.

18.

zezwolenia oraz rej

 

19.

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.  

20.
- 

- 

 

21.  

 

22.

okresowych odpowiedni  

23.
efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. 
 

2.  
 

3. 
 

a) o godzinie 
 

b)  

c) o  
 

4. 
subfunduszu.  

5. 
 

6.  

a)  

b) 
 

c)
 

7. 
 

kryteriów.  

8. 

wyemitowanych poza granicami 

 

9. 
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10.

11.  

12.
 
 

 

obserwowalne na rynku 
wykorzystuje  

w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13.
 

14.  

15.

 

a)  
 

 

nia 
Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

ego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie 
no  

 
-

wspólnego inwestowania  

b) 
danych obserwowalnych.  

c)  
 

d) 
lokaty, którym dla kontraktów terminowych, transakcji wymiany walut lub stóp procentowych jest model zdyskontowanych 

h.  

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku 

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f)  
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)  

 

 

 

16.
 

a)  

b)  

c)
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spread kredytowy,  

17.

ziwej  

18.

a zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

 

21. Transakcje repo/sell-  
 

22.
  

23.
 do waluty EUR.  

24.  

a)  

b) 
 

-  
 

 

 

 

A.  

1. ych funduszu  
i subfunduszy.  

B.  
 

1. 
 

a) 
 

b) Doprecyzowano wykorzystanie kursów BGN  Bloomberg Generic Price, 

c)  Interest Rate Swap. 

 
 

NOTA-2  
  

NOTA-  
 

31-12-2025 
 

31-12-2024 
 2 582 240 

 78 79 
 - - 

 178 102 
 - - 

 3 8 
 - - 

 - - 
 2 323 51 

N skarbowe 50 51 
- - ING BANK PLN 1 170 - 
- - odsetki - ING BANK PLN 4 - 
- - PKO BP PLN 910 - 

 28 - 
Z  161 - 

NOTA-3  
SUBFUNDUSZU  
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NOTA-  
 

31-12-2025
 

31-12-2024
43 230 13 722

 22 583 - 
-buy back - - 

 3 613 4 744 
 5 972 6 447 

 1 185 278 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 2 060 1 104 

 7 817 1 149 
 1 2 

Zaliczka na podatek dochodowy 7 1 
- - Credit Agricole PLN 420 - 
- - odsetki - Credit Agricol PLN 1 - 
- - odsetki - SANTANDER BANK PLN 7 - 
-  - MBANK 4 959 - 
-  - SANTANDER BANK 2 410 - 
- - odsetki - MBANK PLN 12 - 

Odsetki kaucyjne od zabezpieczenia FX - 6 
Z  - 1 140 

NOTA-4  
 (w tys.) 

 
1)  

w podziale na banki 

  -12-2025 -12-2024 

NOTA-
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

I. Banki / waluty - 18 311 - 20 759 
ALIOR BANK S.A. - 9 262 - 9 129 

PLN 9 262 9 262 9 129 9 129 
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - - - 510 

PLN - - 510 510 
MBANK S.A. - 2 390 - 6 402 

EUR 53 226 - - 
PLN 1 954 1 954 6 402 6 402 
USD 58 210 - - 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 6 659 - 4 718 
EUR 940 3 972 733 3 132 
PLN 647 647 16 16 
USD 566 2 040 383 1 570 

 
 
2) 

 

  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 

od 01-01-2024  
do 31-12-2024 

NOTA-

 
sprawozdawczym w 
danej walucie w tys. 

sprawozdawczym w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

sprawozdawczym w 
danej walucie w tys. 

sprawozdawczym w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

 (*) 
- 23 838 - 14 572 

EUR 824 3 447 675 2 873 
PLN 17 610 17 610 9 869 9 869 
USD 748 2 781 459 1 830 

 
 

 

 
3)  

Nie dotyczy. 
 
 
 

NOTA-5 
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RYZYKA 

I. Ryzyko stopy procentowej
  -12-2025 -12-2024 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 
 18 311 20 759 

 607 745 268 426 
 3 721 - 

Suma: 629 777 289 185 

- 
certyfikaty depozytowe oraz weksle. 

 
  -12-2025 -12-2024 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

 708 476 477 378 
 804 379 395 922 

 2 780 - 
Suma: 1 515 635 873 300 

 

 
  

II.Ryzyko kredytowe 
  -12-2025 -12-2024 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - 
 

walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

 
2 178 036 1 166 640 

 18 311 20 759 
 2 582 240 

Transakcje reverse repo/buy-sell back 25 003 - 
 1 316 221 745 804 

 815 919 399 837 

w podziale na kategorie bilansowe (**) 
675 149 386 262 

 675 149 386 262 
 675 149 386 262 

-, zmienno- i zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów 

-sell-back.  
 

 
III. Ryzyko walutowe 

  -12-2025 -12-2024 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

poszczególnych kategoriach lokat (*) 
400 620 242 209 

 6 448 4 702 
 317 130 

 380 963 221 188 
 12 059 11 445 

 833 4 744 

(*)
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-

 
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, 

 
-12-2025 -12-2024 

 25 003 - 

 
- - 

i ryzyk 
25 003 - 

 - - 

ryzyk
- - 

 - - 

 
- - 

 
- - 

 
 
NOTA-8 

 
. 

 
I.  

Nie dotyczy 
 
II.  

Nie dotyczy 
 
 
NOTA-9 

 
 
I.  
 

    -12-2025 -12-2024 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 
BILANSU 

Waluta 
bilansowy w 

danej walucie w 
tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

bilansowy w 
danej walucie w 

tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

I. Aktywa   - 2 178 036 - 1 182 395 
   - 18 311 - 20 759 

EUR 993 4 198 733 3 132 
PLN 11 863 11 863 16 057 16 057 
USD 624 2 250 383 1 570 

   - 2 582 - 240 
EUR 76 317 31 130 
PLN 2 265 2 265 110 110 

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - 25 003 - - 
PLN 25 003 25 003 - - 

   - 1 316 221 - 761 559 
EUR 63 103 266 702 31 884 136 242 
PLN 935 258 935 258 540 371 540 371 
USD 31 727 114 261 20 712 84 946 

   - 815 919 - 399 837 
EUR 2 139 9 042 2 326 9 942 
PLN 803 860 803 860 388 392 388 392 
USD 840 3 017 366 1 503 

   - - - - 
   - 43 230 - 13 722 

EUR 102 435 146 625 
PLN 42 397 42 397 8 978 8 978 
USD 111 398 1 004 4 119 

 
II.
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 
 

  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 

od 01-01-2024  
do 31-12-2024 

NOTA-9 II. DODATNIE I 

KURSOWE W 
PRZEKROJU LOKAT 

FUNDUSZU/SUBFUNDUS
ZU 

Dodatnie 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdani

a w tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealizowan

e w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdani

a w tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealizowan

e w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Dodatnie 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdani

a w tys. 

Dodatnie 

kursowe 
niezrealizowan

e w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Ujemne 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdani

a w tys. 

Ujemne 

kursowe 
niezrealizowan

e w walucie 
sprawozdania 

w tys. 
Akcje - - - - - - - - 
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od 01-01-2025 
do 31-12-2025 

od 01-01-2024 
do 31-12-2024 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - - - - 
Listy zastawne - - - - - - - - 

 318 219 -3 511 -10 444 222 8 888 -7 790 -1 029 
Instrumenty pochodne - - - - - - - - 

 
- - - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - 

emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania 

 

67 45 -626 - - 443 -858 - 

 - - - - - - - - 
Weksle - - - - - - - - 
Depozyty - - - - - - - - 
Waluty - - - - - - - - 

 - - - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - - - 
Inne - - - - - - - - 

 
III.  
 

  -12-2025 -12-2024 
NOTA-

 

Kurs w stosunku do 
 

Waluta 
Kurs w stosunku do 

 
Waluta 

EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR 
USD 3,6016 USD 4,1012 USD 

 
 
NOTA-10 
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 
 
I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywów 
ujawnione  

  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 

od 01-01-2024  
do 31-12-2024 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) ze 

zbycia lokat w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 
wyceny aktywów w 

tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) ze 

zbycia lokat w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 
wyceny aktywów w 

tys. 
 -5 067 1 868 -3 749 6 404 

 14 546 8 097 14 536 -8 958 
 - - - - 

Suma: 9 479 9 965 10 787 -2 554 

 
II.

 
Nie dotyczy. 
 
 
III.  

 
 
 

rozrachunku transakcji na danym rynku 
Nie dotyczy. 

 
NOTA-11 
KOSZTY SUBFUNDUSZU 
 
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO  
Nie dotyczy.  

 
II.  
Nie dotyczy.  
 



48 
  

III. 

  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025

od 01-01-2024  
do 31-12-2024

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. 

 16 319 8 494 
 - - 

Suma: 16 319 8 494 

NOTA-12 
DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 
 

NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA -12-2025 -12-2024 -12-2023 

obrotowe 
2 134 806 1 168 673 714 074 

za trzy ostatnie lata obrotowe 
- - - 

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 126,95 119,97 113,13 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

sprawozdawczy: 

Nie dotyczy 

finansowym: 

 

 

 
 

Nie dotyczy 

poziomie 3 hierarchii war
 

  31-12-2025 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

 
bilansowy w tys. bilansowy w tys. bilansowy w tys. 

w aktywach netto 
bilansowy w tys. 

Aktywa 1 316 221 815 919 - 38,22% 2 132 140 
Akcje - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - 245 118 - 11,48% 245 118 

 1 316 221 562 982 - 26,37% 1 879 203 
Instrumenty pochodne - 7 819 - 0,37% 7 819 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
- - - - - 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 

 - 3 613 - 0,17% 3 613 
Instrumenty pochodne - 3 613 - 0,17% 3 613 

 
1.

 
2. Ryzyko stóp procentowych - 

 
3.

ny 
pozycji finan

 
4.
specyfiki wycenianego instrumentu. 
5.  
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poziomu 

  od 2025-01-01 do 2025-12-31 
Aktywa przeniesione z poziomu 1 na 

poziom 2 danej walucie w tys. 
Powód przeniesienia 

 - 
wycenianego lub instrumentów porównywalnych. 

Listy zastawne - 
wycenianego lub instrumentów porównywalnych. 

  od 2025-01-01 do 2025-12-31 
Aktywa przeniesione z poziomu 2 na 

poziom 1 danej walucie w tys. 
Powód przeniesienia 

 -  

3c)    
godziwej  

 

jednak po
 

 

godziwej 
Metoda (Technika) wyceny  

  
 

 

 
 

 
 

- uzgodnienie 

 

1. 
lub straty 

Nie dotyczy 

2.  

Nie dotyczy 

3. 

niane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

Nie dotyczy 

 

niezrealizowanych 
 

Nie dotyczy 

- 
podejmuje decyzje w sprawie z
okresach 

Nie dotyczy 
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1. wszystkich takich wycen 

n nieobserwowalnych 

nieobserwowalne dane we   
Nie dotyczy 
2. 

ostka stwierdza ten  fakt  i  ujawnia  skutek  tych  zmian.  Jednostka ujawnia 

 

 

 
a) 

uczestnictwa. 
 

b)  
 

c)  
 

 
 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
W okresie sprawozd  ustanowienia zastawów rejestrowych 

5b)  
Nie dotyczy 

5c)  
 

5d) 
 

W okresie sp  
 

5e)  
 

 

monetarna banków 
sytuacji gospodarczej. 
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

 

  

Subfunduszu, na które s  
 

1. 2 128 527 . 

2.  2 134 806 . 

3. w 
kwocie 95 876 . 

4. 
966 133 . 

5.  

6. Informacja dodatkowa. 

Osoby e Fundusz: 
 
 
 
 
 

       
    

/-podpisano kwalifikowanym  /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/ 

Osoba odpowiedzialna  

Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów  
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

: 

Izabela Kalinowska 
 

ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

Warszawa, 31.03.2026 r. 



OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, dnia 31 marca 2026 r.

mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:

ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrożny Obligacji Uniwersalny (Fundusz)

działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporządził (a): Agnieszka Śliwa


