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00-549 Warszawa 



Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o. 
 

NIP: 5260215409, REGON: 011110970  

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 

 

Opinia  

badanie rocznego sprawozdania finansowego Alior Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz"), które zawiera wprowadzenie do 
sprawozdania finansowe oraz e 31 
grudnia 2025 roku
netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2025 roku. sprawozdanie 
finansowe"). 

sprawozdanie finansowe:  

 Funduszu 31 grudnia 
2025 roku oraz jego wyniku z operacji 

oku 
o - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 

 

 Fundusz przepisami prawa oraz statutem 
Funduszu; 

 
z  

27 marca 2026 roku. 
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Podstawa opinii

nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardów badania oraz innych 
dokumentów, 
15 listopada 2022 roku 

e do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku 
 Dz. U. 

z 2025 r. poz. 1891) oku w sprawie 

publicznego  Dz. U. UE L158 
z 

 

  dnia 17 grudnia 

ki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. 
W

oraz w  

dla naszej opinii.  

Kluczowe sprawy badania  

sprawozdania finansowego za 

w k
 w przypadkach, 

ryzyka.  

Kluczowa sprawa badania  

lokat Funduszu 

Zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach 

w 

Towarzystwa odpowiedniego poziomu kontroli 

y oceny zaprojektowania 
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lokaty, a zmiana ich wyceny stanowi 
dochód uczestników Funduszu. 

ym bilansie 
Funduszu  

 1 143  

Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad 

 

i szacunków w 
metod wyceny, w tym przy stosowaniu 

rozpoznawania rynków aktywnych zgodnie 

z 
 

i 
kontrolnych w tym procesie.  

w zakresie wyceny lokat i 
 

 

 

inwestycyjnej Funduszu.  

 

  
 

otrzymanym potwierdzeniem od depozytariusza; 

 

 

 przeprowadzenie na wybranej próbie analizy 

godziwej.  

w 
w zakresie zasad wyceny oraz zastosowanych metod 
i 
Fundusz wymogami w 
finansowej.  

 

Towarzystwa za sprawozdanie 
finansowe 

Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny za 
 sprawozdania 

 wyniku z operacji 
Funduszu 

 Funduszu, a  
 Towarzystwa sprawozdania 

  

Towarzystwa 
Funduszu 
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Towarzystwa 
Funduszu

 

 Towarzystwa 

Funduszu. 

 

sprawozdania 
finansowego 

za
sprawozdania finansowego. 

Funduszu 
lub go Towarzystwa  

a  

 sprawozdania 

i 

 
lub  

 

Funduszu; 

 
Towarzystwa; 

 Towarzystwa zasady 

Funduszu 

 

Fundusz i; 
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sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy 

 

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa 
i

 

Komitetowi Audytu Towarzystwa 
 inform  go 

i
 

Komitetowi Audytu Towarzystwa 

ujawnienia lub gdy, w 

 

 

 

 

 
 

  

  

 

 Towarzystwa 

 

Towarzystwa rczej 
aby 
o .Za d

jest depozytariusz Funduszu. 

 

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. 
W

z 
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zawartymi w sprawozdaniu finansowym. 

 

 

Funduszu: 

  

 jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. 

 

 

 
 

 

Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 

Informacje o przestrzeganiu  

 

 

 

nie naruszenia przez Fundusz 31 grudnia 2025 roku 

 

finansowych 

rewidentach. 
: 

 

od dnia 1 stycznia 2025 roku dnia 30 czerwca 2025 roku, 

 
o 
z i 
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i 
w § 10 
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego 

 

 

Wybór firmy audytorskiej 

pierwszy do badania sprawozdania finansowego Funduszu 
Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 9 maja 2022 roku  dnia 

21 lutego 2024 roku. prawozdania finansowe Funduszu 
2022 roku, to jest przez 4 kolejne lata. 

 

 

Forvis Mazars Audyt 
na 
sprawozdanie finansowe. 

 

 

M   

K  

 

 

 

Nr 13070  

 

 

 

 

Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku 
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ALIOR Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi 

subfunduszami
za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 

dnia 31 grudnia 2025 roku
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z wydzielonymi subfunduszami (dalej: Fundusz ) za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 
31 grudnia 2025
o 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 

zwol

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, 
w rozumieniu u
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. ( ).

subfundusze:

Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny (do 26 grudnia 2024 r. 
r. 

Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny (do 26 grudnia 2024 r.
Obligacji),
Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany (do 26 grudnia 2024 r.

Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany (do 26 grudnia 2024 r.
Spokojny dla Ciebie),

6 grudnia 2024 r. 

Subfundusz ALIOR Akcji Polskich (do 26 grudnia 2024 r. 
Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych (do 26 grudnia 2024 r.

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (do 26 grudnia 2024 r. 
,

Subfundusz ALIOR 
Subfundusz ALIOR 

marca 
2009 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz oraz s
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w roku 2025 kategorie 
jednostek uczestnictwa:
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A, B i C w ramach wszystkich s Subfunduszu ALIOR Dolar 
Obligacji oraz Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji,
A, B, C i D - w ramach Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji,
A, B, C i E - w ramach Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji.

Funduszu

W 2025 r. kontynuowano strategie dywersyfikacji portfeli sub

w sub

,
ich 

.

sub

oferowane przez polskie banki. Z kolei sub
z punktu widzenia klienta,
zachowaniem jak indeksy szerokiego rynku polski

subfunduszami akcyjnymi 
Alior TFI,

W 2025 r. Alior TFI dwa nowe subfundusze: ALIOR Dolar Obligacji i ALIOR Euro Obligacji. 
Oba subfundusze . 
W sub . 150 mln PLN. 
Portfele tych sub wnie w obligacje odpowiednio emitowane przez USA 

Unii E
,

w tych walutach 
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sub

taryfach na zach , zatem na wyceny jednostek uczestnictwa subfunduszy,

75 , do poziomu 4%,

.,

Przewidywany Funduszu

subfunduszy w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ze 
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e

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Obecna i przewidywana sytuacja finansowa F Subfunduszy nie wskazuje 

Sprawozdanie finansowe 
5

, a kluczowe z nich 

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Uczestnictwa Subfunduszu

1.
Otwartego

1.1.

odzwierciedleniu indeksu

1.1.1. Ryzyko kredytowe

-
-
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-

oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co 
powo

i 

z
a inst

z

i

bankow

1.1.2.

nia 

stosunku 
sowym. 
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W

sytuacji niepokoju na rynkach, 

W pr

uczest

procen

1.1.3. Ryzyko walutowe

Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na 

poziom 

(mi

o nieprzewidywalnym charakterze.

1.1.4.

Subfundus
Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

1.1.5.
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na war

Subfunduszu.

1.1.6. Ryzyko rozliczenia

iczenia 

we

1.1.7. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

1.2.

1.2.1.
z
z

z

z dn

w Jedno

z inwestycji.
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a 

inwest

oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

i

inwestycji.

1.2.2.

Subfunduszu. Instrum

finansowej oznacz

stwarza wysokie ryzyko utrat



Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
: 1 8XIV

u do 

w

specyficzne ryzyka:
-

-

-
opcje walutowe, transakcje futures) 

1.2.3.

wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

1.2.4.

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

1.2.5. Ryzyko operacyjne

z
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1.2.6.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

-

pr
-
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,
-
w

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem 

towarz

Fundu

o
Fundusz i Subfundusz.

w
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W

podmioty. To

przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszy.

inwestycyjny otwarty

Zmiana polityki inwestycyjnej

1. 

szenia. 

1 Dyrektywa UCITS -

ciowe (UCITS).
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z

1.2.7.

odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

1.2.8. Ryzyko inflacji

lu 

o

zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko 

1.2.9.
w zakresie prawa podatkowego

1.2.10

-
-
inwestycji.
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z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla 

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

spowodo

Polityki ESG.

2.
Inwestycyjnego Otwartego

2.1. Alior Konserwatywny Obligacji Uniwersalny, Subfunduszu Alior 
Obligacji Uniwersalny, Subfunduszu Stabilny Mieszany, Subfunduszu ALIOR Spokojny 

Polskich, Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych, Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny 
Obligacji Uniwersalny, Subfunduszu ALIOR Dolar Obligacji Uniwersalny oraz Subfunduszu 
ALIOR Euro Obligacji Uniwersalny

2.1.1. Ryzyko rynkowe

- ryzyko cen akcji, 

- ryzyko stopy procentowej.
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i
i inwesty

rynkach

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe 

i , 

charak

blue chips) -

-

odchylenia ceny rynkowej ins
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W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych 

walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez 

emerging markets) -

z
dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

-

makroekonomicznych, 
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IPO) -

kurs akcji 

ntowych i innych danych 

a 

od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje 

danego instrumentu, stop

2.2.

2.2.1. Ryzyko rynkowe
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procentowej.

.

ategia 

kat, 

emi

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w Je

2.3. Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny
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2.3.1. Ryzyko rynkowe

procentowej.

2.3.2.

tegia 

at, 

W

emi

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w 
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2.4. Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany

2.4.1. Ryzyko rynkowe

procentowej. 

2.4.2.

tegia 

at, 

W a 

uczestnictwa

od 20% d

z inwestycji w Jednostki Uc
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W

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w Je

2.5. Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany

2.5.1. Ryzyko rynkowe

procentowej.

2.5.2.

tegia 

l

czynn

W a 
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emitowane przez fundusze 

ja w instrumenty 

instrumenty finansowe w tym te o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z tego wz

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w Je

W

2.6.

2.6.1. Ryzyko rynkowe

procentowej.

2.6.2 

tegia 

lo
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zachodz

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w Jednostki 

2.7. Subfundusz ALIOR Akcji Polskich

2.7.1 Ryzyko rynkowe

lo

czynni
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nie

nominalnym.

W

ci 

z

W

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w Je

2.8. Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych

2.8.1. Ryzyko rynkowe
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2.8.2.

tegia 

lo

czynni

nie

nominalnym.

W

ci 

z

W



Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
: 1 8XIV

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w 

2.9. Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny

2.9.1. Ryzyko rynkowe

procentowej.

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w 

2.9.2.
rozumieniu SFDR

tegia 
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oncentracji lokat 

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 

w 

2.10 Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji Uniwersalny

2.10.1 Ryzyko rynkowe

procentowej.

tegia 

lo
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dolarowe 

Subfunduszu w ak

2.11 Subfundusz ALIOR Euro Obligacji Uniwersalny

2.11.1 Ryzyko rynkowe

procentowej.

tegia 

lo

czynni
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dolarowe 

Subfunduszu w aktywa denominowan

.

Nazwa subfunduszu/ Kategoria J.U. WANJU na 
31/12/25 r.

Stopa 
zwrotu

1M

Stopa 
zwrotu

12M

Stopa 
zwrotu od 

Aktywa 
netto na 

31/12/25 r.
[tys.]

ALIOR KONSERWATYWNY 
OBLIGACJI UNIWERSALNY

KAT. J.U. A

136,72 0,43% 6,30% 36,72% 1 458 270

ALIOR OBLIGACJI UNIWERSALNY 
KAT. J.U. A

120,64 0,42% 7,37% 20.64% 404 352

ALIOR STABILNY MIESZANY
KAT. J.U. A

127,75 1,08% 19,80% 27,75% 36 541

ALIOR SPOKOJNY MIESZANY
KAT. J.U. A

125,78 0,92% 13,05% 25,78% 107 515

UNIWERSALNY
KAT. J.U. A

126,95 0,42% 5,82% 26,95% 2 134 806

ALIOR AKCJI ZAGRANICZYCH
KAT. J.U. A

95,08 0,83% 21,46% -4,92% 24 302

ALIOR AKCJI POLSKICH
KAT. J.U. A

148,82 3,08% 36,63% 48,82% 37 380

ALIOR ODPOWIEDZIALNY 
OBLIGACJI UNIWERSALNY

KAT. J.U. A

120,69 0,62% 6,00% 20,69% 426 842

ALIOR DOLAR OBLIGACJI
KAT. J.U. A

98,18 -1,35% -* -1,82%

64 846
ALIOR DOLAR OBLIGACJI

KAT. J.U. D
27,26 0,33% -* 2,40%
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ALIOR EURO OBLIGACJI
KAT. J.U. A

100,27 -0,18% -* 0,27%

76 826
ALIOR EURO OBLIGACJI

KAT. J.U. E
23,73 0,08% -* 0,72%

Prospekcie Informacyjnym, Statucie i innych dokumentach publikowanych na stronie internetowej 
sprawozdania z 

Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku

/podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/
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Warszawa, dnia 31 marca 2026 r.

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

finansowe Funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej ALIOR SFIO za okres 
od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalnych,
Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalnych,
Subfundusz ALIOR Akcji Polskich,
Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych,
Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany,
Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany,

Obligacji Uniwersalnych,
Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalnych.
Subfundusz ALIOR Euro Obligacji,
Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji,

1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
jednostek uczestnictwa wg wyceny sprawozdawczej. 
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Rok rokiem ym inwestowaniu w Polsce 
funduszy 

ch przez Alior TFI. 

n

- em akcji i obligacji 

c

na wieloletnich minimach.

,
taryfy handlowe USA prze n

ej 
do

Bliskim W
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,

walutach obcych,
nabyciom netto do funduszy, aktywa zar

i

gospodarki,
Wschodzie

Obligacji Uniwersalny

Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2025 ok 5,82%. 

Niewielka c
zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne. trakcie roku 
w okolicy 5.5-6,0%, 0.5
roku.

Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2025 ok 6,30%. 

zagraniczne obligacje skarbowe i 
5 r. w okolicy 6,0%, a ekspozycja na ryzyko 
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Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny

Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2025 ok 6,0%. 
zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne, 

celem. 5 r. w okolicy 6%, a ekspozycja na ryzyko zmian 
.

Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny

Subfundusz w 2025 r. ok 7,37
portfela 

zagraniczne obligacje skarbowe

2025 r. w okolicy 6,0
przedziale 2 5

Subfundusz ALIOR Akcji Polskich

Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 36,63%. 
akcje 

Warszawie w trakcie 2025 r. 
100% netto Subfunduszu.

Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych

Subfundusz w 2025 ok 21,46
akcje notowane na 

5
r. w okolicy 100

Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany

Subfundusz od 31 grudnia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku ok 19,80%. 
ALIOR Akcji Polskich 

i stanowi ok obligacje skarbowe i korporacyjne, 
jaki i zmiennokuponowe, emitowane przez podmioty polskie i zagraniczne. W procesie 

Ryzyko stopy procentowej i ekspozycja w 



Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
: 1 8XIV

5 r podobna jak portfelu ym w 30 procentach z subfunduszu 
ALIOR Akcji Polskich i 70% z subfunduszu ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny.

Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany

Subfundusz w 2025 ok 13,05%.

emitowane przez podmiot

ach z subfunduszu ALIOR Akcji Polskich i 85% z 
subfunduszu ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny.

Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji 

y poprzez dodawanie ekspozycji w obligacje skarbowe innych 
w walucie USD. Ryzyko walutowe nie 

zabezpieczone a w 

ok -1,82%

Subfundusz ALIOR Euro Obligacji

, ale 
y poprzez dodawanie ekspozycji w 

w walucie EUR. 

a w okolicy 1 rok
0,27%
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i Subfunduszy

Subfunduszy.

/podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES

OD DNIA 01 STYCZNIA 2025 ROKU

DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU
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I.  

Nazwa Funduszu 

 r.  
w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 449. 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy  
(tekst jedn.: 

Dz.U. z 2026 r., poz. 60)  

 

 ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Konserwatywny, do 01-02-2023 
-02-2016), 

 ALIOR Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Obligacji, data utworzenia 04-08-2016), 

ALIOR Akcji Zagranicznych (do dnia 26-12-2024 ALIOR Globalny, do dnia 01-02-2023 ALIOR Globalny 
Nowych Technologii; data utworzenia 22-06-2017), 

ALIOR Akcji Polskich (do dnia 26-12-2024 ALIOR Akcji, data utworzenia 22-06-2017), 

 ALIOR Stabilny Mieszany (do dnia 26-12-2024 , data utworzenia 18-10-2019), 

 ALIOR Spokojny Mieszany (do dnia 26-12-2024 ALIOR Spokojny dla Ciebie, data utworzenia 18-10-2019), 

  (do dnia 26-12-2024 ny, data utworzenia 21-02-2022), 

 ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Odpowiedzialny, data utworzenia  
02-11-2022) 

 ALIOR Dolar Obligacji (data utworzenia 22-05-2025) 

 ALIOR Euro Obligacji (data utworzenia 22-05-2025). 

 

 
W roku 2025 utworzono dwa nowe subfundusze, które  oprócz jednostek uczestnictwa kategorii A, B i C  
jednostki uczestnictwa kategorii D (w przypadku subfunduszu Alior Dolar Obligacji) oraz jednostki uczestnictwa kategorii E  
(w przypadku subfunduszu Alior Euro Obligacji). 

 
 

 
obu ich zbywania, tj. 

-
 

 

uczestnictwa kategorii D, 

-

 
przez Narodowy Bank Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E. 

 
 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

 ul. 
 

dla m. st. Warszawy XIV  
 
 

i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, 

(decyzja KNF, sygn. akt: DFI/II/4030/55/41/14/15/96-1/AG). 
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Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny  

Cel inwestycyjny 

1.

 
 

Specjalizacja 

1.   

1.1. 

Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism), 

1.2. 
,   

1.3.  

1.4.  
 
 

 

1.5.  

pólnotowym,   

1.6. 
  

1.6.1. 

 

  

1.6.2.  
 

  

1.6.3.  
w pkt. 1.2. lub 1.3.   

1.7.  

2.  
 

 
 

2.1. 
 

z tymi instrumentami finansowymi;   

2.2.   

2.3. 
  

3.

  o których mowa w ust.1 pkt 1.1.  1.3.  

4.   

4.1. 
Polskiej,  

4.2.   

4.3. 
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- 

 
i instytucji wspólnego inwestowania.   

5.
  

6.
Aktywów na rachunkach bankowych.   

7.

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1.   

1.1. 

 
 

1.2. L

  

1.3. 
 

1.4.  

 

  

1.5. 
Funduszu w:   

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub  

1.5.2. 

 

  

1.6. 
Funduszu. Suma lokat w listy z

 
 

 

2.  
lub tej samej instytucji kredytowej.  

3.  

4.  

4.1.  
4.2.   
4.3.   
4.4.   
4.5.   
4.6. 

 
5.  
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6.
nej  

 

7.  
lub Narodowy Bank Polski.   

8.
 

9. o której mowa w art. 143 ust. 4.  

10. 

Aktywów Subfunduszu.  

11.  

11.1.  
tych papierów,  

11.2.  

11.3. 

  

11.4.  

11.5.   

12. Limitów, o których mowa w ust. 10 pkt 10.3.  

 

13.  
  

14.  
 

 sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego 
 

15. 

 

h  
 

16. 
Subfunduszu.  

17.  
 

 

 

 

 

18. 
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu  

 

a.  

b. 
 

c.  

d.  

e.  

f.   

g.  

19.  

19.1. 
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i European Financial Stabilisation Mechanism) - 
Aktywów Subfunduszu, 

19.2. 
-  

19.3.   

19.4.  
bfunduszu. 

20.  

21.  

22.  
i postanowieniami Statutu. 
 

Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny  

Cel inwestycyjny Subfunduszu  

1.

 

Specjalizacja 

1.   

1.1. 

Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),   

1.2. 
,   

1.3.   

1.4.  
 
 

 

1.5.  

  

1.6. 
  

1.6.1. 
 

  

1.6.2.  
 

prawem wspólnotowym, lub   

1.6.3.  
w pkt. 1.2. lub 1.3.   

1.7.  

2.  
 

 
 

2.1.  
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2.2.   

2.3. 
  

3. 

 1.3.   

4.   

4.1. 
Polskiej,  

4.2.   

4.3.  

 
  

5.
  

6.
Aktywów na rachunkach bankowych.   

7.

  

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu  

1.   

1.1. 

 

 

1.2. L
 

  

1.3. 
 

1.4.  
 

 

1.5. 
Aktywów Funduszu w: 

1.6. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

1.6.1. 
 

 
 

1.6.2. 
Funduszu. Suma lokat w listy z  

itowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty  

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym b  

2.
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

3.  

4.
4.1.   
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4.2.   

4.3.   

4.4.   

4.5.   

4.6. 
 

5.
 
 

 
 

6.

  

7.  
lub Narodowy Bank Polski.   

8.

 
 

 

9.

Aktywów Subfunduszu.   

10.   

10.1.  
tych papierów,  

10.2.  

10.3. 

  

10.4.  

10.5.   

11. Limitów, o których mowa w ust. 10 pkt 10.3.  

  

12. 
  

13.  
 

uznane indeksy.  

14. 

.  

15. 
Subfunduszu.  

16  
 

16.1.  

16.2.  

16.3.  

16.4.  
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17 

 

a.  

b. 
 

c.  

d.  

e.  

f.   

g.  

18. yfikacji: 

18.1. 

Stabilisation Mechanism) -  

18.2. 
-  

18.3.    

18.4. d  
 

19.  

20.  

21. przepisami prawa  
i postanowieniami Statutu. 

Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych 

Cel inwestycyjny Subfunduszu  

1.

 
 

Specjalizacja 

1.   

1.1.  

1.2. 
  

1.3.  

1.4. 

 
 

1.5.  

  

1.6. 
  

1.6.1. 

 

  

1.6.2. 
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1.6.3.  
w pkt. 1.2. lub 1.3.   

1.7.   

2.

 

2.1. 
 

z tymi instrumentami finansowymi;   

2.2.   

2.3. 
  

3.

 1.3.   

4.   

4.1. 
Polskiej,  

4.2.   

4.3.  

 
   

5.
 

5.1. 
 

5.2. 
 

5.3.  

5.3.1. 

  

5.3.2.  

 

5.4.  

5.4.1. 
 

w pkt 1.1.   

5.4.2. 
 

5.5.  

5.6. stycyjnym 
Subfunduszu, 

5.7. 
 

5.7.1.  

5.7.2.  
 

5.8. 
 

5.8.1.  

5.8.2.  

6.
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7.

8.
Aktywów na rachunkach bankowych.   

9.
bfunduszu w chwili zawarcia 

  

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu  

1.   

1.1. 

 

 

1.2. L

  

1.3. 
 

1.4.  
 

  

1.5. 
Aktywów Funduszu w:   

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

1.5.2. 
 

 
  

1.6. 
Funduszu. Suma lokat w listy z  

 

 

2.
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

3.  

4.
4.1.   

4.2.   

4.3.   

4.4.   

4.5.   

4.6. 
 

5.
 
 
 

 



 

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

12 

 

6.

 

7.  
lub Narodowy Bank Polski.   

8.
ucji wspólnego inwestowania,  

o której mowa w art. 113 ust. 4.  

9.

Aktywów Subfunduszu.   

10.   

10.1.  
tych papierów,  

10.2.  

10.3. 

  

10.4.  

10.5.   

11. Limitów, o których mowa w ust. 10 pkt 10.3.  

 

12.  
Aktywów Netto Subfunduszu.   

13. 
 

uznane indeksy.  

14. 

 

15. 
Subfunduszu.   

16.  
 dla: 

16.1.1. certyfikatów inwestycyjnych,  
16.1.2.  
16.1.3. 

Polskiej, 
16.1.4. 

 
 

Subfunduszu, 

16.2. 
 

16.2.1. 
 

dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta, prognozowany wzrost 

 
w przypadku praw poboru   

 

16.2.2. 
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lub Narodowy Bank Polski   
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje   
obligacji na akcje,  

16.2.3.  
 

16.2.4. 

rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztów ponoszonych  
w celu nabycia instrumentu bazowego,  

16.2.5. 

 
17.  

17.1. 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

17.2.  

17.3. 

 
 

 

17.4. certyfikaty inwestycyjne, 

17.5.  

17.6.  

18.   

18.1. 
lub instytucji wspólnego inwestowania, które zgodnie z ich statutem l 100% aktywów  

 
 

 
Aktywów Subfunduszu,   

18.2. 

  

18.3. 

  Subfunduszu. 

18a.  

% swoich 
aktywów:  

18.a.1.  

 
18.a.2. 
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50%
18b.  

 

 
18c.   

 
 

18c.1.   
18c.2.   
18c.3.   

19.  3c, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne, 
  

19.1.   na poziomie emitenta i rynku,  

19.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej  na poziomie emitenta i rynku.   

20.   

21. ane w walutach obcych. 

22. 

 

23. 

zdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami  
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy. 

 

Subfundusz ALIOR Akcji Polskich 

Cel inwestycyjny 
1.

 

Specjalizacja Subfunduszu 
1.  

Rzeczypospolitej Polskiej  

 
2.  

a. 
Rzeczypospolitej Polskiej,  

b.  
c. 

 
 

 
d. certyfikaty inwestycyjne, 
e.  
f. owe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne). 

Ograniczenia inwestycyjne 
1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w: 
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a. 
 
 
 

  
b. 

 

 

  
c. 

  
2. 

 
3.  
4.  

 

Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany 

Cel inwestycyjny Subfunduszu  

1.
 jednostki 

 

Specjalizacja 

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:  

1.1  
 

  

 

kategorie lokat, o których mowa w pkt. 1.1.;  
1.3.    

 

  
 
 

o których mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;  
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kategorie lokat  o których mowa w pkt 1.3;
1.5.     

 
od dnia, w którym  

 
 

2.
 jednostki uczestnictwa 

 
. 

3.

  

3.1. 
 

  

3.2. ;  

3.3. 
 

4.
 

5.
Aktywów na rachunkach bankowych.   

6.  kredyty, o terminie 

 

 

7.  

 

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu  

1.   

1.1. 

 

 

1.2. L
 

  

1.3. 
 

1.4.  
 

 

2.
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

3.  

4.
4.1.   

4.2.   

4.3.   

4.4.   

4.5.   
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4.6.

5.
 
 

 

6.

  

7.  
lub Narodowy Bank Polski.   

8.

mowa w art. 53 ust. 1.2 oraz 1.4.  lokat wymienionych w art. 53 ust. 2. 

9.   

9.1.  
tych papierów,  

9.2.  

9.3. 

  

9.4.  

9.5.   

10. Limitów, o których mowa w ust. 10 pkt 10.3.  

  

11.  
 

 

12.  
 

uznane indeksy.  

13. 

 

14. 
Subfunduszu.   

 
 

15.2 dla: 

certyfikatów inwestycyjnych,  
 

Polskiej, 

 
 

inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania  
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dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta, prognozowany wzrost 

 porównaniu z innymi podobnymi papierami lub w porównaniu do stopy 
 

w przypadku praw poboru   
 

 obligacji 

 

  
lub Narodowy Bank Polski   
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje   
obligacji na akcje,  

 
 

rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztów ponoszonych  
w celu nabycia instrumentu bazowego,  

 
 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

16.1.  

16.2. 

 
 

 

16.3. certyfikaty inwestycyjne, 

16.4.  

17. :   

17.1. 
Aktywów Subfunduszu, 

17.2. 
Aktywów Subfunduszu,  

  

 

 

 

Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany 

Cel inwestycyjny Subfunduszu  

1.

 
 

Specjalizacja 

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w: 

1.1. 
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1.2. 

 

 
 

1.3. 

 

1.4. 

 

 

 

1.5.  

2.  

           

 

3.
  

4.
Aktywów na rachunkach bankowych.   

5.  

 

6.

  

6.1. 
 

 

6.2.   

6.3. 
 

7.  

 

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu  

1.   

1.1. 

Aktywów Subfunduszu,  

1.2. L
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1.3.

%  

 

  

2.
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

2.1.  
3.

emitowane lub gwarantowane przez:  

3.1.   

3.2.   

3.3.   

3.4.   

3.5.   

3.6. 
 

4.  

 

  

5.
 

  

6.  
lub Narodowy Bank Polski. 

7.
 

o której mowa w art. 63 ust. 1 pkt 1.2. i pkt 1.4.  lokat wymienionych w art. 63 ust. 2. 

8.   

8.1.  
tych papierów,  

8.2.  

8.3. 

  

8.4.  

8.5.  

9. Limitów, o których mowa w ust. 8 pkt 8.3  

 

10.  
 

11.  
 dla: 

11.1.1. certyfikatów inwestycyjnych,  

11.1.2.  

11.1.3. 
Polskiej, 

11.1.4. 
 

-  

inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania  
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11.2. 
 

11.2.1. 

emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej 
 

odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru    
 

11.2.2. 

 
 

 poza kryteriami 
   

  

11.2.3.  
 

12.  

12.1. 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

12.2.  

12.3. 

 

 

12.4. certyfikaty inwestycyjne, 

12.5.  

13.  

13.1.  
 

13.2.  
  

14.  

15.  

16. 

 

 

 

 

Cel inwestycyjny Subfunduszu   

1.

 
 

Specjalizacja 

1. Aktywa   

1.1. 

Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism), 

1.2. 
,   
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1.3.  

1.4.  
 
 

  

1.5.  

  

1.6. 
  

1.6.1. 

 

  

1.6.2. 
 

  

1.6.3.  
w pkt. 1.2. lub 1.3.   

1.7.  

2.  
 

 
 

2.1. 
                  

  

2.2.   

2.3. 
 

3.  

 
w ust. 1 pkt 1.1.  1.3.   

4.   

4.1. 
Polskiej,   

4.2.   

4.3. 

 
  

5.
  

6.
Aktywów na rachunkach bankowych.   

7.

  

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu   

1.   

1.1. 
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1.2. L

  

1.3. 
 

1.4.  
 

  

1.5. 
Aktywów Funduszu w:   

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

1.5.2. 
 

 
  

1.6. 
 
 

  

2.
lub tej samej instytucji kredytowej.   

3. . 

4.
4.1.   

4.2.   

4.3.   

4.4.   

4.5.   

4.6. 
  

5.
 

  

6.

  

7.  
lub Narodowy Bank Polski.   

8.
  

9.

Aktywów Subfunduszu.   

10.   

10.1.  
tych papierów,   

10.2.  

10.3. 

  

10.4.  

10.5.   
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11. Limitów, o których mowa w ust. 10 pkt 10.3. 

  

12.  
  

13. 
 

uznane indeksy.   

14. 

 

15. 
Subfunduszu.   

16.  
 

16.1.  
16.2.  

16.3.  
16.4.  
17. 

celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu  
 

17.1.  

17.2. 
 

17.3.  

17.4.  

17.5.  

17.6.  

17.7.  

18.  

18.1. 

 
i European Financial Stabilisation Mechanism) - 
Aktywów Subfunduszu, 

18.2. 
-  

18.3.   

18.4.  
 

19.   

20.  

21.  
i postanowieniami Statutu 

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny 

Cel inwestycyjny Subfunduszu   

1.
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Specjalizacja 

1.    

1.1. 

Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),  

1.2. 
,   

1.3.  

1.4.  
 
 

  

1.5.  

  

1.6. 
  

1.6.1. 
 

  

1.6.2. 
 

  

1.6.3.  
w pkt. 1.2. lub 1.3.   

1.7.  

2.

 
2.1. 

 
  

2.2.   

2.3. 
 

3.

 1.3.   

4.   

4.1. 
Polskiej,   

4.2.   

4.3. 

 
  

5.
  

6.
Aktywów na rachunkach bankowych.   

7.
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Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu   

1.   

1.1. 

 

 

1.2. L
 

  

1.3. 
 

1.4.  
 

  

1.5. 
Aktywów Funduszu w:   

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych lub  

1.5.2. 
 

  

1.6. % 
Funduszu. Suma lokat w listy z  

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym b  

2.
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

3.  

4.
4.1.   

4.2.   

4.3.   

4.4.   

4.5.   

4.6. 
  

5.
 
 

  

6.

  

7.  
lub Narodowy Bank Polski.   

8.
 

o której mowa w art. 169 ust. 4.   

9.
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Aktywów Subfunduszu.   

10.   

10.1.  
tych papierów,   

10.2.  

10.3. 

  

10.4.  

10.5.   

11. Limitów, o których mowa w ust. 10 pkt 10.3.  

  

12.  
  

13. 
 

uznane indeksy.   

14. 

 

15. 
Subfunduszu.   

16.  
 

-  

- 
 

celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu przy zachowaniu 
  

a)  

b) 
 

c)  

d)  

e)  

f)  

g)  

h)  

 

18.1. 
Subfunduszu, 

18.2. 
 

w instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.1 - do 100%  

18.3.   

 

18.4. 
 od 50% 

Aktywów Netto  Subfunduszu. 

18.5.  
 

19.  



 

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

28 

 

20.  

21.  
i postanowieniami Statutu. 

Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji 

Cel inwestycyjny 

 

Specjalizacja 

1.  

a)  

b)  

c)  

d)  

2.  

3. 
depozyty)  do 20%. 

4.  

5. 
  

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 

1. Limity koncentracji:  

a) 
jednego emitenta. 

b) 
aktywów subfunduszu. 

c) 
aktywów. 

2. Depozyty:  

a) 
aktywów subfunduszu. 

3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:  

a)  

4. Rodzaje lokat:  

a)  

b)  

c) Inne instrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty)  do 20% aktywów. 

5. Duracja portfela:  

a)  

Subfundusz ALIOR Euro Obligacji 

Cel inwestycyjny 

 

Specjalizacja 

1.  

a)  

b)  

c)  

d)  

2.  

3. 
depozyty)  do 20%. 

4.  

5. 
informacyjnym  
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Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 

1. Limity koncentracji:  

a) 
jednego emitenta. 

b) 
subfunduszu. 

c) 
aktywów. 

2. Depozyty:  

a) 
aktywów subfunduszu. 

3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:  

a)  

4. Rodzaje lokat:  

a)  

b)  

c) Inne instrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty)  do 20% aktywów. 

5. Duracja portfela:  

a)  

 

1 grudnia 2025 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2025 
roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. 

 
 

tzn. za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. 

Zmiany liczby subfunduszy w okresie sprawozdawczym 
N

 
 ALIOR Dolar Obligacji i ALIOR Euro Obligacji. 

 

5 roku do 31 grudnia 2025  

 
 

Firma audytorska 

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o., z siedzi
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III. BILANS 

1 grudnia 2025  

 2025-12-31 2024-12-31 
I. Aktywa 4 911 620 3 260 660 

 74 667 56 400 
 12 455 1 797 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 35 004 - 
 3 645 957 2 496 668 

 1 143 537 705 795 
 - - 

 139 940 38 793 
 139 940 38 793 

 - - 
III. Aktywa netto (I - II) 4 771 680 3 221 867 

 4 337 822 3 033 157 
 10 707 813 7 858 584 

 -6 369 991 -4 825 427 
V. Dochody zatrzymane 374 086 171 305 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 339 220 185 996 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 866 -14 691 

 59 772 17 405 
-VI) 4 771 680 3 221 867 

 

finansowymi Subfunduszy, które stanowi   
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r  

 

 
2025-01-01 - 
2025-12-31 

2024-01-01 - 
2024-12-31 

I. Przychody z lokat 210 142 130 591 
 3 852 4 537 

Przychody odsetkowe 205 978 125 440 
 - - 

 91 535 
 221 79 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 57 304 33 313 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 39 388 24 287 

-  38 773 23 642 
-  615 645 

 - - 
 737 668 

 2 064 1 302 
 - - 

 6 749 5 581 
 - - 

 - - 
 69 40 

Koszty odsetkowe 4 179 1 094 
 - - 

 3 742 63 
 376 278 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 386 40 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 56 918 33 273 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 153 224 97 318 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 91 924 30 461 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 557 45 721 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 42 367 -15 260 

-  -47 268 25 573 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 245 148 127 779 
VIII. Podatek dochodowy - - 

 

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowi  
finansowego. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r  

 

 2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31 

sprawozdawczego 
3 221 867 1 615 397 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 245 148 127 779 
a) przychody z lokat netto 153 224 97 318 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 557 45 721 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 42 367 -15 260 

 245 148 127 779 
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu 
(razem): 

- - 

a) z przychodów z lokat netto - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 304 665 1 487 245 

zbytych jednostek uczestnictwa) 
2 849 229 2 725 554 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-1 544 564 -1 238 309 

-4+-5) 1 549 813 1 615 024 
 4 771 680 3 221 867 
 (*) 3 989 165 2 378 520 

 

(*) 
 

 
 

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowi  
finansowego. 
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 Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia  roczne sprawozdanie finansowe  
Alior  
 
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. 31 grudnia 2025 4 776 260  

3. 31 grudnia 2025 4 771 680  

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025  
z operacji w kwocie 245 148  

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 
1 549 813  

 

 

 
 

 
 

        
.     

/-podpisano kwalifikowanym          /-podpisano kwalifikowanym                              /-podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym-/             podpisem elektronicznym-/                               podpisem elektronicznym-/ 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 

: 
 
 
Izabela Kalinowska 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
 

Warszawa, 31.03.2026 r. 
 
 



OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, dnia 31 marca 2026 r.

mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:

ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji Polskich,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Euro Obligacji,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrożny Obligacji Uniwersalny,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany,
  - ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany,

działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporządził (a): Agnieszka Śliwa


