


Subfunduszu, poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu.

11.2.  dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje inwestycyjne, kierujgc sie nastepujgcymi
gtéwnymi kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat:

11.2.1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalno$ci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego
emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej
papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym,
tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej —
takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki,
11.2.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto$ciowym
lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie
na rynku, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje —
poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

11.2.3. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéow, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie
na rynku, wiarygodnos$¢ banku,

12. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

12.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

12.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

12.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki
okreslone przez Ustawe,

12.4.  certyfikaty inwestycyjne,
12.5.  papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego.
13. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

13.1.  w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.1. oraz pkt 1.2. od 0% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

13.2.  w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.3. oraz pkt 1.4. od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

14. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
15. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

16. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, zarzadzanych przez to samo Towarzys
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1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.
2.

2.1.

2.2
2.3.

4.2.
4.3.

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych Rynkach,
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisiji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1.2
lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia,
w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspélnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czionkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
czfonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze
na Zorganizowanych Rynkach Pochodnych, oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
kursow, cen lub warto$ci papierédw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore wynikajg
z umoOw, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1.1. — 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okres$lone przez Ustawe.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wytagcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywoéw na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.
1.1.

Subfundusz lokujac srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakcji, ktéorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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1.2 Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej jest sporzgadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;,
o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu,
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach

zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréw wartoSciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Funduszu. taczna warto$¢ lokat
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 180 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez:
4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzgdu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzgdu Paristwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartoS¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane Ilub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktéorych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania.

9. taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.  papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
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11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

12. taczna wartos¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 180 ust. 5 nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
13. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢

papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem

sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg

uznane indeksy.

14. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie

ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta

wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% warto$sci Aktywow Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa Zzadnego innego

Subfunduszu.

16.Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu

w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

16.1.  nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

16.2.  dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

16.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

16.4. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

17. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do osiagniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu
przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

17.1. sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

17.2. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentow dtuznych papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienieznego;

17.3. plynnos¢ poszczegolnych lokat Subfunduszu;

17.4. ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentéow rynku pienieznego;

17.5. ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

17.6. analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

17.7. przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

18. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

18.1. dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz instrumenty
diuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility
i European Financial Stabilisation Mechanism) - od 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

18.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub innych instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granicg - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

18.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

18.4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

19. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

20. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

21. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg
za granicg. Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne w rozumieniu SFDR poprzez uwzglednianie
tych aspektéw w kryteriach doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty finansowe,
ktére majg pozytywng ocene Towarzystwa w tym zakresie.
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Specjalizacja

1.
1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.
2.

2.1.

2.2.

23.

4.2.
4.3.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzgdu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych Rynkach,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2
lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okres$lony w prawie wspélnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
czfonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Zorganizowanych
Rynkach Pochodnych oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:
kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz,
albo papierow warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z umow,
na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasno$ci papierow przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1.1. — 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okre$lone przez Ustawe.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe, na zasadach okre$lonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
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umowy pozyczki lub kredytu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tagczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli {aczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktdérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej jest sporzgadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach

zastawnych i bankach hipotecznych lub

1.5.2. dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papierédw wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Funduszu. taczna wartos¢ lokat
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 169 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4. Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
41. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Paristwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartoS¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytdbw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sag niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania,
o ktérej mowa w art. 169 ust. 4.

9. taczna warto$c¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
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Aktywéw Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.  papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.
10.5.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo warto$ci netto papieréw wartosciowych w emisiji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 169 ust. 5 nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia wartosc

papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg
uznane indeksy.

14. W przypadku depozytéow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie
ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictiwa zadnego innego
Subfunduszu.

16. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

- dtuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg

17. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do osiagniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
oceny obejmujgcej:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszgcego sig do emitentdw dtuznych papierow wartosciowych lub Instrumentéow Rynku

Pienieznego;

c) ptynnos¢ poszczegolnych lokat Subfunduszu;

d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

e) ksztattowania sie rynkowych stdp procentowych;

f) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

h) oceny dokonanej przez TF| w zakresie aspektow $srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
18.Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikaciji:

18.1.  dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz listy zastawne do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

18.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub innych instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére lokuja swoje aktywa w duzej czesci
w instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.1 - do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

18.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa do akcji — do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
przy czym Subfundusz nie bedzie nabywat bezposrednio akcji, a znajdg sie one w portfelu Subfunduszu jedynie
poprzez realizacje uprawnien z obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa do akgiji.

18.4. Instrumenty finansowe, ktére: w ocenie Towarzystwa, przyczyniajg sie do promowania przez subfundusz aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, w tym réwniez te, stanowigce Zréwnowazone Inwestycje — od 50% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

18.5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

19. Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa zagraniczne.
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20. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogag stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

21. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji
Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizacja
celu odbywa sie poprzez inwestowanie gtownie w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w dolarach amerykanskich
(USD), z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji i ograniczen ryzyka.
Specjalizacja
1. Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w:
a) nieskarbowe diuzne papiery wartoSciowe,
b) papiery emitowane lub poreczane przez rzgd USA oraz Bank Rezerwy Federalnej (FED),
c) papiery emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa RP i NBP,
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspo6lnego inwestowania z siedzibg za granica.
2. 0Od 80% do 100% aktywow mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w USD.
3. Tytuly uczestnictwa funduszy dtuznych mogg stanowi¢ do 40% aktywdw, a inne instrumenty (np. obligacje zamienne,
depozyty) — do 20%.
4. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu (Modified Duration) nie przekracza 3 lat.
5. Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne oraz zawiera¢ transakcje typu ,repo” i ,reverse repo” w celu
zarzgdzania ryzykiem i ptynnoscig
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Limity koncentragiji:

a) Do 5% wartosci aktywéow moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
jednego emitenta.

b) Limit ten moze byé zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze tgczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40%
aktywow subfunduszu.

c) taczna ekspozycja na jeden podmiot (papiery, depozyty, instrumenty pochodne) nie moze przekroczy¢ 20%
aktywow.
2. Depozyty:
a) Depozyty w jednym banku krajowym, zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga przekraczaé 20%
aktywow subfunduszu.
3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:
a) 0Od 80% do 100% aktywow moga stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w USD.
4. Rodzaje lokat:
a) Diuzne papiery wartosciowe (w tym emitowane przez USA, FED, Skarb Panstwa RP),
b) Tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych (do 40% aktywow),
c) Inneinstrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty) — do 20% aktywdw.
5. Duracja portfela:
a) Sredniowazony czas trwania obligacji (Modified Duration) nie moze przekraczaé 3 lat.

Subfundusz ALIOR Euro Obligacji
Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu poprzez inwestowanie w diuzne papiery
wartosciowe denominowane w euro (EUR), przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka i wysokiej ptynnosci portfela.
Specjalizacja
1. Subfundusz inwestuje gtéwnie w:
a) nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe,
b) papiery emitowane lub poreczane przez panstwa cztonkowskie UE i Europejski Bank Centralny (ECB),
c) papiery emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa RP i NBP,
d) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
2. 0Od 80% do 100% aktywow moga stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w EUR.
3. Tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych mogg stanowi¢ do 40% aktywdw, a inne instrumenty (np. obligacje zamienne,
depozyty) — do 20%.
4. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu (Modified Duration) nie przekracza 3 lat.

5. Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne oraz inne techniki zarzgdzania portfelem zgodnie z prospektem
informacyjnym
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Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Limity koncentrac;ji:

a) Do 5% wartosci aktywow moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
jednego emitenta.

b) Limit moze by¢ zwiekszony do 10%, jesli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% aktywow
subfunduszu.

C) taczna ekspozycja na jeden podmiot (papiery, depozyty, instrumenty pochodne) nie moze przekroczy¢ 20%
aktywow.
2. Depozyty:
a) Depozyty w jednym banku krajowym, zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg przekracza¢ 20%
aktywow subfunduszu.
3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:
a) Od 80% do 100% aktywow moga stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w EUR.
4. Rodzaje lokat:
a) Dtuzne papiery wartosciowe (w tym emitowane przez panstwa cztonkowskie UE, ECB, Skarb Panstwa RP),
b) Tytuly uczestnictwa funduszy dtuznych (do 40% aktywow),
c) Inne instrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty) — do 20% aktywow.
5. Duracja portfela:
a) Sredniowazony czas trwania obligacji (Modified Duration) nie moze przekraczaé 3 lat.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego
Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2025
roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potagczonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty,
o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Zmiany liczby subfunduszy w okresie sprawozdawczym

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego liczba subfunduszy wynosita 8. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia
2025 roku do 31 grudnia 2025 roku nastapito zwigkszenie o 2 liczby subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu ALIOR
SFIO. Na dzien bilansowy, 31 grudnia 2025 roku, liczba subfunduszy wynosi 10.

W dniu 23 maja 2025 utworzone zostaty 2 nowe subfundusze: ALIOR Dolar Obligacji i ALIOR Euro Obligac;ji.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusze oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami Ustawy.

Firma audytorska

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Pigkna 18.
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lll. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r. (w tys. ztotych)

I. Aktywa 4911 620 3 260 660
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 667 56 400
2. Naleznosci 12 455 1797
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 35 004 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 645 957 2 496 668
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1143 537 705 795
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 139 940 38 793
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 139 940 38 793
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 4771680 3 221 867
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 4 337 822 3033 157
1. Kapitat wptacony 10 707 813 7 858 584
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 369 991 -4 825 427
V. Dochody zatrzymane 374 086 171 305
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 339 220 185 996
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 866 -14 691
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 59 772 17 405
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4771 680 3221867

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. (w tys. zlotych)

I. Przychody z lokat 210 142 130 591
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3852 4537
Przychody odsetkowe 205 978 125 440
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 91 535
Pozostate 221 79

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 57 304 33 313
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 39 388 24 287

- stata cze$¢ wynagrodzenia 38773 23 642

- zmienna cze$é wynagrodzenia 615 645
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 737 668
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw Funduszu/Subfunduszu 2 064 1302
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6749 5581

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - B

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 69 40
Koszty odsetkowe 4179 1094
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3742 63
Pozostate 376 278
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 386 40
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 56 918 33 273
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 153 224 97 318
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 91 924 30 461
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 557 45721
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 42 367 -15 260

- z tytutu réznic kursowych -47 268 25 573

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 245 148 127 779

VIil. Podatek dochodowy - -

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania
finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. (w tys. ztotych)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

3221867 1615397
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 245 148 127 779
a) przychody z lokat netto 153 224 97 318
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 557 45721
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 42 367 -15 260
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 245 148 127 779
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): B }
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1304 665 1487 245
a) zmiana kapitatu wpia;onego (powiekszenie kapitatu z tytutu 2 849 229 2 795 554
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu -1 544 564 -1 238 309
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kLaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1549 813 1615024
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4771680 3221867
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 3989 165 2378 520

(*) Podana w pozycji 8 srednia warto$¢ aktywow netto zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywéw netto na kazdy
dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktoérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania

finansowego.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone roczne sprawozdanie finansowe
Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1.

2
3.
4

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku o tacznej wartoéci 4 776 260 tys. zt.
Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2025 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoséci 4 771 680 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 245 148 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku wykazujgce
zmiane stanu wartosci aktywow netto Subfunduszu o kwote 1 549 813 tys. zi.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy.

Podpis jest prawidtow
PIS ) p y Poprawnos¢ ni na

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz: Dokument pedpiggfly przez Dokument podpisan: Konrad

ARTUR WL Augustynski

Data: 2026.03.3% 14:16:41 CEST Data: 2026.03.31 13708:47 CEST
Andrzej Rostaniec Artur Wioch Konrad Augustynski
Prezes Zarzadu Alior TFI S.A. Czifonek Zarzadu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Dokument
, podpisany przez
oAy ANDRZEJ
hrzousc-  ROSLANIEC
Data: 2026.03.31
13:52:20 CEST

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 31.03.2026 r.
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Warszawa, dnia 31 marca 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji Polskich,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Dolar Obligaciji,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Euro Obligacii,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany,

- ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywdw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgadzonym na
dzien 31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

ukasz Jakub
Szydtowski

Date / Data: 2026-
03-31 15:16

Sporzadzit (a): Agnieszka Sliwa



