
 

 

  

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o. 
 

00-549 Warszawa 



Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o. 
 

NIP: 5260215409, REGON: 011110970  

ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego 

 

Opinia 

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Alior Euro 
Obligacji wydzielonego w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 
Otwartego Fundusz"), które zawiera zestawienie lokat oraz e 5 
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 23 maja 
do dnia 31 grudnia 2025 roku  
finansowe"). 

 

 Subfunduszu 
31 grudnia 2025 roku oraz jego wyniku z operacji zgodnie 

oku 
- Dz. U. z 2023 r. poz. 120 ) 

 

 Subfundusz przepisami prawa oraz statutem 
Funduszu; 

 
z  

 



Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o.  3 

Podstawa opinii

nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardów badania oraz innych 
dokumentów, 
15 listopada 2022 roku 

oku 
 Dz. U. 

z 2025 r. poz. 1891). Nasza 
 

Subf

 
2023 ro

W
od Subf h. 

dla naszej opinii.  

Towarzystwa za sprawozdanie finansowe 

Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny 
za

i wyniku z operacji 
Subfunduszu 

Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu
za  Towarzystwa  

lub  

Towarzystwa 
Subfunduszu 
z 

Towarzystwa  
Subfunduszu
dla likwidacji  

 Towarzystwa 
aby 

Subfunduszu. 

 



Forvis Mazars Audyt Sp. z o.o.  4 

 
 

Subfunduszu 
lub go Towarzystwa  

a  

 

nie, 

 

 

Subfunduszu; 

 
Towarzystwa; 

 Towarzystwa zasady 

Subfunduszu 

a w sprawozdaniu 

Subfundusz 
 

 

w  

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa 
i
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 

 

 

 

 

przez  

przypadków naruszenia przez Subfundusz 31 grudnia 2025 

na sprawozdanie finansowe. 

 

 

 

Forvis Mazars Audyt 

finansowe. 

 

 

  

K  

 

 

 

Nr 13070  

 

 

 

 

Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku 
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III. BILANS
31 grudnia 2025 roku 

 
 

BILANS 
 

31-12-2025 
I. Aktywa 77 403 

 1 210 
 22 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 
 76 171 

 - 
 - 

 577 
III. Aktywa netto (I - II) 76 826 

 77 015 
 80 404 

 -3 389 
V. Dochody zatrzymane 239 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 241 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 

 -428 
-VI) 76 826 

   
Liczba jednostek uczestnictwa 766 127,266 

Kategoria A 1 139,942 
Kategoria E 764 987,324 

 100,27 
Kategoria A 100,27 
Kategoria E 23,73 

 E  zaprezentowana w walucie Euro. 

 finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 23 maja 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 

 
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

od 23-05-2025  
do 31-12-2025 

I. Przychody z lokat 394 
 - 

Przychody odsetkowe 367 
 - 

 15 
 12 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 261 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 58 

-  58 
-  - 

 - 
 21 

 50 
 - 

 122 
 - 

 - 
 3 

Koszty odsetkowe 1 
 - 

 - 
 6 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 108 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 153 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 241 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -430 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -428 

-  -464 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -189 
VIII. Podatek dochodowy - 

 -0,25 
Kategoria A -165,43 
Kategoria E -0,06 

 
 
 

dnostek uczestnictwa 
 

E Euro. 
 
 

 

sprawozdania finansowego 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 23 maja 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

 
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

od 23-05-2025  
do 31-12-2025 

 
  

  

sprawozdawczego 
- 

 
  

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -189    
a) przychody z lokat netto 241    
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2    
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -428    

 -189    
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): -    

a) z przychodów z lokat netto -    
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -    
c) z przychodów ze zbycia lokat -    

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 77 015    

jednostek uczestnictwa) 
80 404 

 
  

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-3 389 

 
  

-4+-5) 76 826    
 76 826    

 40 509    
 II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 799 830,2090     
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 702,9430     
Saldo zmian 766 127,2660     

  
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 799 830,2090     
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 702,9430     
Saldo zmian 766 127,2660     

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 766 127,2660      
  

poprzedniego okresu sprawozdawczego 
100,00 

 
  

okresu sprawozdawczego 
100,27 

 
  

w okresie sprawozdawczym (**) 
0,44% 

 
  

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
99,74 2025-12-18 

 
  

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
101,13 2025-08-06 

 
  

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
100,33 2025-12-30 

 
  

 
1,05% 

 
  

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,23%    
 -    

 0,08%    

Funduszu/Subfunduszu 
0,20% 

 
  

 0,49%    
 -    

 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 799 830,2090     

Kategoria A 1 239,1290    
Kategoria E 798 591,0800    

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 702,9430     
Kategoria A 99,1870    
Kategoria E 33 603,7560    

Saldo zmian 766 127,2660     
Kategoria A 1 139,9420    
Kategoria E 764 987,3240    

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 
 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 799 830,2090    
Kategoria A 1 239,1290    
Kategoria E 798 591,0800    

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 702,9430    
Kategoria A 99,1870    
Kategoria E 33 603,7560    

Saldo zmian 766 127,2660    
Kategoria A 1 139,9420    
Kategoria E 764 987,3240    

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 766 127,2660    
Kategoria A 1 139,9420    
Kategoria E 764 987,3240    
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(***)

Kategoria A 100,00   
Kategoria E 23,56   

Kategoria A 100,27   
Kategoria E 23,73   

 
Kategoria A 0,44%   
Kategoria E 0,46%   

 
 

Kategoria A 99,74 2025-12-18   
Kategoria E 23,70 2025-12-18   

 
Kategoria A 101,13 2025-08-06   
Kategoria E 23,62 2025-08-06   

 
Kategoria A 100,33 2025-12-30   
Kategoria E 23,72 2025-12-30   

 
 
 
 

(*) 

 

(**)  
 

D . 
 

-  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

sprawozdania finansowego.  
E Euro. 
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VI.

Wszystkie dane
uczestnictwa

NOTA-1  

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Jednostkowe 

2007 roku w sprawie szczególnyc  
 

2.  
 

3. 

 

4.  
 

B.  

1.  

2.  
 

3. 
jednostek.  

4. 
 

5. 
 

6. 

 

7. 

unduszu.  

8. 
 

- 

 

9.  
 

10.

  
 

11.
 

12.
 

13.  
 

14.  

15.  

16.

rachunkowych Subfu
Polski nie ustala kursu  

olski.  
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17.

18.

zezwolenia oraz rej

 

19.

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.  

20.
- 

- 

 

21.  

 

22.

okresowych odpowiedni  

23.
efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. 
 

2.  
 

3. 
 

a) o godzinie 
 

b)  

c) o  
 

4. 
subfunduszu.  

5. 
 

6.  

a)  

b) 
 

c)
 

7. 
 

kryteriów.  

8. 

wyemitowanych poza granicami 

 

9. 
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10.

11.  

12.
 
 

 

obserwowalne na rynku 
wykorzystuje  

w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13.
 

14.  

15.

 

a)  
 

 

nia 
Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

ego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie 
no  

 
-

wspólnego inwestowania  

b) 
danych obserwowalnych.  

c)  
 

d) 
lokaty, którym dla kontraktów terminowych, transakcji wymiany walut lub stóp procentowych jest model zdyskontowanych 

h.  

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku 

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f)  
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)  

 

 

 

16.
 

a)  

b)  

c)
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spread kredytowy,  

17.

ziwej  

18.

a zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

 

21. Transakcje repo/sell-  
 

22.
  

23.
 do waluty EUR.  

24.  

a)  

b) 
 

-  
 

 

 

 

A.  

1. ych funduszu  
i subfunduszy.  

B.  
 

1. 
 

a) 
 

b) Doprecyzowano wykorzystanie kursów BGN  Bloomberg Generic Price, 

c)  Interest Rate Swap. 

 
 

NOTA-2  
  

NOTA-  
 

31-12-2025 
 22 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 22 

Z - koszty limitowane 10 
P :  12 

NOTA-3  
SUBFUNDUSZU  

NOTA-  
 

31-12-2025 
 577 
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NOTA-
 

31-12-2025 
 - 
-buy back -

-
 264 

 242 
 - 

 - 
 - 

 - 
 - 

 - 
 71 

 - 

NOTA-4  
 (w tys.) 

 
1)  

w podziale na banki 

  -12-2025 

NOTA-
BANKI w danej walucie w tys. 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

I. Banki / waluty - 1 210 
ALIOR BANK S.A. - 554 

EUR 127 537 
PLN 17 17 

MBANK S.A. - 440 
EUR 98 413 
PLN 27 27 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 216 
EUR 51 216 

 
 
2) 

 

  
od 23-05-2025  
do 31-12-2025 

NOTA-
 

sprawozdawczym w danej 
walucie w tys. 

sprawozdawczym w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 
 (*) - 2 468 

EUR 566 2 407 
PLN 61 61 

 
 

 

 
3)  

Nie dotyczy. 
 
 

NOTA-5 
RYZYKA 

I. Ryzyko stopy procentowej 
  -12-2025 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

 1 210 
 76 171 

 - 
Suma: 77 381 

- 
certyfikaty depozytowe oraz weksle. 

 
  -12-2025 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

 - 
 - 

 - 
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Suma: -

 
  

II.Ryzyko kredytowe 
  -12-2025 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - 
TRANSAKCJI sprawozdania finansowego w tys. 

 
77 403 

 1 210 
 22 

 76 171 

kategorie bilansowe (**) 
52 053 

 15 295 
 15 295 

 11 697 
 11 697 

 13 238 
 13 238 

 11 823 
 11 823 

-, zmienno- i zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów 

-sell-back.  
 

 
III. Ryzyko walutowe 

  -12-2025 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania finansowego 
w tys. 

 (*) 
77 838 

 1 166 
 12 

 76 171 
 489 

(*)
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-

Subf  

 
NOTA-8 

 
. 

 
I.  

Nie dotyczy 
 
II.  

Nie dotyczy 
 
 
NOTA-9 

 
 
I.  
 

    -12-2025 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Waluta bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
I. Aktywa   - 77 403 

   - 1 210 
EUR 276 1 166 
PLN 44 44 

   - 22 
EUR 3 12 
PLN 10 10 

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - 
   - 76 171 

EUR 18 023 76 171 
   - - 

   - - 
   - 577 

EUR 116 489 
PLN 88 88 

 
II.
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 
 

  
od 23-05-2025  
do 31-12-2025 

NOTA-
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 

kursowe 
zrealizowane w 

walucie 
sprawozdania w tys. 

kursowe 
niezrealizowane w 

walucie 
sprawozdania w tys. 

kursowe 
zrealizowane w 

walucie 
sprawozdania w tys. 

kursowe 
niezrealizowane w 

walucie 
sprawozdania w tys. 

Akcje - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - 
Prawa do akcji - - - - 
Prawa poboru - - - - 
Kwity depozytowe - - - - 
Listy zastawne - - - - 

 - - -6 -464 
Instrumenty pochodne - - - - 

 - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - 

 
- - - - 

 - - - - 
Weksle - - - - 
Depozyty - - - - 
Waluty - - - - 

 - - - - 
Statki morskie - - - - 
Inne - - - - 

 
III.  
 

  -12-2025 
NOTA-

 
 Waluta 

EUR 4,2267 EUR 
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 
 
I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywów 
ujawnione  

  
od 23-05-2025  
do 31-12-2025 

NOTA-  zysku (straty) ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego zysku 

(straty) z wyceny aktywów w 
tys. 

 -2 -428 
 - - 

 - - 
Suma: -2 -428 

 
II.

 
Nie dotyczy. 
 
 
III.  

 
 
 

rozrachunku transakcji na danym rynku 
Nie dotyczy 

 
NOTA-11 
KOSZTY SUBFUNDUSZU 
 
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO  
 

  
od 23-05-2025  
do 31-12-2025 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
w tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - 
 - 

 21 
 - 

 - 
 87 

 - 
 - 

 - 
Koszty odsetkowe - 

 - 
 - 

 - 
Suma: 108 

 
 

II.  
Nie dotyczy.  
 
 
III.  

  
od 23-05-2025  
do 31-12-2025 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
w tys. 

 58 
 - 

Suma: 58 

NOTA-12 
DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 
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NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA -12-2025 
76 826

-

lata obrotowe 
  

Kategoria A 100,27 
Kategoria E 100,28 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

sprawozdawczy: 

Nie dotyczy 

finansowym: 

 

 

 
 

Nie dotyczy 

poziomie 3 hierarchii war
 

  31-12-2025 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

 
bilansowy w tys. bilansowy w tys. bilansowy w tys. 

w aktywach netto 
bilansowy w tys. 

Aktywa 76 171 - - - 76 171 
Akcje - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 76 171 - - - 76 171 
Instrumenty pochodne - - - - - 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
- - - - - 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 

 - - - - - 
Instrumenty pochodne - - - - - 

 
1.

 
2. Ryzyko stóp procentowych - 

 
3.

ny 
pozycji finan

 
4.
specyfiki wycenianego instrumentu. 
5.  
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poziomu 

godziwej  

je
 

 

godziwej 
Metoda (Technika) wyceny  

  
 

 
 

- uzgodnienie 

 

1. 
lub straty 

Nie dotyczy 

2.  

Nie dotyczy 

3. 

niane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

Nie dotyczy 

 

niezrealizowanych 
 

Nie dotyczy 

- 
podejmuje decyzje w sprawie z
okresach 

Nie dotyczy 
 

 
1. wszystkich takich wycen  

n nieobserwowalnych 

nieobserwowalne dane we   
Nie dotyczy 
2. 

ostka stwierdza ten  fakt  i  ujawnia  skutek  tych  zmian.  Jednostka ujawnia 
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a) 

uczestnictwa. 
 

b)  
 

c)  
 

 
 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
W okresie sprawozd  ustanowienia zastawów rejestrowych 

5b)  
Nie dotyczy 

5c)  
 

5d) 
 

W okresie sp  
 

5e)  
 

 

monetarna banków 
sytuacji gospodarczej. 
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ALIOR EURO OBLIGACJI
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

 

  

Subfunduszu, na które s  
 

1. 76 171 . 

2.  76 826 . 

3. w 
kwocie -189 . 

4. 
76 826 . 

5.  

6. Informacja dodatkowa. 

Osoby e Fundusz: 
 
 
 
 
 

       
    

/-podpisano kwalifikowanym  /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/ 

Osoba odpowiedzialna  

Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów  
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

: 

Izabela Kalinowska 
 

ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

Warszawa, 31.03.2026 r. 



OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, dnia 31 marca 2026 r.

mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:

ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Euro Obligacji (Fundusz)

działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 23 maja 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne ze
stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporządził (a): Agnieszka Śliwa


