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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie 2z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilimy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Alior
Obligacji Uniwersalny (,Subfundusz’) wydzielonego w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2025 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2025 roku, a takze noty objasniajace i informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowos$ci" - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

o jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z pézn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 roku w sprawie krajowych standarddéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
z 2025 r. poz. 1891). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgcji
naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw
niezaleznosci)” przyjetym uchwatg nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia
2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pézn. zm. (,Kodeks
etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzagdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operac;ji
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktdérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzagd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
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ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogag powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznoéciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé w znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposoOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie zidentyfikowaliSmy
przypadkéw naruszenia przez Subfundusz na dzien 31 grudnia 2025 roku obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Matgorzata Pek.

Dziatajacy w imieniu Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie
finansowe.

Matgorzata Pek
Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany M Matgorzata Pek
4

Data: 2026.03.31 20:0944 CEST

Kluczowy Biegly Rewident
Nr 13070
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Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku
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L. BILANS
na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 448 230 317 751
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 782 8 395
2. Naleznosci 2968 277
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 421703 307 621
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8777 1458
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 43 878 4 838
Ill. Aktywa netto (I - 1) 404 352 312913
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 366 208 299 406
1. Kapitat wptacony 719 503 528 839
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -353 295 -229 433
V. Dochody zatrzymane 33 835 15 498
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 21075 10 204
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 760 5294
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 309 -1 991
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 404 352 312913
Liczba jednostek uczestnictwa 3351 726,330 2 784 857,527
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 120,64 112,36

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 17 562 10 668
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 502 -
Przychody odsetkowe 17 049 10 498
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 150
Pozostate 11 20

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 6 691 4216
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 4188 3136

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4187 2 506

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 1 630
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 114 105
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 181 116
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 614 541
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 5
Koszty odsetkowe 987 297
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 570 -
Pozostate 31 16

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-lll) 6 691 4216

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 871 6 452

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 766 1522
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 466 7 465
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6 300 -5 943

- z tytutu réznic kursowych -5 861 2643

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 24 637 7974

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 7,35 2,86

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operagcji i catkowitej liczby je dnostek uczestnictwa

zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %

oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

l. Zmiana wartosci

aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 312913 128 599
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24 637 7974
a) przychody z lokat netto 10 871 6452
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 466 7 465
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 300 -5 943
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 24 637 7974
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 66 802 176 340
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 190 664 268 920
uczestnictwa)
) b) zmiana kapltglu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 123 862 92 580
jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 91439 184 314
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 404 352 312913
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 349 176 209 326

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1635 728,7570

2426 831,3230

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1068 859,9540

836 339,6480

Saldo zmian

566 868,8030

1590 491,6750

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6602 431,8834

4 966 703,1264

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 250 705,5534

2 181 845,5994

Saldo zmian

3351 726,3300

2784 857,5270

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3 351 726,3300

2784 857,5270

lll. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

112,36 107,67
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
120,64 112,36
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie o o
o 7,37% 4,36%
sprawozdawczym (**)
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw petto na jednostke uczestnictwa w okresie 111,87 2025-01-13 107,01 2024-01-04
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 120,60 2025-12-30 114,19 2024-11-29
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartosc aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 120,60 2025-12-30 112,33 2024-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci o, o
A A 1,92% 2,01%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,20% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,03% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu 0,05% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,18% 0,26%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1635 728,7570 2 426 831,3230
Kategoria A 1635 728,7570 2426 831,3230
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 068 859,9540 836 339,6480
Kategoria A 1 068 859,9540 836 339,6480
Saldo zmian 566 868,8030 1590 491,6750
Kategoria A 566 868,8030 1590 491,6750
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 602 431,8834

4966 703,1264

Kategoria A

6602 431,8834

4 966 703,1264

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 250 705,5534

2 181 845,5994

Kategoria A

3 250 705,5534

2 181 845,5994

Saldo zmian

3 351 726,3300

2784 857,5270

Kategoria A

3351 726,3300

2784 857,5270

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3 351 726,3300

2 784 857,5270

Kategoria A

3 351 726,3300

2784 857,5270

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 112,36 | 107,67
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 120,64 | 112,36
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 7,37% 4,36%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A

[ 111,87 [

2025-01-13

107,01

2024-01-04 |
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5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 120,60 [ 2025-12-30 | 114,19 [ 2024-11-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 120,60 [ 2025-12-30 | 112,33 [ 2024-12-30

(*) Podana w pozycji 1.8 $rednia warto$¢ aktywéw netto zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien roku
kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu w badanym okresie,
przyjeto ostatnig dostepna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

(**) W pozycji 111.3 do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objas$niajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc¢

sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

13.

14.
15.
16.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. z 2023 poz. 120 z p6zn. zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859
z p6zn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy sporzadza sie
w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz innych
wartosci, ktore wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy sporzgdzane sg
w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegoélnych pozycji okreslonym w Rozporzadzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tacznie
jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajaca na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygas$niecia zobowigzan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje sie
w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

a)

b)

c)

a)
b)

c)

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie dla Towarzystwa, wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu/Subfunduszu, optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, ustugi w zakresie rachunkowosci, ustugi w zakresie =zarzadzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu, ustugi prawne, ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej), koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci oraz pozostate koszty.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoSciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje tacznie ze sktadnikiem lokat. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob: - Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy
ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy
datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedilug wartosci odsetek z tabel odsetkowych
emitenta na dany Dzienn Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartoSciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia
na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoScig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci
ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem
zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto, a takze Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybér godziny
23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

0 godzinie 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sg stawki
oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy zamkniecia,

o0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Warto$¢ Aktywow Netto subfunduszu jest rowna warto$ci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
subfunduszu.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Skiadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwag, za ktérg uznaje sie:
cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j)

w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w ppkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktéorym ceny instrumentéw wynikajg z rzeczywistych transakcji zawieranych z
odpowiednig czestotliwoscig (minimum 7 sesji w miesigcu) i przy dostatecznym wolumenie obrotu — co najmniej 200 tys. zt dla
instrumentéw udziatowych oraz dtuznych w PLN oraz 5 min zt dla dtuznych w walutach obcych; za aktywne uznaje sie réwniez
rynki Treasury BondSpot Poland (dla obligacji skarbowych PLN) oraz Bloomberg BGN, gdy inne rynki nie spetniajg powyzszych
kryteriéw.

Dituzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie jako
notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw. Dla papieréw dtuznych
wyemitowanych poza granicami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN (Bloomberg Generic Price) ceng ztozona, ustalana
w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne
ceny tworzgce konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy sktadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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10.

11.
12.

13.

14.
15.

a)

b)

c)

d)

e)

16.

a)
b)

c)

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru warto$ciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé obrotu byta
najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w wyjgtkowych
przypadkach przez pracownikow Towarzystwa posiadajgcych odpowiednig wiedze i kompetencje, a nastepnie uzgadniane
z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny sktadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposéb ciggty,
o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne,
dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich subfunduszu,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegaja okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane
w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego
udziatu aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegolnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii, wycenia sie
wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny
lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu drugiego
fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia
Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia sie wedtug kursu
zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie
notowan, a w przypadku gdy zaden z wymienionych wczesniej rynkéw lub systemoéw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu
kryteriow dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartoéci aktywdw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny,
1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg
wspolnego inwestowania

Dtuzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poroéwnan rynkowych na podstawie
danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia si¢ metodg poréwnan rynkowych
przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o modelu stosowane dla danego typu
lokaty, ktorym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku
wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie roznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia si¢ metodg poréwnan rynkowych
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywow netto lub,

metodg likwidacyjna lub,

metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajacego zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w szczegélnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennos¢,
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

a)
b)

spread kredytowy,
dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktére spetniajg cel
wyceny warto$ci godziwej

Papiery wartosciowe, ktdrych witasnosS¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierébw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnoéci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Warto$¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych
przez fundusz dtuznych papierow warto$ciowych wczesniejszej emisiji

- dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
1. W okresie sprawozdawczym wprowadzono ponizsze zmiany do polityki rachunkowosci, ktére w okreslonych przypadkach
moge powodowac roznice w wycenie w stosunku do zasad obowigzujgcych w poprzednim okresie sprawozdawczym:

a) Ustalono rozne poziomy wolumenu wartosciowego dla rynku aktywnego dla dtuznych papieréw wartosciowych
denominowanych w ztotych i innych walutach,

b) Doprecyzowano wykorzystanie kurséw BGN — Bloomberg Generic Price,
c) Dodano wycene nowego typu instrumentu — Interest Rate Swap.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z})

Naleznosci 2968 277

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 565 248
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - 7

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 2403 22

Nalezno$ci z tytutu zwrotu podatku zagraniczne izby skarbowe 21 22

Naleznosci - Wymiana zabezpieczen - ING BANK PLN 1240 -

Nalezno$ci - Wymiana zabezpieczen - odsetki - ING BANK PLN 4 -

Pozostate naleznosci: rozliczenia podatku kroczgcego 3 -

Z tyt. rozlicze miedzyokresowych 5 -

Srodki w drodze USD 1130 -
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)
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Zobowiazania 43 878 4 838
Z tytutu nabytych aktywéw 35 285 -
Z tytutu transakgciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2816 2 688
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2996 910
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 59 262
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 501 972
Pozostate sktadniki zobowigzan 2221 6

Optata manipulacyjna TFI 3 -
Zobowigzania - Wymiana zabezpieczen - odsetki - PEKAO BANK PLN - -
Zobowigzania - Wymiana zabezpieczen - odsetki - SANTANDER BANK PLN 6 -
Z tytutu zaliczki na podatek dochodowy 2 -
Z tytutu otrzymanych zabezpieczen PEKAO 110 -
Z tytutu otrzymanych zabezpieczen SANTANDER 2100 -

NOTA-4 .
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1) Struktura s$rodkéw pienieznych na
w podziale na banki

rachunkach bankowych

na dzien bilansowy w przekroju walut,

I. Banki / waluty 14 782 8 395
ALIOR BANK S.A. - 3679 - 903
PLN 3679 3679 903 903
MBANK S.A. - 5377 - 3233
EUR 83 350 - 1
PLN 4767 4767 3232 3232
usb 72 260 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 190
PLN - - 190 190
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 5726 - 4 069
EUR 433 1830 463 1979
PLN 100 100 539 539
uUsSD 1054 3796 378 1551

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan funduszu

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (*)

8726

5284

EUR 722 3068 353 1524
PLN 2259 2259 2454 2454
usb 932 3399 332 1306

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym

okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

3) Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 14 782 8 395
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 414 565 166 168
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5311 -
Suma: 434 658 174 563
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(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne,

depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 7138 109 330
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 22 559
Zobowigzania (**) 1708 -
Suma: 8 868 109 889

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkédw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

I.LRyzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 448 230 285 628
\wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 14 782 8 395
Naleznosci 2968 277
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 421703 275 498
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 777 1458
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat 272 970 174 754
w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 272 970 174 754
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 272 970 174 754

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdbw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.
(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

lll. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzarn Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 163 264 141 683

poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 6 236 3531
Naleznosci 1159 22
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 150 187 134 543
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3444 899
Zobowigzania 2238 2 688

(*) Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktdérych warto$¢ godziwa

uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci
i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
lIl. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek

. KREDYTY | POZYCZKI ZACIAGNIETE
Nie dotyczy

Il. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE
Nie dotyczy

NOTA-9 )

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 448 230 - 317 751
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 14 782 - 8 395
EUR 516 2180 463 1980
PLN 8 546 8 546 4864 4864
UsD 1126 4 056 378 1551
2) Naleznosci - 2968 - 277
EUR 7 29 5 22
PLN 1809 1809 255 255
uUsD 314 1130 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 421703 - 307 621
EUR 18 552 78 411 12 680 54 182
PLN 271516 271516 173 078 173 078
UsD 19 930 71776 19 594 80 361
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 8777 - 1458
EUR 390 1650 167 716
PLN 5333 5333 559 559
UsD 499 179 43 183
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowiazania - 43 878 - 4 838
EUR 75 317 2 11
PLN 41640 41640 2150 2150
uUsD 534 1921 652 2677

1. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -
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Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - _ _
Prawa poboru - - - - - _ _ _
Kwity depozytowe - - - - - - - B
Listy zastawne - - - - - N _
Dtuzne papiery warto$ciowe 275 655 -2514 -6 692 170 3077 -466 -257
Instrumenty pochodne - - - - - - - B
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - N -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje 28
wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

176 -1157 - - - - -177

. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR
[usD 3,6016 | UsSD | 4,1012 | UsD |
NOTA-10

DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -798 3630 2734 -1 691
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 264 2670 4731 -4 252
Pozostate - - - -
Suma: 7 466 6 300 7 465 -5943

I.LWykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw
miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

lll. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wypfacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy.

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
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Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

ll. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

630

Suma:

1
4188

3136

NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

404 352

312913

128 599

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe

1. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

120,64

112,36

107,67
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VILI.

INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

W dniu 17 grudnia 2025 r. fundusz wypowiedziat zawartg z mBank S.A. w dniu 2 grudnia 2016 r. umowe o wykonywanie funkc;ji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego. Zmiana depozytariusza zostata podjeta z przyczyn biznesowych i operacyjnych.
Jednoczesnie Alior TFI S.A. dziatajgc w imieniu funduszu zawarto juz warunkowg umowe z nowym depozytariuszem, ktéry spetnia
wszystkie wymogi regulacyjne oraz posiada odpowiednie doswiadczenie i zasoby do wykonywania funkcji depozytariusza funduszy
inwestycyjnych, a takze ubiega sie o zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dokonanie zmiany podmiotu petnigcego funkcje
depozytariusza, na podmiot, z ktorym zostata zawarta warunkowa umowa. Zmiana zostanie przeprowadzona z zachowaniem
ciggtosci wykonywania funkcji depozytariusza oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu funduszu.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikow lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto
funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgiji
Prawa poboru
Kwity depozytowe

421703 8777 2,17% 430 480

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

421703

5333

1,32%

427 036

Instrumenty pochodne

3444

0,85%

3444

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie
Zobowigzania

Instrumenty pochodne

2816
2816

0,70%
0,70%

2816
2816

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg warto$ci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownos$¢ takich lokat.

2. Ryzyko stoép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co
z kolei moze miec¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny do
specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietébw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych)
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3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.
Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu

Nie dotyczy

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli
nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe
nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z
wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze
jednak pomijac¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku

|nstrumegt_|¥é) cchodne rzl\gefoxg;dﬁh?n;gﬁin(yggﬂ pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktow FRA
przepty pleniezny oraz IRS, kwotowania kursow walut
Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
Metoda zdyskontowanych stawki rynku pienigznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe
N przeptywéw pienieznych oparta o dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych,
obligacje, listy zastawne . . - . .
krzywa rentownosci oraz marze uzyskanych na podstawie obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
kredytowa miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe emitentéw; Ratingi

nadane wewnetrznie; Implikowane zmiennosci kontraktéw swaptions

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie
bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu
dotyczyly:
1. tacznych zyskoéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski
lub straty

Nie dotyczy
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)
Nie dotyczy

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastapi¢. Informacje o
przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote facznych
zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskoéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz
podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach

Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
1. wszystkich takich wycen - opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do
wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka
przedstawia rowniez opis tych powiazan i sposobu, w jaki moga wzmoc lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
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prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy

2. w przypadku aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia
informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego
zalozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie
wplynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgc;ji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciagu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym

5a)
5b)
5¢c)

5d)

5e)

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadki ustanowienia zastawow rejestrowych

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywoéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywéw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto nowych przypadkéw dotyczacych aktywoéw funduszu do ktérych mingt termin ptatnosci
lub wystepujg op6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzar umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W obecnej chwili czynnikami, ktére w istotny sposéb moga zwiekszaé niepewnos¢ dotyczacy przysziej sytuacji funduszu sg
m.in.: eskalacje wojenne zaréwno w Ukrainie, jak i na Bliskim Wschodzie, niepewno$¢ dalszego wsparcia Ukrainy, polityka
monetarna bankéw centralnych w Europie i w Ameryce w obliczu ryzyka nadmiernej inflacji oraz mozliwo$ci pogorszenia sig
sytuacji gospodarcze;.

Stad chociaz polska gospodarka w ostatnim okresie nie wykazuje oznak reces;ji, to dtugofalowe skutki zwiazane z w.w.
czynnikami, sg na dzien dzisiejszy trudne do przewidzenia.
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI UNIWERSALNY
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120)
Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktére sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku o wartosci 427 664 tys. ztotych.
2. Bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2025 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 404 352 tys. ztotych.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku wykazujacy wynik z operacji w
kwocie 24 637 tys. ztotych.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku wykazujgce zmiane
stanu warto$ci aktywdw netto Subfunduszu o kwote 91 439 tys. ztotych.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Osoby reprezentujace Fundusz:

Poprawnosé ana
. Dokument podpisany Dokument podpi zez Konrad
Qé‘%, ROS ANTEC Augustynski
s %é%%‘ilgﬁg;l Data: 2026.03.37 14:17:34 CEST Data: 2026.03.3113:07:39 CEST
Andrzej Rostaniec Artur Wioch Konrad Augustynski
Prezes Zarzadu Alior TFI S.A. Cztonek Zarzadu Alior TFI S.A. Czfonek Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli WWewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 31.03.2026 r.
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Warszawa, dnia 31 marca 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywdéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

ukasz Jakub
Szydtowski

Date / Data: 2026-
03-31 15:20

Sporzadzit (a): Agnieszka Sliwa



