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OPINJA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Rady N adzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu ALIOR
Agresywny  (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawicnie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w akiywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkows
(»»zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych ~ Subfunduszu odpowiada Zarzad I[POPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéei (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

+ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoscli,

-+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. W szczegélnosci, badanie obgjmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catoé.

4. Naszym zdanicm zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

sporzgdzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi =zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujacymi  przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dofaczone do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydaliémy opinie zdniem 4 kwietnia
2014 roku.

w imieniu
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ALIOR SPECJALISTYCZNY
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TOWARZYSTWO FGNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2013 ROKU PO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Agresywny {do dnia 9 lutego 2011 roku dzialajacego pod nazwg Subfundusz

ALIOR Akgji) (.dalej jako Subfundusz") jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ALIOR

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, {,dalej jako Fundusz’).

Fundusz ALIOR SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dzialajacego pod nazwg Subfundusz
ALIOR Akgji),

Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

Subfundusz ALIOR Gotdwkowy,

Subfundusz ALIOR Papieréw Diluznych,

Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji (do dnia 2 kwietnia 2013 roku dziatajacego pod nazwg
Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekcji),

Subfundusz ALIOR Bictechnologia i Ochrona Zdrowia,

Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spalek,

Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci,

Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,

Subfundusz ALIOR Konwergencii,

Subfundusz ALIOR Shart Equity.

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz ALIOR Stabilnych

Spélek, Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji, Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa
Subfundusz ALIOR Akcji), Subfundusz ALIOR Short Equity oraz Subfundusz ALIOR Papierow
Diuznych. Pozostate Subfundusze nie powstaly.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce

w dniu 29 marca 2010 .
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Subfundusz zbywa jedna kategcerie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Prézna 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Ernst & Young

Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki
Subfunduszu (gtowne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru
lokat — opisane ponizej), Wartosé Aktywow Netio portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowaé sie duza zmiennoscia. Subfundusz jest kierowany do dynamicznych
inwestorow, szukajgeych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestyeyjnym, akeeptujacych
wyscki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

2. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Akcji) bedzie dokonywal
doboru lokat kierujge sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz
ALIOR Akcji) bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spolek, kidrych wzrost wartosci jest

najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.

3. Wzorcem sluzgeym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest porifel skiadajacy sig w 20% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYGYJNYCH

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacii:
a. instrumenty udziatlowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pienigznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktorych
okres pozostajacy do wykupu jest krofszy niz rok - od 0 do 30% wartoscl Aktywow
Subfunduszu.

2. Poza gidwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6, Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegdlnoséci:
a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
3. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obeych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014, poz. 157) (dalej jako ,Ustawa")
oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 43 Statutu Funduszu

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostatly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikow lokat w wartosci
aktywdw Subfunduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, kidrych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartoscl aktywdw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartodci rzeczywiste w PLN.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosdi, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 31 grudnia 2013 roku. Na dzier sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania dzialalnogci przez Fundusz i

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Subfundusz oraz nie sg spelnione przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

BILANS 2013-12-24 2012-12-31
l. Aktywa 18 812 5815
1) Srodki pienie2ne i ich ekwiwalenty 2704 422
2) Naleznofci i 500 188
3} Transakeje przy robowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 14 313 5196
- diuzne papiery wartodciowe - -
5) Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 86 10
- diuzne papiery wartosciowe - -
6} Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
1. Zobowiazania 807 237
1l, Al anetto {1 - 11 17 805 5 578
1V. Kapital funduszu 18 993 6769
1) Kapital wplacony 42 580 16 403
2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -23 587 -9 634
V. Dochody zatzymane 2112 -1 638
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -820 414
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1292 -1224
V. Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesjeniu do eeny nabycia 924 447
VII. Kapital funduszu i zakumutlowany wynik 2 operacji (IVHV+-VI) 17 805 5578
Liezba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 193 845,779 66 BB2,079
A 193 645,778 66 882,079
Warto§é akiywdw netto na jednostke uezestnictwa 91,81 83.41
A 91,81 83,41
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

od 2013-01-D1 od 2012-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2013-12-31 do 2012-12-31
I. Przychody z lokat 194 113
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 175 98
Przychody odsetkowe 19 12
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - 3
il. Koszty funduszu 608 126
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 384 119
Wynagrodzenie dla podmiolow prawadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozylariusza [iE] -
Cplaty zwigzane z prowadzeniemn rejestry aktywow [ -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Usiugi w zakresie rachunkowosci 124 1
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne _ -
Listugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 20 6
Pozostale 3 -
1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 -
IV. Koszty funduszu netto (111} 600 126
V. Przychody z lokat netto (I-IV}) 406 -13
V\. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {sfrata) 409 674
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat, w tym: 68 -669
- z tytutu réznic kursowych 4 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 477 1343
= Z tylutu réznic kursowych - -
Vil. Wynik z operacji {V+-VI) 3 661
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,02 9,88

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

038-




* GE

ANMASTHOV HOTY ZSNANNLENS ALEYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSIIVIOILS HOIY

"BIURZBIMOIOZ 105820

M suemown ajsue|ig m ks dusofm bBuweln Ajeiu Amosue)q uaizp eu a1o)y supoyood fHuawingsu] “duanim Buwaln gn Blujepop Aleiw AMOSUE|Iq USIZp BU 210)Y aupoydsod Ajuswnisul eime)spazid
B30 euamersez umoil 1agel m supoysod Auawnnsu| eHAZod YoAUBMAIOUSIU | LOAUBMOIOL 1EXO] MONILUPEMS 105520 M nsuelg op 315 peiupebzn aju azow 1EN0[ Bluamelssz eumoll elaqe]

(EWINg

%15'68

%9E"2L

G

apjsol pleis

[GSOWOLOUSIN

AlnBAr

AAzodaq

3sHAM

[RERENFEEIT

BolURID €2 eqZpals
acklew eiuemolsamul oBaujgdsm elonifjsul zazid suemolis emjolusazon ANt

BUIROAISeMU] AIEYUANED)

BADIUISEZON [y)soupar

E|050U[EZpa0ap0 BUDZOUEID0 Z Joewods M AJBIZPr)

aupolood Ajlawnnsu)

amalogo)em Jaided auznig

SUMBISEZ A)ST|

amohzodap Almy|

%200

%010

6l

£2

n1ogod eMeld

loxe op emeld

%HB'Y

182

%0z'e

oly

8l¥

NSNS AUBHEAN,

%59'¥8

£Eg6 ¥

625 ¥

%90°54

0/6 €1

SEQ €}

Blowy

Waobo YaemAne m
{e)zpn Amojuenold

“SA} M
Amosueliq yajzp eu
Auaofim Bm oSOMEM

54} m B{2AqEY
Kues Bm gsouep

waoBo yoemipe m
etz Amojuaosoid

shym
Amosue|iq uerp eu
Aueohim Bm ps0uEp

'sA1 m eIDAqEU
Auod Bm 350MEA

Le-Zi-Z 10z

|24 g 1124

LYHOTIMINGY IS
YNMOTD vagvl

HIANTADALSIMNI AZSNAONNS OMLSATUYMOL

ew o di




ANMASTIHOVY HOMY ZSNANNZENS ALIYMEO ANTADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITYIO3dS HOITY

JIMVZSHYM M fuemolnBes (2L000000HE 1)
%z8'0 zs £aL exsiod | sy 1 HOAMOIDSOLAVAM " .
o MOMBIdYd YaI3ID #BUAL AUMADY ¥'S SIMVZSHVM M AMOTANYH MNYE
AIMVZSUYM M fuemomnBal
%850 68 8¢ exsiod | 912 € HOAMOIOSOLYEYM youll KUY (0L000YNTASTd) V'S W YNTTES
MO¥TIdVd VaT3ID
TMVZSIVM M Fa—
%0E'0 95 99 exsiog | ze9 g€ HOAMOIOSOLYYA souks Aoty {£10004400T1d) V'S dHOD D7
MOMZIdYd Y1310
TIMVZSAVM M Fr——
%6’ sLl SEL efsiod | sev e HOAMOIOSOLYUYAM soul) fomdy | (Z1000TAGNTE) V'S INSWAOT2A3A WOQ
MO¥TIdVd Va0
TMVZSAYM M faamomto
%05') 08z 822 exsiod | 192 912 HOAMOIOSOLYYM youks A (#10001EHALTIS) V'S 1Mt VIOMYAL
MO¥3Idvd VaIAID
TIMVZSEVA A F _
%60'0 o I evsiod | 0002 HOAMOIDSOLEYM ot et (810000N10d1d) V'S GHONTOd
AMON3Idvd V31D
IMYZSHYM M AuemolnBai (91.0000YY3d1d)
%129 T 95t 1 exsi0d | 957 9 HOAMOIDSOLAVM p w
v et HOURL Aumpty 'S MO VSV YIS0 ¥NVE
TMVZSUVIA M
%rp's €9z 692 exsiod | 00% 88 HOAMOIOSOLHYM oot oty (210000021510} V'S WAINNITTIA HNVE
MO¥TIVd Y7319
SIMVZSHYM M AuemopnBas (91000000M<1d) '¥'S I¥S10d
%8’ ezL 298 exsiod | €€ 81 HOAMOIOSOLAYM
e voa youks kumiply | SINVE I0SONOEZOZSO VSV YNHOIZSMO
FZTOL L el 1SEEL FuEROINBaT oI AIAPT
i il 15 2pied | 000 45 0SvL0INOOMIN | iy | 'S SIVHYAON VNYIMOTNS SFOWOREOOL
- AuBmanbala (210000358dD7d)
%4 8 o¥ ewsiod | 0v6 OSY LOINNOOMIN N AUy S STLLMNOTS SHON 5
%iE'0 8 6¢ ®isiod | 004 OSY LOINNODMAN e o | 2100040GI1d) V'S VIV O¥d YOI
%0e't 12 262 eueolemzs | 09b 62 OSV 103NNOOMIN i ;zmw | (8601922610H0) (A1 FTHANO) VS FIHAUO
; Augmombaaa (0LOOOWOQHd}
%200 vt u esiod | 189 1 OSY LOINNOOMAN k! AUy 'S NOT ANZOTLOMI Z9naNA
%ze'e 09 v eysiod | 00Z & OSV LOANNOOMIN V_A_Mmﬁoﬁﬁw_ﬁ {0100000d.L0d) V'S 4L
%ar'o 68 08 exsiod | $00 82 OSY LOINNOSMEN Y (SL000NOOHOId) V'S ONTOHO
%10'0 b ! eispd | 912 OSV LOINNOOMEN nmmﬁo\ﬁwﬂmﬂﬁ (Z1D000IYAMNT) 'v'S INSHITHVIN WO IVMN
%60't £0z 0L essiod | 089 £2 0SY LOINNOOMIN R (51000D1L3H 1<) V'S OOILHOH
%820 28 £s exsKd | 99¥ 6 OSY LOBNNOOMEN AT Ty (SL00OXNOIEA) V'S VAIXYAOIE
%¥e'y [ 89 Ruemonbalamw yauks Aumiysy
wajgBo yoemA)xe "SR M s} m ElIZAgEY eIy oMy
M {EIZDN AMOI0001g | AMOSUELS P &V | g0 i gecpiem Aqrzpeis fexy; Bazr Uk emzay MUkl fezpoy voVIVINIZdNZN V13avL

Auaodim fim osoUBM

HIANTADALSAMNI AZSNONNA QMLEAZHYMOL




ANMASTHOV HOITY ZSNANNCENS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSIVIDAJS HOIY

JIMYZSHYM M I} B
%08'L 08z o6l essiod | 60 zbl HOAMOIOSOLIYM youls Rumipry | (BHOD0SZLSW1E) 'S 3748VZ WLSOLSON
MOYFIdvd Ya1ID
AINMVZSHYM M F——
%66'0 s8l arl eysiod | 262 92 HOAMOIDSOLHYM HoURI AUMASY (ZLOOONLIIM )9S NOLIZIM.
MOYIIdYd va 1319
AIMVZSHYM M AuemaynBos
%0%'0 73 2o eysiod | 06 HOAMOIDSOLEYM (£L000MSHADT) V'S HYNND
saudd Aumingy
MOHIdYd Ya13ID
. JIMYZSUY M M AuemoinBai e
%zE'0 09 19 exsiod | 056 £ HOAMOIDSOLHYM Houks AUmAIY {6Z000AYHWDT) V'S AYWHOD Zd
MY YAIAD
. JIMYZSHY M M AuemojnBar -
%98'0 Lot £el exsiod | 986 9 HOAMOIDSOLHYM LA AUMAIY (210002115 Tel) v'S THOUITYLS
MQYIIdYd ¥O13I9
o IMYZSHYM M Auemojnbal e
%P0 €61 S61 eysiod | 20z ¢ HOAMODIDSOLUYA $URL AUMATYY (9100081208 Td} V'S ANV10d QI3ISSY
MOV YOITD
_ DMYZSHYM M fuemopBal .
%EL'D gEl £l BX5|0d | 669 €1 HOAMOIOSOLEVM OUAJ AUmAY {81000drOYd1d) v'S WiZMHdrodd
MOYIIdVd YO33ID
TMYZSHYM M Auemopnbas
%09t 6z £62 eysiod | G65 HIAMOIDSOLUYM (21000003HE1d) ¥'S MNVAW
MOX3ldvd Ya13ID ouks Aty
SIMYZSHYM M AuemoinBas (81L0000ONYI )
%S'y 629 o8 eysiod | 21202 HIAMOIOSOLUYM -
MOMIIYd VO TS A8ull Aumfngy V'S N340 AMOLIYN NHIDNOM IMS10d
SIMYZSHY i M AuemopnBal (7L0009INDTd) "¥'S OMLOINMOZYO
%' 552 oez eysiod | 905 6¥ HOAMCIOSOLHVM
MOYSIdYd VOISO nauks Aumfiy 1 IMOLAYN OMLDINEOD JHSTOd
. AIMYZSAUYM M Auemonbal
%GL'L 5z 56¢ eNsiod | 084 6 HOAMOIDSOLUYM okl Aumpy (52000S0LOTTd) V'S SOL07 VdNHD
MO¥3IdVd ¥aI31D
o JIMYZSHYAM M Auemopnfial .
%01 ') 502 602 eysiod | LS L2 HOAMOIDSOLHYM souks Aumpyy | (£60000001976) V'S FULNIO 30vHL 380719
MOY3IdYd YOIRID
. IMYZSHUYM M Auemojnbal
%Z6'0 VL 01 eysiod | 080 6 HOAMOIOSOLUYM NBUAL AumApry (zroooanauad) 'v's ANgya
MOMIIdYd YO33IS
- AIMVZSHYM M Auemopn sl o
%L8'L £6¥ 1 Sgr L exsiod | 218 2L HOAMOIZSOL1UYM souks Ausdppy | (£OO00WHDM1d) '¥'S ZOIIN W1ST0d WHOM
MONTIdYd Ya131D
] AMMYZSHY M A fuemonBal
%¥6'0 al) 413 eisiod | 129 8L HOAMOIZSOLUYM youkl Aumdpiy (81000X3dOWTd) "v'S X3dOA
MOYIIdYd Ya3I2ID
. 3IMVZSHYI M AuemolnBas (602£290000.)
%00°L 981 Shl eusny | LIz ¢2 HOAMOIDSOLAYM
- MOV YOTIID Houkt Aumdpgy OV SONNOMIZ LIS ZNYNIL XIJWIEYM
waipho Yoemipe Sh s s£3 m e10Ageu BLIB) WS aroxy
M JeJZpn Amowsaold ﬁwﬂmﬁﬁwﬂh Auoo 6w g50LIEM Aqizpejs (ery Eqza Mjuds emzen MUkl fezpoy VOVIVINIZANZN YI38YL

HIANFADALSIMNE AZSNONNS OMLSAZHYMOL

ew o d




a2

ANMASTHOY HOIMY ZSNANNIANS ALHYMIO ANFADALSIMNI ZSNANNE ANZIALSIIVIO3dS HOINTY

AIMYZSHYM M, Auemanba
%9E'D pL 9z BYSiod | 51222 HOAMOIOSOLHYA siouks Ay {1200000WEVTd) V'S YdNHO W1V
MOYIIdYd YO3319
TIMVZSHVA AL Auemoinbas
%ES'0 66 96 eYsI0d | 000 €2 HOAMOIDSOLHYM ouki Kumiply {¥10001.008Y1d) V'S Y1¥a 08Y
MOV Va9
JIMYZEBYM M Auemoinbas wp
%09'L 862 8z eyisiod | 120 61 HOAMOIDSOLHYM wha (91.00007dWDTd) V'S ALINDAS
MOUIIdYd VTTID ouls fumipry
TIANTZSHYM M AuemoynBas
%88'0 ¥al gzt eisiod | 8E9 2k HOAMOIDSOLHVA wauks Aumfpny {€£1000500307d) "¥'$ VA0
MQUIIdYd VO13ID
JIMVZSHYM M Auemo|nBar
%ez'L BEZ 02z esiod | €69 12 HOAMOITSOLAVM SYoUh3 AUMAB {£100008NTA1d) V'S DMIIMYY
MOYFIdYd Ya13I9
TIMVZSHVM A fuemopnben
o%¥Z'0 b Ly eysiod 689 € HOAMOIOSOLEY M souks AUMALsy (0LO0OMLIZY ) "Y'S LINHILNI 23
MOV YOI
JIMVZSHYM M %Cmgo_:mm._
%rs'e sy 812 exsiod | 98€ 708 HOAMOIDSOLEY M ok {68000MNZdOTd) "v'S NONQA YdinuD
MOIIAVd YOTND youl Rumfyg
. JIMYZSHYA M AuemojnBar
%850 0L 88 Bysod | 804 L HOAMOIOSOLYY M oy (Z1000UYRODd) "¥'S HOEVINDD
MON3dvd VAT .
. IMVZELYM M AuemopnGay (81000X3AYM1G) V'S XIAYM FMOTANYH
%0 get L0 wisiod | 1586 ﬂw&ﬁm_mwmmmmﬁ UL AUy ONFADMNAONd OMLSHOIFAISAAZM
FIAMVZSLVM M AuemopBal
%40°} 88l 821 exsiod | ¥99 8 HOAMOIDSOLEYA SOUAL AUty (620007dAQY1d) V'S LS YdNuD
MOHTIdYd YOO
TMVZSIVM M Py
%86l 962 56z exsiod | 961 2 HOAMOIDSOLUVM oUk AUty (910000000971 V'S 000
MOHIIdYd va1aID
. IMYZSUYM M AuemonBa
%0E" e 602 exsiod | 622 € HOAMOIOSOLHYM Py {£10000HATF1d) V'S ONIQTOH VIN3JNT
MOHAIdYd YaIaID Uk Aumdpty
\ JIMYZSHYM M AuemojnBal
%S¥' e8¢ 09 eulenin | 890 £ HOAMOIOSOLEY M £ Kl (68€25622£0M7) V'S ONIIOH TANYAN
MOHE|dVd Va9 EUAL UMDY
TIMVZSETA M Auemo
et Bl (LL00000NZd 1d)
WEE'E 1e9 809 B30 | S0¥ 1 Hw&ﬁ@%wwmw_w@ woull Auwiply | v's N3Z031dZ38N QvIRYZ ANHOIZSMOd
AMYZSHYM M Auemonbial {s1000a9aM11d)
eyt
%8L'0 spl ot B%sIod | 05t L nww_,m._,mmwm%w@ NaUAL Ausdpiy v'S VNYAD0E TADIM IMS138NT
_ SIMVZSHYM A fuemopGal
%L6'0 0L 8l eusiod | 02 HOAMOIDSOLEVA youks Aundply (1L00000ddT1d} '¥'S dd
MOuIIdvd ¥a331D
wapebo yoemiyye . "SAy M *sA) m BpoAgeu [T TTE] Ardy
asue L]
M jeizpn Amojuasorg | poo _mu.w m_”ﬂuu_,_.._._ Aues Bm ps0uEM Adizpa)s [eay B4 AU BMZEN mjuks fezpoy vovrviNT2dizn vi3avl

HOANTADALSAMNI AZSNONNS QMISATHYMOL




Do

ANMASTHOY HOIMY ZSNANNASNS ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZDALSITYIO3dS HOIY

%0ZC ol 8Ly — iBuing
n U -4 s
%9E'0 L9 19 Bisiod | 009§ Azok10p BIN iy ocmaeocm_z {820000971LATd) 3Nd 'Y'S VINACD TVLSIA
%9E0 79 19 NYUAL LWAUAATHE BU SURMOIOUAIN
IMVZSHYM M fuemopnBo) (8200001 TV 1)
%28'0 zot 654 eysiod | 000 2 HOAMOIOSOLYNYA oy
MOV YOS sRUKI AUty 9 VIS Ydd V'S MNVE HOIMY
AIMYZSHYM M Auesonbas (EE0001LWTE 1)
%gr'o o8 58 eyisjod | 000 vE HOAMOIDSOLEYAM oy .
MOY3Idva V30 SRUAL uApry W Y1438 ¥ad V'S ONIQTOH TYINTWI13
AIMYZSUVIA M Auemopna; (Sr000NHd0d)
%150 56 201 esiod | 00g 91 HOAMOIOSOLNYM o o
OB AYa VaSID Hauks Aumfpy 9 VIHIS Vad V'S Muvd TYLIdYD
XY Ve 15E Fuemonbas yankl Aumiply
s - - Auemonbalalu Haukl AumMAHy
SR M
wejpfio Yyaemye s} m EjofqeU ejus}jue IrOMY OQ ymvad
M fe[zpn Amojuasolg .ﬁwﬂﬁ«ﬁﬂﬁwwh Auso Bm g501EmM Aagzpars lesy Bz MfuRs BMZEN mojuks fezpox voYrYINI2dAZN VISavL
%80 52 GZB £F SE0 €L eling
- - - Ui WAUMATHE BU SUEMOICUDIN
TIMVZSHYM M &
%2z’ yiv 16 eysiod | 000 6 HOAMOIOSO LYY M oty foes (ZLO00DYMINT) V'S OYMAN
MOV YOTEID
TIMYZSUYM M
%z 602 gel eysiod | LEF 2 HOAMOIOSOLHYM xmhmwa:ﬁwd (L1000EDAMTd) V'S ODUYD diid
MOV YOIID
TIMVZSHYA M
%<6'0 08t 2L) eysIod | 212 %€ HOAMOIOSOLNYM ks ooy (9L000TAANNTA) V'S TOIANYIN
MONTIdYd YOI
[ Auema|nbal
%00'L o8l a2l esny | €5 €1 ASUIOA HANAIM AU AUMAYYY (8506080000L) DY ZNVNIJOWNI
SIAVZSHV R M
%'} svE Lig Bpeue) | 566 82 HOAMOIDSOLEYM xmunﬂw%u (250LM25218VD) "ON| ADHINT SNNIN3S
MO¥3IdYd ¥aIaID
AIMVZSHYAM M Auemonba {ZZODOOSNZI}
%09'0 2 9L exsiod | 199 82 HOAMOIOSOLEVM .
MOMBIAV VOO yaUAL AumApiy V'S VINY MANNIH SNSHIN AQYDIVZ
FAVZSHVIA M
%z6'0 b2k bos eisid | p0L 2 HOAMOIOSOLHYM Jouf ot (SYO00MOIYId) V'S ¥NVS HOITV
MON3IdVd ¥a13I9
TNVZSHVA A
%910 &2 ve @¥si0d | 000 02 HOAMOIDSOLAV M Jouts fomcons (240005014NTd) V'S SHINLYYS NODISNY
MQUTIdvd Va1IID
AIMVZSEVM M
%P0 gel vat MO | 008 84 HOAMOIOSOLEVA ,_w_umﬂﬁwd {01£0€00001 A0} D'1d SASIHALNG DSIASY
MOMTIdYd YATD
wajobo yoemiiye “SAY A 'sf} M ejoAqen EJLIB)IWIB AroMy
M ZIZPN AMOIIBI0I ﬂwﬁﬁﬁ%ﬂ Aued Bm J501EM Aqizpats fesy £azor mjuds enzen mijul fezpoy VOVIVINIZANZN YI2avVL

HIANFADALEAMNI AZSNONND OMLSATHYMOL




ANMASTYDOV JOITY ZSNANNLADNS ALIYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZDALSITVISIAS HOIY

- - s JBWNg
" < " AYUAS WAUMATYE BU SUBMOIOURIN
Z - i FuemonBalsi neuk AUMADyY
< = = AuemeinBal yaulkl Aumiyyy
R N - supoyood
AUawinysul oUeMOZAIEPURISAMAIN
- = - NHuAL WAUMARE BU SUEMOI0USIN
- - - AuemonBaiaiu Yoauls AumAy
V'S
IMYZSHYM M
AMYZSUYM M (£99+0004907d)
. R R XACANI 0ZDIM HOAMOIDSOLEYM AuemolnBal wan
bl eS| eysiod _._o..,Bo%moEqa MOUTIdYA | Houhs Aumnny tmop B EXYHOZ PLHOZN 020
Ou3ldvd by opaib syapu| SaInIng Penuoy
Yaie
- z < AUBMOINDET BUAL AUMATYY
N - - aupoyaod
Auawnysu) auemozAIEpueISAp
. .mhu
wapgho
M Amosue]q K- (Romeyshim)
yaemipje Amozeq (eomersim) ANQOHOJOd ALNIWNYLSNI
ug|zp m gjohgeu Auso BqZo] Tuaywa mjukl emzeN nyuis lezpoy b
_.?.“.w“”_mu%nﬂ_ eu Auaaim Bm o50112M uatupgsu) Agizpals fery Rz YOYrYINTDNZN VIE8v.
d B
M PFOHEM
%010 17 £e ‘BlNg
%0L'0 6l £z @isIod | 262 Lk Azakiop OIN PP (81L00ANTOATd) dd V'S QHONTOd
. . - mjuis LAumApe {(gLL00aSLSW)
. #ASI0d | O0s B€ Azafiop 3N BU SUEMOJOUBIN ddr V'S TYASOLSOW-X3NM0d
%010 6l £T MU WAUMARIE BU SUEMOIOURIN
- - - Auemojnbal ¥euid AUMADYY
- - % - Auemonbase|u ¥oURE RUMADYY
wajgBo yaemipe Amo “shy M 53 s BloARU AT Nyogo0d Ymyud
SUB|Iq ya|zp eu : ;
mpejzpn Amojuasord | e oS5 SRR SIER P | Auoo Em osouem Aarzpays [eiy egzan maukls emzen MUkl fezpoy vOVIVINTIdNZN v1aav.L

HIANCADALSIMNI AZSNANAS OMLSAZUYMOL

|48 Y 9‘00__




IpogfFma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2043-01-01 do 2013-12-31

od 2012-01-01 do 2012-12-31

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warlos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

Uslugi w zakresie zarzadzanla aktywami funduszu

sprawozdawczego 5578 2663
2. Wynik z operaciji za gkres sprawozdawszy 3 661
a) przychody z lokal netlo -406 -13
b) zrealizowany zysk (sfrata) ze zbycia lokat -68 -669
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny [okat 477 1343
3. Zmiana w aktywach neito z tytulu wyniku z operaciji 3 [
4. Dystrybucja dochod6w [przychod6w) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z [okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia [okat - -
©) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zrtany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 12 224 2254
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu) 26 177 3117
b} zmiana kapitalu wyptaconege (zmniejszenie kapitatu) -13 953 863
6. tgczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 12 227 2915
7. Wartosé aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczedo 17 805 5578
8. Srednia warlo$é aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym 9622 2 983
1l. Zmiana llezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawezym w rozbiciu na
kategarie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 284 535 569 39 814,843
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 157 471,859 11 703,985
Saldo zmian 127 063,700 28 110.858
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 451 488,805 166 953,246
Liczba odkupionych jednastek uczestnictwa 257 543,026 100 071,167
Saldo zmian 193 945,779 66 882,079
Przewidywana, liczba jednostek uczestnictwa - -
1Il, Zmiana warloSci aktywdw netto na jed nostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywéw netto na jednostke uczesinictwa na koniee
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 83,41 68,70
2. Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawozego
A 91,81 83.41
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczesiniciwa W okresie sprawozdawczym (**)
A 10,07% 21.41%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 80,24 2013-04-23 65,05 2012-06-05
§. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okiesie sprawozdawczym i data wyceny
A 98 06 2013-11-25 83,43 2012-12-28
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczesinictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 91,81 2013-12-31 83,41 2012-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci "
aktywbw net?oy: w tym (**): ' 8,33% 422%
Wymnagrodzenie dla Towarzystwa 3.99% 3,99%
‘Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozylariusza 0,65% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.06% -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 1.29% 0,03%

(*) DIa funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie ble2acym lub poréwnywalnym pierwsza wartodcly odnlesienia Jest wartos¢

nominalna,

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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TOWARZYSTWOQ FI;'NDUSZY INWESTYCYJINYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INVESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

MNota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. Wartosé akiywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomnigjszonegj o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

4, Na potrzeby okreslenla wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymt zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci
ksiegowej réwne] zeru; prowizia maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomnigjszajg
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontrakiu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwiazane z zamknieciem kontrakiu pomnigjszajg zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontrakiu terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong
w stosunku do ich warteSci nominalne] i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym {gcznie i prezentuje lacznie jako skiadnik lokat
Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg .hajdrozsze sprzedaje sie jako plerwsze,”
polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lckat, a w przypadku instrumenidw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartodci ksiggowe] (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu
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kibrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru:
wartoSciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcj
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wdniu, w kiérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug warlosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygaséniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akgcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akefi nignotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujgea zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych
akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakgcji
po godzinie 7:00 przez Ksiegowosé Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakgji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiore] s wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieni ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktérej
ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat cbejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszly Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo rbéznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach cbcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajgcy sie na wycene akiywow nienotowanych na
aktywnym rynku metods skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne] stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.
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Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych Iub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewldywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Stosowane najwa#niejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o kiérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jake moment wyceny

Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzeZzeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ diuznych papierow wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke éwiadczacy tego rodzaju
usiugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym  rynku  ceny nieréznigcego  sie  istotnie  papieru wartoéciowego,
w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beds pobierane
Z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:
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- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

- W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakecii wymiany walut, stdp procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajace] z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji | praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
Zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gldéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
Nieruchomosci wycenia sig w oparciu ¢ operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami
0 gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej
nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.
Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzar diugoterminowych
w walutach obcych nignotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonegoe dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metedq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci | zobowigzania wykazuje sie

w walucie, w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele

i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierdw wartosciowych po cenie

emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdw rynkowych
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Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie

Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2013.330., z pd2Zn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujimowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metod wyceny oraz sposcbu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-12-31 20912-12-31
Naleinoscl 1509 188
Z tyiulu zbylych lokat 14406 77
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbyiyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych cerlyfikatéw inwestyeyjnych - -
Z tytulu dywidend - 3
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w fym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyezek - -
Pozostale 103 108
Z tylulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 9 10
Z tytulu pokrycia koszidw przez Towarzystwo 2 5
Subskrypeja 92 93
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-12-31 20124231
Zobowiazania 807 237
Z tytub nabylych akbywiw 101 122
Z tylubu fransakdji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tylutu instrumentéw pachodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycvine 9 -
Z tylule cdkupionych jednostek uczestnictwa albe wykupionych certyfikatdw 7 o5
inwestycyjinych
Z tyluls wyplaly dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanyeh obligacji - -
Z tylulu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu dlugoterminewych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczeni - -
Z tylulu rezerw B8 19
Pozostale skladniki zobowigza 2 1
2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
3 . Warto$¢ na dzien hilansowy WartoS¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowegow w tys., finansowego w
tys. fys.
1. Banki / waluty - 2704 - 422
ALIOR BANK S.A. - 15 - 192
EUR - - 22 88
PLN 15 15 104 104
uUsD - - - -
MBANK S_A. - 1828 - 230
EUR - - 1 4
HUF 50 1 5 522 77
PLN 1827 1827 149 149
Usb - - - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. - B60 - -
EUR 62 258 - -
PLN 402 402 - -
USD - z - -
DOM MAKLERSK! MBANKU S A - 201 - -
EUR 12 51 - -
USD 50 150 - -
od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-01-01 do 2012-12-31
Warlo$SE na Wartos€ na
& Wartosé na dzieri bilansowy Wartos€ na dzleri bilansowy
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM © N
POZION SRODKW PIENIEZNYCH UTRZVHYWANYGH w | dZefiblarsony | wualucle ' | deh blansowy | _wusicle,
CELV ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wiys. finansowego w wiys. finansowego w
tys. tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw _ _ j _
pienieznych
CZK 16 3 - -
EUR 65 275 8 32
HUF 368 5 332 5
PLN 1074 1074 397 357
UsD 50 158 4 14
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2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ na WarloS¢ na
dzien bilansowy Procentowy dziett bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO wwalucie udziat w w walucie udzial w
WARTOSC] GODZIWEJ {*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogblem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2704 14,83% 422 T.27T%
Skladniki [okat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2704 14,53% 422 7.27%

(*) Jako aktywa obeigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodkl pienie2ne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diuZne instrurnenty finansowe, Szczegolowe Informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupulzapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2013-12-31 2012-12-31
Warto5¢ na WartosSé na
L otiesst i e B B
AZAN A E sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
TRANSAKCJ!
finansowego w tys.} ogdlem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytewym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniaty "
swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglgdnia sig wartosci 4213 2264% 610 10,50%
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****}
Srodki na rachunkach bankowych 2704 14,53% 422 7.27%
Nale2nosci 1509 8,11% 188 3.23%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bllansowe (*****}

(***) Za maksymalne cbeigenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowe] brutto Srodkéw plenigznych,
depozytéw, naleznoscl, diuinych instrumentdw finansowyceh | niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogstem.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013.01-01 do 2013-

od 2012-01-01 do 2012-

tys.

12.31 12-31
Wartosé w okresie Wartos¢ w okresle
sprawozdawczym w sprawozdawczym W

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wyrnagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dia depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aldywidw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowoSci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Usfugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W iym pozoslate skladniki kosziow

Oplaty dla KDPW za depozyt

Oplaty KDPW za przechowywanie PW

Oplaty KDPW Iransakeyine

Koszty likwidacji

Koszty publikacii ohowiazkowych (Monitor B}

Obshega emisji obligacji

Koszty obslugi pakictdw wierzytelnosci

Odpis aklualizujacy z tytulu trwalef uiraty wartoéci

Koszty organizacji | obslugi posiedzef zgromadzenta inwestorow

Podatki i optaty dia organdw paristwa

Koszly podatkow od przych. na pap. wartoSciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych {w fym za przechowywanie)

Koszty $wiadczen

Z tylulu egzekuc]i wierzytelnosei funduszy sekurytyzacyjnych

2 tylutlu inwestycii w wierzytelnoscl funduszy sekurylyzacyjnych

Z tylutd porostaiyeh oplat dotyczaoych wierzytelnosci funduszy sekurylyzacyinych -

Z tlulu zarzgdzania wierzytelnoSciami funduszy sekurytyzecyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

od 2013-01-01 do 2013-

od 2012-01-01 do 2012-

12-31 12-31
Wartosc w ckresle Warto$¢ w okresle
NOTA-111l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys.
Z ytulu wynagrodzenia stalego 384 119
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma; 384 119
2013-12-31 2012-12-31 2041-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok bieXacy RoK 1 poprzedni Rok 2 poprzednt
| Wartosé aklywow netio na keniec roku obrotowego 17 805 5578 2 663
1. Warto56 akiywdw netto na poszczegdine kalegorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 91,681 8341 68,70
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e 56




TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH

W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapily znaczace =zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, kiére nalezalo ujaé
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
ANIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczgce zdarzenia, ktére nalezatoby ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a}) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netfo na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIiZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAEKOWITEJ EKSPOZYC.JI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania.

ALICR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJUNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikaliriski Maciej Jakub Jasinski

M Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

icepfezes Zarzddu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych :
Michat Suwinski

L] d.—-—"'_- T

%{ A’(ﬂvﬁmx/ .
Czfonek Zarzadu OFJZ Sp. z o.0.

Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 4 kwietnia 2014 r.
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SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU




Subfindusz ALIOR Agresywny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
' (w tysigeach zlotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

W dniu 28 listopada 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenic ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu na dzien bilansowy uruchomiono nastepujace subfundusze:

» ALIOR Agresywny (,,Subfundusz”),
ALIOR Papier6w Diuznych,

» ALIOR Zmiennej Alokacji,

+ ALIOR Stabilnych Spoétek,

» ALIOR Short Equity.

Subfundusze:

o ALIOR Zroéwnowazony,

+ ALIOR Gotdéwkowy,

» ALIOR Nowa Energia,

» ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
» ALIOR Infrastruktura i Transport,

+ ALIOR Rynku Nieruchomosci,

+ ALIOR Sektora Finansowego,

» ALIOR Konwergencji,

na dzien bilansowy nie powstaly.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Prézna 9.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nicograniczony.

Fundusz w dniu 10 marca 2009 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 449.

Fundusz posiada numer NIP: 1080007127 nadany dnia 9 kwietnia 2009 roku oraz symbol
REGON: 141778291 nadany dnia 26 maja 2010 roku. :

Wylgeznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie s$rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznic w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekeie informacyjnym
Funduszu.

Wedhug stanu na dzief 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowat 193.945,779 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku {,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajagcym Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000278264.

2711
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Subfundusz ALIOR Agresywny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku .
(w tysigeach zlotych)

2.1

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 4 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Jarostaw Wikalinski - Prezes Zarzadu
Maciej Jasifiski - Wiceprezes Zarzadu -
Aleksander Widera - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawezym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w sktadzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18 (,,Depozytariusz™).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Spéotka z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul Pulawskiej 436
(,,Agent Transferowy”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z o0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 11 lipca 2013 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorczg
Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spemiaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdadi finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 11 lipca 2013 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byty
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako catosé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako calosé.
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Subfundiusz ALIOR Agresywny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2014 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezefi o nastepujacej tresci:

»»Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy”) Subfunduszu ALIOR
Agresywny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Prézna 9,
obejmujgcego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziesi 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
1 informacje dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz
za prawidlowod¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »lowarzystwem™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sq zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List
Towarzystwa”) speinjaly wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pézniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawg jego sporzadzenia sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidiowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie
do postanowieri:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawicra istotnych
nieprawidfowosci. W szczegdlnoéci, badanic obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowogei i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
10golnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
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Subfundusz ALIOR Agresywny
Raport z badania jednostkewego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

2.2

wyrazenia opinii o zatgezonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
zaokres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skicrowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujgeymi  przepisami, zostaly dofaczone do polgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku,
o ktérym wydaliSmy opinie z dniem 4 kwietnia 2014 rokn.”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 2 grudnia 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku, w tym w sicdzibie Towarzystwa
iw siedzibie spotki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia 2 grudnia 2013 roku
do-dnia 6 grudnia 2013 roku oraz od dnia 17 marca 2014 roku do dnia 21 marca 2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnosé zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu
iinne wymagane dokumenty oraz udzielif niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 4 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

e yawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadezamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania,
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2.3

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2013 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

Informacje o jedmostkowym sprawozdaniu finamsowym Subfunduszu
za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solenca,
kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dzialajagcego w imieniu Emst & Young
Audit sp. zo.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajgcy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opinig bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanic finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 26 kwietnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz zostaly ztozone w dniu 8 maja 2013 roku w Sadzie
Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzied
1 stycznia 2013 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
wlatach 2011 - 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy
i poprzedni okres sprawozdawczy.

2013 2012 2011
Lokal:y. 14.399 5.205 2.292
Aktywa netto 17.805 5.578 2.663
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 91,81 83,41 68,70
Wynik z operacji 3 661 -2.114
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)

(WANj,, - WANj) x 100 10,1% 21,4% -30,7%
WANj,0 .

Wskaznik efektywnosei (%)
wynik z operacji x 100 0,0% 22.2% -43,0%
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawcezym

Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartesci aktywow

netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100 6,3% 4,2% T,1%
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0,9% 3,7% 43%
Od grudnia do grudnia 0,7% 2,4% 4,6%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartodé aktywdw netto

WAN]j - warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujgce trendy:

» Stopa zwrotu 2z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta
10,1% w poréwnaniu z 21,4% za poprzedni okres sprawozdawczy i -37,7% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku;

« Wskaznik efektywnosSci za okres sprawozdawczy wyniést 0,0% w poréwnaniu
z22,2% za poprzedni okres sprawozdawczy i -43,0% za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku;

» Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wyniést 6,3% w poréwnaniu z 42% za poprzedni okres
sprawozdawczy i 7,1% za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
z¢ Fundusz i Subfundusz nie s3 w stanic kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci. W szczegdlnosci,
na dziefi niniejszego raportu nie wystapily przeslanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004
roku, nr 146, poz. 1546, z péZn. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™) lub statucie
Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za
okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez IFundusz
1 Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie
wystepuja okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz
1 Subfundusz.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktérej Towarzystwo zlecito uslugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowyeh, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiszania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
Za okres poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

* spehiania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
Z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujagcych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywdéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznic w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oéwiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 4 kwietnia
2014 roku,

9/11

WS




Subfitndusz ALIOR Agresywny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakodiczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

Elementem naszego badania byfa ocena rzetelnoéci wyceny posiadanych aktywow wediug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nic zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skiecrowana do uczestnikéw
Subfunduszu (,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym, dolgczong do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydalismy opinic z dniem
4 kwietnia 2014 roku. Informacje zawarte w Ligcie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, s z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowato rozwazenie aspektoéw zardwno wartoéciowych, jak i jakosciowych.
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Zgodno$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresic sprawozdawczym
nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace 1stotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz
terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktéw wskazujacych, Ze nastgpilo naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wptyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. 7 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

. Sluuc

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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