JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU




Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacii;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Noty objasniajgce;

7. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekeji (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyijny Otwarty (,,dalej jako Fundusz™).

Fundusz ALIOR SFIO jest fundnszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

— Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dzialajacego pod nazwg Subfundusz
ALIOR Akgji}, ’

~  Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

- Subfundusz ALIOR Gotowkowy,

- Subfundusz ALIOR Papieréw Dhuznych,

- Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

— Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekcji (do dnia 10 listopada 2011 roku dzialajacego pod nazwa
Subfundusz ALIOR Selektywny),

—  Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,

—  Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,

—  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spélek,

—  Subfundusz ALIOR Rynku Niernchomoéci,

—  Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,

—  Subfundusz ALIOR Konwergencji,

—  Subfundusz ALIOR Short Equity.

Na dzienn 30 czerwca 2012 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz ALIOR Stabilnych Spoétek,
Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekeji, Subfundusz ALIOR Agresywny oraz Subfundusz ALIOR Short Equity.
Pozostale Subfundusze nie powstaly.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena miafa miejsce w dniu 24 marca 2009 r.
Subfundusz zostal utworzony na czas niecograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategoric jednostek uczestnictwa.

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicéw 11 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X11 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez Ernst & Young Audit sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosei
lokat,

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Nadrz¢dnym celem Subfunduszu ALIOR Aktywnej Selekcji jest osiaganie rentownosci lokat na poziomie
przewyzszajacym rentowno$¢ depozytéw bankowych, niezaleznie od koniunktury w poszczegéinych
segmentach rynku finansowego (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute return). Subfundusz
bgdzie dazyt do osiggnigcia powyzszego celu przede wszystkim poprzez selektywne inwestowanie
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aktywéw w réznego rodzaju instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustaws i Statutem, w tym, w
przypadku braku istotnych przestanek do ograniczania zaangazowania ekspozycji na rynku kapitatowym, w
szczegdlnosci w akcje spotek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub akcje
spolek notowanych na rynkach regulowanych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej lub na innych
zagranicznych rynkach regulowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska. W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitalowym, w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego,
Subfundusz bedzie inwestowal réwniez w diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
szezegblnosci emitowane przez spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodnie. W celu usprawnienia
zarzadzania portfelem inwestycyjnym a takze w celu zwigkszenia efektywnej ekspozycji na najbardziej
perspektywiczne, w ocenie zarzadzajacego, segmenty rynku finansowego, Subfundusz bedzie inwestowat
takze w Instrumenty Pochodne, w tym w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz
charakteryzuje sig brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat pomigdzy akcje i instrumenty dtuzne. Udziat
akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych spétek, w przypadku
ktérych istnieje wysokie prawdopodobiefistwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym. Sktadniki
lokat Subfunduszu w postaci akcji cechujg sie jednak potencjalnie duza zmiennoscia notowan, powodujac
istotne ryzyko dla nabywcow Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosei akcje,
kwity depozytowe — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pienigznego oraz diuzne papiery wartoiciowe - od 0 do 100% wartodci
Aktywdw Subfunduszu.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu Funduszu,
Subfundusz ALIOR Aktywne] Selekeji podejmuje decyzje inwestycyijne kierujac sie w szezegdlnodei:
a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

3. Do 100% wartodci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowié aktywa zagraniczne.
4. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowié aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprécz powyzszych ograniczef Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546 z pdzZniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziert 30 czerwca 2012 r., za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé
przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerweca 2012
roku. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgee na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie s spelmione przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie
Funduszu.
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2) Tabele uzupeiniajace

!Procentowy udzlat
‘| waktywach dgslem
Aktywny rynek nleragulowany 8581 4348 15,20%
BLACK POINT $.A,
(PLELKPTOO014) Aktywny rynek nieregufowany |NEWCONNECT ASO 416 963|Polska 1989 805 2581%
BICMAXIMA S.A,
(PLBIOMX00015} Akbywny rynek nieregulowany JNEWCONNECT ASO 154 543|Polska aog 1084 3,78%
AQUASA,
(PLAQACD00014) Aktywny nmek nisregufowany [NEWCONNECT ASQ 17 498|Petska 527, 332 1,16%
HORTICO S.A
(PLHRTIC00G14) Aktywny rynek nleregulowany |[NEWCONNECT ASO 454 475|Polska 1091 1118 3,91%|
GRUPA
KONSULTINGOWO-
INZYNIERYJNA Aktywny rynek nleregulowany [NEWCONNECT ASO 278 563|Polska 846 108 0,69%|
KOMPLEKS S.A.
(PLGKIKMOO019}
GRODNO S.A.
{PLGRODNOO0T5) Aktywny rynek nferegulowany |[NEWCONNECT ASO 406 792|Polska 1339 812 2,54%
Aktywny rynek regulowany 14 30§ 13 096/ 45,75%
POWSZECHNA KASA GIELDA PAPIEROW
Pogfgéﬁso)r{oscr BANK | axtywny rynok regulowany  |WARTOSCIOWYCH W 28 823)Polska 891 997, 3,48%
{PLEKODIO0015) WARSZAWIE S.A.
AGORASA GIELDA PAPIEROW
a Aktywny rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 95 109|Palska 1066 897 3.48%|
(PLAGORANCIET) WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
TVN S.A. (PLTVNOODDO17) | Aktywiy rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 55 078]Polska 439 482 1,68%)|
WARSZAWIE
CIECHSA. GIELDA PAPIERGW
(PLCIECHdDU 18) Aktywny iynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 48 822|Polska a2 967| 2.38%|
WARSZAWIE S5.A.
GIELDA PAPIERSOW
g‘i‘?{‘,ﬂ?&:ﬁgﬁﬁ% Aktywny rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH W 1520|Potska 214 220 6I7%
WARSZAWIE 5.4,
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT 5.4, Aktywny rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 24 o Polska 348 361 1,26%
(PLCFRPTD0013) WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIEROW
g;O(BPELéﬁgggngE;;RE Aktywny rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 51 762|Polska 344 330 1,15%
) WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
gffg#ég&%g;ﬁ' astywny rynok regulowany | WARTOSCIOWYCH W 14 685 Polska 282 393 1.37%
WARSZAWE S.A.
GIELDA PAPIEROW
:‘:%ﬁgﬁgﬁm‘ Aktywoy oynek regulowany  |WARTOSSIOWYCH W 166 861 Polska 198 125 044%
WARSZAWIE S.A.
PBG S.A WUPADLOSCI GIELDA PAPIEROW
UKLADOWEJ Akbywny rynsk regulawany WARTOSCIOWYCH W 16 200| Palska 485, 1] 0,35%|
(PLPBG000CD29) WARSZAWIE S A,
POLSKIE GORNICTWO GIELDA PAPIEROW
gfzgmfclrwo sa |y onekreguiowsny  |WARTOSCIOWYCH W 48 370|Palska 168 201 0.70%
o WARSZAWIE SA,
{PLPGNIGO0)14)
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POLSK KONCERN GIELDA PAPIEROW
NAFTOWY ORLEN S.A. | AKklywny rynek regulowany  [WARTOSGIOWYGH W 14 285(Polska 523 534 1,87%
{PLPKNODDOC §) WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
'(“PSLSS%CFOT;&';:?P B2 | aktywny rynek reguiowany | WARTOSCIOWYCH W 1020| Polska 51 50 017%
WARSZAWIE SA.
ZAKEADY CHEMICZNE GIELDA PAPIERGW
POLICE SA. Akbywny rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 15 608| Polska 430| 159 0,56%|
(PLZCPLC00036) WARSZAWIE 5.A.
SEKO SA. GIELDA PAPIEROW
(PLSEKOO00014) Akbywny rynek regulowany wxlgf&llghgicﬂ w 42 183|Polska 359 252 0,88%|
GIELDA PAPIEROW
SKYLINE INVEST]
o (FLSKLNWE;‘:S';‘)T Axtywny ynek regulowany  [WARTOSCIGWYCH W 220 818|Polska 829 525 1.84%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MERCOR SA.
Aktywny rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 91 030|Polska 128 112 D,39%|
(PLMRCOR0D)16) WARSZAWIE SA.
TAURON POLSKA GIELDA PAPIEROW
ENERGIA $.A. Aktywny rynek regulowany | WARTOSCIOWYCHW 11 372|Potska 47 52, 0,18%
{PLTAURNODO11) WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BERLING
(PLBRLNGEuﬁTJ 5 Aktywny ynek reguiowany  [WARTOSCIGWYCH W 22633|Palska 79) 104 0,26%
WARSZAWIE SA.
AUTOMOTIVE GIELDA PAPIEROW
COMPONENTS EUROPE |Akiywny ynek regulowany  [WARTOSCIOWYCH W 18 600]Luksemburg 31 1085 0,37%
S.A. {LUD205378421) WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PRAGMA INKASO 8 A,
(PLPRGNK00017) SA Aktywny rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 28 385(Polska 568 565| 1,97%.
WARSZAWE S.A.
GIELDA PARIERGW
¢b
(PLOFE‘?;‘E;JTOTSD SA{ nktywny rynck ragulowany | WARTOSCIOWYCH W 114 408|Polska 574 587 2,05%
WARSZAWIE 5.4
GIELDA PAFIEROW
B
ANK BPH SA. Aktywny rynek regulowany WARTCSCIOWYCH W 13 991| Palska 61§ 562 1,96%
{PLBPHCO00019) WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
APLISENS SA.
(PLAPLS000016) Aktywny rynek regulowany mﬁ;g‘f&ﬁvg}cH w 46 145| Palska 388, 480 1,85%
PRZEDSIEBIORSTWO GIELDA PAPIEROW
PRODUKC
HANDL(IJ(W‘EJ::‘V?DEX A |Rtmny synok regulowany | WARTOSCIOWYEH W 145 601 |Polska 1687 085 379%
{PLWADEX00018) INARSZAWIE S.A.
NARODOWY FUNDUSZ GIELDA PAPIEROW
INWESTYCYJNY MIDAS | Aktywny rynek regulowany  [WARTOSCIOWYCH W 1 148 836|Polska 808 655 2,20%
5.4 (PLNFI0900014) WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
OPEN FI .
(PLOP;;‘&;’ED)M Atywny rynek regulowany  |WARTOSCIOWYCH W 10 006|Polska 152 152 0.53%
WARSZAWIE 5.A,
GIELDA PAPIEROW
SECOANAR .
(PLWRWCngﬁfA Aktywny ek regulowany | WARTOSCIOWYCH W 20 830|Polska 482 575 201%)
WARSZAWIE S.A,
GIELDA PAPIEROW
ASE
FLCIE:CYESJJI-J‘IEJR;:'?: ng s Aktywny rynek regulowany WARTOSCICWYCH W 73 388 Cypr 196 0 0,67%|
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
a
ENEFIT SYSTEMS SA. | aktywny rynek requicwany  [WARTOSCIOWYCH W 3 071|Potska 492 482 1,.62%)
{PLBNFTS00018) WARSZAWIE §.4,
GIELDA PAPIERGW
KINO PO .
POLSKATVEA | aktywny tynek sogulowany | WARTOSCIOWYCH W 14 194]Poiska 132 168 037%
(PLKNOPLOOD14) WARSZAWIE S.A. A
JASTRZEBSKA SPOLKA GIELDA PAPIERCW
WEGLOWA SA. Aktywny rynek regulowany WARTOSCIOWYCH W 3 250 Polska N7 325 1,13%
(PLJSWODD0015) WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
;EE:TNB%;‘;E;‘;‘NK SA. | sty rynek regulowany | WARTOSCIOWYCH W 159 596| Polska 227 286 1,00%
WARSZAWIE S.A.
Nisnolowana na aktywnym
rynku ] ) 5
[Suma: 20 887 17 445¢ 50,95%
Wartaié g ceny v:::;‘?:ﬂ WYY oo antowy udziat
WA FO] nabyelawiys. | _'w.w:._’f-‘.f"‘-""’ wakiywach sgélem
Aktywny ynek nlsregulowany -] - -
Akbywmy rynek regulowany | . -
Nienolowans na aktywnym
s 51 74 0,26%
GLOBE TRADE CENTRE [Nienalowans na aktywnym
S.A~JPP (PLGTCO000110} |rynku Nie dotyczy 188 206|Polska 51 74] 0,268%
Suma: 51 74 0,25%|
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3) Tabele dodatkowe

TABELA DODATKOW:
.- GWARANTOWANE |
SHLADNIKILOKAT

Papiery warleéclowe
gwarantowane przez Skatl
{Paristwa

Cluzne papiery
warlogciowe

Obligasje

€000

Papiery wariobciowe
rantowens pizez NBR

FPapfery wartobtiows
[ warentowana przez Jednostd
samorzadu tarytoriainego

Paplery wartobciows
pwarantowana przez padstwa
nalezace do CECD Iz
wylaczenlem Rzeczypospolte]
Polskie}l)

Papiery wartosdowe
gwaranlawane przez
migdzynaradawe Inshytucje
finansowe, ktdrych szlonkiem
iest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmnig] jedno z pafistw
nalezacych do QECD

[Suma:

& 105]

B 128) 25, 41%

Nobla Bank 438 1.53%
Suma: a33] 1.53%)

" Brooeniiy udsiatw
akbywach ogdlem -

BRE BANK S.A

kALY
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IR Wartgédwg | -
\f_{lnoa(:wq | wycany na F':;;:::w
ceny nabycia dzier * aktywach
=W Ty, bllansowy w ugr’::am
X g . tvs, | g
O terminia wykupu do 1 roky 202} 200 5,70%]
BG"! g‘enlazne of . -
Bany skarbowa " i
Inne | ] .
| Obligacje - 202 200] 0.70%
Aktyvny rynel
leregulowany 02 2001 070%:
PS0433 “Axtywny rynek -
{PLOGOO105037) e TREASURY BONDSPOT  |SKARBPANSTWA  |Palska 2013-04-25 5.25% 1000 100 105 101 0,35%
OKIC12 ‘Addiywiny rynek "
(PLO0D10100) e :m;:y TREASURY BONDSPOT  |SKARBPANSTWA  [Paiska 2012.10-25 Zerokupanawa 1000 100 o7 88| 0,35%
O tetminle wykupu powyze] 1
roku 5802 5928 2071%
Bony planiszna .| -
Boay skubowa | |
Inna | | 4
| —Cbligaci - 5603 5528 20.71%)
‘Atywny fynl
nlgragulowany 5903 5928 20,71%
P5S0A15 “Akbywny rynek -
(PLODDO105353) et TREASURY BONDSPOT  [SKARBPANSTWA  |Pokka 20150425 5,508, 1000 100 106 103 0,35%
WZ0115 Ak ™ -
{PLoGt0s4n) m’[”"’:‘]‘{c’:":z TREASURY BONDSPOT  [SKARBPANSTWA  |Poiska 20150125 501% 1000 5500 5597 5627 19,66%
P50414 “Aktywny ynek -
(PLOVOIOSAI3) s TREASURY BONDSPOT  [SKARB PANSTWA  |Poiska 2014-04-26 5.75%) 1000 100, 108 103 0,35%
oK0713 “Adktywny rynek -
{PLO00D105851 — um:y TREASURY BONDSPOT  |SKARB PANSTWA  |Poiska 2033-07-25 Zerckupanawe 1000 100 94 g5 033%
|Suma: 5 108] 6124 21.01%
) B s FEE I R i 'P. . 1
TABELA UZUBELNIAJACA Wartoseg cany | Wataswawyeeny | TOELEH
INSTRUMENTY POCHODNE byl wtys, - :-"'._"‘,"J: :"i‘“"’?f? . akiywach’
S L T VTS s : G ) cublem
Wystandaryzowane
|Instrumenty poehodng ’l | ]
Aktywny fnak raguiowany ] ]
GIELDA PAPIERGW GIELDA PAPIEROW
Fw20U12
LR m02451) Akywny rynek requiowany  |WARTOSCIOWYCHW  |WARTOSCIOWYCH W |Palska insbument WIG20 -ass 1 ;
WARSZAWIE WARSZAWIE 8 A
Akbpwny rynak nlaregulowany . . J
Nienatowana na aktywnym
ku | - 3
Hlewystandaryzowana
i - A1 -0,08%
Al nek regulowarn K . ]
Aklywny rynek nleregulowany J . N
MNisnotowana na akiyw
o il . a7 0,06%
SOCIETE GENERALE
FWD EUR/PLN 20120702 | Nient X )
[SPTR7ETTZ0% e e KR g cotyczy 5. A ODDZIAL W Polska Wi EUR 133 000 ! 4 -0,01%)
POLSCE
FWOD USD/PLN 20120702 [Nienolowane na aidywnym RAIFFEISEN BANK |
[SPTATETT6601) Py o dotyczy POLSKAS A, Paiska Waluta: SO 237 000 g 14 005%
Sumar -] -17 -0,08%|

A




3. BILANS

. BILANS ™ 2011A2:31
i. Aktywa 29103
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2829
2) Naleznosci 99
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 5063
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23573 18 993
- dluzng papiery warto$clowe 6128 2291
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 74 2119,
- dluzne papiery wartosciowe - 2084
§) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowiazania 1330 176
Ill. Aktywa netto {l - I} 27 292 28 927
IV. Kapltat funduszu 40 213 41732
1)} Kapitat wptacony 110 370 109 059
2} Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -70 157 -67 327
V. Dochody zatrzymane -9 492 -7 196
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -3 761 -3 475
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 731 3721
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycla -3 429 -5 609
V. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+-V]} 27 292 28 927
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 297 733,264 313 907,068
Wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa 91,67 92,15

Bilans nalezy analizowac igcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawczdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

odl 2014:01-01"

12014:06-30

487

. Przychody z lokat 272
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 267 471 206
Przychody odsetkowe 212 333 66
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 85 -
Pozostate 8 - -

Il. Koszty funduszu 773 231 1468
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 510 1774 1179
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 57 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akfywow 5 13 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 218 428 243
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 36 14
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 15 - -
Pozostale 2 3 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

V. Koszty funduszu netto {lI-11) 773 231 1469

V. Przychody z lokat netto {I-V) -286 -1 422 -1 197

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 170 -18 871 -9 081
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -2010 -4 811 1114

- Z tytulu réznic kursowych -226 - 0

2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2180 -14 160 -10 195

- z tytubu réznic kursowych -g1 74 -

VII. Wynlk z operacji (V+-VI) -116 «20 393 -10 278
Wynik z operac]i przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -0,39 -64,97 -25,22

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad {acznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre stanowig integralng czedé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWAG

od 2011-01-01
do 2011-12-31

I. Zmlana wartosci aktywdw netto

1. Warto$¢ aklywdw nelto na konlec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 26927 B2 584
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -116 -20 393
a) przychody z lokat neita -288 -1422
b} zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat -2 010 -4 811
c) wzrast (spadek) nlezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 2180 -14 160
3. Zmiana w akdywach nelle z tytulu wyniku 2 operadji -116 -20 393
4. Dystrybutja dechodiw (przychodtw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiary w kapitale w okresle sprawoszdawczym (razem) -15619 -33 264
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu) 1311 7148
b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitahs) -2830 -40 413
6. Lgczna zmiana aklywow nelto w okresie sprawozdawezym {3-4+-5) -1635 -53 657
7. Wartos€ akiywidw netto na konlec okresu sprawozdawczego 27 292 28927
8. $rednia warlo$é aklywow netto w okresle sprawozdawczym 29 304 50 540
il. Zmiana lczby jednestek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresle sprawozdawszym -16 173,805 -270 257,478
Liczba zbytych jednestek uczestnictwa 13 822,214 55 809,208
Liczba odkupionych jednostek uczestnictiwa 29 996,019 326 066,688
Saldo zmian -16 173,805 ~270 257 479
2, Zmiana liczby jednostek ad poczgtku dzialainoci Subfunduszu 297 733,264 313 907,069
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 853 156,142 839 333,928
Liczba adkupionych jednostek uczestnictwa 555 422,878 525 426,959
Saldo zmian 297 733,264 313 997,069
3. Przewidywana liczba Jednostek uczestnictwa (*) - -
lll. Zmlana wartosci aktywéw notto na Jednostke uczestnictwa
1. Warlo¢ aktywow nelto na Jednostkg uczestaictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie 92,15 141,37
2. Warlo$¢ aklywdw nelto na Jednostke uczestniciwa na koniec blezacego okresu sprawozdawczego
Jednestka uczesiniciwa bez podziatu na kategorie 91,67 92,15
3. Procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresia sprawozdawczym (**)
jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie -1,05% -34,82%
4. Minimalna warto$é akiywéw netto na jednestke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
jednostka uczesinictwa bez podzialu na kategorie 8807} 2012-06-05 90,25 2011-10-04
5. Maksymalna wartos¢ aktywow nelto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
jednostka uczesinictwa bez podzialu na kategorie 140,36 2012-04-02 142,13| 2011.01-04
6. Wartos¢ aktywdw nelto na jednostkg uczestnictwa wyg ostatniej wyceny w okresiz sprawozdawczym
jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie 91,67 2012-06-29 92,40 2011-12-30
IV. Pracentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartoscl aktywSw netto, w tym {(**): 5,30%) 4,57%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,50% 3,51%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucie - -
Cplaty dla depozytariusza 0,18% 0,11%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestre aliywéw 0,03% 0,03%
Uslugt w zakresie rachunkowosci 1,4B%) 0,85%

Uslugi w zakresle zarzgdzania aktywami Subfunduszu

{*) Z uwagi na ré2norodnosé czynnikéw majacych wplyw na decyzje inwestycyjne uczestnlkéw, Zarzad Towarzystwa nie jest w stanle oszacowaé lloscl nabytych 1 umorzonych

Jednostek uczestnictwa w przyszlosci.

(**) Dane prezentowane w uJeciu rocznym,.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z notaml objasniajgeymi oraz informacjami dodatkowyrni, ktére stanowia integralng czeéé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE:

Notanr1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos§¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okre$lenia wartodei akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pommniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dhuznych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym igcznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk ub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika,

Przystugnjace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
alkcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksicgach w dniu nastegpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartodci nominalngj nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokosei kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po godzinie 11:00

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEI SELEKCII
11

4



przez Ksiggowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakeji, transakcja ujmowana
jest w nastepnym Dnin Wyceny.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktyw6w nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku, Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytudu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoci aktywéw netto
w dniach wyceny. :

22, Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sic w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

I. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdérej pobierane sg ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoici godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2012 jako moment wyceny Subfundusz przyjmowat godzine 11:30
czasu polskiego,

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sic wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine
23:00 kurs z aktywnego rynku,

3.2. warto§¢ dluzmych papieréw wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
0szacowana przez wyspecjalizowana, niezaleina jednostke $wiadezacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skiadnika lokat
za pornoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego,
w szczegolnoscei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4, warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeplywow pienieznych;
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- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych,

3.5. warto$¢ depozytéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowanin efektywnej stopy
procentowej.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akeji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.3. Prospektu Informacyjnego funduszu
Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gltéwnych na komec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartofci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dhugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kt6rej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy Kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobow1qzama wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
sq wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto$ciowych po cenie emisyjnej
lub wartosci godziwe]j wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzief wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowoséci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223, - tekst jednolity,
z pOniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danyeh w sprawozdaniu finansowym oraz stosowanych zasad
rachunkowosci

Od 1 stycznia 2012 roku Subfundusz wprowadzil zmiany w zasadach polityki rachunkowoéci w zakresie godziny
na jaka Subfundusz okrefla ceny. W 2011 roku Subfundusz okre$lal wszystkie ceny na godzing 11:30, w 2012
roku Subfundusz okresla wszystkie ceny na godzine 23:00.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ] SELEKCII
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

oo it NOTA-Z NALEZNDSCE SUBFUNDUSZDS 7 7 0123
MNalenoéel 99
2Z tytulu zbylych Ickat a7

Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytulu 2bylyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend 82 -

2 tytulu odsetek - -

Z tylulu posiadanych nlesuchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytulu udzislonych pozyczek w podziale na podmioly udziefajace potyczek - -
Pozostale a7 12|

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

T NOTA3 ZOBOWIAZANIA SUBFONBUSZU"

Zobowlazania

Z tytulu nabytych aktywaw

2 tytubu transakejl przy zobowigzaniu sig funduszu do edkupu

Z tytuiu instrumentéw pochednych

Z tytulu wplat na jednostiki uczestnictwa albo certyfikaty inwastycyjne

2 tylulu odkuplonych jednostek uczestnictwa albo wykuplonych cerlyfikatdw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaly dochoddw funduszuy

Z lylulu wyplaty przychoddw funduszu

Z tylulu wyamitowanych obllgacii

Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytufu diugoterminowych potyczek | kredytow

Z tytuiu gwarandiji lub pereczent

'
o |o]jJo|la|loljo ]| O |o|jo|jalo

Z tylulu rozerw

-
Y
o
-
~
(<7}

Pozostate sktadniki zobhowigzan

X
=B

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

rtobé na izler

“iwaliicfa wtys,

LT 201142:30 0 o

ilansowy w.danej | Pllansowy w walucle

. Warte$t na dzien’

- -sprawozdanla - -
. finansowego w tys.

I. Banki f waluty

- 2829

ALIOR BANK §.A. - 4 - 17
PLN 4 4 17| 17
BRE BANK S.A. - 2298 - 1247
EUR 53 227 9 M
PLN 2071 2071 1206 1206
IPOPEMA SECURITIES §.A. - 1608 - 1 665
PLN 1603 1609 1 565 15865

SedEoAonDd
{do'2011A2-8

Wartod6 na dzle bllansowy w dane] walkicle
s WS T e

1. $radni w okresie sprawczdawczym poziom Srodkow pienigznych (%)

3562

230t

{*) Srednl stan érodkéw plenlgznych zostat zZaprez y w oparciu o dane wediug stanu sald na kenles k'atdego mleslgca w okresle od 01-01-2012 r. do 30-06-2012 r. w okresle
peréwnawczym $redni stan drodkéw pleniginych zostal wyznaczony jako $rednla arytmetyczna stanu drodkéw na poczatku | koricu okresu sprawozdawezego

tj. od 01-01-2041 r. do 31-12-2011 r.

NOTA-4.IN, Ekwiwalenty $rodkéw plenletnych w podzlale na ich rodzaje
Nigr dotyczy
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NOTA-5 RYZYKA

1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem stop
= T - - 2 20114291
Srodkl pleniazne | ekwiwalanty 13.66% 9.72%
Skladniki lokat notowane na akdywmym rynku 501 1,756% 15,03%
Dluzne paplery wartoiciowe 501 1,75% 15,63%
Skiadniki lokat nlenotovwana na aktywnym rynku -| - - -
Suma: 4 412| 15.41% 7 204] 24,75%
{') Jake aktywa ryzykiem & ] wy T2 stopy | ij traktuja slg $radkl pozyty oraz stalok ] diutne finanzows.
8 3| Yoz a orae terminéw wy dcl zostaly w [ lenla [ckat,
-Sprawazcan
finansowega w tya,
lokat na aktywnym rynku 5827 16,86%| - -
Cluzne paplery waitoiclowe 5627 18,60%| - -
lokat na akiy rynku - R . R
Zohowlazania - - - -
Suma: 5627 19,66% o -
{**) Jake aktywa obclatons ryzyklem przeplywdw & p . rynikaj 2@ stopy pr ] traktufe slg zmlennckuponowa diuine
i y 1l oraz | y na stopg pr g ktdrych wycena na deled bllansowy Jest dodatnla.
***) Jako azanla obcig; ryzykiom przeply L} & g wy & stopy p j traktuje ulg d
na stopq procentowg kiérych wycena na diled bllansowy Jest ulemna,
2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym.
A i - 20120630
Koty Ja y blazen] Xi
ytowym w przypadku gdyby strony ji nle
wypeinialy swaich ohowiazkow, prey ezym nie twaglednia sy 11103 28,70% T A.75%
warlodei godziwych dodatkewych zabezplecze ()
Maleznodci 1054 3,72% 83 0,34%|
ikl Jokat na aktywnym rynku 6 128] 21.41%|
Srodki na rachunkach bankowych 39t 13,66%
Transake]e przy zobowigzanks sig drugiej sirony do cdkupu - - 5063 17.40%|
Przypadkl znaczace] koncentrac]i sryzyka kredytowega w
poszezegdinych kategoriach lokat w podzlale na kategotia §128 2141% 4375 15,03%|
i )
Skladnlki lokat notowane na akbywnym rynku 6128, 21,41% - -
SKARB PANSTWA 8128 243% - .
{*1 Ryzyko Jmvje ryzyka Wla przex zad z I paplerdw Aeh fabligaci stalo-, zmiy | zesokupanowych, bondw skarbowych 1 listé
zastawnych), deporyiéw badacych skladnlkaml portfela Jokat, f Y ych na ' F R oraz nle wywl la sl kentrahenta z w &
ha pochodne oraz i typu buy-sell-back,
[**) Za mak (2 ryykiam lytowym traktue sig pozlom 100% wartedel bll. ] brutto érodkéw pleni & diutnych &w fil h b
lewy ¥ ych | SW ktdrych wycena na dzled bil jest dodatnia oraz kojl typu buy-sell-back,
{***) W ocenla 5 1. aktywa obela2 ryzykiem ponad 10% akty 55 Jako przyp 1c o] k )l ryzyka keedy g
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3. Akt

a i zobowigzania Subfund

obcigzone ryzykiem walutowym.

Przypadki j X yeyka g0 W
poszezegdinych Ketegoriach lokat w podzlale na kategorie o - 4 416| 15,17%
bilansowe (*)
EUR 224, 0,78% 4 416, 15,17%
Aklywa 227| 0,78% 4 416 1547%
lokat na aktywnym rynku - 4 2281 7.87%
Iokat na aktywnym nynku - - 2 084 7.18%
Srodid na rachunkach tankowych 227 0,78% 41 0.14%
ryzykiem 3 0.01%) B -
USD -14 -0,05%
Zobowiazania ebarczons ryzykiem walutowym 14 0,05%

)z2a b le ryzyka

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

go traktujo slg poziom 10% udzlelu Jokat w danej walucle w aktywach cgélem.

Termin : Termin
- -zapadainoel Term! I
. (Wiygabnigela) wykdnanla
Instrumentu I"“:::an‘:
. pochodnage - pochodheg
Forward
FWD BURIPLN 20120702 (SPTA79777201) Dhuga Forvard ﬁfj;’:m:i?’m 556 753 568 505,00 20120702 133 000,00 2012.07.02] 20170702
FWDO USDIPLN 20120702 {SPTHTSTTE601) Diuga Forward m:‘;f;::g?zm 8O3 O7S| 517 204,50 2012.07.02 237 000,00, 2012-07-02] 20120702
Wy Enstrumenty p
Futures
FW20U12 {PLOGF0002457) Kttka Futures Ograniczenie nizyke 7 820 850 - Kazdega drlz - 201200-21] 20120921
inwestycyjnego roboczege
R Teiinln e
Yarmlny B . Tarmin
- s 1 zapadalnodci p
;. prayaziye| :--podstawg. - | ‘tw;uiinlqcll]' wykonania
srumlani: - oprzyaztyehi -l R Anstrumentu
giny “oc platnodel o] Pécﬁédwﬂ | pechednege
Forward
FWD EUR/PLH 20120103 {FX1136301340) Krétka Forward m:;f;::‘nm @ 4416 800 4416 600 2012.01.03 1000 000,00 20120103 2012-01.02
Wy, i Instrumenty p
Futures
‘Ograniczenio ryzyka Kazdago dnia i . g
FW20H12 (PLOGFO001817) Krolka Futures P, 2305 300 . e e 2012:0318| 20920318
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odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przenigsienie

na Subfundusz praw wh Sei | ryzyk

Transakele, w wyniku ktdrych nasiepuje przeniesienia na
Subfundusz praw wiasnosc | ryzyk

1. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepujs przeniesienia
na drugg strong praw wiasnosd i ryzyk

Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strong praw wlasnoset | ryzyk

I, Naleznedel z tytutu papleréw wartosciowych
poiyczonych od Subfunduszu w tryble przepisdw
rozporzadzenla o pozyczkach papieréw wartofciowych

IV, Zabowlazania z tytulu papleréw warteéclowych
poiyczonych przez Subfundusz w trybie przeplséw
rozporzadzenia o pezyczkach papleréw wartesciowych

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacja o zaciagnietych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordwnawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie korzystal z kredytow i

pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wyKorzystania wigcej niz 1% warto$el aktywdw

Subfunduszu.

2. Informacja o udzielonych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia wigeej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

|. Aktywa - 28622 - 29103
1) Srodki plenigzae i ith ekwiwalenty . 3911 - 2829
EUR 53] 227 l 41
PLN 3664 3684 2788 2788
2) Naleznoscl - 1064 - 99
PLN 1084 1064 99 29
3) Transakcie przy zobowlgzaniu sig drugiej sirony do edkupu - - - 5 063
PLN - - 5063 5063
4} Sidadniki Ickat notowane na akiywnym rynku, w tym: - 23573 - 18993
PLN Z3 873 23673 16 702 16702
- diuzne paplary wartoSciowe - 6128 - 2201
EUR - - 519 2291
PLN 6128 6128, - -
5) Skladniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w lym: . 74 - 2119
EUR - - 8 as
PLN 74 74 - -
- diuine paplery wartosciowe - - - 2084
EUR - - 472 2084
&) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aklywa . - . -
Il. Zabowigzania - 1 330 - 176
EUR 3 - -
PLN 1313 1313 176) 176
uso - 14} B -

{*) W przypadku kontraktow terminowych prezentuje sig warto&é niezrealizowanego zysku lub straty w PLN,
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdanin finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystapily znaczqce zdarzenia, ktdre nalezaloby ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sperzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowyn.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korelktach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywéw netio na jednostke uczestnictwa,

b} Informacja o pmypaclkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestniciwa,

¢) Informacja o przypadlach nicrozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

8. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé ce do mozliwosci
kontynuowania dzialalnoéci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawliera zwigzanych z 1 kwesti
korelt.

6. Inne informacje nii wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wp]yn‘;c na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Nie wystapily informacje inne niz wskazane w ninigjszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposab
wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowsj, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
e
Michal Suwinski

Czlonek Zarzqdu Komplementariusza OFIZ Spélka z ograniczonq odpowiedzialnosciq S.K.A.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz:

’w; Lol \.{ <>

Jarostaw Wikalifiski Maciej Jakub Jasinski

Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu Ipopema TFI S. A.

Wiceprezes Zgrzqdu Ipopéma TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych :

/5

Michal Suwinski

Czlonek Zarzqdu Komplementariusza OFIZ Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq S.K.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu ALIOR
Aktywnej Selekcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Walicow 11, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, Zze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku, o ktérym wydaliémy raport z przegladu z data
30 sierpnia 2012 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z o.0.
y Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
4

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 roku



