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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Chmielnej 69, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2026 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku (dalej ,pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego Funduszem i reprezentujgcego
Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

Przeglad potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze
zatgczone poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zgodnie z Ustawa o rachunkowosci

oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2026 roku

List Zarzadu Alior TFI S.A. do Uczestnikow

ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej: ,ALIOR SFIO") za
okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku.

Obecnie funkcjonuja nastepujace subfundusze wydzielone w ramach ALIOR SFIO:

e subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny,
e subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny,

e subfundusz ALIOR Akgji Polskich,

e subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych,

e subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany,

e subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany,

e subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny,

e subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny,
e subfundusz ALIOR Euro Obligacji,

e subfundusz ALIOR Dolar Obligacji.

W dalszej czesci listu przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej poszczegdlnych
subfunduszy w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku. Do obliczenia ponizszych
wskaznikow przyjeto wycene jednostek uczestnictwa wedtug wyceny sprawozdawcze;j.
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Pierwsze potrocze 2026 roku mimo silnego szoku geopolitycznego w marcu, ostatecznie okazato sie
korzystne dla rynkow akgji i obligacji, co pozytywnie wptyneto na wyniki jednostek uczestnictwa
ALIOR SFIO.

Pierwsze dwa miesigce 2026 roku byty wyjatkowo udane dla rynkow. Rentownosci polskich obligagji
spadaty i pozytywnie wyrdzniaty sie na tle rynkow globalnych. Spready kredytowe ulegaty zawezeniu,
wspierajac wyniki funduszy dtuznych. Towarzyszyto temu duze zainteresowanie polskimi obligacjami
i akcjami ze strony inwestoroéw zagranicznych, co przetozyto sie na naptyw kapitatu do sektora
funduszy inwestycyjnych. W marcu 2026 roku sytuacja ulegta drastycznej zmianie w zwigzku
z zaognieniem sie kryzysu na Bliskim Wschodzie i atakiem USA na Iran. Wskutek eskalacji konfliktu
wzrosty ceny ropy naftowej oraz innych surowcdw energetycznych, co z kolei zwiekszyto oczekiwania
inflacyjne. Rynki zareagowaty wyprzedazg zarowno akgji, jak i obligacji. Rentownosci w Polsce wzrosty
z poziomu ponizej 5% notowanego przed wybuchem wojny nawet do okolic 6%. Pogorszenie
nastrojow i wzrost zmiennosci wptynety negatywnie na wyniki funduszy inwestycyjnych, a obawy
Inwestorow przetozyty sie na wzrost umorzen. Sentymentowi do inwestowania nie pomagaty tez
gtosy dochodzace z Bankéw Centralnych na sSwiecie, ktére zdecydowanie studzity optymizm.
Niektére z Bankéw Centralnych nawet w drugim kwartale 2026 roku zdecydowaty sie na podwyzki
stop procentowych w obawie o utrwalenie sie oczekiwan inflacyjnych na podwyzszonym poziomie.
W Polsce Rada Polityki Pienieznej (,RPP") rowniez po marcowej obnizce zaczeta studzi¢ oczekiwania
na kolejne ciecia, a nawet pojawity sie gtosy, ze pod koniec roku RPP moze zdecydowac sie na
podobny ruch jak Europejski Bank Centralny czy Czeski Bank Narodowy. Sytuacja ulegta jednak
odwrdceniu juz w kwietniu 2026 roku, kiedy rynki zaczety sie stabilizowac. Spadaty rentownosci
obligacji, taniata ropa, a spready kredytowe ponownie ulegaty zawezeniu. Rynki akcji odrabiaty
szybko marcowe straty i ustanawiaty nowe rekordy, wspierane publikacja dobrych wynikow
finansowych spotek — w szczegolnosci tych z sektora technologicznego i zwigzanych ze sztuczna
inteligencja. Poprawa ta byta efektem deeskalacji konfliktu bliskowschodniego oraz podpisania
ostatecznie Memorandum of Understanding, co znaczaco uspokoito inwestoréw. Spadkom
rentownosci obligacji w Polsce pomagaty tez wyrazne spadki publikowanej inflacji. Z jednej strony
dzieki wprowadzeniu przez rzad programu CPN (Ceny Paliw Nizej), a z drugiej dzieki zmianom cen
energii, a przede wszystkim cen zywnosci. Ostatecznie inflacja za czerwiec 2026 roku wrécita do
poziomu 2.5%, czyli srodka celu inflacyjnego RPP, mimo iz w miesigcach wakacyjnych spodziewany
byt jej ponowny wzrost. Cztonkowie RPP spodziewajg sie jej utrzymania w celu w najblizszych

kwartatach.
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Dobre wyniki funduszy inwestycyjnych, ktére odrobity marcowe straty, oraz poprawa sentymentu
sprawity, ze w maju i czerwcu 2026 roku Klienci ponownie zaczeli nabywac jednostki uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO. Co wazne, w caty pierwszym
pdtroczu 2026 roku mimo wystgpienia istotnych ryzyk geopolitycznych, najwieksza dynamike
wzrostow wartosci aktywdw pod zarzadzaniem odnotowaty subfundusze akcyjne. Dzieki dodatnim
stopom zwrotu oraz nabyciom jednostek uczestnictwa do subfunduszy, aktywa ALIOR SFIO
zarzadzanego przez Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na koniec
pierwszego poétrocza 2026 roku przebity wartos¢ 5 mid PLN.

Na przetomie pierwszego i drugiego potrocza 2026 roku doszto jednak do wznowienia wymiany
ognia w Zatoce Perskiej, co stanowi¢ moze istotny czynnik ryzyka i zrodto niepewnosci co do
przysztych zmian cen surowcow energetycznych, oczekiwan inflacyjnych oraz rentownosci obligacji
i wycen akcji spétek notowanych w Warszawie i na Swiecie. Geopolityczna niestabilnos¢ w tym
regionie pozostaje kluczowym ryzykiem dla dalszego przebiegu sytuacji na rynkach w drugim
potroczu 2026 roku.

Subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok. 2,10%. Gtéwnym skfadnikiem lokat subfunduszu sa obligacje
o0 zmiennym oprocentowaniu emitowane przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa.
Niewielka cze$¢ portfela lokowana jest w zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne.
W pierwszym pofroczu 2026 roku rentownosc¢ portfela utrzymywata sie w okolicy 5,0-5,5%,
a ekspozycja na ryzyko zmian stdép procentowych mierzona duracjg w okolicy 0,5 roku.

Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok. 2,19%. Gtéwnym sktadnikiem lokat subfunduszu sg obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa oraz krajowe przedsiebiorstwa, aczkolwiek sporg cze$¢ portfela stanowia
zagraniczne obligacje skarbowe i korporacyjne. W pierwszym pétroczu 2026 roku rentownosc
portfela utrzymywata sie w okolicy 5,5%, a ekspozycja na ryzyko zmian stop procentowych mierzona
duracja w okolicy 1,5 roku.

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok. 1,09%. Gtownym sktadnikiem lokat subfunduszu sg zagraniczne
obligacje skarbowe i korporacyjne, przyczyniajace sie do promowania aspektu srodowiskowego lub
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spotecznego. Subfundusz moze dokonywal zrownowazonych inwestycji (W rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 roku
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych), jednak nie sa one jego celem. W pierwszym potroczu 2026 roku rentownos¢ portfela
utrzymywata sie w okolicy 6%, a ekspozycja na ryzyko zmian stép procentowych mierzona duracjg
w okolicy 1,5 roku.

Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok. 2,32%. Gtéwnym skfadnikiem lokat subfunduszu sa polskie obligacje
skarbowe statokuponowe oraz zmiennokuponowe, aczkolwiek spora czes¢ portfela stanowig rowniez
zagraniczne obligacje skarbowe. W celu dywersyfikacji lokat, niewielka cze$¢ portfela lokowana jest
réwniez w obligacje korporacyjne. W pierwszym potroczu 2026 roku rentownosé portfela
utrzymywata sie w okolicy 6,0%, a ekspozycja na ryzyko zmian stép procentowych mierzona duracja
w przedziale 2 - 5 roku, w zaleznosci od oczekiwan rynkowych.

Subfundusz ALIOR Akgji Polskich

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok.13,86%. Gtéwnym sktadnikiem lokat subfunduszu sg akcje notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W pierwszym pdtroczu 2026 roku ekspozycja na
rynek instrumentéw udziatowych nieznacznie przekraczata 100% aktywow netto subfunduszu.

Subfundusz ALIOR Akgcji Zagranicznych

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfundusz od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok. 5,46%. Gtownym sktadnikiem lokat subfunduszu sg akcje notowane na
gietdzie w USA oraz ETFy i kontrakty terminowe dajgce ekspozycje na akcje z rynkow rozwinietych
i wschodzacych. W pierwszym potroczu 2026 roku ekspozycja na rynek instrumentow udziatowych.
oscylowata w okolicy 100% aktywow netto subfunduszu.

Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok. 2,78%. Czes¢ udziatowa inwestowana jest podobnie jak portfel
inwestycyjny subfunduszu ALIOR Akgji Polskich i stanowi ok. 30% portfela, a cze$¢ dtuzng stanowia
gtownie obligacje skarbowe i korporacyjne, zardwno stato jaki i zmiennokuponowe, emitowane przez
podmioty polskie i zagraniczne. W procesie inwestycyjnym wykorzystywane sag tez fundusze ETF.
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W pierwszym poétroczu 2026 roku ryzyko stopy procentowej i ekspozycja na instrumenty udziatowe
byta zblizona do portfela ztozonego w 30% z subfunduszu ALIOR Akgji Polskich i 70% z subfunduszu
ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny.

Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu od 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku zyskata na wartosci ok. 2,62%. Cze$¢ udziatowa inwestowana jest podobnie jak portfel
inwestycyjny Subfunduszu ALIOR Akgji Polskich i stanowi 15% portfela, a czes¢ dtuzng stanowia
gtdwnie obligacje skarbowe i korporacyjne, zardbwno stato jak i zmiennokuponowe, emitowane przez
podmioty polskie i zagraniczne. W procesie inwestycyjnym wykorzystywane sa tez fundusze ETF.
W pierwszym potroczu 2026 roku ryzyko stopy procentowej i ekspozycja na instrumenty udziatowe
byta zblizona do portfela ztozonego w 15% z subfunduszu ALIOR Akgji Polskich i 85% z subfunduszu
ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny.

Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji

Jednostka uczestnictwa kategorii D subfunduszu (denominowana w USD) od 1 stycznia 2026 roku
do dnia 30 czerwca 2026 roku zyskata na wartosci ok. 0,81%, natomiast jednostka uczestnictwa
kategorii A subfunduszu (denominowana w PLN) ok. 5,51%.Gtownym sktadnikiem lokat byty
obligacje emitowane przez USA w dolarze amerykanskim, ale z czasem wraz z rosngcymi aktywami
portfel byt dywersyfikowany poprzez dodawanie ekspozycji w obligacje skarbowe innych krajéw oraz
obligacje korporacyjne, rowniez denominowane w walucie USD. W pierwszym pétroczu 2026 roku
ryzyko walutowe nie byto zabezpieczone, a ekspozycja na ryzyko zmian stop procentowych mierzona
duracja oscylowata w okolicy 1 roku. Subfundusz zostat uruchomiony w maju 2025 roku.

Subfundusz ALIOR Euro Obligacji

Jednostka uczestnictwa kategorii E subfunduszu (denominowana w EUR) od 1 stycznia 2026 roku do
dnia 30 czerwca 2026 roku zyskata na wartosci ok. 0,55%, natomiast jednostka uczestnictwa kategorii
A subfundusz (denominowana w PLN) 2,22%. Gtéwnym sktadnikiem lokat byty obligacje emitowane
przez rzady Francji, Niemiec, Wioch i Hiszpanii denominowane w euro, ale z czasem wraz z rosngcymi
aktywami portfel byt dywersyfikowany poprzez dodawanie ekspozycji w obligacje skarbowe innych
krajow oraz obligacje korporacyjne, rowniez denominowane w walucie EUR. W pierwszym potroczu
2026 roku ryzyko walutowe nie byto zabezpieczone, a ekspozycja na ryzyko zmian stép
procentowych mierzona duracjg oscylowata w okolicy 1 roku. Subfundusz zostat uruchomiony
w maju 2025 roku.
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Petna informacje na temat sytuacji finansowej ALIOR SFIO oraz poszczegdlnych wydzielonych w nich

subfunduszy znajda Panstwo odpowiednio w potaczonym sprawozdaniu finansowym ALIOR SFIO

oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich srodkéw ALIOR SFIO

zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2026 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2026 ROKU



I. WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

ALIOR Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r.
w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 449.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jedn.:
Dz.U. z 2026 r., poz. 60) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

- Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Konserwatywny, do 01-02-2023
ALIOR Oszczednosciowy; data utworzenia 24-02-2016),

- Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Obligacji, data utworzenia 04-08-2016),

— Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych (do dnia 26-12-2024 ALIOR Globalny, do dnia 01-02-2023 ALIOR Globalny
Nowych Technologii; data utworzenia 22-06-2017),

- Subfundusz ALIOR Akgiji Polskich (do dnia 26-12-2024 ALIOR Akcji, data utworzenia 22-06-2017),

— Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany (do dnia 26-12-2024 ALIOR Stabilny na Przysztos$¢, data utworzenia 18-10-2019),
— Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany (do dnia 26-12-2024 ALIOR Spokojny dla Ciebie, data utworzenia 18-10-2019),
— Subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Ostrozny, data utworzenia 21-02-2022),

- Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (do dnia 26-12-2024 ALIOR Odpowiedzialny, data utworzenia
02-11-2022)

— Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji (data utworzenia 22-05-2025)
- Subfundusz ALIOR Euro Obligacji (data utworzenia 22-05-2025).

Fundusz oraz Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu w pierwszym potroczu 2026 roku zgodnie
z zapisami statutu mogty zbywac jednostki uczestnictwa kategorii A, Bii C.

W przypadku Subfunduszu Alior Dolar Obligacji, Subfundusz zbywat takze jednostki uczestnictwa kategorii D, a w przypadku
Subfunduszu Alior Euro Obligacji, jednostki uczestnictwa kategorii E.

Kategorie jednostek uczestnictwa r6znig sie wysokoscig optat za zarzadzanie, optat manipulacyjnych, sposobem ich zbywania
oraz wysoko$cig minimalnych wpftat do poszczegolnych subfunduszy.

Jednostki uczestnictwa kategorii D i E réznig sie od pozostatych kategorii w zakresie sposobu ich zbywania, {j.

- wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii D sg przyjmowane wytacznie w walucie USD (dolar amerykanski) po przeliczeniu
kwoty odpowiednio wptaty lub wyptaty wedtug majacego zastosowanie do wyceny Aktywow wiasciwego Subfunduszu
$redniego kursu ogtoszonego

dla waluty USD (dolar amerykanski) przez Narodowy Bank Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa kategorii D,

- wptaty na jednostki uczestnictwa kategorii E sg przyjmowane wytacznie w walucie EUR (euro) po przeliczeniu kwoty wptaty
lub wyptaty wedlug majacego zastosowanie do wyceny Aktywow wtasciwego Subfunduszu $redniego kursu ogtoszonego do
waluty EUR (euro) przez Narodowy Bank Polski z dnia odpowiednio zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
E.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Funduszem zarzgdza ALIOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej 38D
(dalej jako ,Alior TFI’, ,Spétka®), wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350402. W dniu
23 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej
na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych oraz zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
(decyzja KNF, sygn. akt: DFI/11/4030/55/41/14/15/96-1/AG).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spotka powzieta informacje o rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiany statutu Spofki
polegajacej m.in. na zmianie jej nazwy z Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Alior Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wczesniej Alior Bank S.A. stat sie jedynym akcjonariuszem 6wczesnego Money Makers TFI
S.A. W zwigzku z powyzszym nie nastgpity istotne zmiany w funkcjonowaniu Funduszu.

Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne subfunduszy (na dzien bilansowy)

Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

Cel inwestycyjny
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w diuzne papiery
wartosciowe lub inne papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a takze w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Specjalizacja

1.
1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

2.

2.1.

2.2
2.3.

4.2.
4.3.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wylgcznie w:

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku Zorganizowanych Rynkach,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1.2
lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok pfatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspélnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa czionkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
czfonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujgcy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze
na Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przyszfosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartoSciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”’, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z umow,
na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierébw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1.1. — 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okres$lone przez Ustawe,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
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uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspoélnego inwestowania.
Subfundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywoéw na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.6.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.

Subfundusz lokujgc srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:
Subfundusz moze lokowa¢é do 5% wartosci swoich Aktywdéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z ftransakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,
Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktoérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc
na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywow
Funduszu w:

listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

diuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdinemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierédw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow
wartosciowych oraz w przypadku niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Funduszu. tgczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca 2z transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
Wartosci Aktywow Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez:
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD,
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytdow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywa¢ lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej
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11.
11.1.

11.2.
11.3.

11.4.
11.5.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
19.1.

19.2.

z tych emisji nie moze przewyzszac 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,

o ktérej mowa w art. 143 ust. 4.

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

papierébw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w ktorymkolwiek organie emitenta

tych papierow,

wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktdrymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutdbw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika.

wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto
papieréw dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw warto$ciowych w emis;ji.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 143 ust. 5 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia wartosé
papierébw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W  przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2, z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$c ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujace lokaty:

1.1. nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe,

1.2. dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

1.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

1.4. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie do osiggnigcia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu
przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

a. sytuacje gospodarcza kraju emitenta;

b. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentdw dtuznych papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego;
ptynnos¢ poszczegolnych lokat Subfunduszu;
ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;
analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g. przewidywana stope zwrotu z inwestycji.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty

diuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu

terytorialnego, panstwa czlonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Migdzynarodowy

Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility

i European Financial Stabilisation Mechanism) - od 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci

Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

=0 ao
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19.3.
19.4.

20.
21.
22.

lub innych instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg - od 0% do 40% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu,
akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow gtéwnie w dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub przez przedsiebiorstwa lub inne papiery
warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie lokat w obligacje skarbowe
panstw rynkéw wschodzacych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Specjalizacja

1.
1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.
2.

2.1.

22
23.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzgdu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych Rynkach,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1.2
lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia,
w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne
na zgadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspolnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czionkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
czfonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze
na Zorganizowanych Rynkach Pochodnych, oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
kurséw, cen lub wartosci papierébw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
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3.  Subfundusz moze zawierac¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z uméw,
na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierébw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.

4.  Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

4.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa czlonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe, na zasadach okres$lonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$§¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

7.  Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajagcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczyé 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktéorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoéci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu tgcznie

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6. ponizej, nie moze lokowac wiecej niz 25% Wartosci
Aktywoéw Funduszu w:
1.6. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach

zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.6.1. dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papierébw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréw wartosciowych.

1.6.2. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt. 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Funduszu. taczna wartos¢ lokat
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 153 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
4. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Paristwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,
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4.6. miedzynarodowg instytucje finansowsa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
cztfonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytbw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywaé lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy
i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

9. taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywaé:

10.1.  papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw
warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisiji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 153 ust. 5 nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
13. Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢

papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg
uznane indeksy.

14. W przypadku depozytdw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie
ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa Zzadnego innego
Subfunduszu.
16 Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu

w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

16.1. nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe oraz skarbowe diuzne papiery wartosciowe panstw nalezgcych do OECD,
16.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,

16.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

16.4. tytuly uczestnictiwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,

17 Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy
zachowaniu oceny obejmujgce;:

a. sytuacje gospodarcza kraju emitenta;

b. ryzyko kredytowe odnoszgcego sie¢ do emitentow dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienieznego;

c.  plynno$c¢ poszczegolnych lokat Subfunduszu;
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ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego;
ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;

analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

18. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

18.1.  dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty
dluzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial
Stabilisation Mechanism) - od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

@ o o

18.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych wspélnego inwestowania z siedzibg za granica - od 0% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
18.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
18.4. depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

19. Do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

20. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

21. Fundusz moze inwestowaé¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa

i postanowieniami Statutu.

Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéownie w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
a takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Specjalizacja
1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:
1.1.  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

1.2.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,

1.3.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych Rynkach,

1.4. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.2 lub 1.3,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
czfonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢c umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim, a takze na Zorganizowanych
Rynkach Pochodnych oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
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2.1.

2.2.
2.3.

4.2.
4.3.

5.1.

5.2.

5.3.

5.3.1.

5.3.2.

54.

5.4.1.

5.4.2.

5.5.
5.6.

5.7.

5.71.
5.7.2.

5.8.

5.8.1
5.8.2
6.

zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:
kurséw, cen lub warto$ci papieréow warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;
kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

wysokoséci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartoSciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraé transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z uméw,
na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierébw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa czlonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.
Subfundusz moze nabywaé certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje
wspodlnego inwestowania typu zamknietego, ktére powinny spetniaé nastepujgce kryteria:
potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe
jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny,
sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika Subfunduszu,

jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe stanowig jednoczes$nie
papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1. — 1.4, powyzej,
informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych
w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednocze$nie papiery
wartosciowe, o ktéorych mowa w pkt 1.7. powyzej,
informacje na ich temat sg dostepne:
uczestnikom rynku, w sposob regularny, dokfadny i wyczerpujacy, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe stanowig jednocze$nie papiery wartodciowe, o ktérych mowa
w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,
Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
wartosciowe stanowig jednoczes$nie papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt 1.7. powyzej,
ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu,
wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu,
w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spofek,
w przypadku, gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot
ten podlega, wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

. instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spofek,
. sg zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow.

Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spetniajgce
kryteria okre$lone w pkt 5.8.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe, na zasadach okre$lonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.
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Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywédw Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tgcznie

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu,
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach

zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papierédw wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% Wartosci Aktywéw Funduszu. tgczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywoéw Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
41. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzgdu Paristwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panistwo
cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakgiji,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé
35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisiji
nie moze przewyzszac 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,
o ktérej mowa w art. 113 ust. 4.

9. taczna warto$c¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
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Aktywéw Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.  papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgiji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutbw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.
10.5.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartoSciowych w emisji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 113 ust. 5 nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
13. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$c

papieréw warto$ciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentédw pochodnych, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg
uznane indeksy.

14. W przypadku depozytéow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie
ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze tgczna wartosé lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictiwa zadnego innego
Subfunduszu.

16. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda dla:

16.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

16.1.2. papierow warto$ciowych emitowanych przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego,

16.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

16.1.4. tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stop zwrotu uzyskiwanych

z tego rodzaju lokat w przeszitosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego

otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu,

16.2.  dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyjne, kierujgc sie nastepujgcymi
gtéwnymi kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat:

16.2.1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zarowno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost
wyceny rynkowej papieru wartoSciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo
w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej
prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

16.2.2. w przypadku dtuznych papierébw wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligaciji
zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienigznego, wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu
do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
— w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany
obligacji na akcje,

16.2.3. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytéw, rébwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie
na rynku, wiarygodnos¢ banku,

16.2.4. w przypadku Instrumentow Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$S¢ zmiany wartosci
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Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos$¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, koszt,
rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego,

16.2.5. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

17. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

17.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

17.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

17.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komis;ji
z tym organem oraz spetniajg inne warunki okre$lone przez Ustawe,

17.4. certyfikaty inwestycyjne,

17.5. papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego,

17.6. instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne).

18. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

18.1. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych

lub instytucji wspdolnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100% aktywow
w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg
na inwestowaniu w rozne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu,
w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 70 wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

18.2. dluzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo czionkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa Funduszy
Dtuznych, o ktéorych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty
dtuzne {j. takie, ktorych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw
oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztfonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

18.3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego — tacznie do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

18a. Przez Fundusz Diuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania

majacyg siedzibe za granica, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa nabywane
sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich
aktywow:

18.a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

18.a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej
50% aktywéw w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne.
18b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac¢ lokowanie przez ten
Fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywoéw w jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu
Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspolnego inwestowania.
18c. Statut lub regulamin Funduszu Diuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszcza¢ lokowanie
przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:
18c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
18c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytuc;ji,
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18c.3. wskazuje wysokos$c¢ optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajacy tym funduszem lub instytucja.

19.

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3c, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne,
kierujgc sie w szczegolnosci:

19.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
19.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

20.
21.
22.

23.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, zarzgdzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Jezeli Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek ujawnié
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

Subfundusz ALIOR Akcji Polskich

Cel inwestycyjny

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w akcje lub inne
papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a takze obligacje, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w akcje
lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a takze obligacje, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w nastepujace lokaty

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictiwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegaja
nadzorowi wifasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa czlonkowskiego
lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji
z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,

d. certyfikaty inwestycyjne,

e. papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego,

f. instrumenty udziatowe (takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyijne).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

a. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw
w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg
na inwestowaniu w rézne klasy aktywow, instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu,
w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe — od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b. dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub Ilokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych,
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o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie,
ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie — tgcznie od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego — tgcznie do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na Zorganizowanych Rynkach
Pochodnych oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

3. Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $srodkéw gtéwnie w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Specjalizacja

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1 akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: prawa poboru, prawa do akgiji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa
z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na Zorganizowanych Rynkach.

1.2. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajace kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, lokujg swoje aktywa gtéwnie w niektére lub wszystkie
kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1.;

1.3. Instrumenty Rynku Pienigznego, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa Ilub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak w szczegoélnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktdrych
bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajace z zaciggniecia dtugu), listy zastawne,
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym
z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach,
o ktérych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezel,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, lokujg swoje aktywa gtéwnie w niektére lub wszystkie
kategorie lokat o ktérych mowa w pkt 1.3;

1.5.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

1.6. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

2. Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikaciji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu, w ramach
lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem,
ze suma lokat we wszystkie Subfundusze fgcznie wydzielone w ramach tego funduszu, bedzie nie mniejsza
niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wieksza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
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regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panistwie cztonkowskim, a takze na Zorganizowanych
Rynkach Pochodnych oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmianag:
3.1.  kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz,
albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
3.2.  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
3.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
4. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe na zasadach okre$lonych w Ustawie.

5.  Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

6.  Subfundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

7. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg
z umoéw, na mocy ktoérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji moga by¢ papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.3.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitéw:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tagczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktéorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

3. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 1.6., nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
41. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Paristwa cztonkowskiego,

4.5, panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
cztfonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartoS¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytdbw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sag niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywédw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
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inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej
mowa w art. 53 ust. 1.2 oraz 1.4. z wyjatkiem lokat wymienionych w art. 53 ust. 2.

9. Subfundusz nie moze nabywac:

9.1. papieréow warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

9.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

9.3. wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika.

9.4. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.
9.5. wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
10. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw

wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo warto$ci netto papieréw warto$ciowych w emisji.

11. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 53 ust. 4 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
12. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢

papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentédw pochodnych, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg
uznane indeksy.

13. W przypadku depozytéow i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie
ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictiwa zadnego innego
Subfunduszu.

15. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda przez Subfundusz:

15.2 dla:

. certyfikatéw inwestycyjnych,

. papieréw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego,

. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych

siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stop zwrotu uzyskiwanych

z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci i zbieznosci prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej i celow

inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego inwestowania

(w tym typu zamknigtego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka inwestycyjnego, ptynno$¢ Aktywow

Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

15.3. dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowacC decyzje inwestycyjne, kierujgc sie nastepujgcymi

gtéwnymi kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat:

. w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosSci emitenta, zarowno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéow finansowych emitenta, prognozowany wzrost
wyceny rynkowej papieru wartoSciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru
warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo
w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej
prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listbw zastawnych i obligaciji
zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokoS¢ premii za ryzyko inwestycyjne w porownaniu
do stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
— w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany
obligacji na akcje,

. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytdéw, rowniez w porownaniu do stawek ksztattujgcych sie

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

17



na rynku, wiarygodnos$¢ banku,

. w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatno$é, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢é zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, koszt,
rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego,

. w przypadku pozostalych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

16. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

16.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

16.1.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

16.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegaja
nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komis;ji
z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,

16.3. certyfikaty inwestycyjne,

16.4. papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego.

17. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikaciji:

17.1. w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.1 oraz 1.2 od 20% warto$ci aktywéw Netto Subfunduszu do 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

17.2. w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.3 oraz 1.4 od 40% warto$ci aktywéw Netto Subfunduszu do 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

18.Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
19.Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

20.Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, zarzadzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtownie w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
a takze akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Specjalizacja
1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnoéci: prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujace prawa z akgc;ji),
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii,
a takze na Zorganizowanych Rynkach;

1.2. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie gtéwnie w nastepujace kategorie
lokat: akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdélnosci: prawa poboru, prawa do akgiji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazg sa akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujace prawa z akcji),
a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji;

1.3. Instrumenty Rynku Pienieznego, diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci:
bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktérych baza sg obligacje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciggnigcia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach
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regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg gtownie nastepujace
kategorie lokat: Instrumenty Rynku Pienieznego, dluzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak w szczegélnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg
obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajace z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu;
1.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

2. Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem,
ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu i nie wieksza niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe na zasadach okre$lonych w Ustawie.

4. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$é swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

5. Subfundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Zorganizowanych Rynkach
Pochodnych oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

6.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz,
albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

6.2. kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

6.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

7. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg

z umoéw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierow przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.3.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

1.2.  Limit 5% o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli tgczna warto$¢ lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy
40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu facznie
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac
na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

2. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2.1.  Suma lokat, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1 pkt 1.5., nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane lub gwarantowane przez:

3.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3.2.  jednostke samorzadu terytorialnego,

3.3. Panstwo cztonkowskie,

3.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
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3.5. panstwo nalezgce do OECD,

3.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo

cztfonkowskie.

4.  Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 3, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% wartosSci
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

5.  Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac¢ lokaty w wartosciowe instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty
w Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

6. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktorych mowa w ust. 5 moze byé wytgcznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

7.  Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,
o ktorej mowa w art. 63 ust. 1 pkt 1.2. i pkt 1.4. z wyjgtkiem lokat wymienionych w art. 63 ust. 2.

8.  Subfundusz nie moze nabywaé:

8.1. papierébw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktdrymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

8.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

8.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgce;j
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

8.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

8.5.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

9.  Limitéw, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 8.3 — 8.4 Subfundusz moze nie stosowac¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych

lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego w emisji.

10. kagczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 63 ust. 3 nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

11. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywdw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda przez Subfundusz dla:

11.1.1. certyfikatdow inwestycyjnych,
11.1.2. papierow warto$ciowych emitowanych przez inne instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego,

11.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

11.1.4. tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica,

- pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu stéop zwrotu uzyskiwanych
z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci i zbieznosci prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej i celéw
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspdlnego inwestowania
(w tym typu zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka inwestycyjnego, ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu.

11.2.  dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje inwestycyjne, kierujgc sie nastepujgcymi
gtéwnymi kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat:

11.2.1. w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zarébwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego
emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej
papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym,
tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej —
takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

11.2.2. w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listbw zastawnych i obligacji
zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym
lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie
na rynku, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw diuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje —
poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,
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11.2.3. w przypadku depozytdéw: poziom oprocentowania depozytdéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie
na rynku, wiarygodno$¢ banku,

12. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w:

12.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

12.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

12.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki
okreslone przez Ustawe,

12.4.  certyfikaty inwestycyjne,

12.5.  papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego.

13. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

13.1.  w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.1. oraz pkt 1.2. od 0% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do 30% wartosci Aktywédw Subfunduszu,

13.2.  w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.3. oraz pkt 1.4. od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

14. Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
15. Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowié¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

16. Jezeli Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego
inwestowania, zarzadzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w dtuzne papiery
warto$ciowe lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a takze w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdélnego inwestowania z siedziba za granica.

Specjalizacja

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

1.1. papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),

1.2. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,

1.3.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych Rynkach,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.2
lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

1.6.1. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
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rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze
na Zorganizowanych Rynkach Pochodnych, oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

2.1.  kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéow rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz,

albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

2.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg
z uméw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem
takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4.  Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

4.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa czlonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspéipraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6.  Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

7.  Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastgpujacych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywdéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktéorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2. Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu,
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% WartosSci
Aktywow Funduszu w:
1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach

zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegolnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papierébw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
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niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Funduszu. taczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowe;j.

3. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 180 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
4.1. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

44, jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezgce do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panistwo
cztfonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji
nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktéorych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji wspélnego inwestowania.

9. taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.  papierébw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w ktdrymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akc;ji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

12. tgczna wartos¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 180 ust. 5 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
13. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$¢

papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg
uznane indeksy.

14. W przypadku depozytdw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie
ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa Zzadnego innego
Subfunduszu.
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16.Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadga maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu

w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

16.1.  nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

16.2.  dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

16.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

16.4. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

17. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do osiagniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu
przy zachowaniu oceny obejmujace;j:

17.1. sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

17.2. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentow dtuznych papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku

Pienieznego;

17.3. plynnosé poszczegdlnych lokat Subfunduszu;

17.4. ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

17.5. ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

17.6. analize ratingébw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

17.7. przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

18. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

18.1. dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty
diuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa czionkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility
i European Financial Stabilisation Mechanism) - od 60% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

18.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub innych instytucji wspo6inego inwestowania z siedzibg za granica - od 0% do 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

18.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

18.4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

19. Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

20. Do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

21. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu

Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg
za granicg. Subfundusz promuje aspekty $rodowiskowe i spoteczne w rozumieniu SFDR poprzez uwzglednianie
tych aspektow w kryteriach doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty finansowe,
ktére majg pozytywng ocene Towarzystwa w tym zakresie.

Specjalizacja
1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

1.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial
Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),

1.2. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,

1.3.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych Rynkach,

1.4. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1.2
lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne
na zgadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym,
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1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne Panstwa czionkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy
i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

2.  Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na Zorganizowanych
Rynkach Pochodnych oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiana:

2.1.  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz,

albo papierow warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

2.3. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

3.  Subfundusz moze zawierac¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo’, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z umoéw,
na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papierow przez zbywajgcego na nabywce. Przedmiotem takich
transakcji moga by¢ papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1.1. — 1.3.

4.  Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,
4.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika, instytucje te podlegaja nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.

5.  Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sag zdematerializowane papiery

wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1. Subfundusz moze lokowaé¢ do 5% wartosci swoich Aktywoéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tagczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2 Limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

1.3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.
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1.5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywoéw Funduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych lub

1.56.2. dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega szczeg6lnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papierébw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% Wartosci Aktywow Funduszu. taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Funduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

3. Suma lokat, o ktorych mowa w art. 169 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4. Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
41. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

4.3. Panstwo cztonkowskie,

4.4. jednostke samorzadu Parstwa cztonkowskiego,

4.5. panstwo nalezace do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowsa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panistwo
cztfonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowac do 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest wtedy
dokonywac¢ lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski.
8. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,
o ktérej mowa w art. 169 ust. 4.

9. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1.  papierébw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w ktdérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,

10.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3.  wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika.

10.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5.  wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow warto$ciowych w emisiji.

12. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 169 ust. 5 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
13. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o kiérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia warto$c

papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg
uznane indeksy.
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14. W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sag Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie
ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Zze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

15. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictiwa Zzadnego innego
Subfunduszu.

16. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujgce lokaty:

- dtuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg

17. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
oceny obejmujgcej:

a) sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

b) ryzyko kredytowe odnoszgcego sie do emitentow dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku

Pienieznego;

c) ptynnoé¢ poszczegoinych lokat Subfunduszu;

d) ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego;

e) ksztaltowania sie rynkowych stop procentowych;

f) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

g) przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

h) oceny dokonanej przez TFl w zakresie aspektoéw srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.
18.Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikaciji:

18.1.  dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz listy zastawne do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

18.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub innych instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktdre lokuja swoje aktywa w duzej czesci
w instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.1 - do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

18.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa do akcji — do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
przy czym Subfundusz nie bedzie nabywat bezposrednio akcji, a znajdg sie one w portfelu Subfunduszu jedynie
poprzez realizacje uprawnien z obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa do akgiji.

18.4. Instrumenty finansowe, ktére: w ocenie Towarzystwa, przyczyniajg sie do promowania przez subfundusz aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych, w tym réwniez te, stanowigce Zréwnowazone Inwestycje — od 50% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

18.5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

19. Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa zagraniczne.
20. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

21. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji
Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizacja
celu odbywa sie poprzez inwestowanie gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w dolarach amerykanskich
(USD), z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji i ograniczen ryzyka.
Specjalizacja
1. Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w:
a) nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe,
b) papiery emitowane lub poreczane przez rzgd USA oraz Bank Rezerwy Federalnej (FED),
c) papiery emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa RP i NBP,
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.
2. 0Od 80% do 100% aktywow moga stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w USD.
3. Tytuly uczestnictwa funduszy dtuznych mogg stanowi¢ do 40% aktywéw, a inne instrumenty (np. obligacje zamienne,
depozyty) — do 20%.
4. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu (Modified Duration) nie przekracza 3 lat.
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5. Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne oraz zawiera¢ transakcje typu ,repo” i ,reverse repo” w celu
zarzadzania ryzykiem i ptynnoscig
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Limity koncentrac;ji:

a) Do 5% wartosci aktywow moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
jednego emitenta.

b) Limit ten moze by¢ zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze tgczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40%
aktywow subfunduszu.

c) taczna ekspozycja na jeden podmiot (papiery, depozyty, instrumenty pochodne) nie moze przekroczy¢ 20%
aktywow.
2. Depozyty:
a) Depozyty w jednym banku krajowym, zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg przekracza¢ 20%
aktywow subfunduszu.
3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:
a) 0Od 80% do 100% aktywow mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w USD.
4. Rodzaje lokat:
a) Dtluzne papiery warto$ciowe (w tym emitowane przez USA, FED, Skarb Panstwa RP),
b) Tytuly uczestnictwa funduszy dtuznych (do 40% aktywow),
c) Inne instrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty) — do 20% aktywdéw.
5. Duracja portfela:
a) Sredniowazony czas trwania obligacji (Modified Duration) nie moze przekraczaé 3 lat.

Subfundusz ALIOR Euro Obligacji
Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu poprzez inwestowanie w dtuzne papiery
warto$ciowe denominowane w euro (EUR), przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka i wysokiej ptynnosci portfela.
Specjalizacja
1. Subfundusz inwestuje gtéwnie w:
a) nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe,
b) papiery emitowane lub poreczane przez panstwa cztonkowskie UE i Europejski Bank Centralny (ECB),
c) papiery emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa RP i NBP,
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
2. 0Od 80% do 100% aktywow moga stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w EUR.

3. Tytuly uczestnictwa funduszy dtuznych mogg stanowi¢ do 40% aktywow, a inne instrumenty (np. obligacje zamienne,
depozyty) — do 20%.

4. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu (Modified Duration) nie przekracza 3 lat.

5. Subfundusz moze stosowa¢ instrumenty pochodne oraz inne techniki zarzgdzania portfelem zgodnie z prospektem
informacyjnym

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Limity koncentrac;ji:

a) Do 5% wartosci aktywow moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
jednego emitenta.

b) Limit moze by¢ zwiekszony do 10%, jesli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% aktywow
subfunduszu.

C) taczna ekspozycja na jeden podmiot (papiery, depozyty, instrumenty pochodne) nie moze przekroczy¢ 20%
aktywow.

2. Depozyty:

a) Depozyty w jednym banku krajowym, zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg przekracza¢ 20%
aktywow subfunduszu.

3. Dywersyfikacja geograficzna i walutowa:

a) 0Od 80% do 100% aktywdw moga stanowi¢ aktywa zagraniczne oraz denominowane w EUR.
4. Rodzaje lokat:

a) Dtuzne papiery wartosciowe (w tym emitowane przez panstwa cztonkowskie UE, ECB, Skarb Panstwa RP),
b) Tytuly uczestnictwa funduszy diuznych (do 40% aktywow),

c) Inne instrumenty (np. obligacje zamienne, depozyty) — do 20% aktywow.
5. Duracja portfela:

a) Sredniowazony czas trwania obligacji (Modified Duration) nie moze przekraczaé 3 lat.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia poétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnoS¢ pozycji informacje zawarte w potrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusze oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami Ustawy.

Firma audytorska

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Piekna 18.
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lll. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 r. (w tys. ztotych)

I. Aktywa 5452 145 4911 620
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 771 74 667
2. Naleznosci 72708 12 455
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 35 004
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4142 393 3645 957
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1124 273 1143 537
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 440 073 139 940
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 440 073 139 940
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 5012 072 4771680
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 4472 061 4 337 822
1. Kapitat wptacony 12174 779 10 707 813
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7702718 -6 369 991
V. Dochody zatrzymane 456 452 374 086
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 409 848 339 220
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 46 604 34 866
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 83 559 59 772
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5012 072 4771680

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

31




IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. (w tys. ztotych)

I. Przychody z lokat 111 059 210 142
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4745 3852 2601
Przychody odsetkowe 104 931 205 978 93 138
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1233 91 4
Pozostate 150 221 31
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 40 443 57 304 29 346
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 24 340 39 388 17 298
- stata cze$¢ wynagrodzenia 23 853 38773 17 297
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 487 615 1
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 509 737 367
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 1298 2 064 900
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3993 6 749 3202

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - ~

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 28 69 46
Koszty odsetkowe 9901 4179 1924
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 30 3742 5429
Pozostate 344 376 180
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 12 386 216
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-1ll) 40 431 56 918 29 130
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 70 628 153 224 66 644
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 35 525 91 924 48 535
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11738 49 557 20 954
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 23 787 42 367 27 581

- z tytutu réznic kursowych 59 354 -47 268 -44 981

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 106 153 245 148 115179

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania
finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. (w tys. ztotych)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

4771680 3221867
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 106 153 245 148
a) przychody z lokat netto 70 628 153 224
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11738 49 557
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 23787 42 367
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 106 153 245 148
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): B }
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 134 239 1304 665
a) zmiana kapitatu wpia;onego (powiekszenie kapitatu z tytutu 1 466 966 2849 229
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1332727 -1 544 564
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kLaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 240 392 1549813
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5012 072 4771680
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 4869918 3989 165

(*) Podana w pozycji 8 srednia warto$¢ aktywow netto zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywéw netto na kazdy
dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania

finansowego.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe

Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku o fgcznej wartosci 5 213 963 tys. zi.

2
3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoéci 5 012 072 tys. zt.
4

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy wynik

z operacji w kwocie 106 153 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

wykazujgce zmiane stanu warto$ci aktywdw netto Funduszu o kwote 240 392 tys. zt.

Do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Andrzej Rostaniec Artur Wioch
Prezes Zarzadu Alior TFI S.A. Czifonek Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/
Dokument Elektronicznie
, podpisany przez A RT U R podpisany przez
0//7”% ANDRZEJ ARTUR WLOCH

st ggi?ﬁgé%%% WLOCH Data: 2026.08.26

1721:50 CEST 17:10:57 +02'00
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 26 sierpnia 2026 r.

Konrad Augustynski

Cztonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis jest pggwidtowy
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A\ | Bank Pekao

Warszawa, 26 sierpnia 2026 .

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla ALIOR Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- ALIOR Akcji Polskich,

- ALIOR Akcji Zagranicznych,

- ALIOR Dolar Obligacji,

- ALIOR Euro Obligacji,

- ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR Obligacji Uniwersalny,

- ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny,
- ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny,

- ALIOR Spokojny Mieszany,

- ALIOR Stabilny Mieszany,

potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien 30

czerwca 2026 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Podpis jest pragidtowy Dokument
odpisan;

Dokumept po ny przez Brzepé MO}Illika

Agnies€@\S kowska ~ %)

Data: 20 6 13:43:19 Wojdat

CEST Data:
BankPekao 5 126.08.26

14:31:02 CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wplaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.



Informacja w zakresie optaty zmiennej zgodna z wytyczna V pkt. 49 Wytycznych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) dotyczacych optat za wyniki w UCITS
i niektoérych rodzajach AFI dla ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO za okres od 1 stycznia 2026 r. do dnia
30 czerwca 2026 r.

1. Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdw Subfunduszu zostaty
naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (opfaty za wyniki) w ponizszych wartosciach:

01.01.2026 — 30.06.2026

Kwota naliczonych optat za wyniki

Jednostki uczestnictwa kategorii A 454 197,26 PLN

Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -

Procentowa wysokos$¢ optat za wyniki w odniesieniu do sredniej
Wartosci Aktywow Netto danej klasy jednostek uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa kategorii A 0,0309%

Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -

2. Subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdw Subfunduszu zostaty
naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (opfaty za wyniki) w ponizszych wartosciach:

01.01.2026 — 30.06.2026

Kwota naliczonych optat za wyniki

Jednostki uczestnictwa kategorii A 32 943,85 PLN

Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -

Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do sredniej
Wartosci Aktywoéw Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa kategorii A 0,0015%

Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
Kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony

XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego



3. Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

4. Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywow Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

5. Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdéw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

6. Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywow Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (opfaty za wyniki).

7. Subfundusz ALIOR Akgji Polskich (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywow Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

8. Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (jednostki uczestnictwa
kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywow Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

9. Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji (jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C i D)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywow Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (opfaty za wyniki).

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w pefni optacony

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99



10. Subfundusz ALIOR Euro Obligacji (jednostki uczestnictwa kategorii A, B, Ci E)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdéw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).
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Informacja w zakresie optaty zmiennej zgodna z wytyczna V pkt. 49 Wytycznych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) dotyczacych optat za wyniki w UCITS
i niektorych rodzajach AFI dla ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO za okres od 1 stycznia 2026 r. do dnia
30 czerwca 2026 r.

1. Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdw Subfunduszu zostaty
naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (opfaty za wyniki) w ponizszych wartosciach:

01.01.2026 - 30.06.2026

Kwota naliczonych optat za wyniki

Jednostki uczestnictwa kategorii A 454 197,26 PLN
Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -

Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do sredniej
Wartosci Aktywow Netto danej klasy jednostek uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa kategorii A 0,0309%

Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -

2. Subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdw Subfunduszu zostaty
naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (opfaty za wyniki) w ponizszych wartosciach:

01.01.2026 - 30.06.2026

Kwota naliczonych optat za wyniki

Jednostki uczestnictwa kategorii A 32 943,85 PLN

Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -

Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do S$redniej
Wartosci Aktywéw Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa kategorii A 0,0015%

Jednostki uczestnictwa kategorii B -

Jednostki uczestnictwa kategorii C -
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T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com
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3. Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdéw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

4. Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

5. Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywow Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

6. Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdéw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

7. Subfundusz ALIOR Akgji Polskich (jednostki uczestnictwa kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywow Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

8. Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (jednostki uczestnictwa
kategorii A, B i C)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

9. Subfundusz ALIOR Dolar Obligacji (jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C i D)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdéw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
Kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony
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10. Subfundusz ALIOR Euro Obligacji (jednostki uczestnictwa kategorii A, B, Ci E)

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. w ciezar aktywdéw Subfunduszu nie
zostaty naliczone koszty wynagrodzenia zmiennego (optaty za wyniki).
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