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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Obligacji Uniwersalny (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Chmielnej 69, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2026 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1
stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej
»potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad ALIOR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajgcego Funduszem i
reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z pézn. zm.) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze
zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz jego wyniku z operagciji
za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz.
1859 z p6zn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

2. Sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy sporzgdza sie

w jezyku polskim i walucie polskie;.

3. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniach jednostkowych

subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz innych
wartosci, ktére wymagajg innej doktadnosci.

4. Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy sporzagdzane sg

w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okreslonym w Rozporzadzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej

0 zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia

jednostek.

4. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian

w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skitadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja

cene nabycia réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny

nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci

nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie
jako sktadnik lokat Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajgca na przypisaniu

sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia dane
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Przychody z lokat obejmujg w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie dla Towarzystwa, wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw Funduszu/Subfunduszu, opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, ustugi w zakresie rachunkowosci, ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu, ustugi prawne, ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej), koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomo$ci oraz pozostate koszty.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje tacznie ze sktadnikiem lokat. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposéb: - Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy
ujmowana jest w nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznoéci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy
datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych
emitenta na dany Dzierh Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia
na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a warto$cig sprzedazy (bez odsetek) ujimowana jest na koncie naleznosci
ze sprzedazy oraz powyzsza wartoS¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dziehn sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem
zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto, a takze Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie 23:00. Wybér godziny
23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

0 godzinie 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sag stawki
oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy zamkniecia,

o godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, péthocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Wartos¢ Aktywoéw Netto subfunduszu jest réwna wartosci Aktywéw subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
subfunduszu.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywédw Netto Funduszu.

Skfadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, za ktérg uznaje sie:
cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym ceny instrumentéw wynikajg z rzeczywistych transakcji zawieranych z
odpowiednig czestotliwoscig (minimum 7 sesji w miesigcu) i przy dostatecznym wolumenie obrotu — co najmniej 200 tys. zt dla
instrumentéw udziatowych oraz dtuznych w PLN oraz 5 min zt dla dtuznych w walutach obcych; za aktywne uznaje sie réwniez
rynki Treasury BondSpot Poland (dla obligacji skarbowych PLN) oraz Bloomberg BGN, gdy inne rynki nie spetniajg powyzszych
kryteriow.

Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie jako
notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw. Dla papieréw dtuznych
wyemitowanych poza granicami RP rynkiem aktywnym jest Bloomberg BGN (Bloomberg Generic Price), tj. cena ztozona,
ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona
dostepne ceny tworzace konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy skifadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwo$é obrotu byta
najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w wyjatkowych
przypadkach przez pracownikéw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednig wiedze i kompetencje, a nastepnie uzgadniane
z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny sktadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposéb ciagty,
o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywéw
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysziych kwot, w szczegélnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkow,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocga innych powszechnie
uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne,
dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw wszystkich subfunduszy,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywoéw posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane
w wycenie warto$ci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego
udziatu aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii, wycenia sie
wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny
lub innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu drugiego
fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia
Woyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie weditug kursu
zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie
notowan, a w przypadku gdy zaden z wymienionych wczesniej rynkéw lub systeméw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu
kryteriow dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczyé biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywoéw, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywdw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny,
1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzadzajacy danym funduszem lub instytucjg
wspolnego inwestowania

Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych na podstawie
danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych
przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o0 modele stosowane dla danego typu
lokaty, ktorym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku
wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegélnoéci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metoda skorygowanych aktywéw netto lub,
metoda likwidacyjng lub,

metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku

podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:
ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zakifadang zmiennosé,
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spread kredytowy,
dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniaja cel
wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktérych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

W przypadku aktywoéw i zobowigzan finansowych:
pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych
przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowana ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zi)

Naleznosci 18 940 2968
Z tytutu zbytych lokat 13 810 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 111 565
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 8 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 5011 2403

Naleznosci z tytutu zwrotu podatku zagraniczne izby skabowe 22 21
Naleznosci - Wymiana zabezpieczen - ING BANK PLN - 1240
Naleznosci - Wymiana zabezpieczen - odsetki - ING BANK PLN - 4
Wymiana zabezpieczen - odsetki - ERSTE BANK 3 -
Odsetki naliczone od papieréw wartosciowych 5 -
Naleznosci - Wymiana zabezpieczer - PKO BP PLN 580 -
Pozostate naleznosci: rozliczenia podatku kroczacego - 3
Z tyt. rozliczen miedzyokresowych - 5
Srodki w drodze USD - 1130
Wymiana zabezpieczen - ERSTE BANK 2290 -
Naleznosci - Wymiana zabezpieczen - Credit Agricole PLN 870 -
Wymiana zabezpieczen - PEKAO BANK 1241 -

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zt)

Zobowiazania 110 942 43 878
Z tytutu nabytych aktywéw 32238 35 285
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back 69 366 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 7776 2816
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Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 373 2996
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 661 59
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 6 -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 517 501
Pozostate sktadniki zobowigzan 5 2221

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys. z})

Nota 4 I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut,

w podziale na banki

1. Banki / waluty 17 905 14782
ALIOR BANK S.A. - 1290 - 3679
PLN 1290 1290 3679 3679
MBANK S.A. - - - 5377
EUR - - 83 350
PLN - - 4767 4767
usb - - 72 260
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 11925 - -
EUR 485 2082 - -
PLN 5 566 5 566 - -
usb 1134 4277 - -
ERSTE BANK POLSKA S.A. - 4690 - 5726
EUR 372 1598 433 1830
PLN 13 13 100 100
usb 817 3079 1054 3796

Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan funduszu

redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych

(,,') - 10 925 - 8726
EUR 556 2379 722 3068
PLN 3765 3765 2259 2 259
usb 1336 4781 932 3399

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym
okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota nr 5 Ryzyka

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI UNIWERSALNY

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 17 905 14 782
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 470 069 414 565
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5269 5311
Suma: 493 243 434 658
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(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartoSci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 814 7138
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 16 22
Zobowigzania (**) - 1708
Suma: 830 8 868

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywédw Srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na
stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Nota 5 Il. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie¢ wartosci 515 677 448 230
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 17 905 14 782
Naleznosci 18 940 2968
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 470 883 421 703
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 949 8777
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w 204 533 272 970
podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 294 533 272 970
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 294 533 272 970

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.
(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

Nota 5 Il. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych 202 972 163 264

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 11 036 6 236
Naleznosci 1052 1159
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 176 744 150 187
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 664 3444
Zobowigzania 11476 2238

(*) Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa

uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych
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24



ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY
14

mem

MosiIny eueiwz
oz obsuezeimz
obaulfohisamul
eyhzhi
aluazojuesbpo
nem

MosIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbpo
mem

Mosiny eueiwz
oz obsuezeimz
obaulfohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbpo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoelbo

80-60-9¢0C 80-60-920C 000 ¢- 80-60-92¢0C G258 c6- piemiog EXI0IM (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 psemio

80-60-9¢0C 80-60-920C Sl9 |- 80-60-92¢0C 888 9 ¢l piemiog eNIo (-) 80°60°920Z ‘N1d/dN3 psemio

80-60-920C 80-60-920C oge- 80-60-92¢0¢ 8.6 €l- plemiog 2400 (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 premio

80-60-920C 80-60-920C 0ge- 80-60-920¢ v6¥ L yi- plemiod exIoI (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 premio

80-60-9¢0C 80-60-920C 00Z- 80-60-9¢0C v.6¢ 4 piemiog EXIoIM (-) 80°60°920Z ‘N1d/dN3 psemio

80-60-920C 80-60-920C cl6 .- 80-60-920C LeL €€ 4= plemiog exIoI (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 premio

80-60-920C 80-60-920C 029 |- 80-60-920¢ ¥06 9 €L- plemiog eqIoI (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 premio

80-60-920C 80-60-920C 00g- 80-60-92¢0C e€el ¢ Le- piemiog 40| (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 psemio

piemio]
aupoysod fjuawnnsur sauemozAiepueisAimaiN

aupoyosod Ajuswiniisuj 9 Ju BJON



ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY
9c

mem
Mosiny eueiwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mnem

MOsIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
eykzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
nem

MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazojuelbp
mem

Mosiny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp

L1-€0-L20C L1-€0-,20cC 0v9 ¢- L1-€0-L20C cse Ll 901~ piemiog ENIoIM (-) 21°€0°2202 ‘N1d/dN3 premuo

L1-€0-L20C L1-€0-,20cC 66.- L1-€0-L20C (444 §¢- piemiog X101 () 21°€0°2202 ‘N1d/dN3 premio

L1-€0-.202 L1-€0-,202C 059 |- L1-€0-,20C oLl L oy~ plemiod edIoI () £1°€0°2202 ‘Nd/dN3 premio

L1-€0-L20C L1-€0-,20cC oov ¢ L1-€0-L20C 8vE 0L~ 69 piemiog ebniq () 21°€0°2202 ‘N1d/dN3 premuo

L1-€0-L20C L1-€0-,20cC §S- L1-€0-L20C 9€c A piemiog o] () 21°€0°2202 ‘N1d/dN3 premuo

L1-€0-.20C L1-€0-,20C 0ol | L1-€0-.20C 8G/ v- Ll pJemiog ebnig () £1°€0°2202 ‘Nd/dn3 premio

L1-€0-,20C L1-€0-,20C 000 L- L1-€0-,20C Ley 6c- plemiog exIoI () £1°€0°2202 ‘Nd/dn3 premio

80-60-920C 80-60-920C 0s¢ |- 80-60-92¢0C ove g Sv- piemiog 2] (-) 80°60°920Z ‘N1d/dN3 premio

80-60-920C 80-60-920¢C 00¢ ¢- 80-60-920C 96,6 €Ll plemiod exioI (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 premio

80-60-920C 80-60-920C 00Z- 80-60-920¢ G86 ¢ 0¢- plemiog eqIoI (-) 80°60°9202 ‘N1d/dN3 premio




ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY
x4

mem
Mosiny eueiwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mnem

MOsIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
eykzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
nem

MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazojuelbp
mem

Mosiny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp

§1-60-920C §1-60-920C 0¢- §1-60-920C cL € piemiog exjory (-) §1°60°9202 ‘N1d/ASN premio

§1-60-9¢0C §1-60-920C 00¢ ¢€- §1-60-92¢0C 66G L1 yov- piemiog exjory (-) §1°60°9202 ‘N1d/ASN premio

60-60-920C 60-60-920C Llv 8 60-60-920C 286G 0¢- €Le 1 pJemiog ebnig (-) 60°60°9202 ‘N1d/ASN premio

§1-60-9¢0C §1-60-920C 00}~ §1-60-92¢0C 09€ Ll- piemiog exjory (-) §1°60°9202 ‘N1d/ASN premio

L1-€0-L20C L1-€0-,20cC 059 L1-€0-L20C €8¢ ¢- 14 piemiog ebnig () 21°€0°2202 ‘N1d/dN3 premuo

L1-€0-.20C L1-€0-,20C olLL- L1-€0-,20C Slv € plemiog exioI () £1°€0°2202 ‘Nd/dn3 premio

L1-€0-,20C L1-€0-,20C 00Z- L1-€0-,20C yi0€ ve- plemiog exIoI () £1°€0°2202 ‘Nd/dn3 premio

L1-€0-L20C L1-€0-,20cC 00¢ |- L1-€0-L20C 09l § 8- piemiog 2] () 21°€0°2202 ‘N1d/dN3 premuo

L1-€0-,20C L1-€0-,20C 056~ L1-€0-,20C 19€ ¢ oc- plemiod exioI () £1°€0°2202 ‘Nd/dn3 premio

L1-€0-,20C L1-€0-,20C 00l ¢ L1-€0-/20C €€0 6- c8 piemiog ebnig (-) £1°€0°2202 ‘Nd/dn3 premio




ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY
4

mem
Mosiny eueiwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mnem

MOsIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
eykzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
nem

MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazojuelbp
mem

Mosiny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp

¥¢-€0-,20C ¥2¢-€0-,20C 05. ¥¢-€0-,20C S0 ¢ Ll piemiog ebnig (-) ¥2°€0°£202 ‘N1d/aSN premio

¥¢-€0-L20C ¥¢-€0-,20C 0ge- ¥¢-€0-,20C €9¢ | §S- piemiog exjory (-) ¥2°€0°£202 ‘N1d/aSN premo

¥¢-€0-,20C ¥2¢-€0-,20C 0S¢ |- ¥¢-€0-,202C €lgy 4% plemiod edIoI (+) ¥2'€0°£202 ‘Nd/ASN piemio

§1-60-9¢0C §1-60-920C 0o€e- §1-60-92¢0C /80 | - piemiog exjory (-) §1°60°9202 ‘N1d/ASN premio

¥¢-€0-L20C ¥¢-€0-,20C 004 ¥¢-€0-,20C cel 9o 99¢ piemiog ebnig (-) ¥2°€0° 2202 ‘N1d/aSN premio

¥¢-€0-.20C ¥¢-€0-,20C 008 ¥¢-€0-.20C 688 ¢- [44% pJemiog ebnig (+) ¥2'€0°£202 ‘Nd/ASN premio

§1-60-920C §1-60-920C 006 - §1-60-920C vig L 196~ plemiog exIoI (-) §1°60°9202 ‘N1d/ASN premio

60-60-920C 60-60-920C 00¢ v- 60-60-920C 0gl 61 €89- piemiog eXjory (-) 60°60°9202 ‘N1d/ASN premio

60-60-920C 60-60-920C vl L- 60-60-920C €V6 LT ve L plemiod exioI (-) 60°60°9202 ‘N1d/ASN premio

§1-60-920C §1-60-920C 00§ ¢- §1-60-920C ¥Z8 8 665- plemiog eqIoI (-) §1°60°9202 ‘N1d/ASN premio




6¢

ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

pJemiog

aupoysod fjuawniysul suemozAiepuelsimaiN

81-60-9¢0C

81-60-920C

obszooqou
elup obapzey)

wajejuod
aluezpeziez
aumelds

salning

X100

(936221400030) 81°60°920C '92NSZX X3ANI
J3INMO NOIFYIAOS ANV NOIFHIAOS dSN LIXAVIN
ONIDYINT OHIFNOOTg Amopieib syapul eu sanjng

81-60-920C

81-60-920C

obszooqous
elup obapzey

wa|ayuod
aluezpeziez
aumesds

saining

eNIoIH

(1H8221400030) 81'60°9202
‘9ZNMHY "X3ANI ANOE A13IA HOIH O¥N3 3aN3IYOS
ALIdINDIT 9Y3FINO0 1 Amoptaib syepul eu sainng

80-60-920C

80-60-920C

obazooqou
ejup obspzey]

wajeyuod
aluezpeziez
aumesds

sainng

eqIoI

(€136Y€40003Q) 80'60'9202
‘9ZN1E994 ‘%9 ¥A0L ANNG-0¥N3T 2Mebijgo eu saunng

sainng

supoysod AQuawniisur suemozAiepue}sA

¥¢-€0-L20C

¥¢-€0-,20C

0sl

¥¢-€0-,20C

Y9G~

mem
MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo

piemioq

ebnig

(-) ¥2°€0°2202 ‘N1d/ASN piemiod

¥¢-€0-.20C

¥¢-€0-,20C

00 9

¥¢-€0-.20C

808 ¢¢-

9€s

nem
MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo

piemioS

ebnig

(+) ¥2'€0°£202 ‘Nd/ASN premio

¥¢-€0-,20C

¥¢-€0-,20C

0c8

¥¢-€0-,20C

010 ¢-

L

mem
Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazojuelbp

piemioo

ebnig

(+) ¥2°€0°£202 ‘N1d/ASN premio

¥¢-€0-L20C

¥¢-€0-,20C

998 8-

¥¢-€0-,20C

Vil ce

L6l -

mem
Mosiny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo

piemioq

2]

(-) ¥2°€0°2202 ‘N1d/ASN piemiod

¥¢-€0-.20C

¥¢-€0-,20C

10l 9-

¥¢-€0-,20C

8¢l ¢

v28-

nem
MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo

piemioo

exioI

() ¥2°€0°£202 ‘Nd/ASN premio

¥¢-€0-,20C

¥2¢-€0-,20C

09¢ ¢-

¥¢-€0-,20C

096 8

€ce-

mem
Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp

piemioS

eqIoI

(-) ¥2'€0°£202 ‘Nd/ASN piemio




ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY
0¢

mem
Mosiny eueiwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mnem

MOsIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
eykzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
nem

MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazojuelbp
mem

Mosiny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp

§1-¥0-920C §1-¥0-920C 66.- §1-¥0-920C LoV € 99 piemiog ENIoIM (-) §1'%0°9202 ‘N1d/8N3 premio

80-10-92¢0C 80-10-920C 29l 80-10-92¢0C G69- cl- piemiog ebnig (-) 80°10°920Z ‘N'1d/4N3 premio

80-10-9202C 80-10-920¢ 8G9 /- 80-10-920C 256 c€ 6.9 plemiod edIoI (-) 80°1L0°920Z ‘N1d/4N3 premio

80-10-92¢0C 80-10-920C 056~ 80-10-92¢0C 160 ¥ 18 piemiog 2] (-) 80°10°920Z ‘N'1d/4N3 premio

10-80-92¢0¢C 10-80-920C 00§~ 10-80-92¢02C 9§l ¢ [44 piemiog o] (-) 10°80°920Z ‘N'1d/4N3 premio

80-10-920C 80-10-920C 006 | 80-10-920C G9C 8- €ee pJemiog ebnig (-) 80°10°9202 ‘N1d/4N3 premio

80-10-920C 80-10-920C yse- 80-10-920¢ oL L 0¢ plemiog exIoI (-) 80°10°9202 ‘N1d/4N3 premio

80-10-92¢0C 80-10-920C €L 80-10-92¢0C 9G€ € 68 piemiog 2] (-) 80°10°920Z ‘N'1d/4N3 premio

80-10-920C 80-10-920C 181 |- 80-10-92¢0¢ €€L L ¥0C plemiod exioI (-) 80°10°9202 ‘N1d/dN3 premio

10-80-920¢C 10-80-9202 00c¢- 10-80-920¢ 698 14 plemiog eqIoI (-) 10°80°9202 ‘N1d/dN3 premio




ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY
Le

mem
Mosiny eueiwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mnem

MOsIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
eykzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
nem

MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazojuelbp
mem

Mosiny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp

60-10-92¢0C 60-1.0-920C Lle 60-10-92¢0C 120 L- Le- piemiog ebnig (-) 60°1L0°920Z ‘N1d/ASN premio

80-10-92¢0C 80-10-920C 0Ly~ 80-10-92¢0C ¥86 | € piemiog X101 (-) 80°10°920Z ‘N'1d/4N3 premio

€1-G0-9202C €1-60-920¢ 00§ |- €1-60-920¢ 62v 9 Ly plemiod edIoI (-) €1°50°9202 ‘N1d/4N3 premio

€1-60-92¢0C €1-60-920C 00¢ |- €1-60-92¢0¢C 1S1 S Sv piemiog 2] (-) £1°50°9202 ‘N1d/4N3 premio

€1-60-9¢0C €1-60-920C 00l ¢ €1-G0-9¢0C %00 6- 69- piemiog ebnig (-) £1°50°9202 ‘N1d/4N3 premio

€1-60-920C €1-60-920C 0¥9 ¢- €1-60-920¢ 8ce L1 96 plemiog exioI (-) €1°50°9202 ‘N1d/dN3 premio

Sl-¥0-920C S1-¥0-920C 0S50 L- G1-¥0-920¢ iR 4 18 plemiog exIoI (-) G1'%0°9202 ‘N1d/dN3 premio

§1-¥0-920C §1-¥0-920C 009- §1-¥0-920C G09¢ 99 piemiog 2] (-) G1'%0°920Z ‘N1d/4N3 premio

S1-¥0-920C S1-¥0-920C 000 L- G1-¥0-920¢ [44>84 €L plemiod exioI (+) G1'%0°9202 ‘N1d/dN3 premio

80-10-920C 80-10-920C €61 |- 80-10-92¢0¢ SlLL L€ plemiog eqIoI (-) 80°10°9202 ‘N1d/dN3 premio




ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY
ce

mem
Mosiny eueiwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mnem

MOsIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
eykzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp
mem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
nem

MOsIny euejwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazoluelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazojuelbp
mem

Mosiny euelwz
o9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
nem

MosIny euejwz
a9z obsuezeimz
obaulfohisemul
exAzhi
aluazouelbo
mem

Mosiny euelwz
oz obsuezeimz
obaulkohisamul
eyhzhi
aluazoluelbp

60-10-92¢0C 60-1.0-920C 008- 60-10-92¢0C 98 ¢ Ll- piemiog exjory (-) 60°1L0°920Z ‘N1d/ASN premio

60-10-9¢0C 60-10-920C 000 € 60-10-92¢0C €10 LI~ 80¢- piemiog ebnig (-) 60°1L0°920Z ‘N1d/ASN premio

¥1-G0-920C ¥1-G0-920C 999 ¢- ¥1-G0-9202C 986 ¢l €el plemiod edIoI () ¥1°50°9202 ‘N1d/ASN premio

¥1-G0-920C ¥1-G0-920C 10l G- ¥1-G0-920C 129 8l yAYA piemiog exjory (-) #1°50°9202 ‘N1d/ASN premio

¥1-G0-920C ¥1-G0-920C 09¢ ¢- ¥1-G0-92¢0C Gco 8 8Ll piemiog exjory (-) #1°50°9202 ‘N1d/ASN premio

91-¥0-920C 91-¥0-920C 056~ 91-¥0-920¢ cloe 62 plemiog exioI (-) 91'0°9202 ‘N1d/ASN piemio

91-¥0-920C 91-¥0-920C 0§.- 91-¥0-920¢ 6€LC 9€ plemiog exIoI (-) 91'%0°9202 ‘N1d/ASN premio

60-10-920C 60-10-920C 00 § 60-10-9¢0C Lee el 861~ piemiog ebnig (-) 60°1L0°920Z ‘N1d/ASN premio

60-10-920C 60-10-920C vl L- 60-10-920C 99/ 8¢ 188 plemiod exioI (-) 60°1L0°920Z ‘N1d/ASN piemio

60-10-920C 60-10-920C 00V €- 60-10-920C 909 ¢l 09¢ plemiog eqIoI (-) 80°1L0°9202 ‘N1d/ASN piemio




ANTYSHIMINN IFPOVYOIT90 HOITY ZSNANNHENS ALHYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIO3dS HOITY

e
069250401 wi[ejuod () 02°€0°920Z '9ZHNM "LV 0€ NOVIO
02-£0-9202 02-£0-9202 - elup obopzey - - sluezpeziez saining o | M FOVrvavdyz HOANOZOONAIrZ MONVYLS VM LSNYd
’ j sumeldg NEYVYMS IrovoI1go Amopielb syepul eu saining
- [ITEETE . . (Svasnz40003Q)
90-£0-9202 90-£0-9202 - elp obepzey - - sluezpeziez sauning eMoJy | 90°€0°9202 ‘9ZHMI ‘LY 0L NANMAM WININYTIL Z HOO TN
’ i sumesds VYMLSNVd NGYYMS 3rovol1g0 sfebigo eu saining
sainjng
aupoydsod fjuswnaysul suemozhiepueisipy
wajgjuod
G2-v0-6£02 GZ-¥0-G£02 000 05 GZ-¥0-5£02 - 80/ L- sluezpeziez S]] ebnig (-) 62°70°5£0Z ‘N1d M (SHI) Amojusooid dems
aumelds
Syl
nem
Mosiny euelwz
¥1-60-8202 ¥1-60-6202 00e - ¥1-60-0202 290 61 L6 Blrrivicaoi premiog eNoN () ¥1'50°9202 ‘Nd/aSN premioy
eyhzhi
aluazoluelbp




Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréow wartosciowych

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 69 366 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 69 366 -
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytéw i pozyczek.

. KREDYTY | POZYCZKI ZACIAGNIETE
Nie dotyczy.

Il. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

Nota 9 I. Walutowa struktura pozyciji bilansu z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 515 677 448 230
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 17 905 - 14 782
EUR 857 3680 516 2180
PLN 6 869 6 869 8 546 8 546
UsD 1951 7 356 1126 4 056
2) Naleznosci - 18 940 - 2968
EUR 100 431 7 29
PLN 17 888 17 888 1809 1809
UsD 165 621 314 1130
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 470 883 - 421703
EUR 22 402 96 255 18 552 78 411
PLN 294 139 294 139 271516 271516
UsD 21347 80 489 19 930 71776
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 7 949 - 8777
EUR 40 172 390 1650
PLN 5285 5285 5333 5333
UsD 659 2492 499 1794
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 110 942 - 43 878
EUR 276 1176 75 317
PLN 99 466 99 466 41640 41640
UsD 2732 10 300 534 1921

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu , zgodnie z podzialem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - -

Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akgji - - - - - - - - - R R _
Prawa poboru - - - - - - - - - B B _
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Kwity depozytowe - - - - - - - - - - - _
Listy zastawne - - - - - - - - - B B _
Diuzne papiery

wartosciowe 361 5525 -697 - 275 655 -2 514 -6 692 193 966 -2 463 -6 437
Instrumenty
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnosci
3

Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - B - - - -
Weksle - - - - - - - B B _ - -
Depozyty - - - - - - - - B B - -
Waluty - - - - - - - - - - _ _
Nieruchomosci - - - - - - - N R R _ R
Statki morskie - - - - - - - B B B _ -
Inne - - - - - - - - - - - -

1181 - - - 28 176 -1157 - 27 177 -1157 -

Nota-9 Ill. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego

EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR
[ usD 3,7708 | usD | 3,6016 | USD |

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu
przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

-8 864 12728 -798 3630 -3953 -1977

rynku 5073 -5 779 8 264 2670 3294 8561
Pozostate - - - - - -
Suma: -3 791 6949 7 466 6300 -659 6 584

Nota 10 Il. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych
lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartosé aktywéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota 10 Ill. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia
lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wypfacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 10 IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wptywem do funduszu srodkéw pienigznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota 11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy.

Nota 11 ll. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

stata cze$¢ wynagrodzenia

Nota 11 lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa (wyodrebnienie cze$ci zmiennej)

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

2 522

Suma: 4188 1932
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 404 352 312913 128 599

1l. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za R R R

trzy ostatnie lata obrotowe

1l. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 120,64 112,36 107,67
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VIL INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Nie dotyczy.

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy.

a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skiadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie
2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwiagzanym z nimi ryzyku.

Aktywa
Akcje
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akgji - -

470 883 7949 1,97% 478 832

Prawa poboru
Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

470 883

1,31%

476 168

Instrumenty pochodne

0,66%

2 664

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowigzania

7776

1,92%

7776

Instrumenty pochodne

7776

1,92%

7776

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat
lub spowodowaé, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac¢ na rentowno$¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentow,
co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.
5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt

konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udzialowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywoéw pienieznych)

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji
o przeniesieniu z kazdego poziomu
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Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego instrumentu przy jednoczesnym
Diuzne papiery warto$ciowe - | wystepowaniu wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw poréwnywalnych.

c)

w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej = opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli
nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw
lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.
Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli
iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci
godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony
trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych
danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku

instrumenty pochodne Metoda zdyskontowanych T . ; . : .
PR pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA
oTC przeptywow pienigznych (DCF) oraz IRS, kwotowania kurséw walut
Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
Metoda zdyskontowanych stawki rynku pienigznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe
I przeptywow pienieznych oparta o dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych,
obligacje, listy zastawne . . ) . o
krzywa rentownosci oraz marze uzyskanych na podstawie obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
kredytowa miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe emitentéw; Ratingi

nadane wewnetrznie; Implikowane zmiennosci kontraktéw swaptions

Brak w!

d)
1.
lub s
2.

3.

ycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie
bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktore w trakcie
przypisywanego okresu dotyczyly:

tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktorych ujeto te zyski
traty

Nie dotyczy.

operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie oddzielnie)

Nie dotyczy.

kwot wszelkich przeniesienn na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodoéw tych przeniesien i

stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastapi¢. Informacje o
przeniesieniu na poziom 3 sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

e)

f)

9)

Nie dotyczy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej = kwote
tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest
przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwiazanych z tymi aktywami lub zobowiazaniami
posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy.

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w
kolejnych okresach

Nie dotyczy, ze wzgledu na brak wycen na poziomie 3.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
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1. wszystkich takich wycen = opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do
wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja powiazania miedzy tymi danymi wejsciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka
przedstawia réwniez opis tych powiazan i sposobu, w jaki moga wzméc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymoég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy ze wzgledu na brak wycen na poziomie 3.

2. w przypadku aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia
informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego
zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie
wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$é oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadki ustanowienia zastawow rejestrowych.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywédw funduszu.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub wystepuja op6znienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowiagzan umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto nowych przypadkéw dotyczgcych aktywéw funduszu do ktérych minat termin ptatnosci
lub wystepujg op6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W obecnej chwili czynnikami, ktére w istotny sposéb moga zwieksza¢ niepewnos¢ dotyczaca przysztej sytuacji funduszu sg
m.in.: eskalacje wojenne zaréwno w Ukrainie, jak i na Bliskim Wschodzie, niepewno$¢ dalszego wsparcia Ukrainy przez
pryzmat nadchodzgcych wyboréw w USA, polityka monetarna bankéw centralnych w Europie i w Ameryce w obliczu ryzyka
nadmiernej inflacji oraz mozliwo$ci pogorszenia sie sytuacji gospodarczej.
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Stad chociaz polska gospodarka w ostatnim okresie nie wykazuje oznak reces;ji, to dtugofalowe skutki zwigzane z w.w.
czynnikami, sg na dzien dzisiejszy trudne do przewidzenia.
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI UNIWERSALNY
Jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2026 r. poz. 522
z pbzn. zm.) Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktére sktada sie:

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku o wartosci 471 056 tys. ztotych
2. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 404 735 tys. ztotych

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy wynik z operagji
w kwocie 8 769 tys. ztotych

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujgce zmiane
stanu warto$ci aktywow netto Subfunduszu o kwote 383 tys. ztotych

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Osoby reprezentujace Fundusz: Elektronicznie

ARTU R podpisany przez Podpis jest pr. id’fOWy
ARTUR WELOCH .

WE OCH pata: 2026.08.26 Eﬁ‘;k‘;ﬁeﬁﬁg

15:20:42 402'00'  Data: 2026.08.26 13:37:34 CEST
Konrad Augustynski

Dokument podpisany
W . przez ANDRZEJ
@‘/’Oﬁ , ROSLANIEC
e s~ Data: 2026.08.26
12:00:23 CEST

Andrzej Rostaniec Artur Wioch

Prezes Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym

Czfonek Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

lIzabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 26 sierpnia 2026 r.
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Cztonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/
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A | Bank Pekao

Warszawa, 26 sierpnia 2026 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla ALIOR Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu ALIOR Obligacji Uniwersalny,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych

na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych

aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien 30

czerwca 2026 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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