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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Chmielnej 69, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2026 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1
stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej
»potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad ALIOR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajgcego Funduszem i
reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z pézn. zm.) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze
zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz jego wyniku z operagciji
za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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Warszawa, ul. Piekna 18
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR EURO OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku
do dnia 30 czerwca 2026 roku

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR EURO OBLIGACJI



. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - B
Prawa do akgji - - - - B _
Prawa poboru - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - B _
Listy zastawne - - - - - B
Diuzne papiery wartosciowe 79 088 81024 96,88% 75 996 76 171 98,41%
Instrumenty pochodne - - - - - _
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - _
Jednostki uczestnictwa - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - B _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - B -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B -
Weksle - - - - - B
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - B _
Nieruchomosci - - - - - N
Statki morskie - - - - - N
Inne - - - - - B
Suma: 79 088 81024 96,88% 75 996 76 171 98,41%

W pozydji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie
dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako skladnik lokat, natomiast warto§¢ ujemna prezentowana jest
w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR EURO OBLIGACJI



IrOVY9I790 04N3 HOITY ZSNANNHENS ALIYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOILS HOITY

VOVIVINTAdNZN v13avl

(yoexnizs m fauepod jexo| moxiupeps YoAujobazozsod Aqzol wayelim z N1d Yyoeokishy m)

NY0J 9Z0Z BOMISZD OE UaIzZp eu
1VXO1 3INIIMVLS3Z

€
FIISNONYES (0950521005
%bsT 1Zhe 1802 000 005 sy (NOAMM ATVLS) | 765207 VrONYa NEEREN YNVIIYLE  ANVMOTNO3Y 1202/52/ ‘TANSNONVA
%0000} VMLSNVd S8V)IS VSHO8 | YANAH ANMALAY | j1an 43y M LSNVd BuWMS
, , (NOdNX ATVLS) NSO IMITENdTY YNVITVLL | ANVMOTNOIY (6922095000LD
%250 sev Lev ool 0£'96Z ¥ o) | sz-s0-szoz AHOOTA N Vg | s o 9202/82/8 ‘TaINSOM
) IMNENCTY YMLSNVd SXWMS
, . (NONY AFVLS) rABISOIN BINENd3Y YNVITVLI | ANVMOTNOIY (762€€95000L1)
%G5l 0o0g L 5z L 00g 0£'962 ¥ o> | szzo-sz0e AHOOIM I 1S AN BRI tn 12025212 ‘PIINSOM
) IMNENCTY YMLSNVd SHWMS
. , (NONY AIVLS) PIINSOI IMITaNdIY UNVIVLI | ANVMOTNO3Y (90£02€5000LD
%be's vize vl g orL 0£'96Z LS | si-t0-0z0z AHOOMA e A IO n 9202/S4/2 ‘TIAMSOM
) IMNENCTY YMLSNVd SHWMS
. , NOAM AVIS) | o FIBISO DiNandTy VNVIVII | ANVAOTNOIY | (0£80¥2S000L1D £202/H/9 TaSOIM
%150 by eev ook oesezy %000z | H080-Le0C AHOOMA VMLSNVd S8V)IS vSHOE | MINAY ANMALMY | IMIENdTY VMLSNYd S8YIS
. ANVAMOTNOSY
%802 6. 11 050 1 056 966 26 AN O
, , INOAMT AIVIS) | oo FONRINREREED DI9INTD | ANVMOTNOSNTIN | (Z292956191SX) 2202/9¢/5 AL
%es b el s 00¢ oeseey %00g6'0 | 9¢507£20C ymin VMLSNVd 9uvyis | 98380078 | MINAY ANMADIY | IMITENdTY YMLSNY VYIS
FINOONTOd A
¥€0%252852SX)
%ES0 vy Svv oy 0£'962 ¥ (NOM ATYLS) | o) c0 /707 | wiNoaZOwI INOG30YIN OIINIO | ANVMOTNOIMIIN | 767/ e rINDONTO IINOQIOVIN
%0096'9 BN | OMIANOOTE | SENAY ANMALIHY | [E9GEHE TSROOTHOE N0
YMLSNY B5VMS )
INVAZSIH (ZZ2100000S)
%69 wee 861 2 025 08'962 ¥ Azon_:v_%%%mw 1€-60-2202 | VINVJZSH VMLSTIONM | NIVdS SLI w@@m.ﬁﬁw@a 1202/L/5 IINVAZSIH YA LST IO
o YMLSNVd 84S VMLSNVd MW)S
IINVAZSIH (70210000053
%Sty gzLe LG e ozs 0£'962 ¥ Azon_:v_o\ﬁ%% 0£-20-9202 | VINVdZSH VMLST 0N oxm_\,w___w_,_w_%_m w__,m__ﬂ_%mwﬂwmww__a 9202/0€/2 'IINVAZSIH YMLST 10N
o YMLSNVd BH9YS VMLSNVd 8YVYS
. , NOAMI ANIS | o Tavezl DI9INTS | ANVMOTNDIIIN (852762155 1SX) 220278 LIT
%150 bev 8y ook oesezy o000} | 8hh07LE0C 13wzl YMLSNVd 88VYS | O¥FEN00TE | MINAY ANMALIY | “Tavizl VMLSNVd SuWMS
ANVLSIEazZN (65v982/2825X)
%250 gcy eev ool 0£'96Z ¥ Azon_:xo\ﬁ%%m 62-60-202 | NVLSIM3gzn DINENdZY | o SRENIS | O o 120216215 "NNYLSIY3EZN
o YMLSNVd SVYIS IMNENCTY YMLSNVd GHWMS
(96€%0¥00125X)
%0 szv Sy ool 0£'96Z ¥ Azon_:v_a\w%&% ¥1-20-,202 | VrZaNOGNI I | ormanaee | A o= 202i7LiZ “IFZ3NOGNI
IMNENCTY YMLSNVd Suv)S
TFOVANIOHD (92988082715X)
%250 ey zev 00l 0£'962 ¥ Azon_:v_o\ﬁ%o%m 02-€0-2202 | VIMOVMYEOHD MITgNd3y omm_om__w_,_w_%_w WMﬂ%mwﬂﬂ_w@a 1202/02/¢ ‘IFOVMNOHD IMI1ENd3Y
o YMLSNY BHVMS YMLSNYL WIS
. , INOAMY ATVLS) | oo - DI9ANTD | ANVMOTNOZNEIN -
%250 vev sev 004 05962 oS | sovo-zzoe AHO3Z0 SYZ30 | gummnooms | Ao A iy (62898.19v2SX) 'S’V Z30
. ANVAMOTNOIETIN
%LL 1L vbe 6 05 6 orzz OO
%352E Tz 2 085 92 061 665 26 aPebIa0
%SG 'CE [X4x4 086 92 061 665 26 nxoJ | op ndnjAm auiwisy O




IrOVY9I790 04N3 HOITY ZSNANNHENS ALIYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOILS HOITY

14
* , (NOANY ARVLS) | o, QO3MOryH OI¥INZO | ANVMOTNOINIIN (66882£60.1SX) ODIMOrY
%050 vev 8y 00} oe'ese v %0529’ | 070°820C RELs VILSHVAOISOD | 9uIBN00TE | YINAY ANMALIY VM LSHYA0dSOD YNVE
%60 60v 66¢ 00l 0£'962 ¥ 20&3&%%% £2-60-8202 vigy3s ﬁ_m_*__w__mmmw_m wmmm___w_,_w_%_w W_Mﬂ%mwﬁm\wmw@a mmom\mﬁ%wmwmmwwm
o VMLSNY B8NS IMMENAZY YMLSNY 84S
* , NOAMI ANIS | 5. SHO MRand=y DI9INTO | ANVMOTNOISIIN | (¢0909588€2SX) 6202/12/h 'SIHD
%460 808 £6s ooe oeezy %0geg0 | Heh0-6e0C 3HD VMLSNVd Suvyis | o8IaN00TE | MINAY ANMADIY | IMITENdTY YMLSNYd VYIS
* , (NOdNY ATVLS) | .. IFOVMEOHO ORIANTO | ANVMOTNOTHIIN (90€52vE1LLSX)
%0l 908 8v8 00z 0£'96Z o) | zz-0-080z | vrovAMMOHD BIENd | o, S | A 0£02/22/1 'TIINOVAMEOHD
VMLSNY BHVMS IMENGZY YMLSNYd BMYMS
* , NOAMI ANIS) | o " DIUINTS | ANVMOTNOILIIN "
%050 Ly 60v 00} 05962 oS | 1z-s0-az0e ¥)IST0d VS NITHO | o e | A ey | (E295219%E2SX) V'S NITMO
AHODONIVZO (0029502225X)
%S0 vev 6Ly oy 0£'962 ¥ Azon_:v_%%mm%uv 91241202 | YHODONNYZO NRERYEN omm_w___w_,_w_%_w w__mﬂ%m.ﬁw,\m_w@a L202/94/Z) ‘ AYODONNYZD
o YMLSNY B5VHS IMENd3Y YMLSNYd BVHS
, , NOAM ATVLS) " DI9INTO | ANVMOTNOILIIN (12£69662915X)
0 - -
%b0°L 128 ov8 00z 0£'962 ¥ oL | 106202 | VIGNYIOH A8 ONITTOH Odn | o DFNIS | ANVMOTIOSII A8 NI et
O5IDISNVYIOSVIN (9126286£225X) 0E0Z/0/6
%80 zZov 68¢ 0oL 0'96Z ¥ Azon_:v_%%ﬁw%mv 0£-60-0£0Z OMOuYI VAMLST 10N wmmm___w_,_w_%_m A e | 093ISNYHOMYIN YMISTTON
o YMLSNVd BH9YS YMLSNYd 8HVYS
OSIBISNVYIOEVIN (8081/20802SX) L€0ZIL2LT
%9P'0 z8e zie 0oL 0£'962 ¥ 20&3&%&% LT-L1-LE0g OMOuYI VMLST 10N oxm_w___w_,_w_%_w w_mﬂ%mwﬂmﬁwwv__a ‘ODTIMSNYMOHYIN VALSTIOMM
VMLSNYd 859MS YMLSNYd SHVYS
) , NOAMI ANIS) | o Tavezl DIGINTS | ANVMOTNDILIIN (€8v001.986 1 SX) 6202/917F
%670 ey 9oy ook oeezy %0005} | 941076202 13wzl VMLSNVd 88VXS | O¥FEN00TE | MINAY ANMALIY | “TavzI VMLSNVd SuWMS
%250 sev oy ook 0£'962 ¥ Azon_:v_ﬁwo@% 50-20-Le0e YX810d <v_w..,_mmn_ﬂwmwaw omm_om___w_,_w_%_w w__,m__n,»m Hﬂw\,mwwua VIOYINT <x%%ﬁ@hmﬂxv e
ENSE (039v68v8S1SX) L202/22I0L
%120 b9 929 o5t 0£'962 ¥ Azon_:v_%%mm%w Z2-01-2202 v3S10d r3LMOdSOdAZOIZY ommm___w_,_w_%_w w_mﬂ%mwﬂmﬁw@a PABISTOC FALNOJSOIAZOTZY
o VMLSNV 85VYMS VMLSNYd BuWYIS
. ANVMOTNOIETIN
%06'6% VeL LY zoL ov 62v 201 GE NN
%EE T8 108 €5 805 25 617 82v It aPebla0
%EE 9 108 €6 806G ¢S 6.,.82V Ly nyol | lezAmod ndnyAm aiuiwisy O
= = m = Suu|
- - - - auzduald Auog
- - - - amoqgueys Auog
(NOdN! OFINIIN | 30\ yoxa (v¥81+110003Q)
%eS' 18z L 05z 1 00001008 | ¥0'0 AMON32) | 60-0L-9202 AOIWIIN N %0018 | o ANINOINOSY | 920z/6/01 ‘OIINIIN raNTY243A3H
MOUz
%0000°0 VALSNaaaSe | LanabiNvad IMMENdTY VM LSNVd SuWMS
BELE
(Nodny! IONVHOXT (1$81¥1100030)
%9L'L oL Zhh b 000005 | ¥0'0 AMONTZ) | 9b-v0-L202 AOWIIN BE«MMMMM_ 10018 v_mbw_m%m@ﬂww_w £202/9L1y *OTINTIN FANTvy3daS
MO¥3z
%0000°0 VAN B | 1evoLINLS IMMENAZY YMLSNYd BXVMS
(NOdN! OINAIN | 500 5% (80201 100030)
%se'L beL L oLt 00000y 92 | ¥0'0 AMOYTZ) | s1-80-9202 AOWIIN ﬁm_w*.__um_mn_n_wm_ 0018 xmbw_m\,»m@ﬁokww 9202/51/8 ‘OFINTIN FANTVHIA3S
%0000°0 A =-ivrvid IRV THTOTIS IMMENAZY YMLSNYd B5YMS
FIISNONYYS (€18002€1005)
%br'e 0882 9082 000 629 0e'y Azon_:xsﬁm% G2-11-9202 VrONYYS IMTENdZY e | s o 9202/52/41 ‘TIINSNONYS
o YMLSNVd SHVYIS IMNENdTY YMLSNVd SuvMS
(110955500011)
, , (NONY ATVLS) | o) . PIBISOIM IMITENdTY UNVITVL | ANVMOTNOT )
%zL'e Zie 080¢ oLL 0£'96Z ¥ o) | sv-s0-szoz AHOOMA LONY Seivats Vesioa | s s 9202/51/6 ‘TINSOM

MITI8Nd3d VM LSNVYd G4YMS




IrOVY9I790 04N3 HOITY ZSNANNHENS ALIYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOILS HOITY

* , NOAMI AIVIS) | 5 " DI9aNTD | ANVAMOTNOZEIN "
%65°L gee L vz L 00¢ 05962 S | zos0zeoe ¥)IST0d VSNIWO | o DHFNES | ANVIMOTIDININ | (reeessvoresx) v's NaO
V'S DISTOd SINVE (I5v61650165X)
%E0'L 098 058 00z 08'962 ¥ Azon_:x%%m,mww 06-90-1.£0Z WHS10d 10SONGEZ0ZS0 oxmw__nw_%_m w@@mwﬂmﬁw@_a V'S IMST0d SINVE I0SONTIZ0ZS0
o VSVY YNHOTZSMOd VSV) YNHOTZSMOd
, , NOAMI VIS | oo AL DFENdTY DI9ENTD | ANVMOTNOIEIN | (Z1286v59.2SX) ¥E02/EL/Z ANALTT
%820 999 o 0t oeseey %0005 | Se0ENC VML YMLSNY S8VYIS | DHIEN00TE | MINAY ANMALY | IMNENdIY YMLSNV B8NS
, , NOAM AIVLS) | T ERNE] DIMENTD [ ANVMOTNOZEIN (Z94D00¥ 1008
%90} 688 v8s ¢ 00°0€9 6y %ozl | L90Tene VIONV 30 3LI0IM10T13 | HHIAN00TE | MINAY ANMALYY | VS IONVHH 3 JLIDLOTIS
* , NOAM AIV1S) | o o DIMENTD | ANVMOTNOZEIN
%6+'0 by cov 00} 05962 oS | vi-e0-szoe AHOOTA VS ING | o min D | AVIOTIOSEIN (L185ELPPEESX) VIS INT
* , NOAM AIVLS) | o SV OINENTD [ ANVAMOTNOZHAIN (THaYIEV0000LY)
%orsh oee b 62t € 00°0€9 6ev w00sg'e | 9¢907HE0E VLSOV | ynva dnowo 3153 | ©83aN0078 | YINAY ANMALIY OV INVE JNOYD JLSHT
* , NOAM AIVLS) | ool . DISINTD [ ANVMOTNOZNEIN (1579816061 5X)
%LO‘L 88 ve8 z 00'0£9 62 oveS) | sibi0s0z | vIGNYIOH AN 3080 ONI | o S | A Ty AN dao e
(61££8v6525X)
, , (NONY ATVLS) | o IMVSING ITENdTY OIMANTO | ANVMOTNOINIIN :
%950 Lov asv ool 0£'96Z ¥ o | 2z-loeeoz | vivouna UNLLSNYC v | SUIBNOOTE | SENAS ANMALIY | o o €60UL 11ly9ing
, , NOAMI VIS | - o NEREDREREEN DI9ENTD | ANVMOTNOIEIN | (8v67Ev58625X) 28027772 ‘NIdIa
%2s 0 £ev sev ook oeseey osze' | POe0eEne ANIdIIS VMLSNY S8VYIS | DHIEN00TE | MINAY ANMALY | IMNENd3Y YMLSNV BMYMS
(826£2956825X)
%250 sev czv ool 0£'96Z ¥ Azon_:v_sw%nm%mv 01602802 | WrzaNoaNi I | oo | A =N 2£02/01/6 ‘IFZ3NOGNI
IMMENATY YMLSNY SMYYS
, , NOAM AVIS) | ora DI9ENTD | ANVAMOTNOIEIN
%ES0 vy sev L 00°09 62 oS | siziszoe VrONVY VS VI | gyadmaeaa | S sy (6671.L00¥100%4) ¥S avII
, , NOAM ATVLS) TEISNY DiMand3a DIMENTD | ANVMOTNOITIN | (EHSEEV00001Y) 6202/52/8 TaLSNY
%28l 125 1 viG L ose 0£'96Z ¥ |AVLS) | ozgo-6202 VIMLSNY
9%0006°2 VMLSNY S8VYIS | DHIEN00TE | MINAY ANMALYY | IMNENdIY YMLSNV BMYHIS
, , NOAM AVLS) | o . DISINTD [ ANVMOTNOZEIN (81989721625X)
%80°L 106 128 00z 0£'96Z ¥ | 9v-oi-0coz AMDIM LMANINVE d10 | o OEINTD | ANVMOTNOSHIN AN S esepLL
, , NOAMS AVLS) | . AYad binanday DISINTD [ ANVMOTNOZNTIN | (61280980v2SX) 9€02/Z1/kL 'Naad
%980 geL 869 00e oeseey 9%0086') | LLhHoE0C ny3d VMLSNVd Sv)IS | 9HIaN00T8 | YINAY ANMADY | IMMENdTY YMLSNYd guvMS
. . (NOdNX ATVLS) A VINVATISNYYL OI¥AN3O | ANVMOTNOIHIIN (e€¥2658062SX)
%850 9sv ey ook oeseey soszL'g | 0E80°080C VINOWNA VONVE | D4ZEN00TE | MINAY ANMALIY VINVATISNYY.L YONYE
, , NOAM AV1S) | o TavoIna binanday DIMENTD | ANVMOTNOITIN | (7E80270682SX) Z£02/5/6 TAvSING
%80’} 006 cL8 00e oeseey woszog | 0B0CE0 | VIIVOANG YMLSNY S8VYS | DHIEN00TE | MINAY ANMALY | IMNENdIY YMLSNVA BMYMIS
. . (NOdNX ATVLS) N aa OI¥ANTO | ANVAMOTNOIHIIN (8ze8s55282SX) "a'd
%904 588 8.8 ¢ 00°0€9 6y %000y | OCFO00¢ | VINIMOAS | WANVE WASNVITISIN | 6:38N00TE | YENAY ANMALIY | VHNVE YHSNVIMENTT VAON
, , NOAM AVIS) | o - DI9ENTD | ANVMOTNOIEIN —
%60°L 606 198 00z 0£'96Z ¥ oS | soe0-Leoz AHOTZO SVZID | gy agnaiado | ANVIMOTIOIHIIN (89/806¥682SX) 'S'Y Z30
. , NOAMS AVLIS) | e FouNL biandsy DISINTD | ANVMOTNOINTIN | (91122206225 0502/12/8 TO8NL
%350 8sv esv ook oeeeey %og/g'g | H&90°0e0C yrodn. VMLSNYd Sv)IS | OHIEN00TE | YINAY ANMADAY | IMMENdTY YMLSNYd S8vMS
HOANOZOONGIIZ Zv2290v5225X)
. , (NONY AIVLS) | s MONY.LS OIMANTO | ANVMOTNDINIIN 2£02/52/5 ‘HOANOZOONGAZ
%504 L8 6.8 00z oe 96T ¥ e6eyy | 9C 907¢80T AASHAW HOMSNYMASHAW | DYIIN0OTE | MINAY ANMALIY MONY.LS HOINSNYMASHIN
VM LSNV 84VNS VMLSNYd 8v)S
IFOVAEOHD (812v80£8225X)
%ES0 oy eev ool 0£'96Z ¥ Azon_:gc\ﬁm,mpmm ZL-€0-¥E0Z | VPOVMNOHO DIENdI | o N | A iy | PEOZ/ZHE IFOVMEOHD IMIENdZY
o VMLSNY SHVHS YMLSNVd SMVMS
, , NOAMI AVIS) | e DI9aNTD | ANVAOTNOIEIN
%0 68¢ 8¢ ool 0£'96Z ¥ oS! | Lz-6o-leoz | VIGNWIOH AN L0 | gy | s 1oy (6¥89¥5062SX) AN dLO
(1122189¢52SX)
, , (NONY ATVLS) | I4VSINE ITENdIY OIMANTD | ANVMOTNOINIIN .
%550 65v o5y ool 0£'96Z ¥ LovLS) | ezsosz0z | vievoIng T a8 | TS | SN 6202/£2/6 "I4VOING
) IMMENATY YMLSNY SMYYS




IrOVY9I790 04N3 HOITY ZSNANNHENS ALIYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOILS HOITY

9
INVAZSIH (810210000053
%S0 o9zv 8Ly 00t 08'962 ¥ Azon_:ga\ﬁ%%mv 16-60-L€0Z |  VINVAZSIH VIMLSTION! | NIvds L | AEVINOTRSSEIN L eozers IINVAZSIH YMLSTIONN
o VMLSNVd 8HYHIS VMLSNVd 89S
, , NOAM AVIS) | oo 5139 YAALST 108 DI9ENTD | ANVMOTNOINTIN | (6775££000038) 1€02/22/0 D138
%Ly 0 £6e 98e 0000000+ | ¥00 %0000} | S&90-kE0C vion3d VMLSNYd SuW)S | o8IaN00TE | YINAY ANMADIY | IMITENdTY YMLISNYd SuvYIS
(z¥8€012000IS)
, , (NONY ATYLS) IIN3MOTS IMI18NdTY OIMANTD | ANVMOTNOINIIN .
%660 1e8 vl8 00z 0£'96Z ¥ S| yi-co620z | VINIMOIS 6202/v1L/€ ‘INIMOTS
%GL8L'L VAMLSNVd SV3IS | ONIENOOTE | MINAY ANMADIY | (oo o SZOCHLE IS
FabISVONLE0d (££003003L01d)
%S0 6.€ Vg 0000000} |00 Azon_:v_o\ﬁ%o%w [1-01-180Z | VITYONLYOd NREREEN ommm___w_,_w_%_m WMﬂ%mwﬂﬂ_w@a 1£0Z/LLI0L ‘TINSTYONLYEO
o YMLSNY BHVHS IMENGZY YMLSNYd BMYMS
INVAZSIH (+PHZ 10000053
%160 150 ZvL 00z 0£'96Z ¥ Azon_:g%%&w 0§-40-1€0Z |  VINVLZSIH VMLSTTON | NIvds St | ANVVOTIOSRIIN | eozi0ery lINVAZSIH YMLST 0N
4 VMLSNVd 8HYHIS VMLSNYd 89S
%80 sop v6e 00l 0£'962 ¥ (NOIM ATYLS) | o1 00e0z | vinamors | INFMOTS DiENdy OIMINIO | ANVMOTNOIHIIN omom\%mm mwmmm\ww_.m
| ATVLS
%0580 VALSNVd SVXIS | ONIENOOTE | MINAY ANMADAY | (oc o OS0CLE IS
%S0 zsp 6Ly 00l 0£'962 ¥ (NOAM AVLS) | o7y ez | vigwnioy | EWNTOM DIENCY JIHINID | ANVMOTNOIHIIN vmom\mwmmwmwmm_\m_wm_wm
| ATYLS
%0062 VIMLSNY BHYYS | ONIBNOOTE | YANAY ANMADIY | oo o PO
. . (NOdNX ATVLS) A .. OI¥ANTO | ANVMOTNOIHIIN (9626816£ZESX)
%b0°L 998 ov8 00z 0£'96Z ¥ i) | ozo-ieoz wyisT0d V'S dNOYD dIV | o, DIRFNES | ANVMOTNOSHIN V'S Aot
, , NOAM AIVLS) | e VS MVEaNTD | OIMANTD | ANVMOTNOZEIN (160v52/582SX) VS
%6E L 991 ori i 00¢ oeseey wogLs) | 0F907CE0e AHOOI INOIZVENDISSY | ONIIN00TE | MINAY ANMALMY | ITYHINTD INOIZYHNOISSY
* , NOAM AIVLS) | o ENOUNREREED DIMENTD | ANVMOTNOZEIN | (1201 75S60£SX) 8202/8/2 IS0
%v0'} +é8 68 002 oeo6T ¥ o005z | £040°820C YIHOA YMLSNVd S8VXS | O¥FEN00TE | MINAY ANMALIY | IMNENdIY VMLSNYd SuWMS
V'S HISTOd YINVE Zevsec/z2esX)
%620 859 1£9 0st 08'962 ¥ Azon_:v_%oﬁ%m 02-1 12802 WS10d I0SONQHZ0ZS0 ommﬂnw_wm_m wm,ﬂ_\,bmwﬁ_w,mww_a V'S I¥S10d YNVE IDSONAIZ0ZS0
o YSWY YNHOIZSMOd VSV YNHOTZSMOd
, , NOAM AVIS) | oo " DI9ENTD | ANVAMOTNOIEIN "
%26 oLl 99z 1 £ 00°0£9 62 LS| soeozeoe V)IST0d VS ANVEN | o DETNIS | AN TSI | (622c98vrzesy) v's siNvaw
, , NOAMS AIVLS) | oo SINVE THOdNT DISINTD [ ANVMOTNOZEIN (1E19812v625%) SINVE
%o 8se L g6l 00g oeseey %0005y | LEHHE0C AUOIM -1MOdX3 YVAOVI | ©¥IEN00TE | YINAY ANMADIY | 1HOdII-LHOJXT MYADVIN
. . (NOdNX ATVLS) e SENSEINERE] OI¥AN3O | ANVMOTNOIHIIN (z2£€285€2€SX) SV
%50 L8 ors 00e oeseey woglgig | OFHHEE0C | VIOVMORS IHISNIAOTS | DUIENO0TE | MINAY ANMALIY | INMVHLYTTI IHSNIAOTS
, , NOAmI AViS) | V'S WYIST10d DIMENTD [ ANVMOTNOZEIN (789120002£5X)
%L el sl € 00°0€9 6y %0005 | L00+E0C V4S04 NV 31553 | DYIEN00TE | INAY ANMALY | V'S W)ISTOd YNVE 31883
ANV LSHOVZ9 (66£81210615X)
%250 eev \2v ool 0£'96Z ¥ Azon_:v_%%wp%uv 60-1L-820Z | NWLSHOVZWM BinENaIy | o ORENIS | O 8202/6/1 4 ‘INVLSHOVZY
4 VMLSNYd SHVHS IMMENAZY YMLSNYd S4YYS
DIASINY ONI (99519500055X)
%S0’ s/8 co8 00z 0£'96Z ¥ Azon_:v_o\ﬁ%o%w 21600602 | INOZOONGAIZ | SFOINYTS TVIONYNIH | o DFNIS | ANFVOTIOSSSI ONI STOIAYIS TVIONYNIA
o ANVLS NOSQIAVA-ATTIVH NOSTIAVA-ATTHVH
. , NOAMI VIS | oo SIHENTD | ANVMOTNOIEIN (Z16v9000825X)
%85°L 6LE L 682 1 ¢ 00°0£9 627 LS | Lib0-60z | VINVAZSIH | VS JONVNIA VSED | ol s | ANVIMOTNOSHIIN VS TONVNL s
. , NG AL | o VS DEIdO | OIMANTD | ANVMOTNOZEIN (606222581 65%) V'S
%zeh oL L 90 052 0e 96T ¥ 0005 | S¢807C€0C Y%8104 VSVM WYISTOd YNVE | ONIEN00TE | MINAY ANMALAY | IM31d0 VSV ¥3S10d MNvE
IINVAZSIH {152 100000S)
%LL'0 68 68 0z 0£'962 ¥ Azon_:v_%ogﬁm% 1506202 |  VINVdZSIH VMLSTIONN |  NIVdS SLI w_mﬂ%mwﬂmﬁwwv__a 6202/L€/5 'IINVAZSIH YMLST 10N
o VMLSNYd 859MS VMLSNYd SHVYS
IINVAZSIH (22210000053
%010 G8 ¢8 0z 08'962 ¥ Azon_:xsﬁm%v 0800802 |  VINVdZSIH YMLSTIONM |  NIVdS SLI wm,ﬂ_\,»mwﬂw%_ww__a 0£0Z/0€/2 IINVAZSIH YA LST 1O
4 VMLSNVd SHYHIS VMLSNVd 84S
INVAZSIH (650210000053
%39’ 651 sse 1 oze 08'962 ¥ Azon_:v_o\ﬁ&ww 16-50-8202 |  VINVdZSIH VIMLSTION | NIvds L | SAVIMNOTNSSEIN | 62071616 IINVAZSIH VMLSTION
o VMLSNVd SHYYS VMLSNVd SHVYIS




IrOVY9I790 04N3 HOITY ZSNANNHENS ALIYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOILS HOITY

O3INTIN

JONVHOX3 (9z052Ng0003Q)
- - - 000 0L 0'0 Azon_:v_.u\“%mwwmv ZL-50-6202 AOWIIN nm_w*.__um_mn_n_wm__ 10018 xmbw_m\,»m@ﬁokww 6202/2L/y “OFINTIN FANTVHIA3S
LN andSs | ounamvH IMMENAZY YMLSNYd BXVMS
DIINIIN
JONVHOX3 (000sz2Ng0003Q)
- - - 000 01 ¥0'0 Azon_:ga\w%%%mv £1-v0-8202 AOIWIIN NS OO0LS | - WNYMOINOSY | szoz/eLv DIIIIN raNTVA3GI
TR =ivvid IRTVSTNTOTS IMMENAZY YMLSNY SHYMS
FIBISNONVES (996£881 1005
. . (NOdNX ATVLS) VYNVITVL ANVMOTNOIY ;
%500 e zv 000 0 sy |AIVLS) | o7c0-0802 VrONVA IMENATS 0802/52/5 TIMSNONYS
%0005 VMLSNY B5VMS VSHOH | HINAY ANMALAY | 1043y wmLSNV BMWHIS
FIBISNONVS (€8221€1 100)
%sz'e Ve 1992 000 029 0g'y Azon_:v_o\ﬁ%%%mv S2-01-L202 VrONV TSN o8 | s o 1202/52/0L ‘TIINSNONYS
o YMLSNYd SHVHS IMMENATY YMLSNYd 84S
FIBISNONVES (Z891vE€1005)
%eS' Lz 1521 000 0L€ oe'y Azon_:v_o\ﬁ%%%w S2-11-8202 VIONY¥ NRERYEN <@Mw__,mpm“ v_m_bw_m\,»m@ﬂokww 8202/52/4} ‘TIIMSNONV
o VMLSNY BYVMS IMMENAZY YMLSNY BMYHS
FIBISNONVES (GNIV00? 1005
%S9’ 8/g 1 zse 1 000 08¢ oe'y Azon_:v_%%%mw 62-20-8202 VIONVd NRERYEN <d<w_w__,mﬂ xmbﬁ%&%ﬂﬂww 8202/52/2 TAINSNONVS
o VMLSNY BHVHS IMENGZY YMLSNYd BMYHS
(821229500011
%202 621 2011 oov 0£'962 ¥ Azon_:v_c\w%ﬁw%mv §1-01-2202 AHOOTM _,m_v_,w%H@_,__wm_mmuwm <@Mw__,mﬂ xmbw_m\,»m@ﬁokww L202/51L/01 ‘FANSOTM
) IMENAZY YMLSNY BMYMS
GEINEDN
- - - 000 0L ¥0'0 %%m_%m“ Gl-11-8202 AOIIIN AN veaaad FNoe SV OIaSH | szozisun .om__\,_m__mm_,wmh.r_«ommoom_%uw
%0000°0 VLSNa S | LanabiNvad IMMENAZY YMLSNY SHYMIS
NOdmT FIBISNONVES (6v5915¢1005)
. , YNVITVLI | ANVMOTND3Y .
%500 8¢ I8 000 0 ey AMONTZ) | Sz-LL-0g02 VrONVY IMENATS 0£02/52/11 ‘TIMSNONVS
%0008 VMLSNVd SHVYS VSHOE | HINAY ANMALAY | )nangay vMLSNV BMYHIS
(620179500011
%GO oy osv ool 0£'96Z ¥ Azon_:xsw%ﬁm%mv 61-90-8202 AHoOM | MIDISOTAR AT 18NS e | s o 8202/51/9 ‘TIINSOM
) IMMENATY YMLSNY SHYMIS
(650119500011
%250 Gy eev ool 0£'96Z ¥ 20%&%&% 10-01-6202 AHoom | T e o8 | s 6202/L/0L ‘TIINSO
) IMMENATY YMLSNY SHYYS
. , (NOdNY ATVLS) m_z._ww____m_\,_%m__u FONVHOXI | yymoTnoay . (r£052N800030)
%500 v e 000000 ¥0'0 o) | vorszoe AOIWEIN NS %0018 | 2 NINO O3 | 620211101 ‘OIINAIN rANTV23A3H
VALLSN S | 1NN IMMENAZY YMLSNYd BXYMS
(655275500010
%60' 806 vag 00z 0£'96Z ¥ Azon_:v_o\w%%opow 08-01-1£02 AHoom | T e e o8 | s o 1£0Z/0E/0L ‘TIINSOI
) IMMENATY YMLSNYd SHYYS
GEINEDN
JONVHOX3 (e¥15€110003Q)
%650 s6v 9y 00000001 |00 20%&%%%& ¥0-L0-0£02 AOIWIN NS %0018 | 2 ANINOPOSE | ogozwr) ‘0IINAIN raNTvEA3A
VALLSN S | LNDNYad IMMENd3Y YMLSNYd BMVMS
. ANVAOTND IS
%Vl 02071 908 L1 0s¢ LZE 2L AN O
FIDISNAINTOUY (G99E92/125X)
%zE'0 692 692 000 00} 60'c Azon_:v_o\ﬁmﬁmw 60-20-0802 | WNALNIONY NRERENY oxm_om__w_,_w_%_m w_mﬂ%mwﬂmﬁwwv__a 0£02/6/L ‘TAINSNALNIONY
o VMLSNYd BHVYS IMNENAY YMLSNY B5YMS
. , NOAMI AAVIS) | oo 15138 VA LST 10 DI9ENTD | ANVMOTNOINTIN | (91 229£000038) 620272210+ 15138
%25 0 8ev £ev 0000000+ | ¥00 000277 | SE0+6e0C vio13a YMLSNVd SHVXS | O¥FEN00TE | MINAY ANMALIY | IMIENdTY VMLSNVd SvMS
. , INOAN ATVLS) | Sy 19139 YALST 108 DIMINTS | ANVMOTNOINEIN | (05995£000038) 6502/22/v 10138
%ET0 964 16l 000000 ¢ ¥00 %008,z | SEV0BE0E V19138 VMLSNVd 88W)IS | 94IEN00TE | MINAY ANMADIY | IMIT1ENdTY YMLSNYd VYIS




IrOVY9I790 04N3 HOITY ZSNANNHENS ALIYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOILS HOITY

8
- - - eluezéimoqoz
R R R njufa
wAumipie eu auemojouaiu Jex0| Bjlupepis
R R nyjufa
i wAumAp{E BU SUEMOJOU JBO| D{IUPENS
- - G¢ ‘whiy m ‘fewing
- - - OINAY WANMALIY YN SNVMOLONTIN
- - - ANVMOTNOIETIN YANAY ANMALAY
- - - ANVMOTNDTE YENAY ANMALIY
R R R aupoyood
fuswn.asul sauemozAiepuelsAmaiN
- - - OINAY NANMALIY YN SNVAMOLONGIN
- - - ANVAOTNOITIN YINAS ANMALIY
%9 ¥AT (exn01) (6A36Y€400030)
- - oz Z1VHOS-08N3 ADINZIN X3uN3 xang | | GNVO PO3Y 80'60°9202 '92NNA %9 YA
opjaIB Syapul Z1WHOS-0MNI AMOPISIB SHopUI BU SaINin
AmopioIB Amopioib
TV 0L NAMIAM
e -
- R ANVAMOTNOIY | (2436Y€400030) 80°60°9202 ‘9ZN3I “LY1 0L
s <>bmwamm_ AQWIIN X3un3 XFHNI | N A" ANMALIY | NdNYAM WINING3L Z HOOW\ VI SN
ik NEYVIS 3rovo=0 shebigo eu seinyid
aebigo
- - oe ANVMOTNOTE YENAY ANVALIY
- - G¢ aupoyosod Ayuswnijsul sauemozAiepuesipg
- - . . mjuis whumApe
BU SUBMOJOUSIU JBY O] PBIUPEPS
. njufs wAumiye
%8896 20 18 880 62 696 £20 04 £U SUEMOIOU 1E%0] DIUPENS
%88°96 vZ0 18 88062 596 220 OVL “wiky m ewing
. = = = e
. z z = auzduald Auog
- - - - amoqgueys Auog
, , NOAMI ATVIS) | o NN VNVITVL | ANVAMOTNOTY (855568Eh2SX) 8202/20/50
%150 sev idd ook oeeey woszL'g | L0€08e0e VINNNNY VMLSNVd S4V)S vSHOE | MINAY ANMALMY | IINNINNY VAMLSNYd S8VHIS
. , NOAM ANIS) | o NN VNVITVLI | ANVMOTNOIY (865 1 Y78ESZSX) 620212216
%480 beL ooz 05t oeseey 9%05z9'g | 128076202 VINNNY VMLSNVd S8v)IS vSHOE | MINAY ANMALMY | lIINNINNY VAMLSNYd S8YIS
. , NOAMI AIVLS) | o o NN VNVITVL | ANVMOTNDTY (6656v668925X) 8202/31/6
%80 869 899 05t oesezy %0005’ | 8480-8e0C VINNNY VMLSNVd S8V)IS vSHOE | MINAY ANMALMY | lIINNINNY VMLSNYd S8YIS
FIIMSNONYYS (862.07E1005)
%500 or or 000 01 e’y Azon_:v_a\ﬁ&% §2-50-6202 VIONY¥ MITand3y <@MW__MW“ xmbw_m\,»m@ﬂwmﬂw 6202/52/5 TIINSNONV
o VMLSNVd SHVYS IMIENCTY YMLSNVd SuVYS
. , NOAMI AVIS) | e NEREM VNVITVL | ANVAMOTNOTY (1v0627£5225X) 6202/52/L
%c80 89 599 05t oeeT Y %0000y | 5¢ 4076202 AYOIM VMLSNVd S8V)IS VSHOE | MINAY ANMALY | TI9TM VMLSNVd S4YIS




IrOVY9I790 04N3 HOITY ZSNANNHENS ALIYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOILS HOITY

auemojuazaid ks alu elUBMOSO0)seZ Blew aiu 210}y ‘oMoXjepop ajagel

HOANFADALSIMNI HOVZSNANND O AMVLSN 201" LYY M VMO HOAYOLY O ‘MOLOINAOd @O FLAGVN LVMOT IMINGV IS

HOANFADALSIMNI HOVZSNANNS O AMVLSN 86 LYV M VMOW HOANOLIM O ‘IMOTVLIAVI AdNYD

add30 op yohoezajeu misued z oupal
feuwleudzid gn| exsjod eyjodsodzoazy jsaf wapuozo Yyokiop ‘emosueul
afonihisul amopoleuhzpdiw zazid suemojueiemb amorosopem Alsided

(lenysjod lenjodsodAzoazy waiuazokim
Z) Q30 op adokzaeu emjsued zezid suemojuelemb amorosouem Aisided

obaulenoifiay
npeziowes pjisoupaf zazid suemojuelemb amopsopem Aiaideq

d9N z9zid suemojueiemb amoiosopem Aisideq

%05°0

344

8ly

00l

amoiosonem Aisided suzniq

344

8Ly

VMOX1vaod vi3gavl

emjsued qiexs zazid suemojueiemb amoiosopem Aisideq

%050

1LVXMOT IMINGVIMS INVMOLNVIVMO



1. BILANS
na dzien 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 83 635 77 403
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2571 1210
2. Naleznosci 40 22
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81024 76 171
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1758 577

Ill. Aktywa netto (I - 1) 81877 76 826

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 80 188 77 015
1. Kapitat wptacony 110 841 80 404
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -30 653 -3 389

V. Dochody zatrzymane 860 239
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 970 241
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -110 -2

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 829 -428

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 81877 76 826

Liczba jednostek uczestnictwa 798 748,360 766 127,266
Kategoria A 1983,238 1139,942
Kategoria E 796 765,122 764 987,324

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 102,51 100,28
Kategoria A 102,50 100,27
Kategoria E 23,86 23,73

Warto$¢ aktywoéw netto na JU kategorii E zostata zaprezentowana w walucie Euro.

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR EURO OBLIGACJI
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1139 394 2
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1109 367 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 22 15 2
Pozostate 8 12 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 410 261 37
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 167 58 -

- stata cze$¢ wynagrodzenia 167 58 -

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 27 21 3
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 49 50 3
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 123 122 30
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 3 1
Koszty odsetkowe 28 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 13 6 -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 108 37

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 410 153 -

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 729 241 2

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1149 -430 -1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -108 2 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1257 -428 -1
- Z tytutu réznic kursowych 1595 -464 -1

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1878 -189 1

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,35 -0,25 0,07

Kategoria A 946,86 -165,43 0,16
Kategoria E 0,55 -0,06 0,13

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby jednostek

uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR EURO OBLIGACJI
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci wyrazonych w %

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 76 826 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1878 -189
a) przychody z lokat netto 729 241
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -108 2
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1257 -428
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1878 -189
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3173 77 015
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 30 437 80 404
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 27 264 3389
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5051 76 826
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 81877 76 826
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 84 243 40 509

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

302 597,3740

799 830,2090

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 269 976,2800 33 702,9430
Saldo zmian 32 621,0940 766 127,2660
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1102 427,5830

799 830,2090

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 303 679,2230 33 702,9430
Saldo zmian 798 748,3600 766 127,2660
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 798 748,3600 766 127,2660

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 100,27 100,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 102,50 100,27
sprawozdawczego

3. Prqcentowa zmiana wangsm aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2.22% 0.44%

okresie sprawozdawczym (**)

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 99,85 2026-01-28 99,74 2025-12-18

5. Maksymalna warto$¢ aktywqw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 102,50 2026-06-30 10113 2025-08-06

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Waﬂosc aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 102,50 2026-06-30 100,33 2025-12-30

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w $redniej wartosci o, o

A ., 0,98% 1,05%
aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,40% 0,23%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,06% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu 0,12% 0,20%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,29% 0,49%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

302 597,3740

799 830,2090

Kategoria A 1.074,2690 1239,1290
Kategoria E 301 523,1050 798 591,0800
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 269 976,2800 33 702,9430
Kategoria A 230,9730 99,1870
Kategoria E 269 745,3070 33 603,7560
Saldo zmian 32 621,0940 766 127,2660
Kategoria A 843,2960 1.139,9420
Kategoria E 31777,7980 764 987,3240

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1102 427,5830

799 830,2090

Kategoria A 2313,3980 1239,1290
Kategoria E 1100 114,1850 798 591,0800
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 303 679,2230 33 702,9430
Kategoria A 330,1600 99,1870
Kategoria E 303 349,0630 33 603,7560
Saldo zmian 798 748,3600 766 127,2660
Kategoria A 1983,2380 1139,9420
Kategoria E 796 765,1220 764 987,3240
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 798 748,3600 766 127,2660
Kategoria A 1983,2380 1.139,9420
Kategoria E 796 765,1220 764 987,3240
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 100,27 100,00
Kategoria E 23,73 23,56
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2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 102,50 [ 100,27
Kategoria E [ 23,86 [ 23,73
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A [ 2,22% [ 0,44%
Kategoria E 0,55% 0,46%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 99,85 [ 2026-01-28 99,74 [ 2025-12-18
Kategoria E [ 23,60 [ 2026-03-30 23,70 | 2025-12-18
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 102,50 2026-06-30 | 101,13 [ 2025-08-06
Kategoria E 23,86 2026-06-30 | 23,62 | 2025-08-06
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 102,50 [ 2026-06-30 | 100,33 [ 2025-12-30
Kategoria E [ 23,86 | 2026-06-30 | 23,72 | 2025-12-30

(*) Podana w pozyc;ji I.8 $rednia wartos¢ aktywow netto zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzien roku
kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu w badanym okresie,

przyjeto ostatnig dostepng warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

(**) W pozyciji lll.3 do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

13.

14.
15.
16.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz.
1859 z p6zn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy sporzadza sie
w jezyku polskim i walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz innych
wartosci, ktére wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy sporzgdzane sg
w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okreslonym w Rozporzadzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwng zeru.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoS¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie
jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajgca na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu
wystawionych opgji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie
w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygas$niecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akgcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akgji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie dla Towarzystwa, wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw Funduszu/Subfunduszu, opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, ustugi w zakresie rachunkowosci, ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu, ustugi prawne, ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej), koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomo$ci oraz pozostate koszty.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje tacznie ze sktadnikiem lokat. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposéb: - Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy
ujmowana jest w nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznoéci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy
datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych
emitenta na dany Dzierh Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia
na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a warto$cig sprzedazy (bez odsetek) ujimowana jest na koncie naleznosci
ze sprzedazy oraz powyzsza wartoS¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dziehn sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem
zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto, a takze Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie 23:00. Wybér godziny
23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

0 godzinie 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sag stawki
oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy zamkniecia,

o godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, péthocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Wartos¢ Aktywoéw Netto subfunduszu jest réwna wartosci Aktywéw subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
subfunduszu.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywédw Netto Funduszu.

Skfadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, za ktérg uznaje sie:
cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym ceny instrumentéw wynikajg z rzeczywistych transakcji zawieranych z
odpowiednig czestotliwoscig (minimum 7 sesji w miesigcu) i przy dostatecznym wolumenie obrotu — co najmniej 200 tys. zt dla
instrumentéw udziatowych oraz dtuznych w PLN oraz 5 min zt dla dtuznych w walutach obcych; za aktywne uznaje sie réwniez
rynki Treasury BondSpot Poland (dla obligacji skarbowych PLN) oraz Bloomberg BGN, gdy inne rynki nie spetniajg powyzszych
kryteriow.

Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie jako
notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw. Dla papieréw dtuznych
wyemitowanych poza granicami RP rynkiem aktywnym jest Bloomberg BGN (Bloomberg Generic Price), tj. cena ztozona,
ustalana w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona
dostepne ceny tworzace konsensus rynkowy.

W przypadku, gdy skifadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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10.

11.
12.

13.

14.
15.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwo$é obrotu byta
najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny, przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny lub w wyjatkowych
przypadkach przez pracownikéw Towarzystwa posiadajgcych odpowiednig wiedze i kompetencje, a nastepnie uzgadniane
z Depozytariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny sktadnika lokat powinny by¢ stosowane w sposéb ciagty,
o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywéw
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysziych kwot, w szczegélnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkow,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocga innych powszechnie
uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne,
dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw wszystkich subfundusze,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywoéw posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane
w wycenie warto$ci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego
udziatu aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii, wycenia sie
wedtug kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny
lub innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu drugiego
fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia
Woyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie weditug kursu
zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie
notowan, a w przypadku gdy zaden z wymienionych wczesniej rynkéw lub systeméw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu
kryteriow dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczyé biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywoéw, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywdw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny,
1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzadzajacy danym funduszem lub instytucjg
wspolnego inwestowania

Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych na podstawie
danych obserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych
przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o0 modele stosowane dla danego typu
lokaty, ktorym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku
wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegélnoéci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metoda skorygowanych aktywéw netto lub,
metoda likwidacyjng lub,

metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku

podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:
ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,

zakifadang zmiennosé,
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17.

18.

20.

21.

22.

23.

spread kredytowy,
dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniaja cel
wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktérych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

W przypadku aktywoéw i zobowigzan finansowych:
pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych
przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowana ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zi)

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostate

Z tytutu naleznos$ci od TFI - koszty limitowane -

QOdsetki naliczone od papieréw wartosciowych

Podatek kroczgcy od obligacii

Pozostate naleznosci: rozliczenia podatku kroczgcego -

Nota nr 3 Zobowiagzania Subfunduszu (w tys. zt)

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - _

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen - B
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Z tytutu rezerw 78 71
| Pozostate sktadniki zobowigzan [ 18 | -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys. z})

Nota 4 I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut,

w podziale na banki

1. Banki / waluty
ALIOR BANK S.A. - 1200 - 554
EUR 279 1198 127 537
PLN 2 2 17 17
MBANK S.A - - - 440
EUR - - 98 413
PLN - - 27 27
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 879 - -
EUR 192 825 - -
PLN 54 54 - -
ERSTE BANK POLSKA S.A. - 492 - 216
EUR 115 492 51 216

Nota 4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan funduszu

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkoéw pienigznych

") - 2217 - 2468
EUR 492 2083 566 2407
PLN 134 134 61 61

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym
okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota nr 5 Ryzyka

Nota 5 I. Ryzyko stopy procentowej

rodki pieniezne i ekwiwalenty 2571
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81024 76 171
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 83 595 77 381

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - B
Zobowigzania (**) - _
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| Suma:

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na

stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy

procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Nota 5 Il. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 83 635 77 403
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2571 1210
Naleznosci 40 22
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81024 76 171
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w 35619 52 053
podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA REPUBLIKI FRANCUSKIEJ 10494 15 295
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 494 15 295
SKARB PANSTWA REPUBLIKI FEDERALNEJ NIEMIEC 4427 13 238
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 427 13 238
SKARB PANSTWA REPUBLIKI WEOSKIEJ 11992 11823
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11992 11823
SKARB PANSTWA KROLESTWA HISZPANII 8706 11697
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 706 11697

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.
(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

Nota 5 Il. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych 85235 77 838

kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2515 1166
Naleznosci 18 12
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81024 76 171
Zobowigzania 1678 489

(*) Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa

uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych
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Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréow wartosciowych
Subfundusz nie zawart tego typu transakgji.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek.

. KREDYTY | POZYCZKI ZACIAGNIETE
Nie dotyczy.

Il. KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nota 9 I. Walutowa struktura pozyciji bilansu z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 83 635 - 77 403
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2571 - 1210
EUR 586 2515 276 1166
PLN 56 56 44 44
2) Naleznosci - 40 - 22
EUR 4 18 3 12
PLN 22 22 10 10

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 76171
EUR 18 856 81024 18 023 76 171
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1758 - 577
EUR 391 1678 116 489
PLN 80 80 88 88

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu , zgodnie z podzialem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - -

Warranty
subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - - - - B _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - B B _
Kwity depozytowe - - - - - - - - B B B B
Listy zastawne - - - - - - - - - B B B
Dtuzne papiery

wartosciowe 142 1595 -251
Instrumenty
pochodne
Udziaty w
spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnosci
]

Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granica
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Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - N
Weksle - - - - - - - - - B B B
Depozyty - - - - - - - B - B B B
Waluty - - - - - - - _ _ _ - -
Nieruchomosci - - - - - - - N - N B N
Statki morskie - - - - - - - N - B N B
Inne - - - - - - - - - - - -

Nota-9 lll. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego

EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-10 I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu
przyjetego w bilansie funduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym

-108 1257 -2 -428 - -1
rynku
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym ) : R R R R
rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: -108 1257 -2 -428 - -1

Nota 10 Il. Wykaz wyptaconych przychodoéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywoéw niepublicznych, w przekroju zbytych
lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartosé aktywéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
Nota 10 Ill. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia

lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 10 IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wptywem do funduszu srodkéw pienigznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigzne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy.

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - B
Optaty dla Depozytariusza - 21 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - _
Ustugi w zakresie rachunkowosci - 87 34
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - _
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Ujemne saldo réznic kursowych - _ -
Pozostate - - B
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| Suma: | - | 108 | 37|

Nota 11 ll. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.

Nota 11 lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa (wyodrebnienie cze$ci zmiennej)

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - B B
Suma: 167 58 -

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 76 826
1l. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe -
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe
Kategoria A 100,27
Kategoria E 100,28
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VIL

INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Nie dotyczy.

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie dotyczy.

a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skiadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie
2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwiagzanym z nimi ryzyku.

Aktywa
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne -
Dtuzne papiery warto$ciowe 81 024
Instrumenty pochodne -
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za - -
granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowigzania -
Instrumenty pochodne

81024

81024

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat
lub spowodowaé, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac¢ na rentowno$¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentow,
co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.
5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt

konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udzialowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywoéw pienieznych)

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji
o przeniesieniu z kazdego poziomu
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Nie dotyczy.

c) wprzypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej = opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli
nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw
lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.
Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spelnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli
ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci
godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony
trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych
danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Brak wycen modelowych. Nie dotyczy.

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwo$ciach.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie
bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie
przypisywanego okresu dotyczyly:

1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski
lub straty
Nie dotyczy.
2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)
Nie dotyczy.
3.  kwot wszelkich przeniesienn na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodoéw tych przeniesien i

stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastapi¢. Informacje o
przeniesieniu na poziom 3 s3a ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej = kwote
tacznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest
przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami
posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w
kolejnych okresach

Nie dotyczy, ze wzgledu na brak wycen na poziomie 3.

dg) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen - opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wej$sciowych dajaca inna kwote moze prowadzi¢ do
wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka
przedstawia rowniez opis tych powiazan i sposobu, w jaki moga wzméc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymoég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy, ze wzgledu na brak wycen na poziomie 3.

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia
informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego
zatozenia.

25
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR EURO OBLIGACJI



Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie

wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a)

b)

c)

Informacja o przypadkach informowania uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym hie zawieszono wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Na dzien sprawozdawczy nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgcji

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

b)

Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadki ustanowienia zastawow rejestrowych.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto nowych przypadkéw dotyczgcych aktywéw funduszu do ktérych minat termin ptatnosci
lub wystepuja op6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W obecnej chwili czynnikami, ktére w istotny sposéb moga zwiekszac niepewnos¢ dotyczgcy przysztej sytuacji funduszu sg
m.in.: eskalacje wojenne zaréwno w Ukrainie, jak i na Bliskim Wschodzie, niepewnos¢ dalszego wsparcia Ukrainy przez
pryzmat nadchodzgcych wyboréw w USA, polityka monetarna bankéw centralnych w Europie i w Ameryce w obliczu ryzyka
nadmiernej inflacji oraz mozliwo$ci pogorszenia sie sytuacji gospodarczej.

Stad chociaz polska gospodarka w ostatnim okresie nie wykazuje oznak reces;ji, to dtugofalowe skutki zwigzane z w.w.
czynnikami, sg na dzien dzisiejszy trudne do przewidzenia.
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ALIOR EURO OBLIGACJI
Jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2026 r. poz. 522
z pbzn. zm.) Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktére sktada sie:

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku o wartosci 81 024 tys. ztotych
2. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 81 877 tys. ztotych

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy wynik z operagji
w kwocie 1 878 tys. ztotych

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujgce zmiane
stanu warto$ci aktywéw netto Subfunduszu o kwote 5 051 tys. ztotych

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

A RTU R Elektronicznie

Osoby reprezentujace Fundusz: podpisany przez

Dokumert WLEOC  ArTURWEOCH

qﬁb%y QgngZI]\%IEC Data: 2026.08.26 Dokument po przez Konrad
e Data 2026.0826 H 15:59:54 +02'00 Augustynski

12:03:58 CEST Data: 2026.08.2613:38:44 CEST

Andrzej Rostaniec

Prezes Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Artur Wioch

Czfonek Zarzadu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

lIzabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 26 sierpnia 2026 r.

Konrad Augustynski
Cztonek Zarzgdu Alior TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/
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A | Bank Pekao

Warszawa, 26 sierpnia 2026 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla ALIOR Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu ALIOR Euro Obligacji, potwierdza, iz

dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na

rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieré6w wartosciowych oraz pozytkow z tych

aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien 30

czerwca 2026 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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