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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze§ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej Ipopema Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu ALIOR
Papierow Dhuznych (,.Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Prézna 9, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Ipopema Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami. ‘
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato
dolaczone do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2013 roku.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 11 KWIETNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dale]j jako Fundusz”).

Fundusz ALIOR SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

— Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dziatajgcego pod nazwag
Subfundusz ALIOR Akgciji),

—  Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

—  Subfundusz ALIOR Gotéwkowy,

— Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

—  Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

— Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji (do dnia 02 kwietnia 2013 roku dziatajgcego pod nazwag
Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekcji),

— Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,

—  Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,

— Subfundusz ALIOR Stabilnych Spofek,

— Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci,

— Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,

— Subfundusz ALIOR Konwergencji,

— Subfundusz ALIOR Short Equity.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz ALIOR Stabilnych
Spoétek, Subfundusz ALIOR Zmiennej Alokacji, Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa
Subfundusz ALIOR Akcji), Subfundusz ALIOR Short Equity oraz Subfundusz ALIOR Papierow
Diuznych. Pozostate Subfundusze nie powstaty.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce
w dniu 11 kwietnia 2013 r.
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Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategorig jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe.

2.  Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz ALIOR Papierow Diuznych bedzie inwestowat przede wszystkim w papiery diuzne
emitowane lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, przede
wszystkim Skarb Panstwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgac nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

a) Instrumenty diuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, paristwa czlonkowskie, panstwa
nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz
European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) — nie mniej niz 50% wartosci Aktywodw
Subfunduszu,

b) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa — do 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly
uczestnictwa — do 50% wartosci aktywow Subfunduszu,

d) diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica, ktdre
lokuja co najmniej 60% swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego — nie mnigj niz 60 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoélnoéci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowane] sytuacji makroekonomicznej
kraju, w walucie, ktdrego emitowane sa papiery diuzne,

b) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
¢) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentdw,

d) kryterium ptynnosci.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546, z poznigjszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w Art. 164 Statutu
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r., za
okres od dnia 11 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku,

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skiadnikéw lokat w wartosci
aktywdw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, kidrych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o
wartosci rzeczywiste w PLN.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 11 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013
roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2013 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz
nie sg spetnione przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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BILANS 2013-06-30
1. Aktywa 21200
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3516
2) Naleznosci 5810
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu =
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9813
- diuzne papiery warto§ciowe 9813
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20861
- diuzne papiery warto$ciowe 2058
6) Nieruchomoéci -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowigzania 9327
lll. Aktywa netto (1 - Il) 11873
IV. Kapitat funduszu 11 699
1) Kapitat wptacony 13 894
2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -2 195
V. Dochody zatrzymane 179
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 38
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 141
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 873
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 115 073,867
A 115 073,867
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 103,18
A 103,18

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DEUZNYCH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2013-04-11
do 2013-06-30

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Darowizna

Przychody z _tytulu publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Kick back

Zwrot podatku od dywidend

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll)

V. Przychody z lokat netto (I-1IV)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DEUZNYCH



HOANZNA MQYIIdYd HOITY ZSNANNSENS ALYVYMLO ANFADALSIAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIOIdS HOITV

‘BlueZBIMOgO7 195920

m auemouwln aisuepig m bs dusoim kuwaln Ajeiw Amosueliq usizp eu a10p aupoyood Auswinisu| “dusaim kuwsln qn| Biujepop Apeiw AMosue|iq ysizp eu 210 aupoysod Auswniisul emejspazid
jeyo] eluame)saz feumoib laqel m supoyood Auswnisu] e[oAzod yaAuemojouaIu | YOAUBMOIOU JB)O0| MOXIUPERIS 105820 M Nsuepg op 3is geiupeBzn aiu azow 1eyo| BluaMEISZ BUMOID BlagR L

‘BWNG

%1098

Bauu|

SHSIoW e

1950WOLNIBIN

Aniepn

MAzodaqg

EBEN

10SOURIAZISIAN

Boluelb ez aqizpais eoelew ejuemoysamul obaujodsm alomAjsul zezid auemo)wa empoIuysezan Ak |

aulkofysamul Aieqyfued

eMOIU}SazZon HSoupar

Eiosouleizpaimodpo EBuozojueiBo z yoedtods m Aeizpn

%200

aupoyood Auswnysu|

%6665

amoiasopem fiaided auznig

aume)sez Ajsi

amolhzadap Aimy]

nioqod emeld

1foxe op emeld

SUlRodAD{SANS AUBLIEAA

sy

wejobo yoemipie

*sfy m Amosuejiq
uaizp eu AusedAm Bm psolEM

Iy
m e1aAqeu Auad Bm 9souepy

M jeizpn Amojuadoid

0€-90-£102

LVYO1 IMINGVYINS
VYNMOIO v138VL

HOANFADALSIMNI AZSNANN OMLSAZHVYMOL

eweod



HOANZNIA MQH3IdVd JOITY ZSNANNJENS ALAVMLO ANFTADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS dOITV

aNv10d
AuemojnBalaiu
%850 Lot 201 o0l 000 1 %eE'E 52-1L0-L102 orsiod | MISNYA | 10dSANOE | youts kumbpy | (95690400007d) ZLL0ZM
AMNSYIYL
ANY10d | £ emonBasaiu
%6L'Y S101 €10 L 0001 000 1 %86 52-10-5102 orsiod | MISNIE | L0dSANOA | ook humbpyy | (08790100007d) SHi0ZM
AMNSYIYL
aNv10d
A Balalu
%Eee'0L 622 6622 0002 000 1 %SL's £2-60-2202 eisiod | YMLSNYL | 0dSANOE | youk dumbnyy | (97920L0000714) Z260SM
AMNSYIYL
ANV10d | i emojnBausiu
%05'0 901 101 00} 000 L %00'S §2-¥0-9102 essiod <>>mmaum LOdSONOS | yo 1, h_E;E.«. (0¥£90100001d) 9470Sd
AMNSVYIML
ANY10d | £ emopnBesiu
%05'0 501 90} 00l 000 | %08'S §Z-40-510Z Bsiod <§mmaw.m LOdSANOS | o, hc;zx( (£5650100001d) §1+0Sd
AMNSYIYL
anNviod
A ' AuemonBasaiu
%80 Lol z0 001 000 %86' 92-108102 orsod | YMISNYE | 10dSANOB | youk fumiy | (£+4¥0H00007d) 8LLOZM
AYNSYIYL
%18'LY £98 8 1/88 Kuemo[nBaiaiu yauls Aumippy
%86 €7 ¥2EB SEE 6 afebIld0
= - = auu|
E = = amogJeys Auog
- - - auzajuaid Auog
%86 YZE 6 GEE 6 nyol | fezAmod ndnyAm ajuiuusl O
%¥PE'T L6V S6¢ S 000 00L = L1-60-€L0E eysjod | "dS Oz_m_mom_m kzokyop aIN E>§>3““:h e o mwomw\mo_‘ b
pefl SORMORGIIA 0°0 Z'dS ONISVYI
%9E'L L9s P b 7 096 502 %0S'? 90-50-710Z BIunwny VINNWNY | Azofkiop aiN Eé;auwch (0L0380vLLLON)
2 : : SUEMOpOlE] 90/S0/¥LOZ 06"+ VINYINOY
IN
. nyjuis
%0L8 Bs0 ¢ se0e wAumApe U SUBMOJOLBIN
%0 oot 00t 00t 000 1 - §2-L0-E40Z eisiod | YAMSNYE | LSATVLVO v_mhhﬂw%d (£95901000071d) €100
%L¥0 00t 00k KuemoinBai yauls Aumipy
aNv10d
9%se°L 98z g8z 062 000 - SZ-L0-710Z ersiod | YMISNYE | Lodsanos mmmﬁaﬁﬂﬂwﬁ (21.290100007d) 41050
AdNSYIYL
. ANY10d | « B
%60 €0l g0l oot 000 1 %SL'S SZ-50PL0C eisiod | YMUSNYE | 10dSANOE | yau huminy | (€E¥50100007d) #1405
AMNSYIYL
%¥8'L 68E 88¢€ Kuemojnbaiaiu yauks Aumipy
%10'ZL LIPS T ¥Z5 2 afeblla0
= = = Bauu|
= = = amoqieys Auog
= = = auzaiuaid fuog
%10'Z1L IbG T ¥ZS 2 nyoJ | op ndnyAm ajuiwiay O
‘shy
watobo
M Amosuejq ‘sfym AMOIOSOLHYM
yaemipe BUjBUjWOU eluemojuasosdo ndnyfim BjUIWL S
s ueizp ejahgeu Auad BqZaI] ! Cheii a i jusjwg nyjuks emzeN | nyuhl fezpoy Au3ldvd aNzni1a
{elZpi o 2s0MEM Duniepn ujua) Aqizpajs [exny
Amojuadold muh “MM“.M”: B 2sopEM : 5 vovrvINIadnzn vidavl

HOANFADALSIMNI AZENANNS OMLSAZHVMOL

ewgdleodi




«Ql s

HOANZNIA MQH3IdVd HOITY ZSNANNJENS ALAVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZDALSITVIOIdS HOIY

%L ZSE6 99¢ 6 ‘Blwng
%Z L' zSEB G9E 6 068 8 aloebigQ
%L vt Z5£ 6 GOE 6 EMJSUB( gJe)S Zzozid auemojueiemb amojosopem Aiaided
- - _ (lepisiod [enjodsodAzoazy waluazokiim z) 4230
op aokzaleu emisyed zozid suemojuesemb amosopem laided
- - - Iloueiemb zaq iupeps
“ - - daN zezid suemojuesemb emorosopem laided
ao30 op yokokzeeu mysued z oupal leuwleudzid qnj
- - - Bysjod epjodsodzoazy jsaf wanjuoizo yokig)y ‘emosueuly afonifisul
amopaseulzpdiw zezid suemojueremb amolosopem Asided
- i obaujenoifiay
B npkziowes pjjsoupal zezid suemojueiemb amorosopem Alaided
wajobo yoemiple "sky m Amosueyiq uaizp shm eqza)| Buzoky fezpoy LVMOT IMINGY IS ANVMOLNVHYMO
M feizpn Amojuasold eu AuaoAm Bm psouem ejoAqeu Auad Bm psopem 5 VYMOMLYJOd Y139Vl
%200 € = TBWng
! - : . njufs wlumipie (-) zoLoeLoz N1d/dN3
%200 € 000 048 yN3 Bnem BYS|0d V'S YMNvE 388 AzofjopaiN | o AUBMOJOUBIN M4 N1d BINBAA PJEMIO JHEILOY|
%20'0 € = mjuil whumipe eu auemojousiN
- ., 5 Auemonbalaiu yaukl AumApy
= : = Ruemojnbal yaukl AUMARY
. R aupoyood
%Z0'0 ¢ Ajuawngsu suemoziiepueisimaiy
b - - njuis wAumipie U aUBMOJOUBIN
= = - KuemolnBaiaiu yaukl Aumipyy
- - - Auemojnbas yauls Aumipyy
_ 3 . aupoyood
fuawnnsul auemozliepuesipn
wajobo
*sA} m Amosuejiq 'shy (Romeysfim) ;
.ﬂw”u“_n uaizp eu Aueafm | m erofgeu Auas BQzoI] :M%:ﬂﬁu: BJU WA (eameis/in) njuls emzenN mjuhis fezpoy 3NAOHOOd ALNINNULSNI
TR Bm 9s0MEM Bm os0uEN juewingsyl Aqizpais fexy] Juspuiy VOVrVINIIdNZN vI138avL
Jus904d
%66'SS Li8 LL 658 LL BLNG
%/ 1" ol o - gV JONVNIJ 3sy309 Kuemolnbal (2¥91£05¥50SX) 01/12/5L02
il i i Sk BhkF ki KEDIEIAE Eaahag d IHOSLNAA | Meuls Aumipty ££/°¢ 8Y IDONVNIH OMd
%LL'E 19¥ 85 Ruemo|nbal aukl Aumipyy
o J 7" i YMLSNVYd aNviod Auemo|nbBalaiu
%LZ'¥L 9Z0 € LE0 € 000 € 000 %SL'€ 52-¥0-8102 Bysjod : 10dSanNoes ; (¥1££0100007d) 8170Sd
FAWIS Houks Aumiply
AYNSY3IHL
aNv1od
: . A
%96'6 zie e 000 000 ¢ %SL'y SZ0-L10Z oysiog | VMLSNVA | ) eqnog | AUBRONGaIRI | ocs ) 0100007d) Zbr0Sd
UWIS souks AumAply
T AYNSYIYL
wajobo
M Amosue|iq sfym IMOID
o e 5 SOLYVM
n‘_s _MMW_... ueizp epofgeu Auad BqZor] uwwﬂ.h.__uﬁ: u_:.w_”__“_.w__“““%aa H.H“”H aaﬂﬂwww_._.mw 1) jusyiuy mjufs emzey | mjuil fezpoy Ad3ldvd ANZN3d
Amojusoorg | S “Mwnwﬁ Bm 98011EM : : vaVrVINIZdNzN vI3avL

HOANFADALSIMNI AZSNAONND OMASAZHYMOL

ew o di




ipgiFma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2013-04-11 do 2013-06-30

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw nette na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

174

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
a) przychody z lokat netto 38
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 141
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 174
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychodéw z lokat netto &
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 11 699
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu) 13 894
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 195
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 11873
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11873
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 5419
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 136 793,881
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21720,014
Saldo zmian 115 073,867
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 136 793,881
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21720,014
Saldo zmian 115 073,867
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)
2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 103,18
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
A =
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
A 99,97 2013-04-17
5. Maksymalna warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
A 104,11 2013-06-14
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 103,18 2013-06-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, wtym (**): 2,16%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,91%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnoéé w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest wartosé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym,

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DEUZNYCH
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 11 KWIETNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INVESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wpiaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg

zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dituznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartoéci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym f{acznie iprezentuje iacznie jako skiadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika

lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie nefto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych

wylicza sie metodg ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wdniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmianeg warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji
po godzinie 11:00 przez Ksiegowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia

transakgji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej

ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne

udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu
kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerweg. Preliminarz Kosztbw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci

ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig

w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zasfrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym  rynku ceny nierdznigcego sie  istotnie  papieru  wartosciowego,

w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:
- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.6. warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie¢ w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.3.

Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papierébw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami
0 gospodarce nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej

nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sieg w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy

jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sig¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie

w walucie, w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele

i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierdw warto$ciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2013.330., z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dotyczy.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-06-30
Naleznosci 5810
Z tytutu zbytych lokat 5791
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 15
Z tytutlu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek -
Pozostate 4
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 4
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-06-30
Zobowigzania 9327
Z tytutu nabytych aktywow 9080
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 98
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 129
Z tytutu wyptaty dochadéw funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu =
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 13
Pozostate skiadniki zobowigzan 7
2013-06-30
2 e Wartos¢ na dzier
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW FIENIEZNYCH NA RACHUNKACH :."“""“ pazien bilansowy w walucie
BANKOWYCH |Iansov.vy widaney sprawozdania
walucie w tys.
finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 3516
ALIOR BANK S.A. - 776
PLN 776 776
BRE BANK S.A. - 2307
EUR 2 9
PLN 2298 2298
DOM INWESTYCYJNY BRE S.A. - 433
EUR 100 433
od 2013-04-11 do 2013-06-30
NOTA- II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGCZYM POZIOM $RODKOW Wartosé na dziefi piertose nadzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej a::;"\:’;;‘:i‘;":i:"'e
ZOBOWIAZAN walucie w tys. finansowsgo w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych = =
EUR 34 145
PLN 2303 2303

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DEUZNYCH
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2013-06-30
2 hi‘::z::\i‘:r ::::;ﬁ:t 5 Procentowy udziat w
NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI| GODZIWEJ (*) S ST aktywach (w tys.)
P ogotem
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3516 16,59%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 596 40,54%

Diuzne papiery wartosciowe 8 596 40,54%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2058 9,70%

Diuzne papiery wartosciowe 2058 9,70%
Suma: 14 170 66,83%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig¢ $rodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2013-06-30
Wartos$¢ na dzien :
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW | bilansowy w walucie P’ﬁ“"‘:gf&'jgi‘)w
PIENIEZNYCH (**) (**) : sprawozdania a V"; St
finansowego w tys. 9

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1217 5,75%

Diuzne papiery wartosciowe 1217 5.75%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania - -
Suma: 1217 5,75%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przepltywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zohowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2013-06-30
Wartosé na dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie P'°:t°"t°:{f(:'v"f'f)w
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania b e
finansowego w tys. g
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 21200 100,00%
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Naleznosci 5810 27.41%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 813 46,28%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2081 9,72%
Srodki na rachunkach bankowych 3516 16,59%
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 11 662 55.03%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
BRE BANK S.A. 2310 10,91%
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 0,02%
Srodki na rachunkach bankowych 2307 10,83%
SKARB PANSTWA 9352 44,12%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9352 44,12%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkow pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2013-06-30
o Wartosé na dzien
Wa';‘itlt;ii‘;:a dﬂen bilansowy w Procentowy udziat
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) ST sk\;’ayd e walucie w aktywach (w tys.)
wiys sprawozdania ogbtem
2 finansowego w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych N 2467 N
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 569 2 467 11,64%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 106 461 2,17%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 361 1564 7,38%
Srodki na rachunkach bankowych 102 442 2,09%

Suma: - 2 467 -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

od 2013-04-11 do 2013-06-30
Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 23
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania =
Suma: 23
2013-06-30
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 11 873
1I. Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 103,18
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 11 KWIETNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Obecne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzanym przez Subfundusz.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore nalezatoby ujgé w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym.

ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

W jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 11 kwietnia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku nie zostaty zaprezentowane dane poréwnywalne gdyz jest to pierwsze sprawozdanie i
finansowe ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papierow
Dtuznych.

DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FANANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DELUZNYCH
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b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAtKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR PAPIEROW DLUZNYCH

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Maciej Jakub Jagifiski

1

z6s Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych :
M Aerl A
| Michat Suwiriski

Czlonek Zarzgdu Komplementariusza OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku
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