TOWARZYSTWO FU NDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU




Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Noty objasniajgce;

7. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Fundusz ALIOR SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dziatajacy pod nazwa Subfundusz ALIOR
Akeji),

- Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

—  Subfundusz ALTOR Gotéwkowy,

—  Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

— Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

— Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekcji (do dnia 10 listopada 2011 roku dzialajacego pod nazwa
Subfundusz ALIOR Selektywny),

—  Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,

—  Subfundusz ALIOR Infrastruktura i Transport,

~  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spélek,

—  Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci,

—~  Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,

~  Subfundusz ALIOR Konwergencji,

—  Subfundusz ALIOR Short Equity.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz ALIOR Stabilnych Spoétek,
Subfundusz ALIOR Aktywne;j Selekcji, Subfundusz ALIOR Agresywny oraz Subfundusz ALIOR Short Equity.
Pozostate Subfundusze nie powstaty,

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 24 marca 2009 r,
Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedna kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicéw 11 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez Emst & Young Audit sp. z
0.0, Z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

I. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartodci lokat,

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig 'poprzez dokonywanie lokat érodkdw gléwnie
w akcje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

2. Subfundusz bgdzie dokonywal doboru lokat kierujge si¢ zasadz maksymalizacji wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Spélki dobierane bedg do portfela przede wszystkim w
oparciu o analiz¢ fundamentalng. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spélek
charakteryzujacych sig stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeplywéw
gotéwkowych oraz relatywnie niska wycena rynkows (w oparciu o wskazniki cena do zysku lub cena do
warto$ci ksiggowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajacego z zadluzenia sp6iki).

3. Wzorcem sfuzgcym do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajagcym zachowanie sig¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladajacy si¢ w 90% z indeksu WIG + 10% stopa
WIBID 3M,

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcie,
kwity depozytowe — ad 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajacy do wykupu jest krdtszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz pedejmuje decyzje inwestycyjne kierujge sie w szezegélnosci:
a. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

3. Do 100% wartodci Aktywdéw Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowié aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiszuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546 z pézniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwcea 2012 1., za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerweca 2012 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.

Kontynuacja dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz -

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku zostalo
sporzgdzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnodci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzied
przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2012
roku. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalno§ci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sa spelnione przesfanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreglone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie
Funduszu.
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2} Tabele wrupelnlaface

[Aktywity rynek nlaregulawany
BLACK POINT S A. {PLBLKPTOO01E) N‘”‘"mﬁ"u{m" "n: NEWGONNECT ASO 7677 |Poiska. 46 148 172%
BICMAXIMA 5.A. (PLEIOIMX00MS) W‘”"’m‘ Y oynek NEWCONNECT AL 10813|Paiska 55| ] 0,86%
AQUA S.A, (FLAGADOOO014) r’"’"’ nmek HEWCONNECT ASO 4205(Polsia 127 82 as5%)
HORTIZE S.A. (PLHRTICO001 4 m’ ek NEWCONNECT ASO 120507 |Pohka 289, 7] 2.45%
GRODNO S.A. {PLGRODNDDDIS) :”"’“ﬂ'u' e NEWCONNECT ASO 18,087 | Poiskn 52 3| 042%
Aktywriy fyrak regulowary 8250 €135 71,34%
POWSZECHNA KASA GIELDA PAPIERSW
OSZCZEDNOACI BANK POLSKI S.A. |Atiywny rymek togukweany [WARTOSCIOWYCH W 18.516] Polsha 704 8 7.45%
(PLPKD0000018) \WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANKMILLEHNIUM S A,
% raguigwany
{PLBIGO0ORE) Akywny rymek ragui w:ggsvc:lmtfﬂ w 20 810] Polska 75| 77| 0,90%
GIELDA PAPIEROW
SANK POLSKA KASA OFIEKI 3.4, AMywhy nmek rtgulovany  [WARTOSCIOWYCH W 1.265{ Polska 168 182 22%
(PLPEKACOD01E) WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
IMSEXMETAL S.A. (PL Axtywny WARTC H 22 582 | Foiske =] 109) 1.23%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AGORA 5.4, {PLAGORADI0ST) | Abtywmy rynek reguiwany | WARTOSCIOWYCHW 15005 |Polska. 153 19 1.83%)
warsZAwIE s.a,
GIELDA PAPIEROW
TN 5.4, (PLTUNOGOOOIT) Akiyany rynek reguiovarry |WARTOSCIOWYCH W 18543|Palska 164 ] 199%)
WARSZAWIESA,
GIELDA PAPIEROW
CIECH 5.A. (PLCIECHDD018) Astyerry rynak requiowany [WARTOSCIOWYCH W 10965{Potsia 187 27 254%
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIERSW
ﬁ:"gmﬁ'e DESA Aywy ryass raguiowany [WARTOSCIOWYCH W 3602|Poiska s27 52 607%
WARSZAWIE 5.A.
GIELDA PAPIEROW .
&Zﬂi%ﬁim“s SA. Mywny guiowary |WARTOSCIOWYCH W 35078 [Poinka 161, m 250%
WARSZAWIE S.A.
|siEtDA PAPIERSW
GRUPA LOTOS 5.A. (PLLGTOS00025)| Aktywny nmek raguiowany  [WARTOSCIGWYCH W 5607 |Polska 152] 156| 1,81%)
WARSZAWIE 5.A.
GIELDA PAPIEROW
POUMEXMOSTOSTAL 3.4. ity ek teguiowany [ WARTOSCIOWYCH W 150 085|Poiska = 2 0.95%)
(PLMSTSDODI0) WARSZAWIE S A
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE 3 GIELDA PAPIERW
GAZOWNIGTWO S.A. | Akyemy rymek requiowany | |WARTOSCICWYCHW 54777 [ Poiska 2] b2 264%
(PLPGNIGON014) WARSZAWIE 5.A.
GIELDA PAPIEROW
POLSK KONGERN NAFTOWY
ORLEN 5.4, (PLPKN0G00015) Aktywny rynek regulovany vwv::;gf‘ﬂ;\gfnw 11121 Polska J75| A6 4,84%
GIELDA PAPIEROW
BRE BANK S.A. (PLBREODODD1Z) Akdywenry rynel tagriovany  [WARTOSCIOWYCH W 395 ( Potsn 118 ur 1,36%
WARSZAWIE B.A.
GIELDA PAPEROW
SEKO 8.A. (PLEEKDO00014) Aktyvny ek taguiowany [WARTOSCIOWYCH W 32752|Piska 7 198, 2.26%
WARSZAWIE S A,
GIELDA PAPIEROW
SKYLINE INVESTMENT S.A,
Aktywny nymek reguiawany (WARTOSCIOWYCH W 24251 |Polskn. 78 E 0,57%
(PLSKLAWDOO11} WARSZAWIE S.A.
PGE POLSKA GRUPA. GIELDA PAPIEROW
EHERGETYGZNASA. Aktywny iynek reguiowary |WARTOSCIOWYCH W 2373 Patsian 431 481 5%%
{PLPGERDO0O10) WARSZAWIE 5.A.
GIELDA PAPIERGW
LUBELSKI WEGIEL SOGOANKA SA. |4y ek reguiowany | WARTOSCIOWYCH W 531 |Poiska 5 n o308
(FLLWEGDO001S) WARSZAWIE 5.4,
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN S A, (PLPZUS000011) [Ty el reguiowany ﬁ:ﬂgfﬁﬁ‘s‘ ronw 1013 Paiska 3 8 8%
GIELDA PAPIERGW
HG2 §.A. (PLCCCO00001E) Aktywny rynek requiavany [WARTOSCIGWYCH W 863 Poizia 38 B 059%
SA,
GIELDA PAPIERGW
ELEKTROTIM §.A, (PLELEKTOME)  |Aktyvy rymek reguiowarry [WARTGSCIOWYCHW 2 180! Polska 117, 7 092%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PRAGMA INKAST SA_
lgwrany 810 1
{PLPRGRKOO0T) [ Aktywny rymak ragul w::‘;gfﬂmfmw 1| Polska 119 12 1,41%
GIELDA PAPIEROW
CO PROJEKT RED-S.A. Poiska
Akdpaniy gk cegukmeany [WAR CWYCH W 51 292%
{PLOPTTCO0011) ki wan;gfﬁle e e =
GIELDA PAPIERGW
BANKBPH SA, (PLBPHOODDBIS)  [Aktywity fimak reguiovany | WARTOSCIGWYCH W 3848 Pelsia 168 154 170%
WARSZAWIE 5 A
GIELDA PAPIERSW
APLISENS S.A. (PLAPLSODDD16) Atywny ek reguiowany [WARTOSCIOWYCH W 10737 |Potsin 97 12 1,30%/
WARSZAWIE 5.A.
FRZEDSIEBIORSTWO GIELDA PAPIEROW
PRGDUKCYINO HANDLOWE BMywny ynek rguiowany [WARTOSCIOWYCH W 18 828]Polsia 205 140 1.83%)
WADEX 5.A. [PLWADEX0D018) WARSZAWIE S A.
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ZAKLADY AZOTOWE PULAWY S A

GIELDA PAPIEROW

Racpnmy oymek caguiowary [WARTOSCIOWYCH W 1 454{Poisia 147 147 171%
(PLEAPLILO00ST) WARSZAWIE SA.
NARODOWY FUNDUSZ GIELDA PAPIERGW
INWESTYCYINY MIDAS S.A.  Aityueny eymek rogukmanny | WARTOSCIGWYCH W 204772 Poista 157 158 178%
{PLHFI0S00014) WARSZAWIE SA.
GIELOA PAPIERGW
gﬁg’;;‘;m’égfof*' AKtywmy rynek regulowany | WARTOSGIOWYCH W 5768|Polska m 10 120%
WARSZAWIE 5.4,
GIELDA PAPIEROW
Al .
fpgg’gé‘gﬂf ORTE 8.4 aktymy ek reguioway [WARTOSCIOWYCH W Ba32[Poiska ® 308 1234,
\WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIERGW
KING POLSKA TV 5.4 Astywny ek reguiowany |WARTOSCIOWYCH W 0653| Polska 85| | DET%
[PLKHOPLOGO14) WARSZAWIE S A,
Nienclowane na Bidywiym fynku B o o
Suma: 7148) s772) 7874%

Wartodé wg -

Procenlowy-

o 4 B B

O fermina wykupu do 1 reky 4 .
Bony pleniyine E E
Bony skarbows . 4]
Inpa B 4
Otligacje E o

© Lecrmiha wykupu powy2e] 1 ok 200 203/ 2.30%)
Bony pienistne E i
Bony skarbowe . -

Inna B | J

Cbligacle 200 205 238%

Aty rynak niszeguirwany 200 205 2.38%

WZO115 (PLO000108480) ::wm' rmak TREASURY BONDSPOT SKARD PARSTWA Polskn 2015-01.25 501% 1000} 09, 200, 205 238%

Suma: 200| 208 2%

Aktywmy rynek niareguiowany - 1
Aktysmy rynek regulowany - -
Nlarstowane na ahtywrrym nymku 10) 14 D.16%
GLOBE TRADE CENTRE S A -JPP Hisnolowans na aktywnym
(PLGTCO000110 kU Nix dotyczy 35 447| Polska 10| 14| R16%
Sumna: 10 " 0,56%

Wystandaryzawana Instrumendy

Altyvmy nymek reguisaany

FW20U342 [PLOGFD002451) AKIywTy rynek reguiowany

GIELDA PAPIEROW
'WARTOSCIGWYCH W

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH  [Poiska
WARSZAWIE W WARSZAWIE SA.

Instrument:
WIG20 INDEX

[Aktyany rynek nleregulawany

Nienclowana na sktysmym nmku

Niewystandaryzowana Insicumenty
pochodne

Addywrny nmak reguicwany

Adtywmy rynek nlareguiowany

i sldywmmy ek

0.03%]

FWD EUR/PLN 20120702 Hignotowane na aldywiym
(FX1184582¢) a

Nia dotyey BANKPEKAOSA.  JPaiska

[Waluta: EUR

W00

0.01%;

FWD USO/PLN 20120702 Nienotowane na aktywnym
{FX11845877) u

Nie dotyczy BANKPEKAOSA.  [Paisia

Wakta: USD

45000

0,02%]

Suma:

£.03%;

3] Tabele dodatkowe

Papiary warledclons Qwarantowane przez
pafishwa nalazace g OECO (2 wyigtzenlem
Rzeczypospolle} Polside))

Puglery wailobciows gwarsnlowans przez
migdnynarodows Instytucie nansowe,
Kisrych cxionkiem jast Rzeczpospolita Polska
lub prrynaimnie] jacng Z pattsty nalezacych
do OECD

[Somma:

il

il

BRE BANKEA I

238%
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3. BILANS

o i BILANS 12042-08:300 .} 20014239
I. Aktywa 8 600 7793
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1188 770

2) Naleznosc 421 105

3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6977 6018

- diuzne papiery wartoéciowe 205 -

5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 -

- diuzne papiery wartosciowe - -

6) Nigruchomosei - -
7) Pozostale aktywa - -

ll. Zobowigzania 888 98
i1l Aktywa netto (2 - 1) 7712 7 695
IV, Kapital Subfunduszu 9 697 10 098
1} Kapitat wptacony 36 405 36 088

2} Kapitat wyptacony {wielko&¢ ujemna) -26 708 -25 989

V. Dochody zatrzymane -1 611 <722
1) Zakumulowane, nierozdysponcwane przychody z lokat netto -1 533 -1 379

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -78 657
V1. Wzrost (spadek) warto$cl lokat w odnlesieniu do ceny nabycia -374 -1 682
Vil Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV#V+VI) 7712 7 695
Liczha zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych w podziale na serie 75 898,380 79 751,779
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 101,61 96,48

Bilans nalezy analizowac iacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integraing cze$é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2014.01-01.

' 0d 2014:01:01.

, S ) e o |1do2012.06-30 | do 20114231 | do 2011-06-30

I. Przychody z lokat . 131 316 23
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 104 269 85
Przychody odsetkowe 20 47 8

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Dodatnie saldo rdznic kursowych - - N

Pozostate 7 - -
. Koszty Subfunduszu 287 824 493
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 158 544 352
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzaeych dystrybucje - - -
Cpfaty dla depozylariusza 21 45 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 1 4 -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne R - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 106 198 105

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -

Uslugi prawne - - -
Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne - 3 10

Koszty odsetkowe ’ i - i

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 1 2 -
1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 - -
V. Koszty Subfunduszu netto {II-I1) 285 824 493
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -154 -508 -400
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 573 -5 204 -2 458

1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym: -735 -512 ' 741

- z tytulu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1308 -4 692 -3 200

- Z tytulu réznic kursowych -3 - -
VII. Wynik z operacji {V+-Vi) 419 5712 -2 859
Whynik z operacji za okres przypadajacy na jednostke uczestnictwa 5,52 71,62 -27,63

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lgcznie z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkewymi, ktére stanowia integralng czesé
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d 20120101
ida2012:08-30

o 2011-01-01-
do:2011:12-31

I. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Warlos¢ aktywow netlo na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7695 21632
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 419 5712
a) przychody z lokat natio -154 -508
b} zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat -735 512
c) wzrost {spadek) niezrealizawanego zysku (straty) z wyceny lokat 1308 -4 692
3. Zmiana w aktywach nedto z tytulu wyniku z operacji 419 -5712
4. Dystrybucja dochoddw (przychodtw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netio * -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
t) z przychodow ze zbycla lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -402 -8 225
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaju) 17 263
b) zmiana kapitalu wyplacenego {zmniejszenie kapitatu) -119 -10 856
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 17 -13 937
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7712 7695
8. Srednia warto£¢ aktywdw netto w okresle sprawozdawezym 7971 13 563
Il. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa - -
1. Zmfana liczby Jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym bez podzialu na kategorie: -3 853,398 -63 568,851
Liczbra wydanych jednostek uczestnictwa 3 143,527 19 631,357
Llczba odkuplonych jednostek uczesinictwa 6 996,926 83 200,208
Saldo zmian -3 853,399 -B63 568,851
2. Liczba fednostek uczesinictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu bez pedziat na kategorie: 75 898,380 79751,779
Liczba wydanych Jednostek uczestnictwa 274 10,714 270 957,187
Liczba adkupionych jednastek uczestnictwa 198 212,334 191 215,498
Saldo zmian 75 898,380 79751,779
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa (")
1ll. Zmiana wartoscl aktywdw netto na jednostka uczestnictwa Wariosc Data wyceny Wartoséc Data wyceny
1. Warloit aktywow nefto na jednestke uczestnictwa na koniec poprzedriego okresu sprawozdawszego
jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie . 95,48 150,94
2. Warlo§¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na konlec biezacego okresu sprawozdawczego
Jednaostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie 101,61 96,48
3. Procentowa zmiana warlosci akbywow netto na jednosthe uczestnictwa w okresle sprawozdawezym (**)
Jednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie 10,69% -36,08%
4. Minimalna wario$c aktywdw netto na fednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym i data wyceny
jednostka uczestnictwa bez podziaju na kategorie 93,25 2012-06-05 95,75 2011-12.29
5. Maksymalna warto$é aktywdw netto na jednosike uczestnictwa w okresie sprawozdawczym | data wyceny
Jjednostka uczestnictwa bez podzialu na kategorie 108,81 2012-03-16 152,07 2011-01-04
6, Wartaic aklywdw naite ra jednosike uczestniciwa wy ostatnie] wycany w okresle sprawozdawszym i data wyceny
fednostka uczestnictwa bez padziaht na kategorie 101,63 2012-08-29 96,50 2011-12-30
IV, Procentowy udzlal kosztéw Subfunduszu w Srednle] wartosei aktywéw netto, w tym (*4): 7.24% 6,08%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,99% 4,01%,
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
QOplaty dla depozytariusza 0,53% 0,33%|
Oplaty zwigzane z prowadzenlem rejestru aktywdw 0,03% 0,03%
Uslugi w zakresie rachunkowoscl 2,67% 1.46%| -

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

[*} £ uwagi na réinorodnoit czynnlkdw majacych wphyw na decyz]e Inwestycyjne uczestnikdw, Zarzad Towarzystwa nie Jest w stanie oszacowat ilosei nabytych | umorzonych

jednostek uczestnictwa w przyszlosci.

{**) Dane prezentowane w ufgcliu rocznym.

Zestawienie zmian w aklywach nelle naley analizowaé lgcznie z notami objasnlajgcymi eraz informaclaml dodatkowymi, kiore stanowlg integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:

1.
2.

10.

11

12.

13.

14.

15.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigeiem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sldadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich warto§ci nominalnej i warto¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczemem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawwnych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytuly, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwaila walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéei prawa do dywidendy,

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosei kapitatlu akcyjnego emitenta,
wjmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktére] dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakeji po godzinie 11:00
przez Ksiggowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakeji, transakcja uimowana
Jjest w nastgpnym Dniu Wyceny.

17. Operacje dotyczace Subfunduszn ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu ]
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienigznych, naleznoici oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnodci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleinodci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (W tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktyw6w nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw
zmmiejszajg uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny,

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreflonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz . lokat
w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny Subfundusz przyjmowal godzine
11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine
23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto§¢ dluznych papier6w wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przepltywéw pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika lokat
za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego,
w szezegélnodel o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych. przeplywéw
pienigznych.

3.5. warto$¢ depozytéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akeji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 13.3.1.3. Prospektu Informacyjnego funduszu
Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa
Jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec kazdego
miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosdciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rtynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polsky.

9. Wyceny WartoSci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papier6w warto$ciowych po cenie emisyjnej
lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dziefi wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku (Dz. U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223, - tekst jednolity,
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 z 2007 r., poz 1859).

Wprowadzone zmiany_sposobu prezentacji_danych w iednostkowym sprawozdaniu_finansowvm_oraz
stosowanych zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2012 roku Subfundusz wprowadzit zmiany w zasadach polityki rachunkowosci w zakresie godziny
na jakg Subfundusz okresla ceny. W 2011 roku Subfundusz okreélal wszystkie ceny na godzine 11:30, w 2012
roku Subfundusz okre§la wszystkie ceny na godzine 23:00.
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NOTA-2 NALEZNOSC! SUBFUNDUSZU

NOTA-Z NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU:

Naleznosci

Z tylutu zbytych lokat

2Z tylutu instrumentow pachodnych

Z tyluhu zhylych jednosiek uczestnictwa albo wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend 19 -
Z lylulu odsatek - -
Z lytulu postadanych nieruchomosei, w tym czynszdw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioly udzielajace po2yczek - -
Pozostale 74 -

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

_NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU '

Zobowiazania

Z tylulu nabytych aktywdw

Z tylulu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Z tylutu instrumentdw pachednych

Z tylulu wptat na jednostki uezestnictwa atbo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dechodbw Subfunduszu

Z tytulu wyplaly przychoddw Subfunduszu

Z tylufu wyemilowarnych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyezek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredylow

Z tytutu gwarancji Iub poreczen

Z tylulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzar

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE { ICH EKWIWALENTY

20944231 7

Brtodé nia dzlen |
ilansowy w.dane]

“‘Warto&é na-dzied
‘bilansowy w walucie
“'gprawozdania .
nansowego wlys.

I, Banki / waluty i 770l
ALIOR BANK S.A. - 2 - 2
PLN 2 2 2 2
BRE BANK S.A. - 1186 - 768
PLN 1 186 1 186 768 768
12019:01:01
191281
E W:a'rtosfﬁ na dzlef

| Bllansowy w walucie

... sprawozdania .
finansowego w tys.,

il. Sredni w okresie sprawozdawcezym poziom Sredkéw pienigznysh (%)

681 764
[ e 661 581 764 764
{*} Sredni stan $rodkéw pieniginych zostal zaprezentowany w oparciu o dane wedlug stanu sald na koniec katdego mieslaca w okresle od 01-01-2012 r. do 30-06-2012 r. w okresie

poréwnawczym drecdnl stan srodkdw pleniginych zostal wyznaczony Jake Srednia arytmetyczna stanu $rodkdw na poczatku 1 koficu okresu sprawozdawczego

tf. od 01-01-2011 r, do 31-12-2011 r.

NOTA-4.lIl. Ekwiwalenty Srodkéw pleniginych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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NOTA-5 RYZYKA

1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZene ryzykiem sk

Srodxi plentstne |

dhutne instrumenty finansowe,

i 188 1381% 770 9,84%|
iki lokat na aktywnym nmku - - - -
Skladniki lokat nlenotewane na aktywnym rynku - - - -
Suma; 11 1381%| 70 9,84%)|
('} Jake akeywa obciatona ryzyk scl godzlwe] 7% stopy | ] draktufa sig f-rodkl depozyty araz stalob L
. P je dotyczace op orax I ykup !nsla'\r [ h lokat.
Skladnixi lokat nelowane na akbywnyn rmku 205, 2,38% - -
Dhuine papiery warlosciows 205 2,38% - -
Skladnlki lokat nlenotowane na ektywnym nynku - - - -
tZobowfazania - - . - -
Suma: 208 2,38% - -
(**) Jako aktywa abcilazone ryzykiem przeplywow i h | ze stopy p | traktule sl zmi p dhutne
stopg procentowy kidryeh wycena na drier bilansowy jest dodatnla
("} Jako zehowlazanla abclatone ryzykiem przeplywéw $rodkéw plenl z@ stopy pr } traktuje sle | y pochodne na stope p

wycena na dzied bilansowy Jest Uemna.

2, Aklywa i zobowiqzanla Subfunduszu obmqune ryzykiem kredylowym

Kwoly odzwi Ve ryzykiem
kradytowym w przypadku gdyby streny hansaku]l nie

ych {obligacji stalo., zmlenno- | zerckuponowych, bondw skarbowych §

slo k

a ktdrych

oraz instrumenty pochodne na

ia T zawartych transakeji, w

wypelnTaly swoich nhuwlazkdw Py CZym nle nglqdnla e 1814 21,08% 875 2%
warloscl godziwych Y 4 (™)
Naleznoscl 421 4,55%| 105 1,35%
Skiadriki lokat notowane na aktywnym rynku 205, 2,58%| -l -
Sradkl na ra bank ] 1188 13,61% 770 9,88%|
Przypadki acej k jl pyzyka kredyt
puszczegdhyr.h kaleganach lokalw podzlale na kalegoﬂa 11886 13,79% - -
ey
BRE BANK S.A, 1186 13,79%) - -
{*} Ryzyko kradytowa obejmuje ryzyko lowypeinlenia przez nz | yeh terdw wartodel
listéw ), dapozy gdacy portiela lokat, przechowywanyeh na ych $rodkdw g h eraz nie w
géinodc| na ni dary pochodne oraz typu buy-sall-back.
{"}za balatenie ryzykiom kredytowym traktuje sle poriom 100% wartoci $radkd l

niewystandaryzewanych instrumentdw pochadnych, ktérych wycena na dzlen bilansowy Jest dodatnia oraz 1rannlu:j| ﬁypu buy-nll-haek

{***} W ocenie Funduszu, aktywa obciak ryzyki

kredytowym

ol

ponad 10% akty

3. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym.

jako przypadki

Przypadid maczgce] Koncenlracfi ryzyka walulowego w
poszczagéinych kategoriach lokat w podziale na kategorie
hilansowe {*}

YT

EUR - -
Zobawiazania ob: ryzyklem walulowy 1 0.01% - -
uso N -
Zobowiazani ki lut Z 0,02%) . .

{') Za znaczaca koncentracig ryzyka walutowege uznaje slg poziom stanowigey €0 najrmnie] 10% udziahi lokat w dane| walucie w aktywach ogélem.

| ryzyka k

o
Y

el
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

- derpin ) - Termin
Zapa l"‘a'h..'c':s.':" wykenanta
yaadnlgila
-Instrumenty’ i::::?::t:
E pothodnago [ PeSmAn®
Wystandaryzowane Instrumenty pochodne
Futures
FW20U12 (PLOGF0002451) Dluga Futures Cgraniczenie ryzyka 771050 f  Kaxdegodnia . 2012-0021|  2012.09-24
inwestycyjnega 1eboczego,
Forward
FWD EURIPLN 20120702 (FX11845628) Dluga Forward mﬁ;ﬁ;g;z"k“ 153 407 152 309) 2012.07-02 152 209 2012-07-02)  z012.07-02
FWD USD/PLN 20120702 (FX11845877) Dluga Forward Ograniczenis ryzyka 152 483 150 552 2012-07-02 150552 2012.0702|  z012-07.02
{inwestycylnege

Na koniec ckresu pordwnawczego Subfundusz nie posiadal instrumentéw pochodnych.
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LU DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU

Na dzier hilansawy araz na koniec poprzedniago okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal iransakaji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej streny do odkupu.
NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacja & zeciagnigtyeh przez Subfundusz kredytach i pozyczkach.

W olresia sprawozdawczym araz w okresle pordwnawczym Subfundusz nie zaclggal ani nie korzystal z kredytéw | pozyczek pienigznych w kwacie stanowigcej, na dzied ich
wykorzystania wigesj niz 1% wartodci aktywdw Subfundusau.

2. Informacja o udziefonych przez Subfundusz kredytach | pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzier ich udzialenia wiecej niz 1 % wartoéci
akiywiw Subfundusau.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1) Srodki iich ekwi - 1188 | 770]
PLN 1188 1188 770 779,
2) Naleznoscl - 421 -| 105
PLN 421 429 105) 105

3} Transakcje przy zobowlazaniu sig druglej strony do odkupu - - - .

4} Skiadnlkd lokat nolowane na akbywnym rynku, w tym: - 6977 -| £ 518
PLN 6 877| 6977 6918 5 518
- ghzne papiery wartcdciowe 205 205| - -
5} Skladniki tokat na ak fynky, wiym: - 14 - -
PLN 14 14 .| -
- dluzne paplery warto§ciowe . . - -

6) Nieruchomasci - - - -
71 Pozostale aktywa - - - -

1. Zobowigzania - 828 - 928
PLN BaG| 885 29| 29|
CZK - - 403 69|
EUR - 1 - -
usD - 2 . -

{*) W przypadku kontrakiéw terminowych prezentuje sig wartoéé nfezrealizawanego zysku lub straty w PLN.
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeninch dotyczaeych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgey
okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dnim bilansowym, a niewwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym; ‘

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczqce zdarzenia, ktore nalezaloby ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkewymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowyceh, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowyeh na
sytuacjg majatkowy i finansowa, plynneé¢ eraz wynik z operacji i rentowno$§é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadlach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netio na jednostke uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywaw netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$t co do mozliwosei
kontyneowania dzialalnoci. YW zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ti Kkwestiy
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Nie wystapily przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposab
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

2

Michal Suwinski

Czlonek Zarzqdu Komplementariusza OFIZ Spéika z ograniczonq odpowiedzialnosciq S.K.A.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

I

L}Cf"e’/k e~
Jarostaw/ Wikalinski Maciej Jakub Jasinski
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S. A.
Aleks

Wiceprezas|Zarzadu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych :

yz

Michat Suwinski

Czlonek Zarzqdu Komplementariusza OFIZ Spélka z ograniczong odpowiedzialno$ciq S.K.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu ALIOR

Stabilnych Spofek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Walicow 11, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalagczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez

za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskal wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie

pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOU|

M GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG M
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data
30 sierpnia 2012 roku.

W imieniu
Emnst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ERNST & YOUN¢,

. AUDIT sp. z o.0.
) Z C Rondo ONZ. 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 roku



