00-124 Warszawa
Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01

T r—
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 29 marca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Ipopema Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
ALIOR Akceji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Walicow 11, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 23 marca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku
oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkowa (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez

(98]

za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci
oraz za prawidlowosc¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Ipopema Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 23 marca 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w-ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z péznigjszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JES
Sad Rejonowy dla m.st. Warsz,
NIP 526-020-79-76, Kapital zakla

IEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
5l Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnic z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z data

17 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ERNST & YOUNG AUDIT sp. Z 0.0

Rondo ONZ 1

% é/%{//;/ 74 00-124 Warszawa

ominik Januszewski
Bieglv Rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2010 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI

ZA OKRES OD DNIA 29 MARCA 2010 ROKU
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Alior Akcji (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Alior
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Fundusz Alior SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz Alior Akcji,
—  Subfundusz Alior Zréwnowazony,
—  Subfundusz Alior Gotéwkowy,
—  Subfundusz Alior Papieréw Diuznych,
—  Subfundusz Alior Nowa Energia,
—  Subfundusz Alior Selektywny,
—  Subfundusz Alior Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
- Subfundusz Alior Infrastruktura i Transport,
-~ Subfundusz Alior Stabilnych Spélek,
-~ Subfundusz Alior Rynku Nieruchomosci,
= Subfundusz Alior Sektora Finansowego,
-~ Subfundusz Alier Konwergencji,
—  Subfindusz Alior Short Equity.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz Alior Stabilnych Spélek,
Subfundusz Alior Selektywny, Subfundusz Alior Akcji oraz Subfundusz Alior Short Equity. Pozostale
Subfundusze nie powstaty.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszn miata miejsce w dniu
29 marca 2010r.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokredlony.

Subfundusz zbywa jedng kategorig jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicdw 11 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcdw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st Warszawy XVI Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestrn
Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartogei
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCIJI
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz inwestuje powierzone aktywa przede wszystkim w akcje spdlek notowanych na GPW
w Warszawie, a takze spdlek zagranicznych, ktére w ocenie zarzadzajacych, posiadaja duzy potencjat
wzrostu w dhuzsze] perspektywie. Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela jest analiza
fundamentalna oraz ocena wystgpujacych trendéw rynkowych. Subfundusz stwarza mozliwogé osiagania
ponadprzecigtnych zyskéw w dlugim terminie, przy jednoczesnej akceptacji wysokiego ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz ALTOR Akcji bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji warto$ei
Aktywéw tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Akcji bedzie
inwestowat przede wszystkim w akcje spélek, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny
biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;,

Wzorcem shizacym do oceny efektywnodci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel 1 polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10% stopa
WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz krétkoterminowe instrumenty diuine tj. takie, ktérych
okres pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok od 0 do 30% wartoéci Aktywow
Subfunduszu.

2. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczeg6lnosci
a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne.

4. Do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogsg stanowié aktywa denominowane w walutach obeych.

Oprécz powyzszych ograniczern Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546 z pozniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 r., za okres od dnia
23 marca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2010 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnodci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnodé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniv finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI
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BILANS

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI

sporzydzony na dzien 30.06.2010 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto ngs jednostke vezestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) o 30.06.2010 .
I. Aktywa 3830
1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 979
2. Nalezno$ci 212
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupn 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2182
- dluzne papiery wartosciowe 150
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 457
- dluzne papiery wariosciowe 457
6. Nieruchomofci 0
7. Pozostale aktywa 0
II. Zobowigzania . . - . . 153
II. Aktywa netto {I-1I) . : . 3677
IV. Kapital Subfunduszu ) . - 3682
1. Kapital wplacony 3919
2, Kapital wyplacony (wielko$é njemna’ -237
V. Dochody zatrzymane. . - -11
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc =12
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia loke 1
VL. ‘Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ) - 6
VI1. Kapital Subfunduszn i zadkumulowany wynik z operacii (IV + V+/-VI) - ) 3677
Liczba jednostek nczestnictwa . 35 768,701
‘Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 102,80

Niniejszy bilans nalezy analizowaé Icznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cz¢$€ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCII
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI

sporzadzony za okres 25.03.2010 - 30.06.2010 r. *)
(w tysizcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys, PLN) . . 29.03.2010 - 30.06.2010 r, *)

L. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2, Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo rdznic kursowych

5. Pozostale
1I. Koszty Subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrvbucje
3. Oplaty dla depozytariusza

4. Qplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

8. Uslugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostale
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo
1V. Koszty Subfunduszu netto (I1- III}
V. Przychody z lokat netto (1 - TV)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych;

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- 2 tytudu réznic Kursowych:
VII. Wynik z operacji (V-+/- V1)

B e

[

1
jurt

(25 =1 -3 [=1 [0 RSB LS4 =1 [ [e] (] [=] [=] (=] (o] [=] (o] [ o] [==] [} [==] [ (][] [w] L] E] e .21

s

I
(=]
k.

|+ |

|Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictws (w PLN)

*) Subfundusz rozpoczal dziatalno$é wdnin 25.03.2010 .

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami cbjasniajgcymi oraz informacjy
dodatkows, ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTY_CYJN Y OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI

sporzgdzone za okres 29,03.2010 - 30.06.2010 r. *)

1

{w tysigcach Zlotych za wyjgtkiem liczhy jednoste

uczestnictwa i wartodci aktvwow netto na jedt{ostkg uczestnictwa)

Pozycje mtawienin zmian w aktywnch netto (w tys, PLN) 29.03.2010 - 30.06.2010 r. *)
1. Zrmana wartnéc: aktywdw netto:
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniepo okresu sprawozdawmgo
2, Wynik z operacji zs okres sprawozdawezy (razem), w tym; =5
a) przychody z lokat netio -12]
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -5
4. Pystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: L]
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3682
a) zmiana kapitaty wplaconego (powiekszenie kapitaty z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3919
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuli odkupionych jednostek uczestnictwa) =237
6. Laczna zmiana aktywbw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/-5) 3 677
7. Wartoéé aktywdw netto na koniee okresu sprawozdawczego 3677
8. Srednia warto$t aktywiw netto w okresie sprawozdawczym 2011
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa .
1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 35 768,701]
) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 051,731
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 283,030
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictva 35 768,701
2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajgeo od poczatku dzatalnofei Subfund W fym: 35 768,701
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 051,731
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 283,030
¢) saldo zmian liczby jednostek uczesmictwa 35 768,701
3. Przewidywana liczba jednostek verestnictwa %*) . -
1L Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1, Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {(w PLN) |
2, Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniee biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 102,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Ed ) *) 2,80
4. Minimalna warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 100,01
Data wyceny 29,03.2019)
5. Maksymalna warto¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 104,77
Data wyceny 04.05.2010
6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatnief wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 102,82
Data wyceny 30.06,2010)
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartodei aktywdw netto w skali roku, w tym: 3,86
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,86
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00,
4, Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00,
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00
6, Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zaquzama aktywami Subfunduszu 0,00

*) Subfundusz rozpoczal dziatalnesé w dniu 29.03.2010 1.

**) Z uwagi na réznorodnodé czynnikoéw majacych wpbyw na decyzje inwestycyjne uczestnikéw, Zarzad Towarzystwa nie jest w stanie oszacowat ilosci

nabytych i umorzonych jednostek uczesinictwa w przyszlosci.

**4) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos€ jednostki uczestnictwa na dziefi 30.06.2010 1. oraz wartoéé poczatkowa (nominalna)

jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowsd¢ lgeznie z wprowadzeniem, notami objasninjgeymi oraz informacjs dodatkows,

ktbre stanowig intepralng czeéc jednostkowego sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCII
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NOTY OBJASNIAJACE:

ALJOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI

(w tys. PLN)
Notanr 1

Opis przvjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartogei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
Iub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfinduszu wedlug wartosci ksiggowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pommiejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dluznych papieré6w wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartod¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym {acznie i prezentuje facznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartodciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzait z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasdniecin
podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrZymano najnizsza premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshigujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akejonarinszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosei réwnej zero, w dniu nastegpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalerng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dnin,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCH ‘
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13.

4.

15.
16.

17.

18.

I9.

20.

21.

22,

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia -
tych praw.

Zmiane wartodci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosei kapitatu akeyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia urnowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 11:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 11:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakeji
ujmowane sq w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu njmuje si¢ w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartoi¢ nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obgjmuja w szczegélnosei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena Srodkéw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnosdei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhumych papieréw wartodciowych wycenianych w wartodei godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznodei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokodci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosei
aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwainiejsze zasadv wyceny
I. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzine 11:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfinduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
11:30 kurs z aktywnego rynku;

3.2, wartos¢ dhiznych papieréw wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

ALIOR SPECTALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCII
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3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelun wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego
medelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosei skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzmiacego sig istotnie papieru wartosciowego,
w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokenuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wyéenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynkn. W przypadku aktywéw lub zobowiazan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszn do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polsks.

9. Wyceny Wartoéci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytarinsz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem,

Dzien wyceny

Dziefi wyceny — dzien wyceny aktyw6éw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywdédw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
orachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223, - tekst jednolity,
z pdiniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 z 2007 r., poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie dotyczy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCII
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INFORMACJA DODATKOWA:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednestkowym sprawozdaniu finansowym za bieZzacy
okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 29 marca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku jest pierwszym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. RéZnice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 29 marca 2010 roku do dnia 30 czerwea 2010 roku jest pierwszym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowy, pltynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywow netto na jednostkg uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akfywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ fransakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkewego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewno§é co do mozliwoSei
kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansewym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: ‘

W dniu 8 stycznia 2010 roku zostala podpisana umowa pomigdzy BRE Bank S.A. oraz IPOPEMA TFl S.A. w sprawie zmiany
depozylariusza na BRE Bank S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A. Zmiana depozytariusza nastapila z dniem wydania zgody przez Komisjg
Nadzoru Finansowego na zmiang Depozytariusza, tj. 12 maja 2010 roku. W dniu 28 maja 2010 roku ogloszono zmiang statutu Funduszu

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKCH
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

N

1
v Al
e —

Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Subfundusz:

Al rn i

Jaresfaw Wikalinski
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

, %M 9’2«7 b/

Marek éwi@toﬁ
Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

i
\\/
Maciej Jakub Jasinski

Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

f(
dera
qiu Ipopema TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Payvel Spjecki
Prezes arzqdu

ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2010 roku

arzyna K rg\:fska Hg

Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. = 0.0.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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