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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

~ Dla Walnego Zgromadzenia IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku (.,okres sprawozdawczy’”) Subfunduszu ALIOR Aktywnej
Selekcji (,,Subfundusz”, poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Selektywny), wydzielonego
w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Walicow 11, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidiowosé ksiag
rachunkowych  Subfunduszu  odpowiada Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,.List Towarzystwa™) speinialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii 0 tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowief:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowoéci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjgtych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4, Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy. jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2011 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

Jjest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 21 marca 2012 roku.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUMNG
AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 21 marca 2012 roku



TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

(DO DNIA 10 LISTOPADA 2011 ROKU DZIALAJACEGO POD
NAZWA SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekeji (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,dalej jako Fundusz™).

Fundusz ALIOR SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz ALIOR Agresywny (do dnia 9 lutego 2011 roku dzialzjacego pod nazwa Subfundusz
ALIOR Akeji),

=~ Subfundusz ALIOR Zréwnowazony,

- Subfundusz ALIOR Gotéwkowy,

- Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

- Subfundusz ALIOR Nowa Energia,

- Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekeji (do dnia 10 listopada 2011 roku dzialajacego pod nazwa
Subfundusz ALTOR Selektywny),

- Subfundusz ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,

- Subfundusz ALICR Infrastruktura i Transport,

- Subfundusz ALHOR Stabilnych Spélek,

~  Subfundusz ALIOR Rynku Nieruchomosci,

- Subfundusz ALIOR Sektora Finansowego,

- Subfimdusz ALIOR Konwergencji,

- Subfundusz ALIOR Short Equity.

Na dzied 31 grudnia 2011 roku w ramach Fundusze uruchomiono Subfundusz ALIOR Stabilnych Spolek,
Subfundusz ALIOR Aktywnej Selekeji, Subfundusz ALIOR Agresywny oraz Subfundusz ALIOR Short Equity.
Pozostate Subfundusze nie powstaty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych ped numerem RFi 449,
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 24 marca 2009 r.
Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez JPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Walicow 11 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1} Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS (000278264).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawezdania finansowego zostalo przeprowadzone preez Emst & Young Audit sp. z
0.0. Z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ {.

Cel inwestycyijny Subfunduszn

1. Celem inwestycyjiym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wattosei
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyinego Subfunduszu,

Specjalizacja Sublfunduszu

1. Nadrzgdnym celem Subfunduszu ALIOR Aktywnej Selekcji jest osiaganie rentownosci lokat na poziomie
przewyZszajacym rentowno$¢ depozytow bankowych, niezaleznie od koniunktury w poszezegéinych
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segmentach rynku finansowego (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute return). Subfundusz
bedzie dazyl do osiagnigcia powyzszego celu przede wszystkim poprzez selektywne imwestowanie
aktywéw w roznego rodzaju instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawg i Statutem, w tym, w
przypadku braku istotnych przestanck do ograniczania zaangazowania ekspozycji na rynku kapitalowyw, w
szczegdlnosci w akcje spolek notowanych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie lub akgje
spdlek notowanych na ryskach regulowanych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej lub na innych
zagranicznych rynkach regulowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska, W zaleznosc! od koniunktury na rynku kapitalowym, w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego,
Subfiindusz bedzie inwestowal rdwniez w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w
szczegblnosci emitowane przez spolki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. W celu usprawnienia
zarzadzania pertfelem inwestycyjnymn a takze w celu zwigkszenia efektywnej ekspozycii na najbardziej
perspektywiczne, w acenie zarzadzajacego, segmenty rynku finansowego, Subfimdusz bedzie inwestowal
takze w Instrumenty Pochodne, w tym w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomigdzy akcje i instrumenty dluzne, Udziat
akcii w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych spéiek, w przypadku
ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym. Skdadniki
lokat Subfimduszu w postaci akeji cechuja si¢ jednak potencjalnie duzg zmiennoseia notowan, powodujac
istotne ryzyko dla nabywcdw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

Subfundusz nie stosuje wzorea stuzacego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stesujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
a.  instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szezegtlnodei akcie,
kwity depozytowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dluzne papiery wartosciowe - od 0 do 100% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

2. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu Funduszu,
Subfundusz ALIOR Aktywne] Selekcii podejmuje decyzie inwestycyjne kierujac sig w szezegdlnosei:
a. wskazaniami wynikajgeymi z analizy findamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu ntoga stanowié¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stancwic aktywa denominewane w walutach obeych.

Oprdcz powyiszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyinych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546 z pdinigjszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa™).

Okres sprawozdawcezy, dzied bilansowy ornz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

I3

lednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., za okres od dnia
i stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodei Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ preewidzied przyszlosci, 1. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia
bilansowego, czyli od dnia 31 grudnja 2011 r. Nie istnieja okolicznodci wskaztujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfundusza.

Ze wzgledu na charakier i istotnosc pozyeji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu [inansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelaych tysigcach ziotych,
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ZESTAWIENIE LOKAT

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

(w tysigrach #lotych za wyjatkiem liczhy poszezegdlnych skindaikdw lokat oraz warte§ct nominainej dluinyeh papicriw wartosciowych}

-

Ninivjsze zestawienie loknat nafezy anadizowad kjcznie x wprawail ratami abjagninjgcyu oraz informacjq dodutkows, kidre stanowiy integralng czese je £I0 SPTMY nia tgo.
1. Tabela gtéwna
31.12,2011 3122618
Shluctniki lakat
Wartodé wedlug ceny Warto§é weding wyceny  jPvocentowy udzial w Wartodé wedlug ceny Wartosé wetlug wyceny  {Procentawy ndzial w
nabyeiz wtys, na dzied bif ¥ w ive. [aktywach opdl aabycix w bys. nit dzied bl ¥ W 1y, Jaktywach agélem

22 339 16 702 57.39 56230 £1 TR] 73.06
a 1} 6.00 1] 0 0.0
0 i} a.00 1566 1 564 188
2] s} 0.0 0 0 040
0 4] 0.00 o 4] 000
4] 4] a.00 o Q 0.00
4 783 4375 15.03 10 855 11031 13.29
0 35 2.1z o jt) 0.40
] a .06 )] 0 0.00
G Q .08 o a 0,00
1] 0 5.00 0 o .00
H o .00 @ 1] 0.00
majyce siedzilie 23 gronien
Wierrvtetnodei o] 1} 0.00 & 0 400
Welksie [V 4 0.00 i ju] 0.00
5] [t} 0.00 0 0 .00
1] o G0 o a 0.00
[ q 0.G0 a i] 0.00
Staeki morskip [} 1] iX0i] 0 a 000
[ inng [N n 0.90 i ﬂ 0.00
Razem 26 622 21112 754 &8 651 1 376 93,23
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2. Tabele uzupeiajace

Warlafé wedlug ceny

Wartoié wediug wyceny  |Prorenlowy adziniw

Marwa rynkn Liczba trai siedziby emitenta nabyeia w by iy dried bilansowy w tvs, |akiywach ogéleat
22 330 16 702 5730
14 58] 11385 40.43
{NTEGERPL (PLINTEGD00E L) GPW - nnek elowny 1455 343 L8
CORABLALY {PLORZRECO0IYY Akpywny nnek feculowany GPW - nmek plowny 200 235 L0
HELIC PLHELICHOIH Akrewsiv nmeh regulowany GPW - rynek glowny £36 | ]
LOTOS (FLLUTOSHGES) Aktywry ek nerulowany GPW - gk wlowny 00 [Palska 72 A54 uum_
FRNORLEN iPLPKNAGT001 B} Akprany smek revulowany GEW - ik slowny 13 mo_vo_pawu 34 634 2.1B
SERO (PLIFK OO0 |4} Akt naek remulowany GPW - pek plovay 42 163 |Palsiia ERE] 257 0%
SEYLINE [PLEKLNWO0011} Aknavny nnek requlowany  |GPW - ek vlowny 240 387] Pafska 14 T 144
TESGAS (PLTSGS00M ) Ak npek rezulowany G - rmek clawny 37 F | [
COMPLEX (PLEMPLN G091} Aktvwny nmek resule JGPW - nvnek plovny, 698 503 L7
INGBSE (FLBSEMO017]) Aktywny rmek seaulowany GPW - nnck slovmy Ehad 167 1.2
HYDROTOR (PLHDRTRA00I 3} Akbvuny rypek sesubowany GPYW - nick stonay 250 144 0491
PEL (PLPZUS00] 1) Akbywrty reiek repufenany GPW - rnnel: prlowny 2 429 2410 5,38
BERLING S.A (FEBRLIN{GOO0 5} Akrywny nnck regulovamy GPW - nvnek alowny 1093 09 2,09
FRAGMAIMK (FLPRGNKOG0ETY Ay nnck reaulivany GPW - ek clowny 1077 1963 6,74
G IPLGPWOM001 7 | Aknywny ek rerufowany GPW - ovntek plawny B77. 247 189
APLISENS | PLAPLSOMK ] 6) | Aktrweny nnck Tepubowamy GEW - ek glowns 5T 561 1,91
H§>UMH (PLWADEX O30 %) GPW - tynek plowny 46 494 |Polska 1678 1iad 353
RINGPOL (PLENOPLSI0 ) Aktarry ek resulowany GPW - mimek wlowny 41 ,uzﬁ—uo{"mw.m a3 ﬁla.l— .82
1 108 335 Tuss. 4817 1656
Aknawny nnek regulowany Hew Connuost 424 552 Polska I 1 280/ 440
DIOMAXIMA SA (FLBIOMNHH1SY Abbowny naek repulowsny Maw Copnees L53 973 m.n._._m.w..h_ 201 Bl | 343
AQUAPCZ (PLAQADHRD 4} Akbemy vk seralowaay [Mew Connert L6 103 | Poiska 497 364 1.35
GALND{FLGALVOL | 7) Akbywiy nnek reulowaiy Mew Connest 250 750/ Polska 1003 33 L
HORTICO (ML HRTICONW] 4] Akbwny nnck rewolowany New Conauect 53] 121 [Podska 251 33! 1.53
KOMPEERS (PLGEIEMG00 14y Bruw Consect 333 794iPulzka B33 354 127
GRODNO PLGRODNAND] 5 | Akfrwny nnek resulowany _Zns._ Connact 405 7921 Paleka ! mﬂ IR 3.39
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£ termistc wyknns dn § roke: Nie dotzezy Nie datyesy [Nk detyeny iz duiyezy e dotyeay
Orbligsaein Mig dloty ey Hig turyesy Niealatyeay Mic niyesy Nig dulyery Mie dutiezy | Nie dotreay Nig dutyery
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Nic dalveay Nie on oy Nivalop ey Mo duly oy Nig Uuvivgey Mic dotyezre M dityory Nig dobiary | MNic Juiresy TNie: dotvezr
& U60 4 E_ 1503
Obligacje | zl._._ 2 a3 1503
Akbwny rveck reouliinaay ﬁ 2 Blwm..m A7)
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Euoy picnigiec Nie dwtvoey Meic lotveey Nig dubyesy Nie utyezy i dutrczy | Nie dulyezy ke i ey Nig iutyeay
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Wartede
werddng
(W¥CTRY 09
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Itazom aktywey Tybck regaliveany P35 o i} .00
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BILANS

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

Niniefszy IHlans naleZy nnalizowaé lycznic 2 wprowadzeniem, notami objrsninjgeymi oraz informrcjn dodathows, ktdre stanowig integralng czpsé

jeduosthowege sprawozdania finansmwepo.

{w tysigeach zlotych za wyjntkicm Liczby jednostek uczestniciws i wariodei aktywidw nefto ma jednostke nczestmictwa}

Pozycje Bilansa (w tys, PLN} L1221 IL12.2810
[ Akivwa 29 143 82 ¥oi
L. Svod ki pienieine Fich ekwivalenly, w tym: 1829 1742
2. Nadeznosei 99 3842
3. Pransnkcje przy zobowigzania sip drugicj stroary do edkopa 5063 0
&, Skladniki lokat netewane nn althywnym rynkae, w fym: 18 993 T 49
- dluzne papiery wartusciowe 2 391 8951
5. Skkadriki lokat nienetawane na aktywaym ryoke, w fym: 3119 3327
- diuzne papiery wartosciowe 2084 2040
. Niernchemodci 1 0
7. Pozosiale akiywa i )
IE. Zobowigzania 176 06
IEE Aktywa netto {I - 11} 28 927 82 584
EV, Kupitai Subfunduszu 41732 74 99a
|. Kapitat wplocony 109 059 10§ 910
2. Kapitat wyplaceny {wiclkosé¢ njemna} -h7 327 -6 <4
V., Dochudy zatrzymane -7 196 -963
|. Zakuniulowane, nicrozdysponoweanc przychody 2 lokat netto -37a 2051
2. Zakumunlowany, nicrozdysponowany ziealizowany zysk (strala) ze zbyeia lokal -3 7t 1090
V1, Warost (spaitlek) wartosei lokat w adnivsieniu do ceny wabycin -5 i 8551
V11, Kapitat Subfieitusza § zaliumelpwany wynik z operacji (IV + V4+-¥1) 28 927 B2 584
Liczba jednostek uczestiicty ki) 907‘053[ 584 164,547
Wariod€ aktywiw ncito na jednestke uezestnictwa (w PLN) 92,15] 141,37

ALIOR SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

Winiejszy rachunek wynikiu z operacji naledy anslizewnd lnezmde z wprewndzeniem, notmni abjadninjgevmi srar informaciy dodatkows, kidre stanowig

integralng expdé jed koweyga sprawozid WO,

(w Lysizench zlotyeh zn wyjathiem wyniliu z operacii przy padajygeege na jednosilie uczesinictwa)

Poeycje rachunke wyniko z aperncji {w tys. PLN) g: l:;:g:: g:‘ﬁig:g
1. Przychody z lakai 889 134
I Dvwidendy 1 june udzialy w zysknel 471 334
2. Przychody odsetkoiwe EXE] 100
3 Przyehody zwigzane z posiadaniemn nieruchomoded 0 ]
4 Dodnime saldo roznic kursowyeh ] 0
3. Poxostade ji] i
H. Koszty Subfunduszn 23t 2518
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 1774 1931
2. Wynaprodzenia dia padinioldw prowadegevch dyvstnbusie 1] 1}
3. CGplaky din depozytariusza 57 93
4. Opialy zwigzane z prowadzeniem rejesirg ahtywdw Subfundusay 13 i}
3. Oplaty 20 2erwolenn oraz reestracyine & 3
6, Uslupi w zakresie rachunkowosci 428 463
7 Uslup w zakresie zarzadzania akiywami Sublundusze 1] [t
$ Usluw prawae 0 |
9, Uslupsi wydawnicze, w tvin paligraficzne el 35
10 Kosziv odsethowe )] 0
{}. Koszly zwinzane z posindaniem nietuchomosci 1] 0
1}, Ujemne saldo rd2nic kursowych 0 u
12, Pozostals 3 1]
IIL Kosziy pokrywane siezez (owarsysive J£] I]_I
1V, Koszly Sulifunilnszu netto (il - 1H) 21k 1528
Y. Przvehoddy 7 lekat petto (1 -1V) -1 422 -F I
YE Zrealizewuny i niczrealizowany zysk (stroia) ~1§ 4Tl B 324
1. Ztealizowany rysk (strain) ze zhyvoia lokar, w tym: -1 8§l B28
- 2 tvtulu rémic kusawyvel: 0 4]
2. Warost (spadeh] nigzrealizowsnero zysku (slraty) z wyceny lokat w tym: <14 1680 7490
- z Iylulu roznie kursowveh: | 0
VEL Wynik z eperacji (V -+~ V1) =20 393 6530
HWynik z operacii przypadainey e fednusibke uczestpictwa (PLN) ] 64,97} 11,18

Na dzieft 31 grudma 201 roku Subfundusz prezeniuje koszty vplnt transakeyjnyeh KDPW w pozycii 1113, "Pezosinle” sraz kosziy przechowynania akiywow i
depozytariusza § KDPW w pozyeji IL 4. "Oplaty za prowadzenie rejestru akiywiw Soblunduszu”. No dzied 31 grudnia 2011 roku Subfundusz prezentuje koszly
ransakeyjne KOPW, koszty przechowywama okiywow u depozylarivsza oz koszty prrechowywama aktywow w KDPW w pozycii 11 3. "Oplaty dla
depozvtarivsza”.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNE! SELEKCI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR

AKTYWNEJ SELEKCJI

MNinfrjsze zestawienic zmian w shtywach netfo naleiy analizowné 1acznie z wpremadzeniem, nutami sbjafniajgeymi nraz infurmrejy dadatkows, kiére stanowiy integroing cepsd

jednost BO ST fanta R £80.
{w trsinench 2lotych za wyjniktem lexby fed L wa | warlofel plitywiw netto o Jednosthe verestnictwa)
"3

Pozycie zestawieniz zmian w akiywnch nette {w tys, PLN) g::’:;'ig: } g:":;';gig

kL Zmiana warioéei phoywow neting

1. Wartod# akivwiwy nolto g konige gopreednlege oliresy aprav vzdnwezego Hl S84 2424

2. Wynik z peracji za ekres sprawazdawezy (rezeml, w bvm: +10 393 b 53
a) preyvehody z lokat neto L1423 .1 754
b zrealrzewany zvsh (stratn) ze zhven lokat 1811 828
el wrrost {spadek | mozreabzowanepo vska Isiran 7 wyeeny lokat 14l TGO TAvh

3, Lbzna w akiyeach netlo z kydele wynfho z operacii -10 393 i S3H

4. Dystrvinels dochoddw {preychoddw} Snfifunduazy (razeni ) w tym: [t}} ‘—{Ij
a) = przyehodow  lokat netto i it
b ze zrealizowaresn rysky re zhyoia foka 0 [i)
¢} z preveiiodow e zbyew lokat 1] 1]

5 Zrdany w kapitale w skresle sprawozdawexym |rozem ) w tvan -33 264 52 030)

ie 1 7 vt 2byiveh jednostek uezestmetwal 7149 75 847

L) znnano kapstah wyplzconepo lzmmerszenc kapitolo 2 tytulu edkoepronyeh jeduostek nezegintziva) A3 21817

&_Laysznn emians akitvwlw melte w okresie sprawgzdawezym (3 - £+ 5) -53 657 58 560

7. Warini¢ nhtvwvédw netto no konlee okresu sprawozdavwezepe 28927 A2 %84

8, Srednia wariesd skiywdw netin w ohresie sprawezdawezyn il 54il| 25314

[l Ziinna liezby jedrivalek ngzesipictsn

1. Zminna liexby jednostek uezestniciwn w okresie sprawszdnwezvig, w iy

=270 257078

81 liczha zbyiych iednosiek uozesticlna

ssis37
537 T2 467

1} liezba odkupionyeh jedtnostek uzzestn e twn
&} saklo zoan liczhy jednostel uczestachva

2. Liczba jednesiel nezesinietwn surastajaeo od poczgthn daindolnofei Subipmdesau, w vme

at liszhaccylvels pednostel, uczestnictwa

b ezt edkupionyeh pednostel yezestnictva

55 809,308
326 066,686] 173 183,089
-270 357,478} 384 519,373
313 907,069 554 Hirh 547
839 331,918 763 524, 170]
525 126,859 199 360,173

313 007.069

584 154,547

el saldo ztman liczby jednosick yczestriciwa
3, Przevidvwana Nezbia jednosiek ueaesinictvs *)

1L Zmiana warivdct aktywiw seite na jednosthe uczestnictwn

1 Wintote akiyworw nelto na pednosthe ezestnictva no komee poprzedmewn okresw sprawosdawezege (w PLN] 141.37 120,33
2 Warlodé nkbywow netlo o edvostke vezesiniciva na koses Iiezasepo ohiesy sprnwezdawezeun tw PLINY 9215 141,37
A Proventows znmana wartade: skiywow neilo i iednosike uezestiztwn w okrests sprawoedawezvm {w 4] SR> 17.49
4 Minnnalng wartogé aktywéw nedlo nia sednostke uszestnictwa w pkreaie sprawoednsvezym tw PLAY 90,25 117.23
Datg wy el 2011-10-04 2010-01.05
3 hlaksyining wartodé sktywow neiio aa pednastke uczestiienvs w okresic sprawozdawezym {w PLN) 14213 145,39
Dl wyceny 200 t-0[-0:3 2019-09-21
b_Wariodé akuwow ceup na iedpostks uezesinietwa wedhie ostainie) wyeeny w ohreste sprawozdawezvn (w PLM) 92,400 141,37
Dhata wvceny 2081-12-30 20)0-12-31
BV, Procyntowy witzinl kosatiny Sublundussy w drednlej waringci okiywasw netlo w skabi robo, w tym; 1,57 4,57
1_Procentowy wdzint wynagrodaeis lewarzysivg 3.51 349
2 Procentawy ydzm! vaynagrodzenia dis podnnotow provadzaeveh dystiybue e .00 0.0
3 Proveniowy uilztad oplat dla depozisrisza il .17
14 Procenjuwy vzl oplat swigzanyvel 2 prowadzenicin rejesim akivdw Sublundusza .03 £, CHY
5 Procentowy ndzial oplal 2 uslust w xakresic rachunkowoden .85 .84
L& Procentowy udzasal oplat 23 ushie w zakrese zorzgdzama :Iklxw::lm Subfunduszy [HRiH] 0.0

1w na rongnoduosé cxynmkow magzyel wilyw na decyzic inwestyoyine vezestnikéw, Zarzad Towarzysiwn nie jest w stane oszacowae dodes nalytyeh o unsorzonyeh jednnstek

uEZestiacta w przyszivie

ALIOR SFECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY UTWARTY,

SHBFUNDUSE ALFOR ARTYWMEI SELERE'N
a9

N



NOTY OBJASNIAJACE:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

Nota nr 1

Onpis przvjetveh zasad rachunkowosei:

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warioéet wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzier wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartodci akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresionym dnin wyceny
nie uwzglednia sig znian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanyini zgodnie z pki. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachupkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zery.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Sybfunduszu wedhug wartodei ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne keszty zwiazane z jego otwarciem pomnigjszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowans stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne Koszty
zwiqzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajy zrealizowana siratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki Iokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majq przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowanq
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuinych papieréw wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalong w stosunku do
ich wartosci nominaine} i wartos¢ naliczonych odsetek uimuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje taczaie jako skiadnik Iokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako plerwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabyciz danego skiadnika lokat, 2 w przypadku
instrumentéw wycerianych w wysokosci skorygowanej ceny nabyeia - najwyZsze] biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytuly wystawionych opeji, uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto, Zysk
fub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodq hajdrozsze sprzedaje sig Jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej koleinosei nabycie posiadanego skiadnika.

. Przyslugujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na

rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawa
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartoici réwnej zero, w dniu nastepnym pa diiu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcii notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przyshigujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanyeh na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym uimuje sig w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

ALIOR SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNE] SELEKCI

10

i



15,
16.

19.

20.

J
[

. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokodci kapitatu akcyinego emitenta,

ujmuje sie w ewidencji analityczaej, w kidrej dokonuje sie zmiany leczby posiadanych akgji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizewany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Wabycie lub zbycie skladnikow [okat przez Subfundusz ujimuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 11:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dia ktéryeh na godzine 11:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakceji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczgee Subfunduszu uimuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. lezeli operacie dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walulach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos< nalezy okreslié w
redacji de wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdre] ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

. Przychody z lokat obejmujq w szczegdlnosei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku

z wyceng §rodkéw pienieznych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z postadaniem nieruchomosei

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnodei: ujemmne saldo réznic kursowych powstale w zwiagzku z
wyceng Srodkow pienigznych, naleznosei oraz zobowigzah w walutach obeych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne] stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartodci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartodciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsethowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
edpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

. W przypadky kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosci z tytudu

kosztdw zmmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Prefiminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokodci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodcei ustalania wartodei
aktywoéw netto w dniach wyceny.

. Koszty odsetkowe z tytuiu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Stosowane najwainieisze zasady wyceny

1. Aktywa Bubfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfundusza ustala sig w dniu wyceny okredlonym

|39

w Statucie.

. Jako moment wyceny Subfundusz przyial godzing 11:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostgpne kursy, peozwalajace na oszacowanie wartofci godziwe] posiadanych przez Subfindusz lokat
w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wyceniz sig a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wediuyg wiarygodnie oszacowanej

wartoscei godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad;

3.1. wartocia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
11:30 kurs z aktywnego rynku;

3.2, warteé¢ dluznych papierdw wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skerygowane] cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3, wartosé godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnyin rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczacq tego rodzaju wuslugi, o ile jest
mozliwe 1zetelne oszacowanie przez jednostke przeptywoOw pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejiciowe pochodza z aktywnege rynku {ub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika

ALICR SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNE! SELEKC]I
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lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymacii lub poprzez oszacowanie na podsiawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sig istotnie papieru wartosciowego,
w szezegblnosci o padobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku akiywnym, wartogcig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na koniec
kazdego miesigqea kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartodei godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniv operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania,

6. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w kidrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazah diugoterminowych w walutach obcych
nienctowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykaznje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug osiatniego dostgpnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w kicrej sq wyraZzone, w przeliczenin na walute polska.

9, Wyceny Wartoéci Akiywéw Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele I metody
wyceny podlegaja uzgodnieniy z Depozytariuszem.

Dzien wyceny

Dzief wyceny — dzieft wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesia na Gieldzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady raehunliowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami usiawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 reku (Dz. U, Nr 152 z 2009 r, poz. 1223, - tekst jednolity,
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegdinych zasad rachunkowoscei funduszy inwestyeyinych (Dz. U, Nr 249 22007 ¢, poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danveh w sprawozdaniu finansowym oraz stosowanyeh zasad
rachunkowoici

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 201! roku Subfondusz nie wprowadzil zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkewego sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNLI SELEKCI
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INFORMACJA DODATKOWA:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

), Infermacje o zaaczgeyeh zdarzeniack dotyczgeyeh lat ubieglyeh, njetvch w jeduosthowym sprawozdanio finansewym za biezacy vkres

sprawoziawery:
Nie wystaptly znaczace zdatzema dotycziee lot ubieglyeh, kidre nalezalo ujac w jednostkowyin sprawozdaniu finansowym za biezaey okres

sprowozdawezy.

2, Infurmucje o zoaezgeych zdurzeniach, jakie nastzpily po dnit bilansowysnt, a tiewwzglgdnionych w jednostkowym sprawozdanin
finansowym:
QOd | stycznia 2012 roku Subfimdusz wprowadzil zmiany w zasadach polityki rachunkowosei w zkresie godziny na jakg Subfindusz okredk ceny.
W 2011 roku Sublundusz okrestat wszysthie ceny na godzing 11:30, W 2012 roku Subfundusz okredia wszyslkie ceny i godzing 23:.00

3, Réinice pomipdzy danymi ujsweionymi w jednosthowym sprawozdaniv fimtasowyn i w pordwaywnluych danych finansowyeh a
uprzeduio sporzgdzenymi i opublikiewany i jednostkowymi spravozdaniaml finansowymi:

Mie wystapity roznice pamiedzy donymi ujawoionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w pordwnywainveh danveh finansowych.

4. Dokonune korekty Bledéw poedstawewycel, ich przyczyny, tyfuly oraz wplyw wywolanych (ym shuthéw Roansowwych na sytuacje
majitkows i finansowal, plynnos eraz wynik z operacii i rentownosé Snlundussn:

a) Informacia o przyprdkach informowanin uezestnikdw o korcktach wyceny alitywin neilo ma jednasthe uczestnictwa:

- W dninch 6 — 12 kwietma 2017 roku zostaly opublikowane nieprawidlowe wyceny jednosick uczestniciwa ALIOR Speciatistycznego Funduszu
Inwestyeyinego Otwartego ( Funduszu™), Subfundusz ALIOR Agresywny. Prawidlowe wyceny jednastek uezestnictwa  Furklusze zostaly
opublikowane w daiu 15 kwictnia 201 1 roku W wyntkn przeprovadzone] korekty, wartosci aklywiw nelto na jednostke uezestniclwa Funduszi
ulegly zmianie w nastepujacy sposob.

Sublundusz ALIOR Aktywnej Selekc|i
Data wyceny WAN/JU przed korekta  IWANIJU po korekele
5011-04-06 137.55 137,59
2011-04.07 137.58 137.60
5011-04.08 137.82 137,94
20110441 137.63 137.71
50110412 137.85 137.99

Przyczyny blgdnege ustafema wartasei akiywaw petto przypadajgee} na jednostkg uczestnictwa Funduszu bylo ujecie blednej ceny instrumentu
stanowiqeego jeden ze skladnikow lokat Funduszu,

- W dniu 26 Irpea 201 | roku nastepila blgdna wycenp wartoged akiywdw netto na jednostke uczestaietwa Sublimduszu ALIOR Aktywnej Selekei
Preyezyng powslomia blgd w wyeenie warlodei aktywow nello przypadajaej na jednostke nezestnictwa byt blad popeiniony w wyniku pomylki
prucownika, przy czym nie zostaly przekroczone pastanowienia procedur wewnglrznyeh. W wyniku meujecia przydziatu akeji nowej emisji spolki
Pragma Iikaso § A w ksiggach rachunkowych Subfunduszy w aklywach Sublfunduszy znajdowaly sig drodkt ped subsknypeye a mie akcje, kidre
nalezalo wycenié wedlug wartosci godziwe). Czas wykonania korektly pozwolil na prawidiowe praeliczenie nabyé 1 umorzen Uczesinikow w
zwigzku Z tyin nie wystypita potrzeba rozliczemin skutkow blgdu z Uczestnikami Funduszu,

Subfundusz ALIOR Aklywnef Seleke|i

Data wyceny WANIJU przod korekta |WANIU po korekcie
2011-07-26 108,86 109,82

by 1nfermacjn o pezypadkach zawieszenia dolonywania wyceny sktywdw nelio na jednosthy uczestniciwi:
Nie wystapily praypadki 2zawieszenia dokomywanta wyceny aklywdw nelio na jednostke tezestinieiwa,

¢) Informacin o preypadiach nierezliczenia sig transakeji zawieranyeh przez Subfundasz:
Nie wystapily preypadks hicrozliczenia sig transakeji zawieranyeh preez Sublundusz.

5, Na dziew podpisanin jednostkowego sprawozdanis nansowego Subfunduszu nje wystepuje niepewnost eo dv modliwosed konty nugwania
dzislalnogei, W zwigzku 2 1ym jednostkowe spravwozdanie finansowe nic gnwiern zwigzanych 2 14 kwostig korekt,

6. Tune informacje niz wskazane w jednosthowym sprawozdanin finansewynl, ktére moglyhy w istotny sposob wplyngé na aceng sytuacji
majytkowej, finansowe], wynilu z operacji Sabfundusza i ich zmian:
Od ¢hnia 1 lipea 2014 roku nastapila zmiana spatki obstugujace] ksiggowasé Sublunduszu Do doin 30 czerwa 2011 roku ksicgowesé Sublunduszu

byla prowadzona przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, natomiast od 1 lipca 2011 roku ksigpowosé zoslaln przejeta przez OFIZ Sp. z 0.0
S KA

ALIOR SPECIALISTYCZNY FUNMDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEL SELEKCH
it
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IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI

Podpis osoby sporzgdzajjcej sprawozdanie:

//(—’i
Michat Suwinski

Czlonek Zarzgdu Komplementariusza OFIZ Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Coalivale y /Q/
rogtaw Wikalinski Maciej Jakub Jasinski

Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu Ipopema TFI §.A.

"Ale
/
Wi 7'(3283 Zarzgdh Ipopema TFI S.A.
L

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych :

A
Adam Chabior Q"{ ) Michatl Suwinski

Prezes Komplementariusza Cztonek Zarzgdu Komplementariusza
OFIZ Spélka z ograniczong OFIZ Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig §.K.A. odpowiedzialnoscig S.K.A.

Warszawa, dnia 21 marca 2012 roku.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCJI
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SUBFUNDUSZ ALIOR AKTYWNEJ SELEKCH

(DO DNIA 10 LISTOPADA 2011 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA
SUBFUNDUSZ ALIOR SELEKTYWNY)

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU

DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



Subfindusz ALIOR Akipwief Selekeft
(do dnin 10 listopada 2011 roku dsialajacy pod nazwq Subfundusz ALIOR Selektywny}
Raport z badania fednostkowego sprawozdania finansowego
zet rok zakonczony duia 31 grudwia 2011 roku
(v fysiaeach =lotyeh}

I. CZESC OGOLNA
1. Informacfe ogdlue

W dnin 28 listopada 2008 roku Komisja Nadzor Finansowego (,,KNI”) wydala zezwolenie
na utworzemie ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 2
wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu na dzien bitansowy uruchomiono nastepujace subfundusze:
- Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Akcji),

- Subfundusz ALTOR Aktywnej Selekeji (,,Subfundusz”, poprzednia nazwa Subfundusz
ALTOR Selektywny),

- Subfundusz ALJOR Stabilnych Spélek,
- Subfundusz ALIOR Short Equity
zwane dalef razem ,,Subfunduszami”.
Subfundusze:

- ALIOR ZréwnowaZony,

- ALIOR Gotoéwkowy,

- ALIOR Papieréw Dhuznych,

- ALIOR Nowa Energia,

- ALIOR Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
- ALIOR Infrastruktura i Transport,

- ALIOR Rynku Nieruchomosci,

- ALIOR Scktora Finansowego,

- ALIOR Xonwergencjt

na dzien bilansowy nic powstaly.

W dniu 9 Intego 2011 roku Subfundusz ALIOR Akcji zmienil nazwg na Subfundusz ALIOR
Agresywny.

W dniu 10 listopada 2011 roku Subfundusz ALIOR Selektywny zmienit nazwe na Subfundusz
ALIOR Aktywnej Selekaji. ‘

Siedziba Funduszu miesei sig w Warszawie, ul, Walicow 11,
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 10 marca 2009 roku zostat wpisany do rejestru fimduszy iwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 445,

Fundusz posiada numer NIP: 1080007127 nadany dnia 9 kwietnia 2009 roku oraz symbol
REGON: 141778291 nadany dnia 26 maja 2010 roku.
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Subfundusz ALIOR Altywnef Seleloyi
{do dnia 10 Hstopada 201 I roku drifaiacy pad nazwa Subfndusz ALIOR Selekgywny)
Raport = badanig jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoiczony diia 31 grudnia 2001 roku
(w tusigeach =totyek)

2.

W}fiqcznyn{ przedmijotem dzialainosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartofciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyinym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku Subfundusz wyemitowal 313.907,068 jednostek
uczestnictwa,

Zbadane jednostkowe sprawozdanic finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od
dnia 1 styczaia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku {,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych
S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Walicéw 11. Towarzystwo jest wpisane do
rejestrn przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzief 21 marca 2012 rokn wchodzili:

Jarostaw Wikalinski - Prezes Zarzadu
Maciej Jasinski - Wiceprezes Zarzgdu
Aleksander Widera - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu miafa
migjsce nastepujaca ziniana w skiadzie Zarzadu:

30 wrzeénia 2011 roku pan Marek Swigtort zlozy! rezygnacje z peinienia funkeji Wiceprezesa
Zarzadu ze skutkiem tego samego dnia.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest BRE Bank Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Spéika z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 {,,Agent
Transferowy™}.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmioctem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowyeh, wpisanym na list¢ pod numerem 130,

Ernst & Young Audit sp. z 0.0, w daiu 29 czerwea 2011 rokuo zostala wybrana przez Walne
Zgromadzenie Akcjomariuszy Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu. '

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniv art. 56
ust. 3 i 4 vstawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych oraz o nadzorze publicznym
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Subfindusz ALIOR Aknrvwmej Selekeji
{do dniu 10 listopada 2011 roku d-ialgiqey pod nazwq Subfundusz ALIOR Sefektynony)
Raport z badante jednosthowego spraweozdania finansowego
za rok cakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w twsiqeach fotych)

(Dz. U. z 2002 rokw, nr 77, poz. 649, z pbin. zm), warunki do wyraZenia bezstronnej i
niczaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym,

Na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2011 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawezy.

Naszym zadaniem byle wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdanin finansowym
Subfirndnszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfindusza procedury  byly
zaprojektowane tak, aby umiozZliwié wydanie opinii o jednostkowym sprawozdanin
finansowym Subfunduszu fraktowanym jako calodé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako catosé.

Na podstawie paszego badania, z dniem 21 marca 2012 roku wydalidmy opini¢ bicglego
rewidenta bez zastrzezeft o naslepujacej tresei;

»DIa Walnego Zgromadzenia TPOPEMA Towarzystwa Fanduszy Inwestycyinych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku (,okres sprawozdawcezy™) Subfunduszu ALIOR
Aktywnej Selekeji (,,Subfindusz”, poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Selektywny),
wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
{»,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Walicow 11, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 rokw, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w akiywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i lnformaqq dodatkows.
{..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetclnod¢ i jasnos$¢ sprawozdania finansowego, jak rGwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowodci oraz
za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem?™),
towarzystwa funduszy inwestycyinych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
informacja Zarzgdn Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List
Towarzystwa™) spehialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzegnia 1994
roliu o rachunkowodei (Dz. U. z 2009 roku, ar 152, poz. 1223, z pbZn, zm, — ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
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Subfindusz ALIOR dktywnef Selekcji
(do duia 10 listopada 2011 roku dziatajacy pod nanwq Subfundusz ALIOR Selektyway)
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakofezony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach =lotych)

i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigee
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb
prawidiowy.

3. Badanic zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosel. W szezegdinosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duze} mierze
metods, wyrywkowsg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene poptawnodci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkOw dokomanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i ogblnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
7¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowynt traktowanym
jako calodd. i

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanic finansowe, we wszystkich
istotnych agpeltach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
zackres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzieri 31 gradnia 2011 roku;

. sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosei i wydanych na jej podstawie
przepisow. na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

+ jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$é sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdad finansowych oraz postanowienjarmi
statut Funduszu,

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszi oraz oSwiadczenie
depozytariusza  Subfunduszn, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
7 obowigzujacymi przepisami, zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania
finansowege Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku,
o ktérym wydali$émy opinie z dniem 21 marca 2012 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w pkresie
od dniz 14 grudnia 2011 roku do dnia 21 marca 2012, w tym w siedzibie Towarzystwa i w
siedzibie spélki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia 14 grudnia 2011 roku do
dnia 19 grudnia 2011 rokut oraz od dnia 27 lutego 2012 roku do dnia 7 marca 2012 roku.
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Subfitndusz ALTOR Akpywnej Sefekcfi
(do dria 10 listopada 201! raku dziatajaey pod nazwa Subfindusz ALIOR Selekiywny)
Raport z badania jednestkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 rofu
{w pusigeach =lotyeh)

2.2 Ojwiadezenia otrzymane i dostepnosé danych
Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnodé zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowege Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zasiosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz oswiadczyl,
iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i
inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnief. OtrzymaliSmy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 21 marca 2012 roku Zarzadu Towarzystwa o:

« kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

o wykazaniu wszelkich zobowigzai warankowych w  zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

» ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzed, kiére nastapily po dacie bilansu do dnia ztpzenia
ofwiadezenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Otrzymalismy stosowne poiwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfundnszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
sachunkowych Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2011 roku oraz o$wiadezenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”).

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2011 roku zostat potwicrdzony przez Agenta
Transferowego obstugnjacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacie o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za
poprzedni rok obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia | stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku (.poprzedni okres sprawozdaweczy™) zostalo zbadane przez
Dominika Januszewskisgo, kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.c. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imienin podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniv finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opinie bez zastrzezeil.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdewczy
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dnin 28 kwietnia 2011 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfiunduszu za poprzedni okres sprawozdawezy wraz z
opinia kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz ofwiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniun
29 kwietnia 2011 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.
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Subfundusz ALIOR Aktywnei Selelcii
{do dnia 10 listopada 2011 roku defolajqey pod nazwg Subfundusz ALIOR Selekypwny)
Rapore z badania fednostkowego sprawszdania finansowego
za rok zakoriczony diva 31 grudnia 2011 roku
{w tysigeach zfotveh)

31

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z
opinia Iluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowege oraz oswiadezeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 28 grudnia 2011 roku w Monitorze Polskim B Nr
2494,

Zatwierdzony bilans zamknigeia na dzied 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzied 1 stycznia
2011 roku,

Sytuacja finansowa

Podstawowe dare i wskainiki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Subfunduszu
wokresie od dnia 10 marca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz w latach
2010 - 2011, wyliczone pa podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawezy i poprzedni okres
Sprawozdawczy.

Przy analizie powyzszych wskaznikdw nalezy uwzglednié fakt, iz dane finansowe za rok 2009
obejmuja okres od dnia 10 marca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Wskaznik poziomu
kosztéw dziafalnosei zostat uroczniony.

2611 2019 2009*

Lokary 21 112 77376 21 6635

Aktywa netto 28927 82584 24024

Wartos¢ akrwéw netto na jednostke uczestnictwa (1) 92-,1 ] 141,37 120,33

Wynik z operacji -20 393 6 330 1058
Stopa zwrotu z jednostki uczesmictwa (%)°

{WAN, - WAN) x 100 -34,3% 17,5% 20,3%

WANj

Wskaznik efektywnodcl (%)
wynik z operacii x 100 _ -40,4% 11,8% 14,1%

drednia wartodé aklywow netto w okresie sprawozdawczym o

Poziom kosztéw dziadalnosci do Srednig wartodei aktywow
netio (%)°
koszty Subfunduszu netto x 100 4,6% 4.6% 5.4%

drednia wartose akhywdw netto w okresie sprawpzdawezym

t Dane finansowe obejmuja okres od dnia 16 marca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

* Do wyliczenia stopy zwroty za pierwszy okres sprawordawezy przyjela zostala warto$¢ nominalna -

(poczatkowa) jednostki uczesmictwa na poczatek pierwszego okaresn sprawozdawczego oraz wartodé na
komcc pierwszego okresu sprawozdawczepo,

? Wskaznik poziomu Kosziéw dzialalnoéci do sredniej wartosei alctywow netto za okres od dnia 10 marca
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wyliczono w ujeciu rocznym.
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Subfitndusz ALIOR Aktywnef Selekefi
{do dnia 10 listopada 2011 roku dziatajqey pod nazwa Subfindusz ALIOR Selekywny)
Raport z badania fednosthowego sprawezdania finansowego
zat rok zakenezony dnia 31 grudnia 2017 roku
(v tusiqeach zlotyeh)

3.2

3.3

Wskazniki inflacji:
Sradnioroczny 4.3% 2.8% 3,5%
Od grudnia do grudaia 4.6% 3,1% 3,5%

TU - poczatek ckresu obrachunkowcgo

T1 - koniec okresu obrachunkowezo

WAN — wartost akiinvdw netto

WAN;] - warto$¢ akiywow netio na jednostke uczestnictwa

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujgce trendy:

« Stopa zwrotu z jednostki uczesinictwa za okres sprawozdawczy wyniosla -34,8%
w poréwnaniu z 17,5% za poprzedni okres sprawozdawczy i 20,3% za ckres od dnia
10 marca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku;

. Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawezy wynidst 40,4% w poréwnaniu z 11,8%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 14,1% za okres od dnia 10 marca 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roky;

s  Stosunek poziomu koszidéw dziatalnosci do éredniej wartodci aktywéw netto w okresie
sprawozdawezym  wyniést 4,6%, w poréwnanin z 4,6% 2a poprzedni okres
sprawozdawczy i urocznionym poziomem kosztéw dzialalnosei do Srednicj wartosci
aktywéw netto 5,4% za okres od dnia 10 marca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Podezas naszego badania nic nie zwrdeilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
7e Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dzialalnodci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego detychcezasowej dzialalnodei, W
szczegdlnodei, na dzief niniejszego raporty nie wystapily przesianki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreslone w ustawic z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z péin. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”} lub
statucie Funduszo.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za
okres sprawozdawezy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz i
Subfundusz w dajacej sie przewidzied przyszlosel, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagroenie
kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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Subfundusz ALIOR Aktywnef Selekcfi
(do dnia 10 listopada 2011 roku dzialajqey pod nazwa Subfundusz ALIOR Sefektywny)
Raport = badanta jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok rakoviczony diia 3} gradeia 2071 roku
(w rvsiqeach zfotych)

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowoéé Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spoiki, kiérej Towarzystwo zlecilo uslugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbngj umowy.

We wszystkich istotnych dla Zzbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszn aspekiach, Subfundusz posiada aktuaing dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2008 roku, nr 152, poz. 1223,
z pé#n. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci  ksiag
rachunkowych, kiére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosc,

« rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednosei ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwicrdzonego bilansu
za okres poprzedni,

 powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

 spelnfania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobewiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Siruktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzaii i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigqzad zostala przeprowadzona zgodnie z ustaws
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnosé danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu {inansowym
Subfunduszu ze stanem fakiyeznym zostala potwierdzona ofwiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku, o kiérym wydaliémy opinig z dniem 21 marca 2012
roku.
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Subfundusz ALIOR Aktywnef Selekejf
(do dnic 10 listopada 201 I roku dzintaincy ped nazwq Subfundusz ALIOR Seleliywny)
Raport z budania jednostkowago sprawozdanio finansowego
za rok zakchezony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosei wyceny posiadanych aktywow weding
wartogei godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacii dotyczacych zastosowzania do
wyceny aktywdw wartosei godziwyeh.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitat: wyplaconego Subfunduszn jest zgodoy
z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa
Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objaéniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa
Zapoznaliémy sie z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikdw
Subfunduszu (,.List Towarzystwa”), opisujqeq wyniki dzialania Subfunduszm w okresie
sprawozdawczym, dolgczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku, o ktorym wydaliSmy opini¢ z dniem 21 marca
2012 roku. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sq z aim zgodne.

5. Uwagi lob wyniki kontroli
W okresie sprawozdawezym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszach.

6. Wskazniki istotnesei
Przy ustalaniu wysokodei (poziomu) wskafnikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
nwzgledniajacy szezegblne charakterystyki zwiazane z Subfinduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektdw zaréwno wartesciowyeh, jak 1 jakosciowych.
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Subfindusz ALIOR Aktywnej Selekcji
(do dnia 10 listopada 2011 roku dziglafacy ped nazwa Subfundusz ALIOR Selekonyny)
Raport = badania jednosthowege sprowozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w nusiqeach zlotyel)

7. Zgodnosc z prawem

Uzyskalimy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statuty Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu ohjetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz
terminy 1procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe. W tfrakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliginy fakiow
wskazujaeych, ze nastapile naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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