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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Ipopema Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
ALIOR Stabilnych Spolek (.,Subfundusz™), wvdzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.. Fundusz™) zsiedzibg w Warszawie, ul. Walicow 11,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku
oraz noty objasniajace 1 informacj¢ dodatkowa (.zalagczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réowniez
za jego sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosc¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Ipopema Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

LI

. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i1 przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowvch, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci.
W rezultacie przeglad nic pozwala uzyskac wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wyvdajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) 1 odpowiednio wyvdanymi na jej podstawic przepisami.

ERNST & YO
Sad Rejonov
NIP 526-02
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnic z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku, o ktérym wvdalismy raport z przegladu z datg
17 sierpnia 2010 roku.

W Imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ominik Januszewski
Biegly Rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2010 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Alior Stabilnych Spélek (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”™).

Fundusz Alior SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
. = Subfundusz Alicr Akcji,
~  Subfundusz Alior Zréwnowazony,
— Subfundusz Alior Gotéwkowy,
— Subfundusz Alior Papieréw Dhumych,
—~  Subfundusz Alior Nowa Energia,
—  Subfundusz Alior Selektywny,
—  Subfundusz Alior Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
-~  Subfundusz Alior Infrastruktura i Transport,
—  Subfundusz Alior Stabilnych Spélek,
—  Subfundusz Alior Rynku Nieruchomosci,
—  Subfundusz Alior Sektora Finansowego,
—  Subfundusz Alior Konwergencji,
—  Subfundusz Alior Short Equity.

Na dziefi 30 czerwca 2010 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz Alior Stabilnych Spoélek,
Subfundusz Alior Selektywny, Subfundusz Alior Akcji oraz Subfundusz Alior Short Equity. Pozostale
Subfundusze nie powstaty.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 24 marca 2009 r.
Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek nczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Walicéw 11 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000278264),

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszn w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu,

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gldwnie
w akcje lub inne papiery warto§ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALICR STABILNYCH SPOLEK
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Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Spétki dobierane bedg do portfela przede wszystkim w
oparcit o analiz¢ fundamentalna. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spolek
charakteryzujacych sig¢ stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeptywow
gotdwkowych oraz relatywnie niska wycena rynkowa (w oparciu o wskazniki cena do zysku Iub cena do
warto$ci ksiggowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajacego z zadtuzenia spétki).

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosei inwestycji w Jednostki Uczesinictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10% stopa
WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosei akcje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dhuzne tj. takie, kiorych
okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

2. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w Art. 5 ust. § pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfindusz podejmuje decyzje inwestycyjne kiengjac si¢ w szezegdnosei
a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% wartoéci Aktywdw Subfunduszu moga stanowié aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartoéci Aktywéw Subfunduszu moga stanowié aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2010 r., za okres od dnia
i stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2010 r. Nie istnicjg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzglgdu na charakter i istotnoéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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BILANS

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

ALIOR STABILNYCH SPOLEK

sporzgdzony na dzien 30.06.2010 1.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczhy jednostek uczestnictwa i wartosch aktywéw netto na jednostke uezestnictwa)

Pozycie Bilansu (w tys. PLN). 30.06.2010 r. . 31122009 r.
1. Aktywa 14 995 . 8949
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w tym 1043 1265
2, Naleinosci 122 72
3, Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 ]
4. Skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 830 7612
- dhuzne papiery wartoiciowe 0 0
S. Skladpiki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym; [ 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 [
6. Nieruchomosci 1] 0
7. Pozostale aktywa [ 0
11. Zobowigzania - 257 149
111, Aktywa netto (I - 1I) 14 738 8 800
1V. Kapital Subfunduszu 13 016 7 835
1. Kapital wplacony 21 882 10 762
2. Kapital wyplacony (wielko$é uJemna) -8 866 -2927
V. Dochody zatrzymane 142 . 172
1. Zakumulowane, merozdysponowane przychody z lokat netto -446) -106
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 588 278
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 1580 793
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV + V+-VI) 14 738 8800
Liczba jednostek uczestnictwa 107 530,890 67 787,553
Warto$ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 137,05 129,—82:|

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng cze$é

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH
SPOLEK

sporzgdzony ra okres 01.01.2010-30,06,2010 r,

(w tysigcach zlotych za wyjgthiem wymiku z operacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z speracyi (w tys. PLN) 01.01.2010-30,06.2010 1~ 10.03.2008-31.12.2009 1. %) 10.03.2009 - 30.06.2009 . *)

L Przychody z Jokat - 128 3¢ 14
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 102| 11 7
2. Przychody odsetkowe 26 25 9
3. Przychody zwigzane z posiadaniem ni¢ruchomosci 0 9 ]
4. Doddamie saldo réanic kursowych gl [ 0|
5. Pozostale 0 0 0

B, Koszty Subfund 458/ 142 22
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 289] 115 22
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie i 0) 0
3. Oplaty dla depozytariusza 47] of 0]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestra aktywdw Subfundusza Y [i] [}
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0 [il]
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 119 16 [
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akiywami Subfunduszu 5 0 1]
8. Ushugi prawne 0 0 1]
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 12| 2| [}
10. Koszty odsetkowe 0] [0 [
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci of of 0|
12. Ujemne saldo réinic kursowych 0 o] ]
13, Pozostale of of 0]

11 Koszty pokrywane przez towarzystwo . 0] | 0

V. Subfunduszu netto {11 - 1IT) - 468 142( 22

V. Przychody 2 lokat metio (1 - IV} : . -340] 21 o_el -6

VI. Zrealizowany i niezrealzowany zysk {strata) . 1097 1071 104
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia fokat, w tym: 310 278 40|
- ztytuhe réznic kursowych: 0 0] 0
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 787 793 64
- z tytulu réamic kursowych: [} 4 0

VIL Wynik 2 eperacji (V+-VI) - - - j — N 757] - - 968 98

'Wynik 2 aperacji adajacy na jednostke uczestmictwa (PLN) | . 7,04 14,24] 4.3]

*) Subfundusz rozpocza] dziatalnoié w dniu 10.03.2009 r., natomiast pierwsza wycena miala migjsee w dniu 24.03.2009 1.

15 £ io dodatk

¢ tqczmie z wpr dzeni notami objainiajgcymi oraz i ja 4, ktbre stanowiy integralng cze$€ jednostkowego

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleiy
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR

STABILNYCH SPOLEK

sporzgdzone za okres 01.01.2010-30.06.2010 .

(w tysigcach Zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéei aktywdw netto na jednostke uczestaictwa)

Pozycje zestawienis zmian w aktywach netto (w tys, PLN) 61.01.2010-30.06.2010 r. 10,03.2009-31,12.2009 r, *)
1. Zmiana wartoici aktywdw netto; ~
1. Wartoié aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8 800 0f
2. Wynik z pperacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 7571 965)
1) przychody z lokat netto .340) 106
b) mealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 310) 278
©) warost (spadek) niszrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 787 793
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 757 965
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: o
a) z przychoddw z lokat netio [ 0]
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 5181 7 835
8) zmiana kapitaty wplaconego (powigkszenie kapitaln z tytuhy zhytych jednostek uczesmictwa) 11 120] 10 762
| b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuhs odkupionyeh jednostek vczesinictwa) -5 939 -2 927
6. Eaczna zimiana akiywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 5938 8 804
7. Wartoié aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 14 738] 8 800
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 14 567 3 733
1. Zmiana liezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiang liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 39 743,337 67 787,553
2) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 82 357,574 91 363,718
b} ticzba odkupionyeh jednostek uczestnictwa 42 614,237 23 576,165
<} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 39 743,337 47 787,553
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzialalnosei Subfunduszu, w tym: 107 530,890 £7 787,553
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 173 721,292 o1 363,718
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 190,402 23 576,165
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 107 530,890 67 787,553
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwz **) - -
IH. Zmisna wartoici aktywdw netio na jednostke uczestnictwa .
1, Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w
PLN) 129,82 100,00,
2. Wartodd aktywow netlo na jednostke uczestictwa na koniee biczacepo okresu sprawozdawezego (w PLN) 137,05 129,82
3. Procentowa zmiana warloici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w
PLN) ***) 5,57%| 36,65%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 124,34 97,35
Data wygeny 05.02.2010 01,04,200%
3. Maksymalna warloéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprmwozdawezym (w PLN) 144,07 129,94
Data wyceny 30.04.2010 30,12,2609
6. Wartodt aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcazym (w
PLN) 137,06] 129,82
Data wygeny 30.06.2010 31.12.2009
1V, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszn w $redniej wartoici aktywdw netto w skali roku, w tym: 6,48%) 4,67%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 3,79%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,65% 0,30%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfundusou 0,00% 0,00%)
5. Procentowy udzial oplat 22 uslugi w zakresie rachunkowosci 1,65% 0,53%)
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfundusry 0,00% 0,00%]

*} Subfindusz rozpoczs] dzistalnodé w dniu 10.03.2009 1., natomiast pierwsza wycena miala miejsce w dnin 24.03.2009r,
**} Z uwwagi na réimorodnodé czynnikéw majacych wplyw na decyzje inwestycyine uczesmikdw, Zarzad Towarzystwa nie jest w stanie oszacowad ilosci nabytych i umorzonych

jednostek uczestictwa w przysztosci.

***) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na 31.12.2009 roku craz wartoéé poczatkowa (nominakna) jednastki Subfunduszu,

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgeznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacia dodatkows, ktdre stanowig integralng

ezt jednostkowego spravwozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

(w tys. PLN)
Notanr1

Opis przvietvch zasad rachunkowogei:

L.
2.

10.

11.

12.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywdéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreflenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dnin wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatn wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoéei ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizia maklerska oraz inne Koszty
zwigzane z zamknigciem kontrakitu pommniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich wartodci nominalnej i warto§é naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigeia zobowigzan z tytwht wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obeych wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji vznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Naleima dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym wjmuje sie w ksiggach rachunkowych w dnin,
w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20,

21.

22,

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartofci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysoko$ci kapitalu akcyjnego emitenta,
wjmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 11:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 11:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazar, w ktérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegoélnoici: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazkn
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci

Koszty Subfimduszn obejmuja w szczegdlnoici: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng Srodkow pienigznych, nalezmosci oraz zobowigzan w walutach obeych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartoscei godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentije
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci
aktywéw netto w dniach wyceny,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
I. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dnin wyceny okre$lonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 11:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny,

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzeZeniem nastgpujacych zasad:

3.1. warto$cia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine
11:30 kurs z aktywnego rynku;

3.2 warto§¢ diuznych papierdéw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

10




3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke éwiadezaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym skladnikiemn
lub poprzez zastosowanie wlasciwege modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika
lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdiniacego sig istotnie papieru warto$ciowego,
w szczegbInosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartodciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia si¢ w oparciu 0 operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s notowane
na aktywnym rynku, W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienctowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier warto§ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostamiego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznodci i zobowiazania wykazuje sig¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosei Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem,

Dzien wyceny

Dziefi wyceny — dziefi wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. Nr 152 z 2009 r, poz. 1223, - tekst jednolity,
zpdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz, U, Nr 249 7 2007 r., poz 1359).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
Nie dotyczy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

11




4}

HHQLS HIANTNEVLS YOIV ZSNANNIINS

"ALAVALO ANCADALSTAAN] ZSANMA ANZDALSITVIAAS HOITY

Lrasiop o1y
Yasugdiald sgypots Huagesmtayy

OTRAIMEPIOMEIES NSIDG

fuoy it 1 Ny d et nues [: Ase farupazg aweyspod ou1saf Auozol| f ds o15a.40 4 yoduzdiuad moyposs woizod wpag (,
££5 [ K] Wy y3fuzduded moNposs werzod WATIMEPLOMEIdS JSIIN0 A JUPAS:
“EA} M AMDSUR|IQE. SAF M AMDSUT]IG NEBPERJGRG yeZEMOqoT qakabeng Elualoodset|
VaIZp vu ous | IIP RU JFOM M ARI A AMATAZIR G Al mpypoay wojzod WADMEPTOMEIdS 35I0(0 A NePAIg
4 G00TTITIE . A 0107°90'08
[s9z 1 : P0 [ - :
0Z¢ 0TE NTd}Z90 291 NTd
o 0 NTd|I3% 188 N1d
5P6 %6 N1d[o lo N1d
- P{UNEH|
=TT LY BIReAY[ BAG m AwesiNlg EL LS VInjEA| (IAMOHUSG QIPHUOYIES B0 YIANFI|URID MpHpOIy RANPYIIIS
vayzp vu pjoraw | fouvp a Knosaug| L P R oMy [20vp e Awosen)Eq . '
YaZp EU FOLY N to FIZP VO FOLIRAY
THOTTIIE 4 01079008
Luajesia ygae £ aupdoad 14poag ¢ v vl
671 LT WLy
i a5 AMTPOY20P Y2Rpadd BU BY£d 0L -
[ u% eSO LE]
s 01 W1 A 7 (21
[ L f
0 MIApaI | 4923 afaouiuogoip nd Z (1
[ [ AFIpaL 10253700 ORMOUILLITIONIE RINIA Z (6|
0 0 TSI YoAUTAGHWIAM 0N 7 (3
o [ Tesnpmigng mopeysizad Aedle mnd 7 (7
o nrgnpuy qug sopoyap Aedin nimd Z (5
1 z 2 § B Y IAMYPO AL Z (S|
_Mn H AV 5929n Fpstipal en yeda nindy 7 (3]
2 [PAUpOYo0d MOIUITaISal AjnFa 2 (£]
] NP0 Op NZSNpUNJGNG J15 RTEeZEIM0q0Z AZid Toxesuen Al Z (¢]
GE T MOAAIE EOAGEU AN Z ]
o001 TE Ol RESNPURFNE WIuVRIneqog)
NTd s&1 s nzsnpunjqng sjuszbimoqoy € 2u HjoN
|3
[o
5[
oz odle[oLzpn Ajonupod ed ojerepod M (o2oazod [OAUO[IIZPN N[NIAT 7
MGZSILZS ULA) m 153 0LLOUIMIETY [PAULPE S
{0 H28Sp0 N3 Z {§
] ApuspimAp nia Z (p
0 eayapnEseen yaisaupdl yaliAqe nmay z {f
o [ (3Rupayaed MOjLSWILSL NRAT 7 ﬂ
95 3 WNOJ YSXIRGE NmAN Z (]
A S00TIIIE *1 010500 NEEARERIQUE 1HOUT3|i]
NI *SA) # nzstpunjqig DFoUsEN 7 4u loN
(ranmsIzn Fpsoupal BU OIU MpMAD[T [FOLIEM ) EMID)) ) paf Aqzaip wapilAm ez Yakio)z yasakisiy m)

METQdS HOANTIAVLS HOITV ZSAANNJ49NS

*ALIVALLO ANFADALSTMNI ZSNANNA ANZDALSIIVLDALS HOI'TY

AIVIVINSVIEO ALON




el

AT TOLS HOANTIEYLS YOI'TY ZSNANNJFINSs
"ALIVAMLIO ANFADALSTMNI ZSNANNA ANZDALSITVOHS Y01V

“Jeyjo] 1toTatey yoLujgSazozsod

elp wsiodo pesdne m eusnw odsuep ofomomosd npeizpn 9y0f worzed oueuzn oZomolApan eydzdl Alvenusouoy BOBZIRUZ BZ (ypues

‘QU0JSIDNU BZ SMOJApaLY

oyAzAY ouvuzn QY emisued queys zozad ysAuemopus yoAmomsouem yoewarded BN poeq-[es-Ang nd&) pfoxesuey; zeso supoysod Auswinisul

SUBMOZATEPURISAU BU 1950U]0Tazozs M “iloyesuen yoluemez Z ejusyenuoy 315 eruezkimim su zeto yoiuzdiusd moxpors Ypinoyueq yseumysel

eu gafuemimor2azid jeyo| ejajuod rueyupepys yakobpdg morizodap (UoAume)sez moist) 1 yoAmoqieys mouog ‘yosdmouodnyjolsz [ -ouuswz *

-0je1s 10e81)qo) Yosmoragopem mosstded yoAuemonwam 2 Uezkim0oqoz Blusyenuey zozid giusiujed Amoiu 04AzA suifaq0 amo1Apan OYAZAY (44 ¢

"AMOSUR]IG UgIZp eu 21uaddm fouwsfn o tmojuascid 2dois Bu sUOIMBISAM

aupoyood Auswnnsul oueuzn fomoasold Adoys oz wikskleyiuim yoduzdiuad moypors momAjdozid wopyAzis suozkioqo BIUEZBIMOGOZ B (4ys

*AMOSLR|Iq UMZP BU SMEDAM

[arepop o baojussord ddojs eu suormelsdm aupoysod AJUSWNIISUT ZBJ0 smMouCdaNOUUSHUZ aMOIAZOdD BII£1100 “OMOUOdNYOLUIIWEZ JUME}SER

As1] “amouodnyjouuaiuz afediqo ouruzn famoiuaooid Adois 9z yolobleqiuim yoluzdiusd moxposs momArdozid wandzA suozenqo emiye 27 (4

‘gfsxam ZBI0 amouodmjoiels amerdzodop GexyAuse ‘amouodnyofe)s aumesez A151| “omoqaeys Auoq

‘almouodnyosz ofbedifgo ‘axouodmyopers afediqe oueuzn baojusdosd £dois 9z wAskleyiudm [omizpod 10501em WaAZA1 suozboqo emAR R BZ {4
- 091 TUAL WAUMADE BU SUBMOJOU 18Y0) IIUPBLYS (B

0 051 54}

s yex0] YornoBaey YaLujpFazazsod m oFamoinem sizil 1henyuaauoy (okzoeuz moypedizad

HWIDIUBZEYSM OZ ‘WAMOIA[BM WITHAZAL NZSTPUNJNS UBZRIMOGOZ | MO E EIUZRIdO WOoIZo ] (€

$H6 0 VS yireg UasIAIJEY & WAMONURG MyuntDe) U suemouodapz suzaiwaid 1ypols -

- B Cesans 54 IEYO] YoenoTaey yodujpdozazsod

M 08om0)Apaly exdzil tfoenuasuoy [okzoeuz moyped4izid ysdselomns) suezeysm (q

9T 1 50 1 (xwxs SA M UZOAZIQEZ YoAMONIEPOP UOAMIZDOT 105011BM 31S BIUD{TZMN
oru ats1do m wAzo Azid ‘moyze1moqo yoloms Aperupadim oqur ifoyesuen Auons £q4p3 ‘mypedizid
A Amosug|lq uanzp eu wmo)Apany wolyAz4A1 21uazioqo sujewdsyew sokle|paiolarmzpo Alomy (e

- - 1WA} M IMOSUE]IQ 3110338y
eu apgizpod s ‘wAne{paay wapjAzAT nZsnpunjqng uBzEIMoqoz | A0MAIE B1uazERgo woezod (7

Casen 'SAY M [amoquanosd
Adols az wAsk[eyiuAm yoAuzdiuard moxpois momAjdazid wiaAzA suozkingo enezelmoqoz (o

0 0 (xx SAL M
faamouzooid Adojs oz widok fexiudm yoAuzdieard moypors momAjdozid worykz4r auozeiogo emie (q

0 0 (4 "SA1 M [2M0IU2001d Ad0)S 9Z WASBEYIUAM [aMm]ZPOT [9501EM WARAZAT SUOTRIDQO BMAIYE (B

- - 1d) M ‘Ia0suB[Lq 110318y BU Aeizpod
M Daojuddoad £doys wandz4a nzsnpunjgng UEZRIMOGOZ | MOMAIYE BILIZETZG0 wozog (]

1 600TTI1E ) L4 ] ] - eyizAY

BYAZAY § U BJON




4!

AFTQAS HOANTIEVLS HOITV ZSNANNAG(NS
‘ALEVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZDALSIIVIDFLS HOITY

Azafop oIy
nzsnpunjqng yeyo] nfoaxozid s dmosony xnuzos suwaln

Azakjop 31N
NZSHPUNNS ILHo| nfosazLd M JMOSINY INUZOT NUIEPO(

008 8 - - BEL VI - - wazey

- N'Id SR M 001 NTd 5K M 0FMOSUBUL BIUEpZoMEIdS 0Fam0xjs0upal a1anem m -

- ¥nNa SAI M 65 K] L f30q0 sponps m -
- NTd *SA} M 091 NTd SA) M M{UAS WAUMATHE BU JURAOIOU JEHO| DILPBIHS
- - - - - - *SAY

M 03amosuruy ernepzomurds odauosoupal Hajeam eu niwznpzed od gasrqoe yaeynjem 4 {q

[{d8 N'Id ‘SA)L M LST NId *SAT # EILEZEIMOQ0Z
0 NId SAL M [ NId 'SA M BMmADE DfEIS0Z0J O
0 NTId 'SA M i) NTd Sy m TO{LLAL WAUAMATYE BU SURMOIOUDIU B0} B{IUPBIYS "¢
(474 NId 'SA} M 049 €1 N'Td “SA) M ML{UAT WAUMADE BU 2URMOIOL 1230] [HIUPERS ¥
0 NId 'SA) A\ 0 NTd ‘SAL M ndnypo op Auons [183np 1S NjueZe1moqoz Azid afoyesuel] ¢
[73 NTd "SA) M [£4] NTd 'SA1 M DSOUZAEN T
9T 1 NTd A M 1308 N1d “SALM Auajemimiz 43l 1a07Z3uatd 2poIg |
6¥6 8 N1d 55 m SER ¥I NTd "SA} M EMAD Y/
- - - - “ - *SAY At .unn—bnum-.::u_u u_-_nso_}—mhnu omn.-?roxunozm.u_. INNEM M Ad
CZIM0SUYU]) BIUEPZOMEITS 0FIMONISOUPI] JpN[em Bu njuaza[ozad od nsuE]iq e9Az0g
. Amosug|iq e Bpsoupaf Amosayiq BHEA | eqpsoupaf . : . K , Bsjod|
UDEZR EU JFOINA o HILZ] B JFORIBAY S ' Ipnjess vu nuazopazed od [ njes Snjpas wapsizped z ‘nsuelq ihAzod wINJYNIIS BMOINBAL

00T TU'IE 1010T50°0E i

IMOSINY INUZHA | AIR[EAL 6 AU EFON

Azofyop arN
pizadzod [ KApasyf g 4u klON

Azafop aiN
ndnypo op Auoays [n3nap quj nzsnpunjgng 315 mueziéoqoz {zrd af3qesued] £ au gjoN

£z0R)0p AN
Jupoydod Aunurapsuy ¢ au epop




sl

RATQdS HOANULYLS 4OITV 2SNaNNIEns
‘ATAVAMILO ANIADATSHANI ZSMANN ANZIALSITYIZEIS 4OITY

3 600 E0 FT MUP v 20s(aiie Blerw BUsdAm eZsautatd 1SBILOYEY Y1 §00Z £0°01 TUUp m pSouRRerZp fhzoodzor Zsnpunpqug {,

Fzofop my AzaKiop MN ReyKiop AN (N1d A+) 9010190 BI8[ AEISO A21) BZ 0Fam0icqo
DL 33TUCY BU 2M)21ens592n Yalseupal apedaiex suoFarazsod By o1oU momATE DFOUBM (2
AZ5R10D SINJZE 6L SO'LEL (N #) omaroigo
- 21e| augeyse Az1 ez 05aM0)0Ig0 O 3IU0Y BU EMIRLUISIZON AI5oupa| BU oAU momALNE probem (Z
XZoR10D OIN| 0% 8 REL P1 "SA1 m 501010 BIB[ 21WEIS0 Az vZ 0Fam010100 N0 331eY BU 03U momAE 950118, (|
. e g00TIIIE " 600TIIIE 4 010TH0E BAREIREIR PIOR0UpI] 0 3D MBUMGI00 3UR
BAIASIZIN yvysoupal o uﬂm?::tfnn_ JUB( 7T AU BJON]
1 5007 £0°PZ MUP # 93s[0110 BRI BUOAM eZsauald JSEILCIEY 1 §00Z°E0°D] MIUP M gsoueErp fezoodzol Zsnpunyqng {,
zz st 68T wazey]
0 lo 0 RZSNPUTYANG MOYIUAM PO RUCIUZI(EZN BIUIZPOLBEUAM 950Z]) (T
[£2 Jeir 632 BiusZposTeuAM BlES 9522)) (1
“BAY *§A} §A1 EAJFAZIEMO ], BIP JJUIZPOITBOAAY
A wizmppzesyads|m wATIMEpZOMELdS & winmepzonsads
TALL0 M IFOMIBA| 18N A pFOMEA | FIINO M FFOLIEM
(%) G00Z°90°0E {v " 6002ZI°1E -] S 0I0T90'0E
-600T'€0°01 “600T'£0°01 “010Z'I0'10
&zafyop s
ompsiziemo] zozd auemlayod Ajzsoy
nzZsNpuUnjqng K750y 11 AU BION
Azofiop aIN
e o] BAqZ 32 Apoydizid duoredig
Azafop 1N
nZEnpunqng Apogaop aumaejdi
1 GOOTE0PT NP M 20sTaNU eiENl Euddim ezsaund JSeIUOIET “1 007 E0°0] TIUP A g5ouleleizp frzoodzol Zzsnpuqng {,
re [k _ﬁ. BLT {e8L Joig WazEY
lo 0 0 0 o o O[ER0Z0d (p
0 0 0 0 0 lo OSOWIOYDIIN (|
0 0 0 0 0 (4 W{UAT AR ADE BU SURMBICUI 1830] DRUPEPS (Z)
L2} 0t E6L BLT L8L (2283
sA[ 54y apeno) BAGZ BA)| '5A1 A Jex0) WRAQT 4y 54 m pexop wdgZ
# moaAIHE £0204m 3z (A1eans) nyedz| mompmlige fusadm] oz (Agags) noshz| womgadpiE Auaskm]| T IT (MEns) Wopsdz
z (A3eays) nxshz ediuamoziesaz z (£30335) nyEdz ‘ofaurmozi|EaIZ Z (A)Bd)5) naskz 0BIUEMOZI|RIIZ
oFruBmozI|B24ZIU 5084 | oFurmoTIRIITIN F0MEAM| 0BourmozyerazaIL FFOMBAL
(fapuds) 1504z | (Hopeds) 1souz A (3opeds) 504z
v "2 600T°90°DE - 600T°E0°01 LK GHTTITE-600T°E0'01 L OTOT'900E-0TOTTOTD, LAIVEMOTIWIAZIIY (HOPWUE) IF0IZH TY0HO] BIDAQZ 22 (B1E.115) A

wlanqdnsip gat 1 Lpoyag o1 v BION




INFORMACJA DODATKOWA:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
ALIOR STABILNYCH SP()LEK

1. Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy;
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2, Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednestkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netio na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacja e przypadkach zawieszenia dokenywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieii podpisania jednostkowegoe sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwesci kontynuowania
dzialalnosci. W zwigzhu z tym jednestkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jedrostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spostb wplyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 8 stycznia 2010 roku zostata podpisana umowa pomigdzy BRE Bank S.A. oraz IPOPEMA TFI S.A, w sprawie zmiany depozytariusza na BRE Bank
S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A. Zmiana depozytariusza nastapila z dniem wydania zgody przez Komisjg¢ Nadzoru Finansowego na zmiang
Depozytariusza, tj. 12 maja 2010 roku. W dniu 28 maja 2010 roku ogloszono zmiang statutu Funduszu ALIOR SFIO wynikajgcq ze zmiany depozytariusza

ALIOR SPECIJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Subfundusz:

staw Wikalinski Mamej Jakub Jasinski

Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

/ N
/ Sl ép{ 7‘(/:// /

Marek Swieton Aleksander|Widera

Wiceprezes Zarzqdu ]popema TFIS.A. Czlonek Zalzqdu Ipopemp TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. = o.o.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2010 roku

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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