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Rucinski 1 Wspdlnicy

Kancelaria Audytordéw 1 Doradcéw

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z przegladu sprawozdania finansowego
ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz ALIOR Selektywny
Za okres od 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy przegladu zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ALIOR
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz ALIOR Selektywny (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie , przy ul. Walicéw 11, obejmujgcego:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgce lokaty w kwocie
898 tys. ztotych,

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku wykazujgcy aktywa nefto w kwocie
2.512 tys. ziotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 45 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujgce wzrost stanu aktywow netto o kwote 2.512 tys. ziotych,

- noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za rzetelnos€, prawidiowosé 1 jasnosc zatgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej ,IPOPEMA TFI S.A.").

Naszym zadaniem byto dokonanie przeglgdu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisow prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
Normy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtdwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
IPOPEMA TFI S.A. odpowiedzialnego za finanse i ksiegowosé Funduszu oraz od kierownictwa i
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personelu ProService Agent Transferowy Sp. z 0. 0. — biura rachunkowego, ktéremu powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezgcych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci rocznego sprawozdania

finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno we wszystkich
istotnych aspektach sytuacje majgtkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku
oraz jego wynik z operacji za okres od 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.

694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Stwierdzamy, ze List Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. skierowany
do Uczestnikow Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktorych mowa w § 37 ust. 1 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) dotyczgce Subfunduszu i sg one zgodne z danymi

zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza zatgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,
potwierdzajgce zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywow, w tym, w szczegdinosci, aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z
tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, jest zgodne ze stanem
faktycznym.

w imieniu

Rucinski i Wspélnicy

Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0.

ul. Sniadeckich 17

00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

e

Adam Rucinski Adam-Rucinski
Biegty Rewident Biegly Rewident,
Nr ewidencyjny 10428/7797 Nr ewidencyjny 10428477

. ‘. 5 '*‘-—1 .
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR SELEKTYWNY

ZA OKRES OD 10 MARCA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Alior Selektywny (,dalej jako Subfundusz”™) jest subfunduszem wydzielonym w ramach [unduszu
Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, {,,dalej jako Fundusz”). )

Fundusz Alior SF1O jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:, Subfundusz
Alior Stabilnych Spétek oraz Subfundusz Alior Selektywny. Subfundusz Alior Akcji, Subfundusz Alior
Zrownowazony, Subfundusz Alior Gotéwkowy, Subfundusz Alior Papieréw Dhuznych, Subfundusz Alior Nowa
Energia, Subfundusz Alior Biotechnologia i Ochrona Zdrowia, Subfundusz Alior Infrastruktura i Transport,
Subfundusz Alior Rynku Nieruchomosei, Subfundusz Alior Sektora Finansowego, Subfundusz Alior
Konwergencji nie powstaly.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFi 449.
Fundusz zostal zarejestrowany dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 24 marca 2009 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany [popema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibq W Warszawie przy ulicy Walicow 11 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XV1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglgd jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Rucinski i Wspblnicy Kancelarig
Audytoréw i Doradeow Sp.20.0.Z siedziba w Warszawie, ul. Sniadeckich 17.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

l. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosei
lokat,

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

. Subfundusz bedzie dazyl do osiagniecia powyzszego celu przede wszystkim poprzez selektywne
inwestowanie akiywow w 10Znego rodzaju instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawa i
Statutemn, w tym, w przypadku braku istotnych przestanek do ograniczania zaangazowania ekspozycji na
rynku kapitalowym, w szczegbdlnosei w akcje spolek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie lub akcje spolek notowanych na rynkach regulowanych w regionie Europy Srodkowej |
Wschodniej lub na innych zagranicznych rynkach regulowanych w panstwach nalezacych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska. W saleznodci od koniunktury na rynku kapitalowym, w celu
ograniczania ryzyka inwestycyjnego, Subfundusz bedzie inwestowal rowniez w diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w szezegolno$ei emitowane przez spotki z regionu Europy
$rodkowej i Wschodniej. W celu usprawnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym a takze w celu
zwiekszenia efektywnej ekspozycji na najbardzie] perspektywiczne, w ocenie zarzadzajacego, segmenty
rynku finansowego, Subfundusz bedzie inwestowal takze w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz charakteryzuje sig brakiem sztywnych limitow
alokacji lokat pomiedzy akcje i instrumenty dhuzne. Udzial akcji w Aktywach Subfunduszu bgdzic
uzalezniony od liczby wyselekejonowanych spolek, w przypadku kiorych istnieje  wysokic
prawdopodobienstwo  wzrostu ceny rynkowej w ujgciu nominalnym. Skiadniki lokat Subfunduszu w
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postaci akcji cechuja sig jednak potencjalnie duza zmiennodcig notowan, powodujac istotne ryzyko dla
nabywcow Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Indeksem odniesienia (benchmark) shuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu jest rentownos¢ depozytéw bankowych. Subfundusz dazy do
osiggniecia rentowno$ci lokat na poziomie przewyzszajacym rentownos$é depozytéw  bankowych,
niezaleznie od koniunktury w poszczegélnych segmentach rynku finansowego (polityka bezwzglednej
stopy zwrotu, ang. absolute return).

Ograniczenia inwestycyjne

|, Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegolnosci akcje,
kwity depozytowe ~ od 0% do 100% wartoéci Aktywdw Subfunduszuy,
b. Instrumenty Rynku Pienigznego oraz diuzne papiery wartoéciowe - od 0 do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w Art. S ust. S pkt 5.1 — 5.6., Subfundusz
Alior Selektywny podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sig¢ w szczegolnosci:
a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu moga stanowié¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartoéci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obeyceh.

3]

(O]

o

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarle W Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dale]
jako ,,Ustawa’).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

{. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2009 r., za okres od 10
marca do 30 czerwea 2009 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, {). przez okres nie krotszy niz 12 miesiccy od dnia bilansowego. Nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszu.

[\

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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BILANS

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY

sporzgdzony na dzieh 30.06.2009 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ei aktywoéw netfo na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r.
1. Aktywa 2,547
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1,584
2. NaleznoS$ci 65
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 898
- dluzne papiery wartosciowe 0
5. Skladniki lokat nienotowane na akfywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery warto§ciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
11. Zobowigzania 33
111. Aktywa netto (1-11) 2,512
1V, Kapital funduszu 2,467
1. Kapital wplacony 2,467
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujcmna) 0
V. Dochody zatrzymane 11
|. Zakumulowane, nierozdysponowanc przychody z lokal netto -0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 17
V1. Wzrost (spadek) wartfodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34
VII. Kapital funduszi i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 2,512
Liczba jednostek uczestnictwa 24,508.273
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 102.48

Niniejszy bilans naleZy analizowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore

stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN)

10.03.2009-30.06.2009 r. *)

Wvynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w PLN)

1. Przychody z lokat 14
|. Dywidendy i inne udzialy w zyskach )

2. Przychody odsetkowe 14
3. Przvchody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnic saldo réznic kursowych 0
5. Pozostale 0
11. Koszty funduszu 20
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 20

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyine 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
V0. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zawviazane z posiadanicm nicruchomosci 0
12, Ujemne saldo roznic kursowych 0]
13. Pozosiale 0
111. Koszty pokirywane przez towarzystwo 0
V. Koszty funduszu néetto (11 - 110 20
V. Przychody 2z lokat netto (I-T1V) -G
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) N
1. Zrealizowany zysk (strata) z¢ zhycia lokat, w tym: 17

-z tytulu roznic kursowych: 0

2. Wzrost (spadek) niczrealizowancpo cysku {(siraiy) z wyceny lokat, W Ty 24

- 7 ytulu roznic kursowych: 0

VII. Wynik z operacji (V+/~VI) 43
1.84

+) Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dniu 10.03.2009 r., natomiast pierwsza wycena miala micjsce w dniu 24.03.2009 1.

Niniejszy rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé laeznie z wprowadzeniem, notami abja$niajycymi oraz informacjq

dodatkows, ktére stanowiy integralng czesé sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY

(w tysigeach zlotych za wyjytkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywbw nctto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w akiywach netto (w tys. PLN) 10.03.2009-30.06.2009 . *)

1. Zmiana wartodci aktywdw netio:

1. Wartoéé aktywow nelto na koniec poprzedniego okresu Sprawgzdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 45
a) przychody 7 lokal netto -6
b) zrealizowany zvsk (strata) ze zbycia lokal 17
) wrrost (spadek) niezrealizowancuo zysku {straty) z wyceny lokat 34
3. Zmiana w aktywach nctto z tvtuly wyniku z opevacji 45
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: 1]
) z przychodow z lokat netto 0
b) z¢ zreabzowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rayem}), w tym: 2,467
a) zimiana kapitaly wplaconego (powigkszenie kapitatu z yfutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2467
b) zimiana kapitahi wyplaconego (zmnicjszenie kapiai 2 tytufu odkupiosveh jednostek uczestmictwa) 0
6. Lycznn zmiana aktywoéw nelto w okresie sprawozdawczym (3-4+4/-5) 2,512
7. Wartod¢ aktywéw netto na konicc okresu sprawordawezego 2,512
8. Srednia wartosé aktywhw netio w okresie sprawozdawezym 2,160
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana hiczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawgzdawezym, w tvm: 24,508.274
a) liczba zbytveh jednosick uezesniclwa 24,510.199
b) liczba odkupionych jednostek uczesiniciwa 1 925
¢) saldo zmian liczby jednostek uczesiniciwa 24,508 274
7. Liczba jednostek uczestictwa narastaigco od poczytku dzialalnesci Subfunduszu, w tym: 24,508.274
a) liczba zbytych jednostek uczestmiciwa 24,510,199
b) liczba odkupionych jednostek uczestnichwa 1.925
¢) saldo zmian liczby jednostek uczesiniciwa 24.508.274

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
T1L. Zmiana wartosci aktywow netio na jednostke uczestmiciwa

I Warlodé aktywow netto na jednostkg wezesinictwa na koniee poprzednieso okresu sprawozdawezego (w PLN) 100.00
2. Wanosé aklywow netto na jednostke uezestictiva na Koniee biezacego okresu sprawozdawczego (W PLN) 102.48
3. Procentowa zmiana warnosci akiywow netto na jednostkg nezestictiva w okresie sprawozdawezymn (w PLN)
) 8 01%;
4. Mimmalna wartog¢ aktywoiw netto na jednostke uczesinictva w okresic spraworzdawczym (w PLN) 99 93
Data wyceny 7.04.2009
5. Maksvmalna warlo§¢ akivwow neito na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 104.62
10 06,2009

Data wyceny
6. Wartosé akiywow nclio na jednostke uczesinictwa wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawezym (w
PLN) 102.44

Data wyeeny 30.06.2009
IV. Procentowy udzinl koszidw Subfunduszu w $redniej wa Flodcl aktywow netto'w skali roku, w tym: 2.98%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2 98%
7. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmioléw prowadzacyeh dystrybucje 0.00%
T Procentowy udzial oplal dla depozytariusza 0.00%)
4. Pracentowy udziat oplal zwiazanych z prowadzeniem rejestiu akiywow Subfunduszu 0 00%
5 Precentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoscl 0 00%)
6. Procontowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktvwanmi Subfunduszu 0.00%,

+) Subfundusz rozpoczal drialalnose w dniu 10.03.2009 1 , natomsast pierwsza wycena wiala migjsce w dniu 24 03.2009 ¢

**} Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartogé jednostki uczestnictwa na 30 06.2008 roku oraz wartosé poczatkowa (nominalna)
jednostki Fundusau

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasninjacymi oraz informacjy
dodatkows, kibre stanowiq integraing czgséé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowo§ci:

].  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksi¢gach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich akrywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszone] o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

LY

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke nczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhg ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ W ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomnigjszajq niezrealizowany
zysk (powigkszajg niczrealizowana strate) z wyceny kontrakty; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)
z kontrakfu terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikoéw lokat w zamian, za ki6re zostaly otrzymane, skorygowanq
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie 1 prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacq na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biczacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoéciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
Jub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sig W pierwszej kolejnogci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przyslugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs nieuwzgledniajgey wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedug wartoci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia (€go
prawa,

12. Nalezng dywidendg z akeji notowanych na rynku akiywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzeledniajacy wartosci prawa do dywidendy.
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13. Przyslugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

14, Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokodci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niczrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 11:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 11:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dia kiorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartoéé nalezy okreshc w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosdei: dodatnie saldo roznic kursowych powsiale w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnodei: ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowanit efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmnicjszajq uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje W wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosei ustalania wartosci
aktywow netto w dnidich wyceny.

22, Koszty odsetkowe z tytuhu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Stosowane najwaznicisze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 11:30 czasu polskiego, o ktorej pobicrane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosei godziwe]j posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie pszacowang]
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:
3.1. wartodcig godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.
3.2, wartoé¢ dhuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenic nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartoéé godziwg pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY
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mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warlosci
skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego Sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

=

. W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow giéwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego,

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwe) nieruchomoscei
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym —w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dhigoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnc;
stopy procentowej. Zobowigzania z tytufu zbycia papierow wartoéciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosei i zobowiazania wykazuje si¢ w walucic,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny - dzien wyceny aktywédw Subfunduszu i ustalenia wartodel akiywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczesinictwa przypadajacy w kazdym dniu, w kiérym odbywa sig scsja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Sipsowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowodci

Nie wprowadzono zmian W sasadach rachunkowosci w okresie sprawozdawezym.
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INFORMACJA DODATKOWA.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 10.03.2009 1.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozda

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu {inansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymii opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dniu 10.03.2009 r,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netio na jednostke uczestnictwva.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczesinictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz,

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposob wplynaé na

oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu iich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynadé na oceng sytuacji majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJUNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR - SELEKTYWNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

[ N, o

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych fundusz:

ool rioli
‘oslaw Wikalinski
Prezes Zarzqdu lpopema TFI S.A.

e

. L «j ) I3 ’
Al St
/

Maciej Jasinski Marek Swigton
Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Jaroslaw Orlkodvski

! .
Brezes Zarzadu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2009
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