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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonezony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Ipopema Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
ALIOR Selektywny (,.Subfundusz”), wvdzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Walicow 11, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
oraz noty objasniajace 1 informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Ipopema Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo™)., towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisdow prawa oraz
krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i1 jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajacej pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz zZe rzetelnie i1 jasno
przedstawia., we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktorvm wydali$my raport z przegladu z datg
17 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ﬁ%/é@

\~Pominik Januszewski
Bieglv Rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2010 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR SELEKTYWNY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Alior Selektywny (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,.dalej jako Fundusz™).

Fundusz Alior SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz Alior Akcji,
—  Subfundusz Alior Zréwnowazony,
—  Subfundusz Alior Gotéwkowy,
—  Subfundusz Alior Papieréw Dhiznych,
—  Subfundusz Alior Nowa Energia,
—  Subfundusz Alior Selektywny,
— Subfundusz Alior Biotechnologia i Ochrona Zdrowia,
—  Subfundusz Alior Infrastruktura i Transport,
—  Subfundusz Alior Stabilnych Spélek,
—  Subfundusz Alior Rynku Nieruchomoéci,
—  Subfundusz Alior Sektora Finansowego,
—  Subfundusz Alior Konwergencji,
—  Subfundusz Alior Short Equity.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz Alior Stabilnych Spélek,
Subfundusz Alior Selektywny, Subfundusz Alior Akeji oraz Subfundusz Alior Short Equity. Pozostale
Subfundusze nie powstaty.

Fundusz zostal wpisany do rejestru fanduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449,
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 24 marca 2009 r.
Subfundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony.

Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicow 11 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specializacja Subfunduszu

I.  Subfundusz bedzie dazyl do osiagnigcia powyiszego celu przede wszystkim poprzez selektywne
inwestowanie aktywéw w réznego rodzaju instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawa
i Statutem, w tym, w przypadku braku istotnych przestanek do ograniczania zaangazowania ekspozycji na
rynku kapitalowym, w szczegélnodei w akcje spélek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych
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w Warszawie lub akcje spélek notowanych na rynkach regulowanych w regionie Europy Srodkowej
i Wschodniej lub na innych zagranicznych rynkach regulowanych w panstwach nalezacych do OECD,
innych niz Rzecrpospolita Polska. W zalemmo$ci od koniunktury na rynku kapitatowym, w celu
ograniczania ryzyka inwestycyjnego, Subfundusz bedzie inwestowal réwniez w dluzne papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w szczegdlnosci emitowane przez spotki z regionu Europy
Srodkowej i Wschodniej. W celu usprawnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym a takze w celu
zwigkszenia efektywnej ekspozycji na najbardziej perspektywiczne, w ocenie zarzadzajacego, segmenty
rynku finansowego, Subfundusz begdzie inwestowal takze w Instrumenty Pochodne, w tym
w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz charakteryzuje sig brakiem sztywnych limitéw
alokacji lokat pomigdzy akcje i instrumenty diuine, Udzial akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie
uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych spélek, w przypadkn ktérych ismieje wysokie
prawdopodobiefistwo wzrostu ceny rynkowej w wjeciu nominalnym. Skladniki lokat Subfunduszu
w postaci akcji cechuja sig¢ jednak potencjalnie duzg zmiennoécia notowan, powodujac istotne ryzyko dla
nabywcédw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnoséci inwestycji w Jednostki Uczestictwa
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnoéci akcje,
kwity depozytowe — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszn,
b. Instrumenty Rynku Pieniginego oraz dluzne papiery wartosciowe - od 0 do 100% wartosci
" Aktywéw Subfunduszu.

2. Poza gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu Funduszu,
Subfundusz Alior Selektywny podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:
a. wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
* b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszn moga stanowié aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprécz powyzszych ograniczedi Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004, poz. 1546 z pdézniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2010 r., za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwea 2010 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2010 r. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnogci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR SELEKTYWNY

3



¥

ANMAINAIES HOU'TV ZSNQNLIENS
“ALHVMIO ANFADAISAMNI ZENANNL ANZOALSITVIDELS EOITY

90 TIE 35 EXSO[0¥1 61 EREEIEM D] e Ojoa Y0kt umdpyy FI0000V2011d V104
Hi L35 555 Ex0aoro L1 TEATZSITA] D) | QU AL AUATD Y P0G IIVTEITd TOJVAHVA
91 (3 9 %—cﬂm 3 TENEISIER) 03 | SUEROMEAl Yo0AT ROk | 000 TaLYa Td " TLOHNE|
TS0 5T &3 BASIOL[006 SE EREZTIE) M0 WERO[E I JPERE ALAIIY |
EL] Pz 3 ©E[od[157 718 TENEZTER) D [ROEAOINE 1 YoAs ANRAPY O[0C0AVZ 13Td EVZ 13
[orT FTT 1 o111 BI04 [001 +51 TEREZERR) 0| AEen o[ ST ATRASTY| €10000THATTd VS HDNIATOH ONE
33 697 T IELE] ©fI0d [09r TL1 BRI .0 [TIEm OIS A AUnAory 10000 TAA1d 0130
560 By (Gr BIS10d [T6T 191 TERELIER) MDA mOjaa oAl Ui, GT000DNNTY 1 ¥ 1Y OVMON
i 06 g DI04 |18 567 "~ (CNEILERL) A | RUEMDINGad Ui AR Y FIO00X TR Td X dACD)
W._ T+L D TRI0AIT09 17 [EAEZEEAY A\ FUTEmD|OIa AL KURATTY STO00N TSND T VAT THINGD
75T AL o1 TEIGA|TLL 65 TENEZEFEA,] D | AT O|TE50 A K ADTy AL000LANH1d ¥5 LNIOd 0V 14
F00 [ & 3 H TEMETSIUA) MdD | SEm 0T F A AU | TG00 EXOIV1d VS WITTXNY|
&3 B Lov 1 TEI0d[560 38 TEETSTEN, ) e | ire T oAl AURADTY CTO0OWTELY 1d WAHLY]
[#F0 ot BT e[oenol5 [96 01 [EMCETUAL) 5 | Arem0] 3 S ADRATY| DETGOO0TI (148 'O 1S00ASSY
&) [0t 6l THI0d [PPL 10 TERVTATEm ] 0| MmO YT AUWAPTY SI000NLLDY 1d ‘ROLLOY
(ST ~[195 696 ¥ B o
EYLTE - -{LS0 610 8 . - susred
. I o vy LU T v
4 [RpEpn nts-ooﬁ.- dxain un_eutint-b— L83 -___B. u-or:_.s N : \ X o . .

klejadnzn apqey 'z

[L¥E] G S HaL] mqn— [42L12
000 4 000
00D g 000 0
D00 0 1o oU D
== c 0 1o 000 g
2 [0 000 0
Tn o O 00 1) o ¢
3 ] 00 [ O
B3uEsS vz Jy12page 33E[ew
00°0 & ] 00'D 0 1] EjaBaoIMul 03300054 anpdsu) zoaad Junaoyisa Bag3usIon Akl
30D G o i) [ o RIS R
oD o 0 [ @ 0 WATIBTEFZIN (e P |
(00D g 0 00 & 0 VIO e TP WIS IE T Q3P X ATERTTT |
YO Tl fr 00T o [0 SEITI0T G FUITATET])|
(AT} [Fo6 [£1X3 F [P T TB0L SR SUHTE AR WAL
o ﬁ quc T 0 3|
0C 000 o 3 TR
& (R 0 U Lokt CR IR |
00 0 | A ] {IFHETp ¥RE])
000 o 0 o SRS AR
0752 0 i Tt Y|
DRI WPUAAP(F] XY & AROSUN|[] 9P 00 A m EpAqEE
" _-_u__- .n!z._uuﬁn Auaaba Empan oLEM | uﬁu Bnipra oMM LR Anpyradcag]|  Aursdu Fugpas MopEs | Lwed Ingpasa JOMTA, .
. ) - 10jo| PIIUPRDIS
TGOV ITIE TR
: BUAMD|3 BRQEL T
Y wjuip dr o3 PA[ P2 RAILISIIN] KJUOANIE A1g)y 'Pianyy} ¥ pOp B[ISULION) 10 i IB[W[UFEQ0 (WKGU WANTZP I3 2 k) grucqieur e eu yojo) Judasise 3ala|6|N
gk |FUEHOK FOMEM ZECC 1IPL0] WPH|RpYDY d &gy map(Ik[£a vz 435500 IETRED) )

ANMALNETES YOIV ZSNANNAENS ﬁhﬁ<E@.>Z.—.>U>hwmku~ NmDQZDﬁ ANZIALSIIVEDAAS HOL'TY
LVMOTAINAIMVLSIZ



<

ANMALHATIS YOIV ZSNANNLINS

“ALIVALLO ANCADALSIMAI ZSNANNA ANZDIALSITVIOFAS HOITY

G353 ooz 1 pie BISISJ]008 097 TZ000XNDIE I 'Vad-VE YAIXVNOIG

T lwu 1 £ ~[o08 05T - g

3 507 1 eF ~|008 091 - -]
W e AATTe| A7 M Ao v P e[ WL SEAQNE| VR[S SR TR GBI A e [ ekl [¥zjoy ¥ Up ¥ieig

a prprpm £u0juadarg]  £uddu SR FFOITAY K020 PR HOHFEM, 4 ' . T

097 6T [ _mm: DRIO[6E 18 TAUTININ — Aucmomganm| G10000SDS11d VS SYOSAL]

—ll FauAr Swalpny
0FT Tl 1 7601 DT | - RUNAOIAZAIIH HTuAS AU MY WTZR
050 0 0 ©fs1og1 BRI ) o d D | FIE DT JRUAL NIRRT TI00000D3Z 1d 'DAZ]
553 festi Tesw BI04 [FFT (6L TENEIEN) a0 [FUEAO[Tal YRuAL iy, TIOOUNEMNA 1 YIAVIUY M
T §6s 63 CUNY 16T L0 TI0G JSUL [ R MO|T Al AT AUMARYY GOTLIZO000LY KadARIBVA
T7e 6o 1 [T D104 [697 007 (CAETSIEA) A |REA DI 1) AL ATy S1000LAINI 2d "daaIN}
tro FHL [31Y DBId[8TE 65 ENELIEMR ) A dE | AIEMO[TEal Yu/d AUWADTY RN T Gl
T6T E I[85 [ TR0 20 TERTESIEMRY i [AUemo[nEal 3usa AURAPTY | SIG0CAILIL 1d NEVIHO0L |
050 LrT £ EI0d}VLO 6L TERZSIERRF O [RUemOJiBas You 0 AUmAP(y ZI000XA 1V XTIV
060 [srr ey 10478 & TEREZIIEA) 5| RUEMO]E st YU AURAPIY 910008.LI0STd "10d0D3SSY
543 [Gor © 96 10 7as 150 TPATEZUEARF ALY | KU 5t YOURE AUAKPY TI000MNTHS 18 ANCLANS
160 55t 3 THS10d[508 £F TERESIEA) A [P AL ALAABY FIO0000NAS 1d ‘OS]
150 152 T EE [P TERTZITAA) JdD | AUCKOITEal FouT ROAAETY 61§58 100035 L TORNIAH
T |54 B3 TII0d| 99T 5L EREZSIEA) A FUEROIar S A ALY | LI000ASIND 1d NS AVIITO|
G 3 TZL OIod|15E 161 Z000QRNTd 1d VAOWVINIE
51 TeL 179 T[S 651 (1600LA87dTd ANEZ0d
060 orr [fos ©I519d 195 86 TERFEIEM) fdD [Ruemofiaal Joal ANATYY SECO0D 1402 1d ‘B0L 104
0L GEE T rot 1 EIpECIOH[019 597 ENvEIEM) MdD [RmOE S RmARY, TLLIRIDOOTIN HLNIYZY 1
T Tar 1 HEE WSed[EL8 5 TEREZSIEN) M dO) [AREAOIEa 3auia KEAARLY, SIM05E41d DEd
(G0 o Gsr EERd|L61 9 TERFZSIER) M dD) | AIEAONIE YoURT ALAARLY| FIG00SLAON 1 STLLIAON|
600 ﬂl» - Q ERd|FIL 6 TENELIEND) M dD)| AIEMOPLIT oURT KEAAILY| PIOOGYILAN1d 'VILaN
T30 EFT [501 I9d|TTT 9% EMEZRIEN) A\ D) | ATEAOE JoUAT RUALAY| TIOOOHULALA D 20V aLAI
Ere B 55 EECE| [FH WHTTLIERL) /i d 5| AUEMOIEAT FRULE AIALTLY| BIOILASIW 1A JIDOTONW
230 ({03 K0 5|04 (568 LF (ENELRIEA) D) [FUEAOFIZE YOUAE AUALPY S1000dNIBN T dNOHVAYIA
|5 6L 765 TRI0d[91T 1T TEREZSIEN) M0 | AUEROFIE2 IUAE KIRATTY| SICDONV IO NV TTHOYIN
£ TS | SL11 EAFIOd [95L 0T TEATEITA) M JD [FIESOINTI HFUAT FOAADNY BI000MSdZT1d OLAZLOY
B¥1 EIF 1 Lot ] XS04 [FEO SF (EAESIEA) a0 [WEoffaal Youks miry $T000SOL0TTd 50107
070 =i 3 OfIod[FIT ¥ TEXEZTIEM) M dD [THEAD[RTal AL Ay L10000GdANTd UM
g0 L6e TFE 104 [55% L9 EWZEIRAD A0 [FE O a AIAT AURATYY ET000TRNITd "TOELNI
1072 ] 5D X5 19d|TE3 5L OMTSIEARD MAQD A0 o RIAL RIRATLY FLOGOOITAH1d OU13H|
501 T8 18§ ©510d [9L 691 EMIELEIAD) a0 [T R OpTo) X Amdby| OICOOTAHAH I VS 10daH
i SOL 1 Edl EEEN (eaioean) A0 [Tuesodiassak Tuniyy TL000TYYHDTd TV YU




9

AHAALATIIS HOITY Z5NANLGNS
"ALHYALG ANTADALSAMMNE ZSOAINILL ANZIAL VIS WOITY

V'S Oid EmoRiiey] 3]

ADRIOP I

ATSR0P o_z_
OF AN

w&. 3IN
0P 31N

AET0r N

AEXPIIN
UM OIS L

R[od| TP Y 'L
3puir Sundpry
O T g i
op AN LESTET CET Wn%lblsm_
P HN| o AN 0P 3N
o] oF N ¥
Ul W SIEmNoIEN |
rIod Aop AN 19 THTE000000T: PLLDOISH)
o TU SUmsMOaUIEN |
<] B -] uauslpge pqull wu alravodae waiey|
gﬂ hﬂ§|uﬁ_ j ToKop MK XEXIOp AN
WIL . - 7 ] R 2
W[ BUFUON 50HE AL BIRTAOT30IT0 DIURIT AL NN [GF AQ[IpS (W wHwa]




BILANS

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

ALIOR SELEKTYWNY

sporzgdzony na dzien 30.06.2010 r.

(w tysigcach zlotych za wyigtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofei aktywow nette na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.201 or. 31.12,2009 1,
1. Aktywa - ) ) . 49 638 24 867
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty, w tym: 2 256 3177
2. Nalezno$ci 2 997 25
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupn 0 L]
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 255 18 700
- diuzne papiery wartoiciowe 2 960 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4180 2 965
- dluzne papiery wartoiciowe 4180 2965
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 [
1L Zobowigzania - 582 © . 843
- instrumenty pochodne 0 13
1. Aktywa netio (1-11) 49106 24 024
IV, Kapital Subfunduszu 45 715 22 966
1. Kapitat wplacony 56 925 26 063
2. Kapitat wyplacony (wielkoéé ujemna) -11 210 -3 097
V. Dochody zatrzymane . - -317 3
1. Zakumulowane, nierozdysponowane preychody z tokat netto -941 -259
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 624 262
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 708] 1055
V11, Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-¥I) 49°106] . 24024
Liczba jednostek uczéstnictwa 376 749,632 199 645,169
Wartoé€ aktywéw netto na jednostke nezestnictwa (w PLN) 130,34 120,33]

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng czest

Jedoostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR SELEKTYWNY

sporzgdzony za okres 01,01,2010-30,06.2010 v,

(w tystgench wlotych za wyjatkiem wyniku z operacji preypadajgcego na jednostke jctwa)

Pozysje rachunko wyniku z operacji (w fys. PLN) o 01.01.2010-30.06.2010 r. 10.03.2009-31.12.2008 r. ) 10.03,2009 - 30,06.2009 v, *}

1. Przychody z lokat 249 22| 14
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 162| 3 [
2. Pizychody odsetkowe 87| 59 14
3. Przychody zwi z posiadaniem nieruch 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych [} 0 Q
5, Pozostate of 9| 0

1. Koszty Subfunduszu x| 331 20|
1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 634 202 20
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadeacych dystrybucje [§ 0 [
3. Oplaty dla depozytariusza 64 38 0
4. Oplaty zwigzane z prowndzeniem rejestru aktywéw Subfunduszn 0 gl []
S. Oplaty za lenia oraz rej e 3 0 9
6, Ushupi w zakresie mechunkowosci 211 34 1]
7. Uslugt w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0]
8. Ushugi prawne 0 of o|
9. Ushugi wydawnicze, w ym poligraficmne 19) 7| 0l
10, Kosaty odsetkowe 0, of 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 Y]

11. Ujemne saldo séanic kursowych 0 0| 0

12. Pozostafe 0] 0 [

TIL K ARE Przes 1OWarZystwo [ 0| 0

1V. Koszty Sublunduszu netto (11 - IIT) 931 331 20

V. Przychody z lokat netto (I - IV} -682 -259 =5

VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3015 1317 51
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w rym: 362 262 17
= z tytuhy rénic kursowych: [ 0) 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2653 1085 34
- z tytutu rd2nic karsowych: [] 0| [1]

VIL Wynik z operacji (V+/~ V1) - 2333 1058 45

'Wynik z operacji dajacy na jednostk i (PLN) : | 6,19] S.Iﬂﬂ . 1,84

*) Subfundusz rozpoczg) dzialalnoi¢ w dniu 10.03.2009 1., natomiast pierwsza wycena miata migjsce w dniu 24.03.2009 r.

Nini¢jszy rachunek wyniku z operatji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objaininjycymi oraz informacjs dodatkows, kibre stanowiy integralng ce¢éé jednosthowego

sprawdgzdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR

SELEKTYWNY

sporzqdzone za okres 01.01.2010-30.06.2010 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uezestnictwa i wartofei aktywdw netto ns jednostke uczestnictwa)

Pozycje z'uhwicni! zmian w aktywach netto (w tys, PLN) 01.01.2010-30.06.2010 r. 10.03.2009-31.12.2009 v, *)
L. Zmiana wartoici aktywiw netto:
1. Warto$€ aktywdéw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdnwaega 24 024] 1]
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: 2 333 1 058)
a) przychody =z Jokat netto -682 -259]
b) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 362 ?ﬁl
¢) wzrost {spadek) niezreslizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 653 1 055
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2333 1 058]
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund {razem), w tym: 0 0]
a) z przythoddw z lokat netto Q) 0]
b} ze zvealizowanego zysku ze zbycia lokat [ 0|
¢) z przychodéw ze zbycia lokat [ 0|
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22 749 22 966
2) zmiana kapitalu wplaconege (powickszenie kapitatu z tytutu zbytysh jednostek uczesmictwa) 30 862 26 063,
b) zmizna kapitaln wyplaconego (zmnitjszenie kapitatu z tytubu odkupionych jednostek uczestnictwa) -8113 -3 097
6. Lyczna zmiana aktywiw netlo w okresie sprawozdawczym (3 - 4-H- 5) 25 082 24 424
7. Wartof¢ aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 49 106 24 024
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 36 707 7 515
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jed uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 177 104,463 199 645,169
__a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 239 634,221 225822 253
b) liczba odkupionych jednostek uczestnicrwa §2 529758 26 177,084
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 177 104,463 159 645,169
2. Liczba jednostek ictwa narastajjco od poczgtku dzialalnosci Subfund W tym: 376 749,632 199 645,169
2) liczba zbytych jednoslck uczestnictwa 485 456,474 225 822,253
b) liczba odkupionych jednostek ucustmctwa 88 706,842 26 177,084,
c) saldo zmian liczhy jednostek 1 wa 376 749,632 199 645,169
3. Przewidywana liczba jednostek ucrestnictwa "*) - .
I. Zmizna wartosci aktywiw netto na jednostke uczestnictws
1. Wasto5é aktywdw netto na jednostke uezestnictwa na koniee poprzedniege okresu sprawozdawezego (w
PLN) 120,33 100,00
2. Wartos¢ aktywiw netto na jednostke uczestictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) 130,34/ 120,33
3. Procentowa zmiana warto$ci akywdw neito na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w
PLN) ***} 8,32 24,58%)
4. Minimalna wartoié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 117,23 90,95
Data wyceny 05.02.2010 07.04.2002
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawe {w PLN) 136,66 120,47
Data wyceny 30.04.2010 31.12.2009
6. Wartos¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 130,34 120,33
Data wyceny 30.06.2010) 31.12.2009
1V, Procentowy udzial kosztdéw Subfunduszu w iredniej wartodci aktywhiw netto w skali roku, w tym: 511 5,41%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,48 3,30%
2. Procentowy udzia? wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzaeych dystrybucje 0,000 0,00%)
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,35] 0,62%)
4. Procentowy wudzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosei 1,16 1,37%
6, Procentowy udziat oplat za ustugi w 2akresie zarzadzania aktywami Subfundaszu 0,00 0,00%

*} Subfundusz rozpoczal dzialalnodé w dniu 10.03.2009 r., natomiast pierwsza wycena miata migjsce w dniu 24.03.2009 .
**} Z uwagi na réinorodnoié czynnikéw majagych wplyw na decyzje inwestyeyjne uczestnikéw, Zarzad Towarzystwa nie jest w stanie oszacowaé ilosei nabytych i umorzonych

jednostek uczestnictwa w przyszlodei.

**4) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjgta wartos€ jednostki uczestnictwa na 31.12.2009 roku oraz wartesé poczatkowa (nominalna) jednostki Subfunduszus.

" r— "

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiy an
cz¢dé jednostkowego sprawozdanis finansowego.

waé Igeznie z wpro
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NOTY OBJASNIAJACE:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR SELEKTYWNY

(w tys. PLN)
Notanr1

o

is przvietvch zasad rachunkowo$ci:

10.

I1.

12.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitatlu wyplaconego jest dzief wydania
lub wykupienia jednostek.
Na potrzeby okreflenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okrelonym dniu wyceny

nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat njmuje si¢ w ksi¢ggach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte

 nieodplatnie posiadaja cene nabycia r6wna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki lokat majq przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikdéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne,

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do
ich wartodci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje facznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezacej wartodci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartodciowego, ujmuje sie w pierwszej kolgjnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshigujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dnin wygaéniecia tego
prawa.

Naleing dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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13. Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokoéci kapitalu akcyjnego emitenta,

ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji,

16. Nabycie Iub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie

zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 11:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzine 11:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe,

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po

18.

przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. JeZeli operacje dotyczace Subfunduszn sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okre$lic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegblnodci: dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegblnosdci: yjemne saldo réimic kursowych powstale w zwiazku z

20.

21.

wycena §rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzaii w walutach obeych, koszty odsetkowe (W tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dlunych papier6w wartociowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier6w warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerw¢. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosei
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosei ustalania wartosei
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie .

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1

. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢g w dnin wyceny okredlonym

w Statucie.

. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 11:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

. Aktywa Subfundusza wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzeZeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na godzine
11:30 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywoéw pienieznych zwiazanych z tym skdadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéei skladnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru wartoSciowego,
w szczegOlnosci o podobnej konstruke]i prawnej i celu ekonomicznym,

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego,

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomo$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartodci godziwej nieruchomosei
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sq notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dosigpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych przy zobowiazanmiu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje sic w walucie,
w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartodci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.,

Dziert wyceny

Dziefn wyceny — dzien wyceny aktyw6éw Subfunduszun i ustalenia wartosci aktyw6w netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dnin, w kisrym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. :

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowo$ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
orachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223, - tekst jednolity,
z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 z 2007 r., poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
Nie dotyczy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
ALIOR SELEKTYWNY

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubjeglych, ujetych w jednostkowym sprawozdanin finansowym za bieiacy okres
sprawozdawezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy,

2. Informacje ¢ znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniv bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniv finansowym i w poréwnywalnyeh danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacjg majgtkows i
finansowy, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu: .

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o kerektech wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien ‘podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wysigpuje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania
dzizlalnosei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkoewym sprawezdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji
majgtkowe]j, firansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 8 stycznia 2010 roku zostala podpisana umowa pomigdzy BRE Bank 5.A. oraz IPOPEMA TFI S.A. w sprawie zmiany depozytariusza na BRE Bank
S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A. Zmiana depozytariusza nastypita z dniem wydania zgody przez Komisje Nadzoruw Finansowego na zmiang
Depozytariusza, tj. 12 maja 2010 roku. W dniu 28 maja 2010 roku ogloszono zmiane statutu Funduszu ALIOR SFIO wynikajaca ze zmiany depozytariusza

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR SELEKTYWNY
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

i O ’
Q}QAW\ \;{M\%
— e

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

- /) LA, S lm‘

Jdrostaw Wikalinski
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Marek Swietor
Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2010 roku
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