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Rucinski 1 Wspolnicy
Kancelaria Audytoréw i Doradcow
RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z przegladu sprawozdania finansowego
ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfundusz ALIOR Stabilnych Spoéiek
Za okres od 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ALIOR
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek (zwanego
dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie , przy ul. Walicdw 11, obejmujgcego:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgce lokaty w kwocie
934 tys. ziotych,

-~  bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie
2.125 tys. ziotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 98 tys. ziotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

wykazujgce wzrost stanu aktywéw netto o kwote 2.125 tys. ztotych,

— noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak roéwniez
za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej ,IPOPEMA TFI S.A%).

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisdw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
Normy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gitownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu

IPOPEMA TFI S.A. odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ Funduszu oraz od Kierownictwa i
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personelu ProService Agent Transferowy Sp. z 0. 0. — biura rachunkowego, ktoremu powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania

finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich
istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku
oraz jego wynik z operacji za okres od 10 marca 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Stwierdzamy, ze List Zarzgdu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany
do Uczestnikow Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktorych mowa w § 37 ust. 1 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) dotyczace Subfunduszu i sg one zgodne z danymi
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza zatlgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,
potwierdzajgce zgodnos¢ danych dotyczgcych stanéw akiywow, w tym, w szczegodlnosci, aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z

tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, jest zgodne ze stanem

faktycznym.

w imieniu
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK

ZA OKRES OD 10 MARCA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Alior Stabilnych Spolek (,.dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Ahor Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,.dalej jako Fundusz™).

Fundusz Alior SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:, Subfundusz
Alior Stabilnych Spélek oraz Subfundusz Alior Selektywny. Subfundusz Alior Akcji, Subfundusz Alior
Zréwnowazony, Subfundusz Alior Gotdowkowy, Subfundusz Alior Papieréw Diuznych, Subfundusz Alior Nowa
Energia, Subfundusz Alior Biotechnologia i Ochrona Zdrowia, Subfundusz Alior Infrastruktura i Transport,
Subfundusz Alior Rynku Nieruchomosei, Subfundusz Alior Sektora Finansowego, Subfundusz Alior
Konwergencji nie powstaly.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFi 449.
Fundusz zostal zarejestrowany dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena miala migjsce w dniu 24 marca 2009 r.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez lpopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicow 11 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ruciniski i Wspolnicy Kancelarig
Audytorow 1 Doradcdw Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Sniadeckich 17.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

I. Celem iwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoscel
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat srodkdw gléwnie w
akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

2. Subfundusz bgdzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasadg maksymalizacji wartosei Aktywow tego
Subfunduszu w dhugim horyzoncie inwestycyjnym. Spoiki dobierane beda do portfela przede wszystkim w
oparciu o analiz¢ fundamentaing. Subfundusz begdzie inwestowal przede wszystkim w akcje spolek
charakteryzujacych sie stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych przeplywow
gotéwkowych oraz relatywnie niska wycena rynkowsa (w oparciu o wskazniki cena do zysku lub cena do
wartosdcl ksiegowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajacego z zadtuzenia spotki).

ALIOR FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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Ograniczenia inwestycyjne

I.  Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:
a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegblnosci akeje,
kwity depozytowe — od 70% do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu,
b. Instrumenty Rynku Pienigznego oraz krotkoterminowe instrumenty dluzne (). takie, ktorych
okres pozostajacy do wykupu jest krétszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.
2. Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. ~ 5.6. Statutu,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sig w szezegolnosci
a.  wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne.
4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obeych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) (dalcj
jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dziefh bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

|. Jednostkowe sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 r., za okres od 10
marca do 30 czerwea 2009 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

ALIOR FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNYCH SPOLEK
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BILANS

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK

sporzgdzony na dzien 30.06.2009 r.
(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczesinictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r.
1. Aktywa 2,152
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 1,110
2. NaleznoSci 108
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 934
- dhuzne papiery wartosciowe 0
5. Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery warlosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
11. Zobowigzania 27
1. Aktywa netto (1 - 1I) 2,125
IV. Kapital funduszu 2,027
1. Kapital wplacony 2.028
2. Kapital wyplacony (wictkosé ujcmna) -1
V. Dochody zatrzymane 34
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto -0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 64
V1. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 2,125
Liczba jednostek uczestnictwa 20,254.103
Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 104.93

Niniejszy bilans naleZy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowy, ktore
stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY. SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 10.03.2003-
30.06.2009 r. *)
I. Przychody z lokat 16
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7
2. Przychody odsetkowe 9
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostale 0
11. Koszty funduszu 22
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 22
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostale 0
[11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
V. Koszty funduszu netto (I1 - T11) 22
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -4
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 104
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 40
- z tytudu roznic kursowych: 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 64
- z tytutu roznic kursowych: 0
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 98
R .. . , . 4.84
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN)

*} Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dniu 10.03.2009 r., natomiast pierwsza wycena miala miejsce w dniu

24.03.2009 r.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkows, ktére stanowia integralng czg$é sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w akiywach netto (w tys. PLN)

10.03.2009-30.06.2009 r, *)

1. Zmiana wartosci aknywow nefto;

1. Wartosé aktywdw netto na konjec popizedniego ohresu sprawozdawczeno 0
2. Wvnik » operacji za okres sprawozdawezy (razen), w tym: 98
a) preychody z lokat nette -6
b) zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 40]
) wziost {spadek) niczreahzowanego zvsku (straty) z wyceny lokat 64
3. Zmiang w aktywach netio z tvtulu wyniku 2 operacji 98]
4. Dystrybucja dochodéw (przvehodéw) Sublunduszu (razemn), w tvin: 0
a) z preychoddw z Jokat netto 0
b) z¢ zrealizowanego zysky ze zbycia lokat 0
¢) 7 przychoddw z¢ zbycia lokat 0]
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), w rym: 2,027
2) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenic kapitaly z tytuty zbytych jednostek uczesmictwa) 2,028
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu 2 tyiuby odkupionych jednostek uczestictwa) -1
6. Lyaczna zmiansa aktywdw nefto w okresie sprawozdaweaym (3-4+/-5) 2,125
7. Wartoéé nktywaéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 2,125
8. Srednin wartodé akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 2,083

11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zoiana liczby jednostek uczestnichwa w okresic sprawozdawezym, w tym:

20,254.103

a) liczba zbytveh jednostek uczestniciwa

20,262.457

b) hiezba odkupionych jednostek uczesmichwa $.354
¢) saldo zmian liczby jednostek nczesmiciwi 20,254,103
2. Liczha jednosiek uczesinictwa narastajaco od poczgtky dzinlainoici Subfunduszu, w tym: 20,254.103
) liczba zbytvch jednostek vezesinictwa 20.262.457
b) liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa 8,354

¢) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa

20,284 103

3. Prezewidywana liczha jednostek uczestnictwa

111, Zmiana warfodcl aktywéw neito na jednosthe uczesinietiva

1. Wartosé aklywow netto na jednostkg uczesmichwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezepo (w PLN) 100.00
2. Wanosé akivwow netto na jediostki uczestnictwa na konice biezacego okresu sprawozgawezepo (w PLNY 104,93
3 Procentowa zmiana warlose aktywow netto najednostkg vczestnictwa w okresic sprawozdawezym (w PLN)

4 15.91%
4, Mininialna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 67.38
Data wyceny 1.04. 2009
5 Maksymalna wartodé aknywdw netto na jednosike uezesiniciwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 109.39

Data wveeny

14,06 2009

6. Warlosé aktywow netto na jednostkg uczesmiciwa wedtug osiutnizj wyceny W okresie sprawoedawezym (w
PLN)

104 84

Data wyceny

30.06.2009 ¢

IV. Procenfowy udzial kosziéw Subfunduszu w éredniej wartodei akiywdw netto w skali roku, w tym: 3.41%,
1 Procentowy udzial wynaprodaenia towarzystwa 3.41%
7 Procentowy udzial wynagrodzenia dla podnyiotdw prowadzacyeh dystrybucjg 0.00%
3. Procenmowy udzial opiat dla depozviariusza 0.00%
1. Procontowy udzial oplat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru aklywow Subfunduszu 0.00%
S Procentowy udzial oplal za uslugi w zakeesic rachunkowosci 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0.00%

*y Subfundusz rozpoczyl dziatalnosé w dniv 10.03.2009 v, natorhiast picrwsza wycena miala migjsee w dnin 24.03 2009 r.

) Do wyliczenia zmiany procentowe) zostala preyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na 30.06 2008 roku oraz wartosé poczatkowa (nominatng)

jednosiki Funduszu

Niniejsze zestawienic zmian w aktywnch netto naleZy analizowsé lgeznie z wprowadzenient, notami obj

dodatkows, ktdre stanowiy integralny cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY CTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCI SPOLEK
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NOTY OBJASNIAJACE:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK
(w tys. PLN)

Nota nr |

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

2. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartogci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.
3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzieft wydania

lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
Jub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajq ceng nabycia rowna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego olwarciem pomnigjszajg niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowanq stratg)
z kontraktu terminowego.

2 Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana

D O e e P I o TP A ieniey
0 ewenluaine dopiaty 1o olrzymanc przychody pienigine.

8. W przypadku dhiznych papierow wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warloé¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metody ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu, kiérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezna dywidendg z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK
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13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienctowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw,

14, Zmiane wartosci nominalngj nabytych akcji, niepowodujacq zmiany wysokosci kapitatu akeyjnego emitenta,
ujmuje sic w ewidencji analitycznej, w kiorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

1'5. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacjt.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 11:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktorych na godzing 11:30 Subfundusz nie otizymal polwierdzenia zawarci transakeji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegdinosei: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena $rodkéw pienigznych, naleznoscei oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku melodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dhuznych papierdw wartodciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednic Utworzong rezerwe. Preliminarz kosziow zawiera pozycje w wysoKosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwodci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

o
L]

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagniglych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 11:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie 0szacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2 wartos¢ dluznych papierdw wartodciowych nienctowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

ALIOR SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK
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3.3, warto$é godziwa pozostalych skladnikéw Jokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadezacq tego rodzaju ustugl, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplyw6w pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnic uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istolnie papicru
warto$ciowego, w szczegdlinodci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiccej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gldwnych na konice
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomogciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci  godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Akiywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego doslgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugicj strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartoéciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedaZy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w kiorej sq wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska,

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci akiywow netto Subfunduszu na
iednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w kiorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresic sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Nie wprowadzono zmian w zasadach rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK
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INFORMACJA DODATKOWA:

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczal dzialalnodé w dniu 10.03.2009 r.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nienwzglednionych w sprawozda
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczal dzialalnos¢ w dniu 10.03.2009 r.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
ystapuy prayp yceny J €

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyeeny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny akiywow netto na jednostke uczestnictwa

¢) Informacja o przypadkach nicrozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nic zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngc na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku 2 operacji Subfunduszu i ich zmian.

ALIOR SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ALIOR - STABILNYCH SPOLEK

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

\
b} @W v

~Bozena Dewiszek—
Dyrektor Departamentu Adminisivacji i Wyceny Akiywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych fundusz:

A

Jarostaw Wikalinski
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S. A.

Val
O\ng\ ;,/‘5"@ ptle S { g

Maciej Jakub Jasinski Marek Swigton
Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

arosfaw Orhkowski

(:’ezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2009
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