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ROZDZIAL |. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

[Zakres Regulaminu]

1. Regulamin Swiadczenia Ustug Zarzadzania Portfelem, w Sktad Ktérych Wchodzi Jeden lub Wigksza Liczba Instrumentéw
Finansowych przez Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. okresla warunki zawierania, wykonywania i
rozwigzywania Umowy o Zarzgdzanie.

2. Regulamin jest integralng czescia Umowy o Zarzadzanie, ktérej stronami sg Klient oraz Alior Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna i wigze Strony z chwilg jej zawarcia.

3. Umowa o Zarzgdzanie zobowigzuje Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do swiadczenia na zlecenie Klienta
ustugi polegajacej na zarzgdzaniu portfelem, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

§2
[Definicje]

llekroé w Regulaminie Swiadczenia Ustug Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych przez Alior Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest mowa o:

1) Regulaminie — nalezy przez to rozumie¢ Regulamin Swiadczenia Ustug Zarzadzania Portfelem, w Sktad Ktérego
Wochodzi Jeden lub Wieksza Liczba Instrumentéw Finansowych przez Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA,

2) Umowie o Zarzadzanie — nalezy przez to rozumie¢ Umowe o Zarzgdzanie Portfelem, w Skfad ktérego Wchodzi Jeden
lub Wigksza Liczba Instrumentow Finansowych,

3) Spotce — nalezy przez to rozumie¢ Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

4) Kliencie — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczna, posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, krajowa lub
zagraniczng osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktora zawarta Umowe o
Zarzgdzanie ze Spotka, lub z ktérg Umowa o Zarzgdzanie ma zostac przez Spotke zawarta,

5)  Stronie — nalezy przez to rozumie¢ Klienta albo Spoétke,

6) Stronach — nalezy przez to rozumie¢ Klienta i Spotke,

7) Ustawie o Funduszach — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

8) Ustawie o Obrocie — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

9) Ustawie o Ofercie — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,

10) Rozporzadzeniu — nalezy przez to rozumie¢ rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

11) Kliencie Detalicznym — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 13b) Ustawy o Funduszach,

12) Kliencie Profesjonalnym — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 13a) lit. a-m Ustawy o
Funduszach,

13) Instrumentach Finansowych — nalezy przez to rozumie¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 Ustawy o
Obrocie,

14) Rezydencie — nalezy przez to rozumiec¢:

a) osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania w kraju oraz osoby prawne majgce siedzibe w kraju, a takze inne
podmioty majgce siedzibe w kraju, posiadajgce zdolno$¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wlasnym
imieniu; rezydentami sg rowniez znajdujgce sie w kraju oddzialy, przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa
utworzone przez nierezydentow,

b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne polskie przedstawicielstwa oraz misje
specjalne, korzystajgce z immunitetéw i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych;

15) Nierezydencie — nalezy przez to rozumiec¢:

a) osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania za granicg oraz osoby prawne majgce siedzibe za granicg, a takze
inne podmioty majgce siedzibe za granicg, posiadajgce zdolno$¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw we
wlasnym imieniu; nierezydentami sg réwniez znajdujagce sie za granicg oddzialy, przedstawicielstwa i
przedsiebiorstwa utworzone przez rezydentow,

b) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne obce przedstawicielstwa oraz misje specjalne
i organizacje miedzynarodowe, korzystajgce z immunitetéw i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych;

16) Aktywach — nalezy przez to rozumie¢ objete Umowg o Zarzadzanie Instrumenty Finansowe oraz $rodki pieniezne
zgromadzone na Rachunkach Klienta,

17) Portfelu — nalezy przez to rozumie¢ Aktywa znajdujgce sie na Rachunkach Klienta objetych Umowg o Zarzadzanie,

18) Rachunku Osobistym Klienta — nalezy przez to rozumie¢ rachunek Klienta, na ktory Spétka moze dokonywac
przeniesienia Aktywow na podstawie dyspozycji Klienta; Rachunkiem osobistym Klienta nie jest inny rachunek
Klienta, na ktéry Spotka moze dokonywaé transferu Aktywow z Portfela na podstawie umocowania odrebnego od
postanowien Umowy o Zarzgdzanie, w zwigzku z zabezpieczeniem, o ktérym mowa w § 16 Regulaminu,

19) Rachunkach Klienta — nalezy przez to rozumie¢ rachunki, ewidencje oraz rejestry Instrumentéw Finansowych, w tym
rachunki papierow wartosciowych, jak rowniez rachunki pienigzne oraz rachunki bankowe Klienta objete Umowg o
Zarzadzanie,

20) Dniu Wyceny — nalezy przez to rozumie¢ dzien, w ktérym dokonywana jest wycena aktywéw wchodzacych w sktad
Portfela Klienta; jest to dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW oraz kazdy ostatni dzien roboczy
miesigca,

21) GPW - nalezy przez to rozumie¢ Gietde Papieréw Wartosciowych Spoétke Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
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22)

23)

24)
25)
26)
27)

28)

29)
30)
31)

32)

33)
34)
35)

36)

37)

38)
39)
40)

41)

Konflikcie intereséw — nalezy przez to rozumie¢ znane Spoéice okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesem Spotki, osoby obowigzanej, w rozumieniu § 2 pkt 17 Rozporzadzenia, i obowigzkiem
dziatania przez Spoétke w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, jak rowniez znane
Spdice okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientéw,

Minimalnym Transferze — nalezy przez to rozumie¢ minimalng wartos¢ Aktywow, ktore Klient moze jednorazowo
wycofa¢ poprzez wyptate srodkéw pienieznych lub przeniesienie Instrumentéw Finansowych z Portfela zgodnie z
Regulaminem,

Okresie Rozliczeniowym — nalezy przez to rozumie¢ okres przyjety do naliczenia przez Spétke Optat za Zarzgdzanie
okreslony w Tabeli Optat albo w Umowie o Zarzadzanie,

Zarzadzaniu Portfelem — nalezy przez to rozumie¢ $wiadczenie przez Spoétke ustug na podstawie Umowy o
Zarzadzanie,

Optacie za Zarzadzanie — nalezy przez to rozumie¢ wynagrodzenie Spétki za Zarzadzanie Portfelem pobierane przez
Spétke zgodnie z Tabelg Optat,

Tabeli Optat — nalezy przez to rozumie¢ Tabele Optat za Zarzadzanie Portfelem stanowigcg Zatgcznik Nr 2 do
Regulaminu,

Strategii Inwestycyjnej — nalezy przez to rozumie¢ ustalong strategie, zgodnie z ktérg Spotka Zarzadza Portfelem,
zawierajgcg w szczegolnosci wskazanie rodzaju Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfela oraz
ograniczenia i limity w zakresie dokonywanych transakcji lub inwestycji w ramach Zarzadzania Portfelem,
Internetowym Koncie Klienta — nalezy przez to rozumie¢ indywidualne konto Klienta dostepne na stronie internetowej
Spdiki, na ktérym dostepne sg informacje wysytane do Klienta w formie elektronicznej,

Kanatach elektronicznych — nalezy przez to rozumie¢ serwis telefoniczny i system internetowy,

Banku Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank lub inny niz DM podmiot $wiadczacy ustugi przechowywania i
rejestrowania zmian stanu posiadania Instrumentéw Finansowych, w tym prowadzacy Rachunki Klienta na podstawie
umowy lub uméw zawartych z Klientem,

DM — nalezy przez to rozumie¢ firme inwestycyjng swiadczaca ustugi maklerskie, zagraniczng firme inwestycyjna lub
bank $wiadczacy ustugi, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na podstawie umowy lub umoéw
zawartych z Klientem,

Instytucji Finansowej — nalezy przez to rozumie¢ Bank Depozytariusz lub DM,

Doradcy — nalezy przez to rozumie¢ zatrudnionego przez Spotke licencjonowanego doradce inwestycyjnego,
Komitecie Inwestycyjnym - nalezy przez to rozumie¢ wewnetrzng jednostke organizacyjng DM, w sktad ktorej
wchodzg Prezes Zarzadu, Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami oraz pracownicy Departamentu
Zarzadzania Aktywami,

Umowie $wiadczenia ustug wykonywania zlecen — nalezy przez to rozumie¢ zawartg przez Spdtke na podstawie
udzielonego jej petnomocnictwa lub samodzielnie przez Klienta, umowe Klienta z DM o $wiadczenie ustug
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych oraz prowadzenia Rachunkéw Klienta,

Umowie $wiadczenia ustug powierniczych — nalezy przez to rozumie¢ zawartg przez Klienta z Bankiem
Depozytariuszem umowe o $wiadczenie ustug przechowywania i rejestrowania zmian stanu posiadania Instrumentéw
Finansowych, w tym prowadzenia Rachunkéw Klienta,

Wartosci Brutto Portfela — nalezy przez to rozumieé ustalong wartos¢ Portfela na Dzien Wyceny, wedtug metod
przedstawionych w § 21 Regulaminu,

Wartosci Netto Portfela — nalez przez to rozumie¢ Warto$¢ Brutto Portfela pomniejszong o naliczong Optate za
Zarzgdzanie i inne zobowigzania zwigzane z Zarzgdzaniem Portfelem,

Wartosci Poczatkowej Portfela — nalezy przez to rozumie¢ Warto$¢ Portfela w dniu, o ktérym mowa w § 3 ust. 5
Regulaminu,

Aktywnym rynku — rozumie si¢ przez to aktywny rynek w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

§ 2A
[Posrednik]

Spotka moze powierzyé, na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a Ustawy o Funduszach, przedsigbiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci posrednictwa w zakresie zawierania przez Spétke Umdw o Zarzadzanie
(,Posrednik”), na ponizszych zasadach:

1) dokonujgc wyboru Posrednika Spétka dba, aby podmiot ten:

a) posiadat doswiadczenie gwarantujgce prawidtowosé wykonywanych czynnosci;

b) spetniat wszelkie wymogi niezbedne dla wykonywania powierzanych czynnosci, w tym w szczegélnosci posiadat
stosowne zezwolenia lub zgody wymagane zgodnie z przepisami prawa;

c) posiadat mozliwo$¢é wspotpracy operacyjnej ze Spotkg w zakresie niezbednym dla prawidtowego wykonywania
powierzanych czynnosci;

2) wybdr Posrednika, dla danego typu czynnosci, dokonywany jest przez Spoétke sposréd podmiotéw spetniajacych

kryteria wskazane w pkt. 1 na podstawie ofert ztozonych przez te podmioty z uwzglednieniem nastepujacych

czynnikow:

a) wysokos¢ kosztdw zwigzanych ze swiadczong ustuga;

b) prawidlowos¢ wykonywanych czynnosci (zwlaszcza, jesli mozliwy jest wybér miedzy podmiotami
zlokalizowanymi w réznych jurysdykcjach);

c) zasady przysztej wspotpracy Spoétki z danym podmiotem, w tym mozliwo$¢ kontrolowania przez Spoétke sposobu
wykonywania powierzanych czynnosci;

d) potencjatu liczby klientéw i wielkosci aktywdw mozliwych do pozyskania;
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10.

3) decyzja o wyborze Posrednika podejmowana jest przez Zarzad Spdtki.
ROZDZIAL Il. ZARZADZANIE PORTFELEM

§3

[Warunki rozpoczecia Zarzadzania Portfelem]

Aby Spoétka mogta swiadczy¢ ustuge Zarzadzania Portfelem konieczne jest:

1) zawarcie pisemnej Umowy o Zarzadzanie, w ktorej Klient udzieli Spotce petnomocnictwa do Zarzadzania Portfelem
zgodnie z § 10 Regulaminu,

2) zawarcie przez Spétke w imieniu Klienta nastepujgcych uméw koniecznych do Zarzgdzania Portfelem oraz ich
waznos$é w okresie, kiedy ma by¢ swiadczona na rzecz Klienta ustuga Zarzgdzania Portfelem:

a) Umowy o swiadczenie ustug wykonywania zlecen,

b)  Umowy $wiadczenia ustug powierniczych,

c)  Umowy rachunku bankowego,

d) Umowy rachunku bonéw skarbowych,

przy czym Zarzgdzanie Portfelem moze wymaga¢ zawarcia wszystkich badz tylko niektérych z wyzej wymienionych
umow, w zaleznosci od potrzeb ustalonej z Klientem Strategii Inwestycyjnej,

3) dokonanie przez Klienta przelewu $rodkdw pienieznych lub, z zastrzezeniem ust. 4, przeniesienia Instrumentow
Finansowych, na Rachunek lub Rachunki Klienta objete Umowg o Zarzgdzanie, o wartosci nie mniejszej niz minimum
okreslone dla Wartosci Poczatkowej Portfela w Tabeli Optat.

Umowa o Zarzgdzanie wchodzi w zycie pod warunkiem zaksiggowania na Rachunkach Klienta Srodkéw pienieznych lub

przeniesienia Instrumentéw Finansowych o wartosci nie mniejszej niz minimum okre$lone dla Wartosci Poczatkowej

Portfela w Tabeli Optat, chyba, ze Umowa o Zarzadzanie stanowi inacze;j.

Klient zobowigzany jest do umieszczenia danych niezbednych do identyfikacji przelewu, zgodnie z wytycznymi Spotki,

celem dokonania przelewu Srodkow pienieznych na wiasciwy rachunek pieniezny lub bankowy objety Umowag o

Zarzadzanie.

W szczegdlnych przypadkach, gdy Spétka dopuszcza mozliwos¢ przeniesienia Instrumentéw Finansowych, w przypadku

zamiaru dokonania przeniesienia Instrumentéw Finansowych na Rachunek lub Rachunki Klienta objete Umowg o

Zarzadzanie, przeniesienie moze odby¢ sie wylgcznie po uzyskaniu przez Klienta zgody Spétki na jego dokonanie. Zgoda

obejmuje takze rodzaj i liczbe Instrumentéw Finansowych, ktére majg by¢ przeniesione. Klient obowigzany jest uzyskac

zgode Spotki kazdorazowo przed kazdym przeniesienia Instrumentéw Finansowych na Rachunki Klienta objete Umowag o

Zarzadzanie. W przypadku dokonania przez Klienta, bez zgody Spotki, przeniesienia Instrumentéw Finansowych na

Rachunek lub Rachunki Klienta objete Umowg o Zarzadzanie, Umowa o Zarzadzanie moze zosta¢ rozwigzana przez

Spétke bez zachowania terminu wypowiedzenia.

Spétka rozpoczyna Zarzadzanie Portfelem niezwtocznie po zaksiegowaniu na Rachunkach Klienta przelanych $rodkéw

pienieznych lub, z zastrzezeniem ust. 4, przeniesionych Instrumentéw Finansowych o wartosci nie mniejszej niz minimum

okreslone dla Wartosci Poczatkowej Portfela w Tabeli Optat.

Niezamieszczenie przez Klienta niezbednych danych w tresci przelewu, o ktérym mowa w ust. 3, moze spowodowac

opdznienie rozpoczecia Zarzgdzania Portfelem w celu podjecia czynnosci umozliwiajgcych prawidtowe zaksiggowanie

srodkéw pienieznych na wtasciwym rachunku Klienta.

W porozumieniu ze Spétka Klient moze samodzielnie zawrze¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2.

W trakcie trwania Umowy o Zarzadzanie, Klient zobowigzuje sie nie podejmowac jakichkolwiek czynnosci prawnych i

faktycznych, ktérych przedmiotem bytyby Instrumenty Finansowe wchodzace w sktad Portfela, z wyjgtkiem wyptat i wptat

na rachunek prowadzony na rzecz Klienta przez DM Ilub rachunek bankowy Klienta oraz innych czynnosci
wyszczegolnionych w Umowie o Zarzadzanie i Regulaminie. Klient powiadomi o powyzszym zobowigzaniu swoich

petnomocnikéw, z wyjatkiem Spotki, umocowanych do dokonywania w jego imieniu czynnosci prawnych i faktycznych, o

ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym. Klient ponosi odpowiedzialno$¢ za czynnosci prawne i faktyczne dotyczace

Instrumentéw Finansowych wchodzgcych w sktad Portfela, dokonane przez jego petnomocnikéw.

Klient zobowigzuje sie w czasie trwania Umowy o Zarzgdzanie nie ustanawia¢ innych niz Spétka petnomocnikéw do

Rachunkoéw Kilienta.

Spotka jest uprawniona do rozwigzania Umowy o Zarzadzanie bez wypowiedzenia w przypadku stwierdzenia naruszenia

przez Klienta postanowien ust. 8 i 9, w terminie 30 dni od dnia powziecia informacji o naruszeniu. Rozwigzanie umowy nie

wylgcza mozliwosci dochodzenia przez Spétke odszkodowania na zasadach ogélnych oraz nie zwalnia Klienta z

obowigzku ponoszenia opfat, o ktérych mowa w § 22 Regulaminu, z tytulu Zarzgdzania Portfelem $wiadczonego do

momentu rozwigzania Umowy o Zarzgdzanie.

§4
[Obowiazki Spotki przed zawarciem Umowy o Zarzadzanie]

Regulamin nie jest oferta w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Spoétka moze odmoéwié zawarcia Umowy o

Zarzadzanie, w przypadku, gdy Klient:

1) odmawia przedstawienia dokumentéw wymaganych przez Spétke zgodnie z § 5 ust. 1-7 Regulaminu, lub okazane
dokumenty budza watpliwosci, co do ich autentycznosci,

2) poda btedne, niepetne lub nieaktualne dane przy zawarciu Umowy o Zarzadzanie,

3) istnieje Konflikt intereséw mogacy mie¢ wptyw na nalezyte wykonywanie Umowy o Zarzadzanie przez Spoétke,

4) lub Spoétka na podstawie obowigzujgcych przepiséw nie mogg zawrze¢ Umowy.

Spétka nie moze zaleca¢ Klientowi zawarcia Umowy o Zarzadzanie, w przypadku, gdy Klient odméwit przedstawienia

informacji, o ktérych mowa w § 5 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 5 ust. 9 Regulaminu.
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Przed zawarciem Umowy o Zarzadzanie, Spétka informuje Klienta w formie pisemnej o istniejgcych Konfliktach intereséw
zwigzanych ze swiadczeniem ustug Zarzgdzania Portfelem na rzecz tego Klienta, ktére moga naruszy¢ interesy Klienta
pomimo rozwigzan organizacyjnych i proceduralnych wdrozonych przez Spétke. Informacja zawiera dane pozwalajgce

Klientowi na podjecie $wiadomej decyzji, co do zawarcia Umowy o Zarzadzanie, przy czym zakres i sposob

przedstawienia danych zalezy od tego czy Klient jest Klientem Detalicznym czy Klientem Profesjonalnym. W takim

przypadku Umowa o Zarzadzanie moze zosta¢ zawarta pod warunkiem, ze Klient potwierdzi w formie pisemnej fakt
otrzymania od Spétki informacji o istniejgcym Konflikcie intereséw oraz wole zawarcia Umowy o Zarzgdzanie. Dodatkowo,

Spétka na zadanie Klienta, podaje do wiadomosci Klienta informacje na temat zasad postepowania Spotki w przypadku

powstania konfliktow interesow.

Z zastrzezeniem § 5 ust. 10, przed zawarciem Umowy o Zarzadzanie, Spdtka przekazuje Klientowi nastepujace

dokumenty:

1) Regulamin,

2) informacje szczegdtowe dotyczgce Spditki oraz ustugi Zarzgdzania Portfelem,

3) ogolny opis istoty poszczegodlnych rodzajow Instrumentéw Finansowych i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w te
instrumenty,

4) Polityke Dziatania w Najlepiej Pojetym Interesie Klienta,

5) Regulamin Swiadczenia Ustug Droga Elektroniczna.

Regulamin, Regulamin Swiadczenia Ustug Drogg Elektroniczng oraz wskazane informacje przekazywane sg Klientowi

poprzez zamieszczenie ich na stronie internetowej Spoétki pod warunkiem, ze:

1) Klient posiada regularny dostep do Internetu, przy czym podanie przez Klienta swojego adresu poczty elektronicznej
na potrzeby Zarzadzania Portfelem traktuje sie jako spetnienie tego warunku,

2) Kilient udzielit wyraznej zgody na przekazywanie mu informacji za posrednictwem strony internetowej w formie
pisemnej lub elektronicznej poprzez wypetnienie stosownego formularza na stronie internetowej Spofki,

3) Spotka przekazata Klientowi powiadomienia w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej Klienta
zawierajgce adres strony internetowej Spétki, na ktérej zamieszczony zostat Regulamin i wskazane informacje oraz
wskazanie miejsca ich zamieszczenia,

4) informacje zamieszczone na stronie internetowej Spoétki sg aktualne,

5) informacje te sg dostepne na stronie internetowej Spdétki tak diugo, jak jest to potrzebne, aby Klient mégt sie z nimi
zapoznac.

Klient zawierajgc Umowe o Zarzadzanie wyraza zgode na brzmienie ,Polityki Dziatania w Najlepiej Pojetym Interesie

Klienta w Alior Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

§5
[Informacje i dokumenty niezbedne do zawarcia Umowy
o Zarzadzanie]

Klient bedacy osobg fizyczng lub osoba fizyczng reprezentujgca Klienta bedgcego osoba prawng lub jednostkg

organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej wystepujgc o zawarcie Umowy o Zarzadzanie przedkiada

pracownikowi Spotki lub osobie upowaznionej przez Spétke urzedowy dokument tozsamosci (dowdd osobisty w

przypadku rezydenta, paszport w przypadku nierezydenta), skiada podpis na dwéch egzemplarzach Umowy o

Zarzadzanie w obecnos$ci pracownika Spétki lub osoby upowaznionej przez Spétke, przy czym podpis zlozony na

egzemplarzu Umowy o Zarzadzanie przeznaczonym dla Spotki stanowi wzoér podpisu Klienta. Spotka moze zazadac

okazania dodatkowego dokumentu identyfikacyjnego Klienta albo osoby reprezentujgcej Klienta. Wiasnoreczno$¢ podpisu

Klienta na dokumencie Umowy o Zarzgdzanie moze zosta¢ rowniez potwierdzona:

1) w kraju przez notariusza, lub

2) za granicg przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, polski urzad konsularny albo notariusza i legalizowana
przez polski urzad konsularny lub polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub potwierdzona w trybie Konwenc;ji
znoszgcej wymaog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzgdzonej w Hadze w dniu 5.10.1961 r. (Dz.
U. Nr 112, poz. 938).

Klient bedacy osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, wystepujac o zawarcie

Umowy o Zarzadzanie sktada aktualny odpis z wiasciwego dla siedziby Klienta rejestru lub inny dokument urzedowy

zawierajgcy podstawowe dane o Kliencie, wystawiony nie wcze$niej niz trzy miesigce przed datg ztozenia ich w Spéice, z

ktérych wynika:

1) nazwe (firmg), forme organizacyjng Klienta, siedzibe i jej adres,

2) sposoéb reprezentowania Klienta,

3) imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentowania Klienta.

Klient bedacy osobg prawna lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej bedgcy rezydentem sktada

ponadto zawiadomienie o nadaniu numeru statystycznego REGON oraz NIP. Osoby fizyczne uprawnione do

reprezentowania Klienta bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej

przedktadaja urzedowy dokument tozsamosci zgodnie z ust. 1 oraz skladajg wzory podpiséw na Umowie o Zarzadzanie.

Klient bedacy nierezydentem moze ztozy¢ Spoéice certyfikat rezydencji. W przypadku nieziozenia certyfikatu rezydencji

zostanie uznane, ze Klient nie wykazat swojego miejsca zamieszkania w sposdb pozwalajgcy na zastosowanie

postanowien witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo ulg i zwolnien wynikajgcych z polskiego

prawa.

Dokumenty przedktadane przez Klienta nierezydenta powinny byé opatrzone klauzulg apostille lub uwierzytelnione przez

polskg placowke dyplomatyczng lub konsularng wtasciwg dla miejsca zamieszkania nierezydenta lub przez notariusza

oraz przez polskg placéwke dyplomatyczng lub konsularng wtasciwg dla miejsca zamieszkana lub siedziby Klienta lub w

inny sposéb wskazany przez Spétke.

W celu zawarcia Umowy o Zarzgdzanie Klient obowigzany jest przedstawi¢ informacje o numerze Rachunku Osobistego.

Zrédiem informacji dla Spétki o numerze Rachunku Osobistego Klienta oraz numerach Rachunkéw Klienta jest w
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

szczegolnosci Internetowe Konto Klienta, Umowa o Zarzadzanie, Umowa o $wiadczenie ustug wykonywania zlecen,

Umowa z Bankiem Depozytariuszem lub inne umowy, na podstawie, ktérych prowadzone sg Rachunki Klienta oraz

pisemne oswiadczenie DM, Banku Depozytariusza lub innego podmiotu, w ktérym prowadzony jest Rachunek Klienta.

Spétka moze zazgdac¢ przediozenia przez Klienta innych dokumentéw lub podania innych informaciji niz okreslone w ust. 1

-4, wformie okreslonej przez Spotke, w przypadku, gdy ich przediozenie bedzie w ocenie Spétki niezbedne do

prawidtowego zawarcia lub wykonania Umowy lub wypetnienia innych obowigzkéw Spétki wynikajacych z przepisow

prawa, a w szczegdlnosci:

1) adresu wiasciwego dla Klienta urzedu skarbowego, numeru PESEL w przypadku oséb fizycznych,

2) oswiadczenia PEP oraz informacji o zrédle pochodzenia majgtku lub funduszy Klienta, w zwigzku z przepisami
dotyczgacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Spétka zwraca sie do Klienta przed zawarciem Umowy o Zarzgdzanie o przedstawienie, w formie kwestionariusza

informacyjnego, informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych,

doswiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych niezbednych do dokonania oceny czy

Instrument Finansowy lub ustuga Zarzgdzania Portfelem $wiadczona zgodnie z okreslong Strategig Inwestycyjng sg

odpowiednie dla Klienta biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje. W przypadku Klienta profesjonalnego Spoétka

moze nie zwracac sie o przedstawienie informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw

Finansowych oraz do$wiadczenia inwestycyjnego.

Spétka, na podstawie uzyskanych od Klienta informacji, przyporzadkowuje go do kategorii Klientow Detalicznych lub

Klientéow Profesjonalnych.

Spétka przed zawarciem z Klientem Profesjonalnym Umowy o Zarzgdzanie informuje go o zasadach traktowania Klientéw

nalezacych do kategorii Klientéw Profesjonalnych oraz o przystugujacym Klientowi prawie do ztozenia wniosku o

traktowanie go jak Klienta Detalicznego poprzez doreczenie mu Regulaminu.

W przypadku uwzglednienia wniosku, o ktérym mowa w ust. 10 Spdtka okresla w Umowie o Zarzadzanie zakres Ustug i

Instrumentéw Finansowych, na potrzeby ktérych Klient bedzie traktowany jak Klient Detaliczny.

Na wniosek Klienta Profesjonalnego i w zakresie okreslonym w tym wniosku, Spétka moze uznaé go za Klienta

Detalicznego. Spoétka moze réwniez uzna¢ Klienta Profesjonalnego za Klienta Detalicznego z witasnej inicjatywy,

informujac o swojej decyzji Klienta.

Spétka moze na wniosek Klienta innego niz Klient Profesjonalny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy o

Funduszach, ztozony w postaci papierowej lub elektronicznej, oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku uznaé go za

Klienta Profesjonalnego, jezeli Klient ten wykaze, ze posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie

wiasdciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Wniosek okresla zakres

ustug, transakgji lub instrumentéw finansowych, na potrzeby ktérych Klient chce by¢ traktowany jak Klient Profesjonalny.

Tryb i zasady postepowania Spotki przy rozpatrywaniu wnioskéw o uznanie Klienta za Klienta Profesjonalnego, jak

réwniez wymogi, ktére musi speti¢ Klient, aby mégt by¢ przez Spoétke uznany za Klienta Profesjonalnego okreslone sg w

Procedurze klasyfikacji i reklasyfikacji klientow w Alior Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spoétka informuje

Klienta o trybie, zasadach, i wymogach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim na zadanie Klienta.

Klient zobowiazuje sie do przekazywania informacji o zmianach w zakresie danych:

1) warto$¢ transakcji zawieranych na odpowiednim rynku odpowiada co najmniej wyrazonej w ztotych réwnowartosci 50
000 euro kazda - obliczonej przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien poprzedzajgcy dzien ztozenia wniosku - ze srednig czestotliwoscig co najmniej 10 transakcji na kwartat w ciggu
czterech ostatnich kwartatow;

2) wartos$¢ portfela instrumentéw finansowych tgcznie ze srodkami na rachunku pienieznym wynosi co najmniej wyrazong
w ztotych réwnowartos¢ 500 000 euro obliczong w sposob wskazany w pkt 1;

Spétka, w przypadku powziecia informaciji, ze Klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jako Klienta

Profesjonalnego w rozumieniu art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy o Funduszach, podejmuje dziatania zmierzajgce do zmiany

statusu Klienta, chyba Ze Klient ztozy wniosek, o ktdrym mowa w ust. 13 i spetnia warunki niezbedne dla uznania go za

Klienta Profesjonalnego.

W przypadku nieprzedtozenia przez Klienta informacji zgdanych zgodnie z ust. 8 w wyznaczonym terminie Spétka

odmawia zawarcia Umowy o Zarzadzanie Portfelem Instrumentéw Finansowych z zastrzezeniem, ze w przypadku

dokonywania oceny, o ktérej mowa w ust. 8, Spdtka moze wykorzysta¢ informacje dotyczace Klienta przekazane jej przez

DM, z ktérego posrednictwa Spétka korzysta przy swiadczeniu Zarzagdzania Portfelem lub uzna¢ za prawidtowg ocene

dokonang przez ten DM.

W przypadku, gdy z dokumentéw przedstawionych przez Klienta zgodnie z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 8, wynika, ze

Zarzadzanie Portfelem zgodnie ze Strategig Inwestycyjng wybrang przez Klienta jest nieodpowiednie dla tego Klienta,

Umowa o Zarzgdzanie moze zosta¢ zawarta wytgcznie po:

1) poinformowaniu przez Spoétke Klienta o powyzszym w formie pisemnej oraz

2) zlozeniu przez Klienta os$wiadczenia potwierdzajgcego wole zawarcia Umowy o Zarzadzanie zgodnie
z wybrang przez niego Strategig Inwestycyjng (o$wiadczenie skiadane jest w formie pisemnej lub elektronicznej
poprzez wypeienie stosownego formularza na stronie internetowej Spétki).

Niezaleznie od postanowienn Regulaminu dotyczacych uwierzytelniania i legalizacji dokumentéw, Spétka moze dopuscic¢

inny sposob poswiadczania autentycznosci podpiséw oraz charakteru, w jakim dziatata osoba, ktéra podpisata dokument,

a takze jego zgodnosci z prawem miejsca wystawienia.

§6
[Zmiana danych dotyczacych Klienta]

Klient ma obowigzek niezwiocznego zawiadamiania Spoétkki o kazdej zmianie danych, przekazanych Spdéice w celu
zawarcia Umowy o Zarzgdzanie, w tym réwniez danych, o ktérych mowa w § 5 Regulaminu, z zatagczeniem odpowiednich
dokumentéw, a takze o wszelkich informacjach istotnych z punktu widzenia wykonywania Umowy o Zarzgdzanie. W
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przypadku uchybienia temu obowigzkowi Spétka nie odpowiada za wyniklg szkode, a posiadane dane, do czasu
otrzymania zawiadomienia od Klienta o ich zmianie, uwaza za aktualne i prawidtowe.
2. Zmiana danych, o ktérej mowa w ust. 1, nie stanowi zmiany Umowy o Zarzadzanie. Zmiana danych moze zostac
dokonana w nastepujacy sposob:
a. W formie pisemnej;
b. W formie elektronicznej poprzez wypetnienie stosownego formularza na stronie internetowej Spétki;
c. Przez Instytucje Finansowg upetnomocniong przez Klienta.
Zmiana jest skuteczna wobec Spétki nastepnego dnia roboczego po dniu otrzymania przez Spétke zawiadomienia o
zmianie danych.
3. Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate z tytutu przedstawienia przez Klienta danych nieprawdziwych
lub niekompletnych.

§7

[ldentyfikacja Klienta przy skfadaniu dyspozyciji za posrednictwem kanatéw elektronicznych]

1. Jezeli Regulamin lub Umowa o Zarzgdzanie nie stanowi inaczej, wszelkie dyspozycje zwigzane z wykonywaniem Umowy
0 Zarzgdzanie Klient moze sktada¢ za posrednictwem kanatéw elektronicznych, pod warunkiem dokonania przez Spétke
jednoznacznej identyfikacji Klienta lub osoby dziatajgcej w jego imieniu. Klient identyfikowany jest poprzez procedure
identyfikacji tozsamosci, ktérej zasady okresla Regulamin Swiadczenia Ustug Drogg Elektroniczna.

2. Na potrzeby identyfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, strony ustalajg dane umozliwiajgce jej dokonanie, w tym
w szczegolnosci hasto zgodnie z zasadami okre$lonymi w Regulaminie Swiadczenia Ustug Droga Elektroniczng. W celu
unikniecia watpliwosci uznaje sie, iz Klient ustala jedno hasto, wspdine dla wszystkich oséb upowaznionych do dziatania
W jego imieniu.

3. Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ujawnienia przez Klienta lub osoby dziatajgce w jego imieniu danych
identyfikacyjnych Klienta ustalonych zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust.2, lub otrzymanych przez Klienta zgodnie
z Umowg o Zarzgdzanie.

4. Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za przyjecie iwykonania dyspozycji, w przypadku ich zlozenia przez osoby
nieupowaznione, ktére postuzyly sie danymi identyfikacyjnymi Klienta na skutek ujawnienia ich przez Klienta lub osoby
dziatajace w jego imieniu.

§8

[Rozwiazanie Umowy o Zarzadzanie]

1. Umowa o Zarzgdzanie moze zostaé rozwigzana zaréwno przez Klienta jak i Spotke z zachowaniem miesiecznego terminu
wypowiedzenia, bez koniecznosci podawania przyczyny.

2. Wypowiedzenie Umowy o Zarzgdzanie dokonywane jest w formie pisemnej lub w formie elektronicznej za posrednictwem
Internetowego Konta Klienta ze strony internetowej Spétki. Bieg terminu wypowiedzenia rozpoczyna sie z dniem
doreczenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu drugiej stronie.

3. Z zastrzezeniem ust. 5, w przypadku wypowiedzenia Umowy o Zarzgdzanie przez ktérgkolwiek ze Stron, o ile:

1)  ztresci ztozonego przez Klienta wypowiedzenia nie wynika nic innego lub,

2)  Klient nie postanowi inaczej w terminie 5 dni roboczych od otrzymania o$wiadczenia Spétki o wypowiedzeniu
Umowy o Zarzgdzanie,

Spétka podejmuje czynnos$ci majace na celu spieniezenie catosci Aktywow i po ich catkowitym spieniezeniu dokonuje

niezwtocznie, przed uptywem terminu wypowiedzenia, przelewu uzyskanych w ten sposob $rodkéw pienieznych,

pomniejszonych o kwote optat i prowizji naleznych Spétce z tytutu Zarzadzania Portfelem, na Rachunek Osobisty Klienta.

4. W okresie wypowiedzenia Klient moze dokonywa¢ przelewdw $rodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku spienigezenia
Aktywéw na swéj Rachunek Osobisty, z zastrzezeniem ust. 5. Wysokos$é przelewu moze byé ograniczona celem pokrycia
zobowigzan Klienta wobec Spoiki.

5. W przypadku, gdy panujgce warunki rynkowe badz okolicznosci specyficzne dla danego Instrumentu Finansowego
uniemozliwiajg dokonanie transakcji umozliwiajacej jego spieniezenie, Spdtka pozostawia dany Instrument Finansowy na
Rachunku Klienta. W takim przypadku Spoétka dokonuje, przed uptywem terminu wypowiedzenia, przelewu na Rachunek
Osobisty Klienta $rodkéw pienieznych uzyskanych ze zbycia pozostatych Aktywdéw, pomniejszonych o kwote optat i
prowizji naleznych Spéice z tytutu Zarzadzania Portfelem.

6. Kazda ze Stron, z zastrzezeniem ust. 7, uprawniona jest do rozwigzania Umowy o Zarzgdzanie bez wypowiedzenia. W
takim przypadku ust. 3 nie stosuje sig, a Aktywa pozostajg po rozwigzaniu Umowy o Zarzadzanie na Rachunkach Klienta,
z zastrzezeniem, ze Spodtka uprawniona jest do pobrania ze $rodkéw pienieznych zapisanych na Rachunku Klienta kwoty
opfaty lub prowizji naleznej Spotce z tytutu Zarzgdzania Portfelem.

7. Spotka moze rozwigza¢é Umowe o Zarzgdzanie bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadku powziecia informacji
0 wszczeciu wobec Klienta postepowania upadtosciowego, jak rowniez w przypadkach okreslonych w Regulaminie, w tym
przede wszystkim w przypadku:

1) dokonania przeniesienia Instrumentéw Finansowych do Portfela bez zgody Spotki, o ktérej mowa w § 3 ust. 4
Regulaminu lub w § 13 ust. 2 Regulaminu, lub
2) dokonania przez Klienta czynnosci prawnych lub faktycznych, o ktérych mowa w § 3 ust. 8 i 9 Regulaminu.

8. Klient moze w kazdej chwili odwota¢ udzielone Spoétce Petnomocnictwo do Zarzgdzania Portfelem, o ktérym mowa w §
10. Klient informuje Spétke o odwotaniu Peinomocnictwa do Zarzadzania Portfelem, w formie pisemnej lub za
posrednictwem strony internetowej Spotki. Odwotanie Petnomocnictwa do Zarzadzania Portfelem powoduje rozwigzanie
Umowy o Zarzgdzanie z chwilg odwotania Petnomocnictwa do Zarzgdzania Portfelem. W takim przypadku ust. 3 nie
stosuje sie, a Aktywa pozostajg po rozwigzaniu Umowy o Zarzgdzanie na Rachunkach Klienta, z zastrzezeniem, ze
Spétka uprawniona jest do pobrania ze $srodkéw pienieznych zapisanych na Rachunku Klienta kwoty optaty i prowizji
naleznych Spoéice z tytutu Zarzadzania Portfelem.
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Spétka informuje Klienta o istotnych zmianach ,Polityki Dziatania w Najlepiej Pojetym Interesie Klienta w Alior
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.” w takim terminie, aby Klient mogt wypowiedzie¢ Umowe o Zarzgdzanie z
zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie Umowy o Zarzadzanie nastgpito przed dniem wejscia w zycie zmian.
W przypadku gdyby z jakiegokolwiek powodu istotne zmiany ,Polityki Dziatania w Najlepiej Pojetym Interesie Klienta w
Alior Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.” mialyby wejs¢ w zycie w terminie krétszym niz umowny termin
wypowiedzenia liczony od dnia poinformowania Klienta o tych zmianach, Klient ma prawo wypowiedzie¢ Umowe o
Zarzadzanie z zachowaniem odpowiednio skréconego terminu wypowiedzenia, tak aby Umowa o Zarzadzanie zostata
skutecznie rozwigzana przed terminem wejscia w zycie zmienionych zapisow ,Polityki Dziatania w Najlepiej Pojetym
Interesie Klienta w Alior Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

§9
[Wygasniecie Umowy o Zarzadzanie]

Umowa o Zarzadzanie wygasa z chwila:

1) powziecia przez Spotke nalezycie udokumentowanej informacji o $mierci Klienta bedgcego osobg fizyczna,

2)  wydania przez sad postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Klienta niebedacego osobg fizyczna,

3)  zakonczenia postepowania likwidacyjnego Klienta niebedgcego osobg fizyczna.

W przypadku wygasniecia Umowy o Zarzadzanie, Aktywa Klienta dotychczas zapisane na Rachunkach Klienta pozostajg
na tych rachunkach, z zastrzezeniem, ze Spétka uprawniona jest do pobrania ze $rodkéw pienigznych zapisanych na
Rachunku Klienta kwoty optaty lub prowizji naleznej Spéice z tytutu Zarzgdzania Portfelem.

Ztozenie przez Klienta dyspozycji wyptaty srodkéw lub dyspozycji przeniesienia Instrumentéw Finansowych skutkujgcej
obnizeniem wartosci Portfela ponizej minimalnej wartosci Portfela:

1)  nie powoduje wygasnigcia Umowy o Zarzgdzanie (z zastrzezeniem § 3 ust.1 pkt 3),

2)  stanowi podstawe dla Spotki do naliczenia i pobrania naleznych Optat za Zarzadzanie.

§10
[Pelnomocnictwo do Zarzadzania Portfelem]

Klient, zawierajgc Umowe o Zarzadzanie udziela Spéice Petnomocnictwa do Zarzadzania Portfelem i podejmowania
wszelkich czynnosci zwigzanych z wykonywaniem Umowy, z prawem substytucji na rzecz pracownikéw Spotki
(,Petnomocnictwo”).

Petnomocnictwo do Zarzgdzania Portfelem wymaga, pod rygorem niewaznosci, formy pisemne;j.

Spotka zastrzega sobie prawo do wprowadzenia szczegolnych wymagan, co do formy Petnomocnictwa, w przypadku, gdy
uzasadniajg to wymogi odnoszace sie do formy czynnosci, ktére, uwzgledniajac ustalong z Klientem Strategie
Inwestycyjng, dokonywane miatyby by¢ przez Spotke na podstawie Petnomocnictwa.

Z chwilg rozwigzania Umowy o Zarzadzanie, Petnomocnictwo wygasa, z zastrzezeniem, ze Spétka uprawniona jest do
pobrania ze $rodkéw pienieznych zapisanych na Rachunku Klienta kwoty opfaty i prowizji naleznych Spoéice z tytutu
Zarzadzania Portfelem.

Odwotanie Petnomocnictwa powoduje rozwigzanie Umowy o Zarzgdzanie, z zastrzezeniem, ze Spétka uprawniona jest do
pobrania ze $rodkéw pienieznych zapisanych na Rachunku Klienta kwoty optaty i prowizji naleznych Spoéice z tytutu
Zarzadzania Portfelem.

§11

[Petnomocnicy]

Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa innym osobom do reprezentowania go wobec Spétki w zwigzku z wykonywaniem
Umowy o Zarzadzanie.

Petnomocnik nie moze:

1) udziela¢ dalszych pethomocnictw,

2)  zmienié¢ hasta, o ktbrym mowa w § 7 ust. 2 Regulaminu.

Petnomocnictwo jest udzielane na formularzu przygotowanym przez Spotke, przez ztozenie pisemnego oswiadczenia woli
Klienta w obecnosci pracownika Spoétki lub oséb upowaznionych przez Spoétke oraz ziozenie wzoru podpisu przez
petnomocnika. W przypadku petnomocnictw, ktére nie sg udzielane w obecnosci pracownika Spétki lub osoby
upowaznionej przez Spétke podpis mocodawcy powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub w inny sposéb wskazany
przez Spoike.

Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa do wystepowania w jego imieniu w zakresie uprawnien przystugujacych mu jako
stronie Umowy o Zarzadzanie.

Petnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 4, moze by¢ udzielone na czas nieoznaczony (do odwotania) albo na czas
oznaczony. W przypadku nie wskazania terminu obowigzywania petnomocnictwa uwaza sig, ze petnomocnictwa
udzielono na czas nieoznaczony.

Petnomocnictwo nie moze by¢ udzielane warunkowo.

Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie zmienione i odwotane przez Klienta na podstawie jego pisemnego
oswiadczenia woli podpisanego i ztozonego w Spotce.

Petnomocnictwo wygasa wskutek: wygasniecia lub rozwigzania Umowy o Zarzadzanie, na skutek odwotania
petnomocnika przez Klienta lub z uptywem terminu, na jaki zostato udzielone, a takze wskutek smierci Klienta, ogtoszenia
jego upadfosci lub likwidacji Klienta niebedacego osobg fizyczng, o ile petnomocnictwo nie stanowi inaczej, lub wskutek
Smierci petnomocnika.

Oswiadczenie woli o udzieleniu, zmianie, jak tez o odwotaniu petnomocnictwa jest skuteczne wobec Spétki po
przedstawieniu Spotce niezbednych dokumentéw lub informacji w formie i sposéb okreslony w Regulaminie.
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10.

11.

Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje dyspozycji ztozonych przez petnomocnika po $mierci, upadtosci lub
likwidaciji Klienta do czasu otrzymania wiarygodnej pisemnej informacji o Smierci, upadtosci lub likwidacji Klienta.
Spoétka nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione na skutek czynnosci dokonanych przez petnomocnika w
przypadku zmiany zakresu petnomocnictwa lub po odwotaniu petnomocnictwa, jezeli Spétka nie zostata poinformowana o
tej zmianie lub o odwotaniu petnomocnictwa w sposob wskazany w Regulaminie.
§12
[Zakres Czynnosci Zarzadzania Portfelem]

Zarzadzanie Portfelem polega na podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych w imieniu i na rachunek Klienta w
ramach aktywéw wchodzacych w sktad zarzgdzanego Portfela zgodnie z ustalong Strategig Inwestycyjng. Decyzje
inwestycyjne podejmowane i realizowane sg przez Spotke bez koniecznosci uzyskiwania przez nig kazdorazowej zgody
Klienta. W szczegdlnosci Zarzadzanie Portfelem obejmuje nastepujace czynnosci:

1) nabywanie i zbywanie Instrumentéw Finansowych, w tym nabywanie i zgdanie odkupienia tytutdbw uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania, odbior naleznych kwot z tytutu odkupienia takich tytutéw uczestnictwa oraz
sktadanie dyspozycji przesytania do Spotki potwierdzen realizacji operacji przez instytucje zbiorowego
inwestowania,

2)  subskrybowanie i dokonywanie zapiséw na Instrumenty Finansowe, wraz ze sktadaniem w imieniu Klienta
oswiadczen wymaganych przy takich zapisach, a takze odbior Instrumentéw Finansowych lub $wiadectw
depozytowych i kwot wptaconych w zwigzku ze sktadaniem zapiséw i subskrypcji w imieniu Klienta,

3) realizowanie praw wynikajacych z posiadania Instrumentéw Finansowych, w tym prawa poboru akcji,

4)  zawieranie kontraktow terminowych,

5) przenoszenie Aktywow pomiedzy Rachunkami Klienta objetymi Umowa o Zarzadzanie, jak rowniez dokonywanie
przelewdéw srodkow pienieznych z rachunku pienigznego w DM badz rachunku bankowego Klienta objetych Umowa
0 Zarzadzanie na inny rachunek bankowy Klienta, nieobjety Umowg o Zarzadzanie, wskazany przez niego w
Umowie o Zarzadzanie,

6) zawieranie kontraktéw walutowych, o ile nie jest to sprzeczne z obowigzujgcymi przepisami dewizowymi i stuzy
zabezpieczeniu przed ryzykiem kursowym lub zwigzane jest z obrotem zagranicznymi Instrumentami Finansowymi,

7)  zawieranie umow pozyczek Instrumentéw Finansowych,

8)  deponowanie Instrumentéw Finansowych na Rachunkach Klienta objetych Umowg o Zarzadzanie,

9) zawieranie i rozwigzywanie w imieniu Klienta ina jego rachunek uméw o prowadzenie rachunkéw lokat
terminowych, umowy lokat terminowych, wraz ze skfadaniem wymaganych o$wiadczen i wzoréw podpisow, oraz
lokowanie na nich srodkéw pienigznych, a takze dokonywanie lokat terminowych na rachunku bankowym Klienta
objetym Umowg o Zarzadzanie,

10) w przypadkach, gdy Specjalistyczna Strategia Inwestycyjna przewiduje takg mozliwo$¢, zacigganie kredytow na
nabycie przez Klienta Instrumentéw Finansowych, sktadanie zwigzanych z tym oswiadczen i ustanawianie w
zwigzku z tym ograniczonych praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych wchodzacych w sktad Portfela oraz
dokonywanie blokad na Rachunkach Klienta objetych Umowag o Zarzadzanie, jak rowniez dokonywanie czynnos$ci
majgcych na celu sptacanie tych kredytow,

11) dokonywanie przelewdw z Rachunkow Klienta na rzecz Spoétki celem wypetnienia zobowigzan Klienta wobec Spétki
wynikajgcych z Umowy o Zarzgdzanie, w szczegdlnosci w celu pobrania naleznej Optaty za Zarzadzanie.

W ramach Zarzadzania Portfelem Spétka uprawniona jest, na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Klienta, do

zawierania i rozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek uméw o prowadzenie Rachunkéw Klienta, wraz ze

sktadaniem wymaganych os$wiadczen i wzoréw podpiséw. Spétka uprawniona jest réwniez, w ramach Zarzadzania

Portfelem, do zawierania i rozwigzywania w imieniu i na rzecz Klienta uméw dodatkowych zwigzanych z ustugami

$wiadczonymi przez DM lub Bank Depozytariusz, w tym umozliwiajgcych sktadanie zlecen lub dyspozycji nabycia lub

zbycia Instrumentéw Finansowych za pomocag $rodkéw telekomunikacyjnych oraz uméw dotyczacych szczegdlnego
sposobu ptatnosci za nabywane Instrumenty Finansowe.

W ramach Zarzadzania Portfelem Spétka jest uprawniona do odbierania i sktadania w imieniu Klienta niezbednych

informacji i o$wiadczen zwigzanych z czynnosciami, o ktérych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci w relacjach z DM,

Bankiem Depozytariuszem oraz innymi uczestnikami obrotu w tym dokonywanego poza rynkiem regulowanym oraz

alternatywnym systemem obrotu.

Spétka w ramach Zarzadzania Portfelem moze zawiera¢ na rachunek Klienta transakcje poza rynkiem regulowanym oraz

alternatywnym systemem obrotu.

Dokonujgc wyboru Banku Depozytariusza Spétka dba, aby podmiot ten:

1) posiadat odpowiednie doswiadczenie;

2) spehiat wszelkie wymogi niezbedne dla przechowywania Instrumentéw Finansowych, w tym w szczegdlnosci
posiadat stosowne zezwolenia lub zgody wymagane zgodnie z przepisami prawa panstwa, w ktérym
przechowywane majg by¢ Instrumenty Finansowe;

3) posiadat mozliwosé wspotpracy operacyjnej ze Spétkg w zakresie niezbednym dla prawidiowego Zarzgdzania
Portfelem.

Wybér Banku Depozytariusza, dla danego typu Instrumentu Finansowego lub danego rodzaju rachunku lub rejestru,

dokonywany jest przez Spétke sposréd podmiotdéw spetniajgcych kryteria wskazane w ust. 5 z uwzglednieniem

nastepujgcych czynnikow:

1) wysokos¢ kosztdw zwigzanych ze swiadczong ustugg;

2) bezpieczenstwo przechowywanych Aktywéw (zwlaszcza, jesli mozliwy jest wybdr miedzy podmiotami
zlokalizowanymi w réznych jurysdykcjach);

3) zasady przyszitej wspodtpracy Spdtki z Bankiem Depozytariuszem, w tym mozliwo$¢ kontrolowania przez Spétke
sposobu przechowywania Aktywow.

Decyzja o wyborze Banku Depozytariusza podejmowana jest przez Zarzad Spotki.
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§13
[Doptaty do Portfela]

Klient moze dopfaci¢ do Portfela $rodki pieniezne poprzez dokonanie wptaty pienieznej na rachunek pieniezny lub
rachunek bankowy Klienta objety Umowg o Zarzadzanie lub poprzez dokonanie przelewu pienieznego na taki rachunek.
Klient zobowigzuje sie do nie przenoszenia Instrumentéw Finansowych na ktérykolwiek z Rachunkéw Klienta objetych
Umowg o Zarzgdzanie, chyba, ze Umowa o Zarzadzanie stanowi inaczej, przy czym:
Umowa o Zarzadzanie moze stanowic, iz przenoszenie Instrumentéw Finansowych jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem uzyskania uprzedniej, pisemnej zgody Spétki, a Klient winien wystgpi¢ do Spoétki o udzielenie zgody, co
najmniej 15 dni przed planowanym terminem przeniesienia Instrumentéw Finansowych.

§14
[Dyspozycja wyptaty sSrodkéw z Portfela]

Z zastrzezeniem ust. 5, Klient ma w kazdym czasie prawo do wyptaty Srodkéw pienigznych z Portfela na Rachunek

Osobisty Klienta. Spétka niezwiocznie wykonuje zlecenie wyptaty ztozone przez Klienta. W tym celu Klient powinien

ztozy¢ dyspozycje wyptaty wskazujgcg wysokos¢ srodkéw pienieznych, ktére miatyby by¢ wyptacone. Wyptata srodkow

nastgpi nie pozniej niz na koniec 15 dnia roboczego od dnia ztozenia dyspozycji wyptaty, z zastrzezeniem ust. 3, chyba,

ze Spotka w porozumieniu z Klientem ustalita inny termin wyptaty. Dyspozycja wyptaty sktadana jest w formie

elektronicznej poprzez wypetnienie stosownego formularza na stronie internetowej Spotki.

Wysokos¢ wyptaty srodkéw pienieznych zgdanej przez Klienta nie moze spowodowaé zmniejszenia Wartosci Netto

Portfela ponizej minimalnej Wartosci Poczatkowej Portfela okreslonej w Tabeli Optat. W uzasadnionych przypadkach, na

whniosek Klienta, Spétka moze wyrazi¢ zgode na dokonanie wyptaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym. Zgoda

udzielana jest przez Spdétke w formie pisemnej lub elektronicznej poprzez zamieszczenie stosownej informacji na koncie

Klienta na stronie internetowej Spéitki, niezwtocznie po otrzymaniu dyspozycji wyptaty.

Mozliwos¢ oraz termin wykonania przez Spoétke dyspozycji wyptaty, badz jej czesci mogg by¢ uzaleznione od biezacego

sktadu Portfela, w tym od wysokosci srodkéw pienieznych, iokreslonej Strategii Inwestycyjnej. W szczegdlnosci

mozliwo$¢ oraz termin wykonania dyspozycji wyptaty mogg by¢ uzaleznione od uprzedniej sprzedazy przez Spoétke

odpowiedniej czesci Aktywow niezbednej dla pozyskania zgdanej przez Klienta ilosci srodkéw pienieznych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Spétka dokonuje sprzedazy wybranych przez siebie Instrumentéw Finansowych

wchodzacych w sktad Portfela. Cena, po ktérej Spdtka dokonuje sprzedazy Instrumentéw Finansowych uzalezniona jest

od sytuacji rynkowej zbywanego Instrumentu Finansowego i realizowana jest po kazdej cenie, po najlepszej cenie lub po

cenie rynkowej.

Spétka odmawia niezwiocznego wykonania dyspozycji wyptaty w przypadku, gdy:

1) struktura Aktywow zgodna z okreslong w Umowie o Zarzadzanie Strategig Inwestycyjng uniemozliwia niezwitoczng jej
realizacje,

2) dyspozycja wyptaty dotyczy srodkéw pienieznych o tgcznej wartosci nizszej niz 1.000,00 PLN,

3) Kilient zada wyptaty srodkéw pienigznych poprzez dokonanie przelewu na rachunek inny niz Rachunek Osobisty
Klienta.

Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu szkéd poniesionych przez Klienta wskutek braku wykonania przez Spoétke

dyspozycji wyptaty srodkéw pienieznych w sytuacjach wskazanych w ust. 5, jak rowniez z tytutu szkéd poniesionych przez

Klienta wskutek wykonania przez Spotke dyspozycji wyptaty srodkéw pienigznych w terminie pozniejszym, o ile termin ten

spowodowany byt okolicznosciami niezaleznymi od Spotki, w tym byt niezbedny dla dokonania sprzedazy, o ktérej mowa

w ust. 3.

§15
[Dyspozycja przeniesienia Instrumentéw Finansowych
z Portfela]

Z zastrzezeniem ust. 4, Klient zobowigzuje sie, iz nie bedzie dokonywat przeniesienia Instrumentéw Finansowych z

Portfela na Rachunek Osobisty Klienta lub Rachunki Klienta nieobjete Umowg o Zarzadzanie, chyba, ze Umowa o

Zarzadzanie stanowi inaczej, przy czym Umowa o Zarzgdzanie moze uzaleznia¢ przeniesienie Instrumentéw

Finansowych od uzyskania uprzedniej zgody Spétki oraz wskazywac, iz w tym celu Klient powinien ztozy¢ pisemng lub w

formie elektronicznej za posrednictwem Internetowego Konta Klienta ze strony internetowej Spotki dyspozycje

przeniesienia Instrumentéw Finansowych wskazujgcg liczbe i rodzaj Instrumentdw Finansowych, ktére miatyby by¢

przeniesione, dane Rachunku lub Rachunkéw Klienta, na ktére Instrumenty Finansowe miatyby by¢ przeniesione oraz

date przeniesienia.

Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, udzielana jest przez Spétke w formie pisemnej lub elektronicznej poprzez zamieszczenie

stosownej informacji na koncie Klienta na stronie internetowej Spéiki, niezwiocznie po otrzymaniu dyspozycii

przeniesienia Instrumentéw Finansowych .

Postanowienie § 14 ust. 2 Regulaminu stosuje sie odpowiednio, przy czym warto$¢ przenoszonych Instrumentéw

Finansowych obliczana jest na zasadach okreslonych w § 21 Regulaminu i wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy

dzien zlozenia dyspozyciji przeniesienia Instrumentéw Finansowych.

Spétka odmawia udzielenia zgody na przeniesienie Instrumentéw Finansowych w przypadku, gdy:

1) struktura Aktywoéw zgodna z okre$long w Umowie o Zarzadzanie Strategig Inwestycyjng uniemozliwia jej realizacje lub

2) dyspozycja przeniesienia dotyczy Instrumentéw Finansowych o tgcznej wartosci ustalonej zgodnie z metodami
wyceny opisanymi w § 21 Regulaminu, wynoszgcej mniej niz 1.000,00 PLN.

Spéitka nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu szkéd poniesionych przez Klienta wskutek nieudzielenia przez Spétke zgody

na przeniesienie Instrumentéw Finansowych w sytuacjach wskazanych w ust. 4.
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Przeniesienie Instrumentéw Finansowych na podstawie dyspozycji Klienta i po uzyskaniu zgody Spoétki nastepuje w
terminie nie krotszym niz 2 dni robocze.

§16
[Blokada]

W przypadku, gdy Aktywa Netto Portfela Klienta wynoszg co najmniej 100.000,00 PLN, Klient moze wykorzystaé, za
zgoda i na warunkach okreslonych przez Spotke, Portfel jako zabezpieczenie kredytu bankowego, gwarancji bankowej lub
innej wierzytelnosci.

Warto$¢ okreslona w ust. 1 wyliczana jest na dzien podpisywania umowy ustanawiajgcej zabezpieczenie zgodnie z
metodami wyceny opisanymi w § 21 Regulaminu.

Klient pokrywa wszelkie koszty zwigzane z ustanowieniem takiego zabezpieczenia, zgodnie z regulacjami podmiotu, ktéry
prowadzi Rachunek, oraz umowg bedgcg podstawg ustanowienia zabezpieczenia.

§17
[Ustalenie Strategii Inwestycyjnej]

Strony ustalajg Strategie Inwestycyjng zgodnie, z ktérg wykonywane ma by¢ przez Spoétke Zarzadzanie Portfelem. Wybor
Strategii Inwestycyjnej dokonywany jest sposrod strategii opracowanych przez Spétke, z zastrzezeniem ust. 5.

Wybér Strategii Inwestycyjnej dokonywany jest z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji Klienta ustalonej na podstawie
informacji przekazanych przez Klienta zgodnie z § 5 ust. 8 Regulaminu.

Zmiana Strategii Inwestycyjnej moze by¢ dokonana po uprzednim ponownym ustaleniu przez Spétke aktualnych
informacji o poziomie wiedzy Klienta o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych, doswiadczenia
inwestycyjnego Klienta, sytuacji finansowej Klienta oraz jego celéw inwestycyjnych. Przepisy § 5 ust. 8 i 9 Regulaminu
stosuje sie odpowiednio.

Po dokonaniu przez Strony zmiany Strategii Inwestycyjnej, Spotka przystepuje niezwiocznie do dostosowania sktadu
Portfela do nowej Strategii Inwestycyjnej.

W szczegolnych przypadkach moze zosta¢ okreslona Specjalistyczna Strategia Inwestycyjna.

W przypadku, gdy Zarzadzanie Portfelem odbywa sie w oparciu o Specjalistyczng Strategie Inwestycyjng, Strony mogg w
Umowie o Zarzgdzanie okresli¢ inne zasady wyceny niz opisane w Regulaminie. Ustalenie innych zasad wyceny
nastepuje na zadanie Klienta, pod warunkiem, ze ustalona Specjalistyczna Strategia Inwestycyjna, w opinii Spotki,
uzasadnia taka modyfikacje.

W przypadku zaistnienia niezgodnosci struktury Portfela ze Strategig Inwestycyjng, Spotka jest zobowigzana do jej
niezwtocznego dostosowania, nie pdzniej niz w terminie jednego miesigca od ich wystgpienia, chyba, ze postanowienia
Umowy o Zarzgdzanie lub przepisy prawa stanowig inacze;j.

§18
[Podejmowanie i realizacja decyzji inwestycyjnych]

Spotka, wykonujac Zarzgdzanie Portfelem, dziata w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego

obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami Klienta. Spétka nie przyjmuje lub nie przekazuje, w zwigzku ze

wykonywaniem Zarzadzania Portfelem, optat, prowizji lub $wiadczen niepienieznych, z wytgczeniem:

1) optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych przyjmowanych od Klienta lub osoby dziatajgcej w jego imieniu albo
przekazywanych Klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu lub

2)  opfat lub prowizji niezbednych dla wykonywania Zarzgdzania Portfelem na rzecz Klienta.

Wchodzgce w skiad Portfela Instrumenty Finansowe nie mogg by¢ przedmiotem transakcji w ramach czynnosci

Zarzadzania Portfelem, w przypadku, gdy drugg strong tej transakcji bedzie Spoétka lub inny Klient Spotki.

Spétka nie moze inwestowa¢ Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuty uczestnictwa

odpowiednio funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i unijnych alternatywnych funduszy inwestycyjnych,

ktérymi zarzgdza, chyba ze Umowa o Zarzadzanie stanowi inaczej i jest to zgodne z ustalong z Klientem Strategig

Inwestycyjng

Spoétka wyznacza Zarzagdzajgcego Portfelem odpowiedzialnego za zarzadzanie Portfelem zgodnie z okreslong Strategig

Inwestycyjna, z zastrzezeniem ust. 5 - 7. Zarzgdzajgcym Portfelem moze by¢ wytgcznie Doradca. Spétka w dowolnym

czasie moze ustanowi¢ zastepce lub wyznaczy¢ innego Zarzadzajgcego Portfelem.

Decyzje inwestycyjne dotyczgce Portfela podejmuje Zarzgdzajacy Portfelem. Zarzgdzajacy Portfelem wchodzi w sktad

Komitetu Inwestycyjnego, ktéry petni funkcje doradcze, analityczne oraz wyznacza kierunki i strategie inwestycyjne.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dokonywane sg analizy i oceny:

1) biezacej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, sytuacji na rynkach kapitatowych oraz ksztattowania sie
poziomu stép procentowych,

2) biezgcej wyceny wartosci emitentéw Instrumentéw Finansowych,

3) ryzyka stopy procentowej, ryzyka plynnosci oraz ryzyka wyptacalnosci emitentéw dtuznych Instrumentow
Finansowych,

4)  wynikéw Zarzgdzania Portfelami z uwzglednieniem réznych typéw Strategii Inwestycyjnych,

5) perspektyw wzrostu wartosci oraz ryzyka ptynnosci akcji, ktére mogg by¢é nabywane w ramach poszczegdlnych
Strategii Inwestycyjnych.

Podejmujac decyzje inwestycyjne uwzgledniane sg m.in.:

1)  zalozenia Strategii Inwestycyjnej,

2)  limity inwestycyjne okreslone dla danej Strategii Inwestycyjnej,
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3) rodzaje Instrumentéw Finansowych, ktére moga by¢ potencjalnym celem inwestycyjnym dla danej Strategii
Inwestycyjnej,
4)  obowigzujgce przepisy prawa oraz postanowienia Regulaminu,
5)  rozstrzygnigcia Komitetu Inwestycyjnego.
8. Realizacjg decyzji inwestycyjnych zajmuje sie pracownik Spotki upowazniony do sktadania w DM zlecen dotyczacych
nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych.

§19
[Mierzenie rentownosci Portfela]

1. W celu ustalenia poziomu efektywnos$ci Zarzgdzania Portfelem Spoétka w ramach danej Strategii Inwestycyjnej okresla
obiektywny wskaznik finansowy, do ktérego poréwnywana bedzie zmiana procentowa brutto i netto Portfela w danym
okresie, po odpowiednim uwzglednieniu wptat i wyptat. Zatgcznik nr 1 zawiera opis stosowanych przez Spétke
wskaznikéw finansowych. W przypadku, gdy uzasadnia to ustalona przez Strony Strategia Inwestycyjna, Umowa
0 Zarzadzanie moze okreslac¢ inne obiektywne wskazniki finansowe, niz opisane w Zatgczniku nr 1, wiasciwe dla danej
klasy Aktywow jako wskazniki wykorzystywane do ustalenia poziomu efektywnosci Zarzgdzania Portfelem.

2. W przypadku, gdy ustuga Zarzadzania Portfelem Swiadczona jest na rzecz Klienta Detalicznego lub prowadzony na rzecz
Klienta Detalicznego Rachunek obejmuje niezabezpieczone pozycje otwarte w transakcji na instrumentach pochodnych,
Spotka obowigzana jest informowa¢ Klienta o spadku wartosci Portfela lub poniesionych stratach na instrumentach
finansowych ponizej progu ustalonego w Umowie o Zarzgdzanie nie pozniej niz do konca dnia, w ktorym ten spadek
nastapit, a jezeli spadek nastapit w dniu wolnym od pracy — nie pdzniej niz kohca pierwszego dnia roboczego
nastepujacego po tym dniu.

3. Niezaleznie od realizacji obowigzku przewidzianego w ust. 2, Spodtka informuje Klienta, zgodnie z zasadami
przewidzianymi w § 20 ust. 1 Regulaminu, o kazdej sytuacji, w przypadku ktérej catkowita warto$¢ Portfela, oceniana z
poczatkiem kazdego okresu sprawozdawczego wskazanego w tym postanowieniu, zmniejszy sie o 10 %, a nastepnie o
wielokrotnosci 10 %, nie pdzniej niz przed koncem dnia roboczego, w ktérym prog ten zostat przekroczony, lub — jesli
przekroczenie progu nastgpito w dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego dnia roboczego.

ROZDZIAL lll. KORESPONDENCJA Z KLIENTEM

§20
[Informacje dotyczace Zarzadzania Portfelem]

1. Spdtka dostarcza Klientowi w formie pisemnej lub elektronicznej poprzez zamieszczenie stosownej informacji na koncie
Klienta na stronie internetowej Spétki, najpdzniej dziesigtego dnia po zakoriczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
raport z Zarzgdzania Portfelem.

2. Raport, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera w szczegolnosci:

1) firme Spokki,

2)  nazwe lub oznaczenie Rachunkéw Klienta, na ktérych przechowywane sg Aktywa,

3) informacje o skfadzie Portfela i wycenie Portfela, wtym dane na temat kazdego z Instrumentéw Finansowych
wchodzacych w sktad Portfela, wartos¢ rynkowa poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych albo ich wartosé
godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie wartosci rynkowej, saldo srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w czasie danego okresu sprawozdawczego,

4)  wskazanie tgcznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w danym okresie sprawozdawczym, z podziatem
na tgczng wysokos¢ optat i prowizji pobranych z tytutu Zarzadzania Portfelem oraz tgczng wysoko$¢ optat i prowizji
zwigzanych z wykonywaniem zlecen w ramach Zarzgdzania Portfelem, wraz z informacjg, ze na zadanie Klienta
mozliwe jest przekazanie szczegétowego wykazu wszystkich optat i prowizji pobranych w danym okresie
sprawozdawczym,

5) poréwnanie wynikéw osiggnigtych w danym okresie sprawozdawczym, z wynikami przyjetego w Umowie o
Zarzadzanie obiektywnego wskaznika finansowego,

6)  wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z Aktywdéw, ktére w danym okresie
sprawozdawczym, powiekszyty warto$¢ Portfela,

7) informacje, w odniesieniu do zlecern wykonywanych w danym okresie sprawozdawczym, obejmujace:

a) date i czas zawarcia transakcji;

b) rodzaj zlecenia;

c) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz;

d) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

e) oznaczenie Instrumentu Finansowego;

f)  liczbe Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

g) cene, po jakiej zostato wykonane zlecenie;

h) tgczng wartos¢ transakcji;

i)  calkowitg wartos¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztow wykonania zlecenia, oraz — na
zgdanie Klienta — zestawienie poszczegdlnych pozycji pobranych opfat iprowizji oraz innych kosztow
wykonania zlecenia;

j)  wskazanie obowigzkow Klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminéw, w ktorych Klient
powinien dokona¢ pfatnosci lub dostawy Instrumentu Finansowego, oraz innych danych niezbednych do
wykonania tych obowigzkdw, o ile takie dane nie zostaly wczesniej podane do wiadomosci Klienta;
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k) w przypadku wykonania zlecenia w sposéb okreslony w art. 73 ust. 2 Ustawy o Obrocie — informacje o takim
sposobie wykonania zlecenia;

) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakcji, ktérej drugg strong byt podmiot z grupy
kapitatowej, do ktdrej nalezy Spdtka, lub inny klient Spétki — informacje o takim sposobie wykonania zlecenia,
chyba ze zlecenie zostalo wykonane za posrednictwem systemu obrotu, ktéry umozliwia anonimowe
zawieranie transakciji.

3. Jezeli Klient zazadat dostarczania mu przez Spétke informacji o kazdej zawartej transakcji z osobna w ramach

Zarzagdzania Portfelem bezposrednio po jej zawarciu, informacje te obejmujg dane wskazane w ust. 2 pkt 7 powyzej, a

ponadto:

a) oznaczenie podmiotu przekazujgcego potwierdzenie;
b) nazwe, firme, imig i nazwisko lub inne oznaczenie klienta;

przy czym informacje te przekazuje sie kazdorazowo po otrzymaniu od DM informacji o zawarciu transakcji, nie pézniej

niz do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu otrzymania informacji od DM.

Klient ma staty wglad do informacji o sktadzie swojego Portfela i jego wycenie za pomocg Internetowego Konta Klienta.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, w okresie miedzy przekazaniem raportéow z Zarzgdzania Portfelem Spétka nie udziela

Klientowi informacji o skfadzie Portfela i dokonanych transakcjach, chyba, ze Spoétka jest do tego zobowigzana na mocy

przepiséw prawa. W szczegdlnych przypadkach Umowa o Zarzadzanie moze przewidywac¢ dostarczanie przez Spotke

informaciji o skftadzie Portfela

i dokonanych transakcjach réwniez w okresie miedzy przekazaniem raportow z Zarzadzania Portfelem. Umowa o

Zarzadzanie okresla zakres, sposob i terminy udzielania takich informacji.

6. Informacje dotyczgce transakcji zawieranych w ramach Zarzadzania Portfelem, Klient otrzymuje bezposrednio od
podmiotéw prowadzacych Rachunki Klienta objete Umowa o Zarzadzanie lub $wiadczgcych ustugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych w zwigzku z Zarzadzaniem Portfelem, wytgcznie jezeli wynika to z
przepiséw prawa lub z umowy zawartej z danym podmiotem. Jezeli przekazywane informacje dotyczg zlecen
wykonywanych w ramach Zarzadzania Portfelem postanowien ust. 2 pkt. 7 i ust. 3 nie stosuje sie. W przypadku, gdy
Zarzadzanie Portfelem odbywa sie w oparciu o Specjalistyczng Strategie Inwestycyjng, Umowa o Zarzadzanie moze
przewidywac¢ przekazywanie Klientowi takich informacji za posrednictwem Spotki.

S

ROZDZIAL IV. WYCENA PORTFELA

§21
[Wycena Aktywow]

1. Spdtka wycenia Instrumenty Finansowe wchodzace w sktad Portfela zgodnie z przepisami okreslajgcymi zasady i
metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze w Umowie o Zarzgdzanie okreslono inne
zasady wyceny Instrumentéw Finansowych.

2. Z zastrzezeniem § 17 ust. 6 Regulaminu, Portfel wycenia sie w kazdym Dniu Wyceny.

3. Spotka wycenia Instrumenty Finansowe wchodzgce w skifad Portfela wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej,

4. Warto$¢ godziwg Instrumentéw Finansowych notowanych na aktywnym rynku ustala sie zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym Instrumencie Finansowym jest znaczaco niski albo na danym Instrumencie
Finansowym nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszego paragrafu, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten
kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z ust. 6 niniejszego
paragrafu.

5.  Wartos¢ Instrumentéw Finansowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw warto$ciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych Instrumentéw Finansowych zalicza sie odpowiednio do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych;

2) sktadnikéw lokat innych niz w pkt 1 - wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w
ust. 6 niniejszego paragrafu.

6. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci Instrumentu Finansowego przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacyg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;
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2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny Instrumentu Finansowego, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci Instrumentu Finansowego za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji;

4) oszacowanie wartosci Instrumentu Finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

ROZDZIAL V. OPLATY

§22
[Optata za Zarzadzanie]

Optata za Zarzadzanie, w zalezno$ci od Strategii Inwestycyjnej oraz wartosci Aktywoéw, moze skladac sie z czesci statej,
wyrazonej kwotowo, czesci statej wyrazonej jako procent wartosci Aktywow oraz wynagrodzenia od zysku. Jezeli ustugi
Zarzadzania Portfelem podlegajg, zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa, obcigzeniu podatkiem od
towarow i ustug VAT, to do Optaty za Zarzadzanie dodaje sie podatek VAT.

Wysokos¢ Optaty za Zarzadzanie ustalana jest wedtug zasad opisanych w niniejszym paragrafie i w Tabeli Opfat, chyba,
ze Umowa o Zarzadzanie stanowi inaczej.

Z zastrzezeniem § 8 — 10 Regulaminu, Opfata za Zarzadzanie obliczana jest w nastepujacy sposdb:

1) czesc¢ stata, wyrazona kwotowo wedtug zasad okreslonych w Tabeli Optat, jest naliczana na poczatek Okresu
Rozliczeniowego i pobierana przez Spétke z Rachunku Klienta po uptywie Okresu Rozliczeniowego,

2) czesc¢ stata, wyrazona jako procent wartosci Aktywow, jest naliczana dziennie i pobierana przez Spétke z Rachunku
Klienta po uptywie Okresu Rozliczeniowego,

3) wynagrodzenie od zysku oblicza si¢ za Okres Rozliczeniowy (nie krotszy niz kwartat i nie dluzszy niz rok) ustalony
w Tabeli Optat chyba, ze Umowa o Zarzadzanie stanowi inaczej. Wynagrodzenie od zysku oblicza sig jako iloczyn
stawki wynagrodzenia okreslonej w Tabeli Optat i przyrostu Wartosci Netto Portfela w Okresie Rozliczeniowym
powiekszonego o naliczong rezerwe na wynagrodzenie od zysku, z uwzglednieniem podatku VAT, o ile ma
zastosowanie.

Oprécz Optaty za Zarzadzanie Klient ponosi rowniez koszty i optaty wynikajgce z uméw, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt.
2 Regulaminu, a w szczegolnosci optaty zwigzane z prowadzeniem Rachunkoéw Klienta, oraz zwigzane z wykonywaniem
zlecen i zawieraniem transakcji w ramach Zarzadzania Portfelem.

Optata za Zarzadzanie oraz koszty i opfaty, o ktérych mowa w ust. 4, pokrywane s3 ze srodkéw pienieznych wchodzacych

w skfad Portfela. Spotka ma prawo zby¢ cze$¢ Aktywdw z Portfela Klienta w liczbie zapewniajgcej pokrycie tych optat i
kosztow, jezeli stan srodkéw pienieznych na Rachunku Klienta jest niewystarczajgcy do pokrycia tych kosztow i optat.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, cena, po ktdérej Spotka sprzedaje Instrumenty Finansowe uzalezniona jest od
sytuacji rynkowej zbywanego Instrumentu Finansowego i realizowana jest po kazdej cenie, po najlepszej cenie lub po
cenie rynkowej. W pierwszej kolejnosci Spotka bedzie dokonywac zbycia instrumentéw finansowych o wysokiej ptynnosci
oraz takich, ktérych zbycie nie wigze sie ze znacznym dyskontem do biezacej ceny rynkowej ze wzgledu na ograniczong
ptynnosé (tzw. szeroki bid-offer spread). Spdétka moze roztozyé zbycie poszczegdlnych instrumentéw na kilka —
kilkanascie dni celem zmniejszenia ryzyka zbycia w jednym dniu catosci stanu posiadania danego instrumentu. Realizacja
catosci transakcji dot. jednego instrumentu finansowego jest mozliwa w szczegdlnosci w przypadku instrumentu o
ograniczonej ptynnosci i otrzymania przez Spoétke korzystnej w jej ocenie oferty na caly posiadany przez Klienta pakiet

instrumentu. Proces zbywania instrumentéw moze ulec modyfikacji w zaleznosci od sytuacji rynkowej oraz uzgodnien z

Klientem, w szczegdlnosci dotyczacych skrécenia okresu spieniezenia instrumentéw znajdujacych sie w portfelu.

W przypadku zmiany Strategii Inwestycyjnej w sposoéb, o ktérym mowa w § 17 ust. 3 Regulaminu, Spdtka jest uprawniona
do naliczenia i pobrania Optaty za Zarzadzanie w tym wynagrodzenia od zysku, w dniu przyjecia dyspozycji Klienta.

W przypadku wyptaty $rodkéw opisanej w § 9 ust. 3 Spdtka jest uprawniona do naliczenia i pobrania Opfaty za
Zarzadzanie w tym wynagrodzenia od zysku, w dniu wykonania dyspozycji Klienta.

ROZDZIAL V1. ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI

§23
[Zakres odpowiedzialnosci]

Spoétka zobowigzuje sie do dziatania w sposdéb rzetelny, z dotozeniem nalezytej starannosci zawodowe;j.

Spétka ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody Klienta spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem

obowigzkéw wynikajgcych z Umowy o Zarzadzanie.

Spotka nie ponosi odpowiedzialno$ci za poniesione przez Klienta szkody powstate:

1)  wskutek dziatania sity wyzszej, lub

2)  z wylagcznej winy osoby trzeciej, za ktérg Spodtka nie ponosi odpowiedzialnosci lub

3)  z wytacznej winy Klienta.

Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody Klienta spowodowane:

1)  obnizeniem wartosci Portfela wynikajacym ze zmian kurséw Instrumentéw Finansowych,

2)  obnizeniem wartosci Portfela wynikajgcym ze zmian kurséw walut obcych,

3) niewyptacalnoscig emitentéow lub wystawcow Instrumentéw Finansowych lub podmiotu prowadzgcego Rachunek
Klienta, o ile Spoétka dochowata nalezytej starannosci przy dokonaniu wyboru tego emitenta, wystawcy lub
podmiotu,
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4)  zbyciem Instrumentéw Finansowych w celu pozyskania $srodkéw na wykonanie dyspozycji przelewu $rodkow
pienieznych ztozonej przez Klienta,

5)  zbyciem Aktywoéw w sytuacjach, o ktérych mowa w § 22 ust. 5 Regulaminu,

6)  braku ptynnosci Portfela, w szczegodlnosci, gdy w Umowie o Zarzgdzanie Specjalistyczng Strategig Inwestycyjng nie
zastrzezono wysokiej ptynnosci,

7) nieprawidtowym wypetnieniem badz brakiem wypetnienia obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych Klienta,

8)  nieprawidiowym wypetnieniem badz brakiem wypetnienia obowigzkéw informacyjnych Klienta, o ktérych mowa w
Rozdziale 4 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem postanowien § 24 Regulaminu.

Zadne z postanowienn Umowy o Zarzgdzanie nie moze byé uznawane za gwarancje osiggniecia przez Spétke okre$lonej

stopy zwrotu z Portfela Klienta, bgdz zobowigzanie Spétki do utrzymania lub wzrostu wartosci Portfela.

§24

[Obowiazki informacyjne w zakresie znacznych pakietéw akcji oraz wykonywanie prawa gtosu z akcji znajdujacych sie

4.

w Portfelach]

Spétka zobowigzuje sie do Zarzgdzania Portfelem w taki sposéb, aby Portfel nie zawierat Instrumentéw Finansowych w
liczbie powodujgcej powstanie po stronie Klienta (wylgcznie z tytutu posiadania Instrumentéw Finansowych na
Rachunkach Klienta objetych Umowg o Zarzadzanie) obowigzkéw informacyjnych zwigzanych ze znacznymi pakietami
akgiji, okreslonych w Rozdziale 4 Ustawy o Ofercie.

Spétka nie wykonuje, w ramach Umowy o Zarzadzanie, w imieniu Klienta obowigzkéw informacyjnych wskazanych w
Rozdziale 4 Ustawy o Ofercie.

Spétka nie wykonuje i nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu z akcji znajdujgcych
sie w Portfelach.

§25
[Tryb sktadania i rozpatrywania skarg i reklamacji]

Spétka przyjmuje skargi lub reklamacje Klientéw w ramach wykonywania ustug Zarzgdzania Portfelem:

- w siedzibie Spotki w formie pisemne;j,

- listownie (za posrednictwem poczty lub kuriera) na adres Spétki, ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa,

- ustnie - telefonicznie albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Klienta w Spotce,

- za posrednictwem poczty elektronicznej, na adres: biuro@aliortfi.com; w tytule korespondencji nalezy wpisac:
+Reklamacja”,

- za posrednictwem faksu, pod numerem +48 22 463 88 89,

- za posrednictwem konta inwestycyjnego

O wyniku rozpatrzenia skargi lub reklamacji Klient informowany jest pisemnie listem poleconym lub za pomocg innego
trwatego nosnika informacji, w tym elektronicznie poprzez zamieszczenie przez Spoétke stosownej informacji na
Internetowym Koncie Klienta, w terminie 30 dni od daty otrzymania skargi lub reklamacji przez Spotke. W szczegdinie
uzasadnionych przypadkach termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim moze zosta¢ wydtuzony do nie wiecej niz 60
dni od daty otrzymania skargi lub reklamacji, o czym Spétka poinformuje w terminie wskazanym w zdaniu poprzednim,

W kwestiach nieuregulowanych w Regulaminie do reklamacji zastosowanie ma dostepna na stronie internetowej Spdtki
Procedura rozpatrywania reklamacji przez Alior TFI S.A.

ROZDZIAL VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 26
[Zmiany Regulaminu]

Spéitka zastrzega sobie prawo do zmiany tresci Regulaminu w kazdym czasie, z zastrzezeniem postanowien niniejszego
paragrafu.

Tres$¢ dokonywanych zmian Spoétka podaje do wiadomosci Klienta przynajmniej na cztery tygodnie przed wejsciem w
zycie zmian, oraz przesyta w formie elektronicznej za posrednictwem Internetowego Konta Klienta informacje o zmianach
Regulaminu i miejscu ich zamieszczenia na stronie internetowej Spaétki.

Zmiany Regulaminu obowiagzujg Klienta od chwili ich wej$cia w zycie. Jezeli Klient przed wej$ciem zmian Regulaminu w
zycie wypowie Umowe o Zarzadzanie, to zmiany Regulaminu nie obowigzujg Klienta az do uptywu okresu wypowiedzenia
i rozwigzania Umowy o Zarzadzanie.

W przypadku zmiany dotyczgcej minimalnej warto$ci Poczatkowej Portfela warunki Umowy o Zarzadzanie z
dotychczasowymi Klientami nie ulegajg zmianie.

Zatgczniki Regulaminu nie stanowig jego integralnych czesci, a zmiana zatagcznikéw nie powoduje zmiany Regulaminu.
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Zatacznik nr 1

Strategie Inwestycyjne Oferowane w Ramach Ustugi Zarzgdzania Portfelem Instrumentéw Finansowych w
Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Strategia Zachowania Kapitatu

Cel Inwestycyjny:

Celem inwestycyjnym jest ochrona przed ryzykiem inflacji i zachowanie realnej wartosci ulokowanego kapitatu. Celem jest
osiggnigcie stopy zwrotu na poziomie poréwnywalnym z oprocentowaniem depozytéw. Portfel zapewnia wysokg ptynnosc¢ lokat.
Jest przeznaczony dla oséb nieakceptujgcych ryzyka rynku akcji, badz dla czesci aktywow klienta, dla ktérej wymagane jest
minimalne ryzyko. Strategia jest przeznaczona takze dla Srodkéw o krétkim horyzoncie inwestycyjnym.

Strategia inwestycyjna:
Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, na depozytach, a takze
w funduszach inwestycyjnych, ktérych polityka inwestycyjna jest ograniczona do tych typéw lokat.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow
Depozyty 0 - 100% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 100% WIBID_1Y

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy obligacji majg zastosowanie
limity dotyczace obligaciji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej
klasie aktywow.

2) Strategia Niskiego Ryzyka

Cel inwestycyijny:

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci powierzonych Spétce srodkdw na poziomie przekraczajgcym oprocentowanie lokat
bankowych.

Strategia inwestycyjna:
Srodki bedg inwestowane w akcje krajowe z mozliwoscig dywersyfikacji na akcje zagraniczne, ETF-y oparte na indeksach
akcyjnych, obligacje skarbowej gwarantowane przez Skarb Panstwa i depozyty,a takze w funduszach inwestycyjnych.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu

Akcje 10 - 25% Aktywow
- akcje krajowe do 25% Aktywow
- akcje zagraniczne do 5% Aktywow

Obligacje Skarbowe 0 - 90% Aktywow

- w ramach subportfela akgiji

Depozyty 0 - 50% Aktywow
Obiektywny wskaznik finansowy: 85% WIBID_1Y + 15% WIG Indeks

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

3) Strategia Stabilnego Wzrostu

Cel inwestycyjny:
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Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci kapitatu przy umiarkowanym poziomie ryzyka. Strategia jest przeznaczona dla
Klientéw i Srodkéw o Srednim horyzoncie inwestycyjnym.

Strateqgia inwestycyjna:
Srodki bedg zainwestowane w akcje, diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych
obejmujgce te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 20 - 40% Aktywow
- akcje krajowe od 75 do 100% Subportfela akciji
- w ramach subportfela akcji - akcje zagraniczne od 0 do 25% Subportfela akcji, (np. maksimum 7,5%
aktywow, gdy akcje stanowig 30% catego Portfela)
Obligacje 20 - 80% Aktywow
- obligacje skarbowe: 50-100% Subportfela obligaciji
- w ramach subportfela obligaciji - obligacje nieskarbowe: 0-50% Subportfela obligacji, (np. maksimum 20%
aktywow, gdy obligacje stanowig 40% catego Portfela)
Depozyty 0 - 40% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 70% WIBID_1Y + 30% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ catos¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

4)  Strategia Zré6wnowazona — Statego Dochodu

Cel inwestycyjny:
Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w akcje, ETF-y oparte na

indeksach akcyjnych, dtuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych obejmujgce te klasy
aktywow.

Strategia inwestycyjna:
Srodki bedg zainwestowane w akcje, diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych
obejmujgce te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 25 - 50% Aktywow
- akcje krajowe od 75 do 100% Subportfela akcji
- w ramach subportfela akgiji - akcje zagraniczne od 0 do 25% Subportfela akgji, (np. maksimum 10%
aktywow, gdy akcje stanowig 40% catego Portfela)
Obligacje 20 - 60% Aktywow
- obligacje skarbowe: 50-100% Subportfela obligacji
- w ramach subportfela obligaciji - obligacje nieskarbowe: 0-50% Subportfela obligacji, (np. maksimum 20%
aktywow, gdy obligacje stanowig 40% catego Portfela)
Depozyty 0 - 40% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 60% WIBID_1Y + 40% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

5) Strategia Zrownowazona

Cel inwestycyjny:

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38 D, 02-232 Warszawa T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889,
E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego | Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



Celem inwestycyjnym jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w akcje i diuzne instrumenty
finansowe. Celem jest dywersyfikacja Portfela poprzez lokaty w réznorodne klasy aktywow.

Strateqgia inwestycyjna:
Srodki bedg zainwestowane w akcje, diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych
obejmujgce te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 35 - 65% Aktywow
- akcje krajowe: 60-100% Subportfela akcji,
- w ramach subportfela akcji - akcje zagraniczne: 0-40% Subportfela akcji, (np. maksimum 20% aktywow, gdy
akcje stanowig 50% catego Portfela)
Obligacje 25 - 55% Aktywow
- obligacje skarbowe: 50-100% Subportfela obligaciji
- w ramach subportfela obligaciji - obligacje nieskarbowe: 0-50% Subportfela obligacji, (np. maksimum 20%
aktywow, gdy obligacje stanowig 40% catego Portfela)
Depozyty 5 - 25% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 50% WIBID_1Y + 50% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ catos¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

6) Strategia Wzrostu

Cel inwestycyjny:
Celem inwestycyjnym jest osiggnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w lokaty w wigkszosci sktadajace
sie z akgji.

Strateqgia inwestycyjna:
Srodki bedg inwestowane w akcje, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce,
diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych obejmujace te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 50 - 90% Aktywow
- akcje krajowe: 60-100% Subportfela akgji,
- w ramach subportfela akgji - akcje zagraniczne: 0-40% Subportfela akcji, (np. maksimum 28% aktywéw, gdy

akcje stanowig 70% catego Portfela)

Do 5% Aktywow

Fundusze inwestycyjne inwestujace

W surowce
Obligacje 0 - 50% Aktywow
- obligacje skarbowe: 20-100% Subportfela obligaciji
- w ramach subportfela obligaciji - obligacje nieskarbowe: 0-80% Subportfela obligacji, (np. maksimum 20%
aktywow, gdy obligacje stanowig 40% catego Portfela)
Depozyty 0 - 30% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 30% WIBID_1Y + 70% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.
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7) Strategia Agresywnego Wzrostu

Cel inwestycyijny:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w lokaty o wyzszej oczekiwanej
stopie zwrotu potgczonej z wyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego. Jest to strategia o dtugim horyzoncie inwestycyjnym,
mogaca charakteryzowac sie niskg ptynnoscig lokat i w efekcie catego portfela.

Strategia inwestycyjna:
Srodki bedg inwestowane w akcje, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce,
diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych obejmujgce te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 60 - 100% Aktywow
- akcje krajowe: 60-100% Subportfela akgji,
- w ramach subportfela akcji - akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akcji, (np. maksimum 45% aktywow, gdy

akcje stanowig 90% catego Portfela)
0 - 15% Aktywow

Fundusze inwestycyjne inwestujace

W surowce
Obligacje 0 - 30% Aktywow
- obligacje skarbowe: 0-100% Subportfela obligacji
- w ramach subportfela obligacji - obligacje nieskarbowe: 0-100% Subportfela obligacji, (np. maksimum 15%
aktywow, gdy obligacje stanowig 15% catego Portfela)
Depozyty 0 - 20% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 20% WIBID_1Y + 80% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

8) Strategia Agresywnego Wzrostu Plus

Cel inwestycyjny:
Celem inwestycyjnym jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w aktywa zwigzane z rynkiem

akgciji. Strategia przeznaczona jest dla inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym i wysokiej akceptacji ryzyka. Strategia ma
zastosowanie dla tych Klientéw badz tej czesci ich srodkéw, ktérzy powierzajg je Spdice celem lokowania w catosci na rynku
akciji.

Strategia jest potaczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej i $cisle okreslonego Mechanizmu Realokacji uruchamiajgcego
sprzedaz akcji w momencie wystgpienia spadkéw wartosci indeksu WIG ponizej okreslonej wartosci oraz zakup akcji w
momencie wzrostow wartosci indekséw powyzej tej wartosci.

W  momencie rozpoczecia zarzadzania $rodki  klienta bedg lokowane zgodnie zasadami  opisanymi
w Standardowej Polityce Inwestycyjnej lub Bezpiecznej Polityce Inwestycyjnej w zaleznosci od tego jaka polityka inwestycyjna
wynika z dziatania Mechanizmu Realokaciji.

Opis Mechanizmu Realokaciji:

Konstrukcja strategii pozwala na zmiane alokacji w akcje w sposob zdyscyplinowany, nie poddajgcy sie emocjom rynkowym.
Zmiany alokacji oparte sg o nastepujgce zasady:

1. Uruchomienie Mechanizmu Realokacji oznacza uruchomienie przebudowy portfela inwestycji tak aby byt on zgodny z
Bezpieczng Polityka Inwestycyjna. Uruchomienie mechanizmu nastepuje w momencie, gdy poziom indeksu WIG na
koniec miesigca kalendarzowego, (liczony na zamknigcie sesji na GPW w ostatnim dniu roboczym miesigca), bedzie
nizszy niz 6-cio miesieczna $rednia arytmetyczna notowan WIG uwzgledniajgca kursy zamkniecia indeksu na GPW, z
ostatnich 6 miesiecy kalendarzowych, wtgczajgc w to aktualny miesigc kalendarzowy.

Przyktad
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W dniu 30 czerwca 2011 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (48414 pkt), byt nizszy od wartosci
6-cio miesiecznej $redniej, ktéra wynosita 48 454 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja byta odwrotna,
a zatem z koncem czerwca 2011 r. zostataby podjeta decyzja o uruchomieniu Mechanizmu Realokacji i przebudowie
portfela celem dostosowania do Bezpiecznej Polityki Inwestycyjnej.

2. Wznowienie inwestycji w akcje, ktdre jednoczesnie oznacza uruchomienie przebudowy portfela inwestycji tak aby byt
on zgodny ze Standardowg Politykg Inwestycyjng okreslong dla strategii akcji, nastepuje, gdy kurs zamknigcia
indeksu WIG na koniec miesigca kalendarzowego, (liczony na ostatni dzien roboczy miesigca w momencie gdy jest
uruchomiony Mechanizm Realokacji, bedzie wyzszy niz 6-cio miesieczna Srednia notowan indeksu WIG liczong
zgodnie z opisem z poprzedniego punktu.

Przykfad:

W dniu 30 kwietnia 2009 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (29 019 pkt.), byt wyzszy od wartosci 6-cio miesiecznej Sredniej,
ktéra wynosita 25 694 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja byta odwrotna, a zatem z koncem kwietnia 2009 r. zostataby podjeta
decyzja o uruchomienia Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do Standardowej Polityki
Inwestycyjnej.

Maksymalny czas na dostosowanie struktury portfela w zwigzku z uruchomieniem Mechanizmu Realokacji to jeden miesigc.

Standardowa Polityka Inwestycyjna:

Srodki bedg inwestowane w akcje, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce,
diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych obejmujace te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu

60 — 100 % Aktywow

Akcje —  akcje krajowe od 60 do 100% Subportfela akgji

—  wramach subportfela akgji — akcje zagraniczne od 0 do 50% Subportfela akcji, (np. maksimum 45%
aktywow, gdy akcje stanowig 90% catego Portfela)

Fundusze inwestycyjne inwestujace w 0= 15 % Aktywow

surowce
0 - 30 % Aktywow
Obligacje skarbowe —  obligacje skarbowe od 0 do 100% Subportfela obligacji
—  wramach subportfela obligac;ji — obligacje nie skarbowe od 0 do 100% Subportfela obligacji, (np.
maksimum 15% aktywoéw, gdy obligacje stanowig 15% catego Portfela)
Depozyty 0 - 20 % Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 20% WIBID_1Y + 80% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywdw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

Powyzsze zasady majg zastosowanie do momentu, gdy nie nastapi rozpoczecie sprzedazy akcji wymuszone przez Mechanizm
Realokacji.

Bezpieczna Polityka Inwestycyjna:

W okresie, gdy nie sa prowadzone inwestycje w akcje wskutek ich sprzedazy zgodnie z regutami opisanymi w opisie
Mechanizmu Realokac;ji, srodki lokowane sg zgodnie z okreslonymi ponizej zasadami.
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Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, na depozytach, a takze
w funduszach inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna jest ograniczona do tych typow lokat.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow
Depozyty 0 - 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy obligacji maja zastosowanie
limity dotyczace obligaciji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ catos¢ ekspozyciji w danej
klasie aktywow.

9) Strategia Akcji

Cel inwestycyijny:

Celem inwestycyjnym jest osiagniecie dlugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w aktywa zwigzane z rynkiem
akcji. Strategia przeznaczona jest dla inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Strategia ma zastosowanie dla tych
Klientow badz tej czesci ich srodkéw, ktorzy powierzaja je Spotce celem lokowania w catosci na rynku akcji.

Strategia inwestycyjna:
Srodki bedg inwestowane w akcje, ETF oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce, diuzne
instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych obejmujgce te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 80 - 100% Aktywow
- akcje krajowe: 60-100% Subportfela akgji,
- w ramach subportfela akcji - akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akcji, (np. maksimum 50% aktywow, gdy

akcje stanowig 100% catego Portfela)
0 - 15% Aktywow

Fundusze inwestycyjne inwestujace

W surowce
Obligacje 0 - 20% Aktywow
Depozyty 0 - 20% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 10% WIBID_1Y + 90% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

10) Strategia Akcji Plus
Cel inwestycyjny:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie ditugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w aktywa zwigzane z rynkiem
akgciji. Strategia przeznaczona jest dla inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym i wysokiej akceptacji ryzyka. Strategia ma
zastosowanie dla tych Klientéw badz tej czesci ich srodkéw, ktérzy powierzajg je Spotce celem lokowania w catosci na rynku
akcji.

Strategia jest potaczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej i $cisle okreslonego Mechanizmu Realokacji uruchamiajgcego
sprzedaz akcji w momencie wystgpienia spadkéw wartosci indeksu WIG ponizej okreslonej wartosci oraz zakup akcji w
momencie wzrostéw wartosci indeksow powyzej tej wartosci.
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W momencie rozpoczecia zarzgdzania srodki

klienta bedg lokowane zgodnie zasadami opisanymi w Standardowej Polityce

Inwestycyjnej lub Bezpiecznej Polityce Inwestycyjnej w zaleznosci od tego jaka polityka inwestycyjna wynika z dziatania

Mechanizmu Realokacji.

Opis Mechanizmu Realokaciji:

Konstrukcja strategii pozwala na zmiane alokacji w akcje w sposéb zdyscyplinowany, nie poddajgcy sie emocjom rynkowym.
Zmiany alokacji oparte sg o nastepujace zasady:

1) Uruchomienie Mechanizmu Realokacji oznacza uruchomienie przebudowy portfela inwestycji tak aby byt on zgodny z

Bezpieczng Politykg Inwestycyjna.

Uruchomienie mechanizmu nastepuje w momencie, gdy poziom indeksu WIG na

koniec miesigca kalendarzowego, (liczony na zamknigcie sesji na GPW w ostatnim dniu roboczym miesigca), bedzie
nizszy niz 6-cio miesieczna $rednia arytmetyczna notowan WIG uwzgledniajgca kursy zamkniecia indeksu na GPW, z
ostatnich 6 miesiecy kalendarzowych, wtgczajgc w to aktualny miesiac kalendarzowy.

Przyktad

W dniu 30 czerwca 2011 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (48 414 pkt.), byt nizszy od wartosci 6-cio miesiecznej $redniej,
ktéra wynosita 48 454 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja byta odwrotna, a zatem z konncem czerwca 2011 r. zostataby podjeta
decyzja o uruchomieniu Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do Bezpiecznej Polityki

Inwestycyjnej.

2) Wznowienie inwestycji w akcje, ktére jednoczesnie oznacza uruchomienie przebudowy portfela inwestycji tak aby byt
on zgodny ze Standardowg Polityka Inwestycyjng okreslong dla strategii akcji, nastepuje, gdy kurs zamknigcia
indeksu WIG na koniec miesigca kalendarzowego, (liczony na ostatni dzien roboczy miesigca w momencie gdy jest
uruchomiony Mechanizm Realokacji, bedzie wyzszy niz 6-cio miesieczna $rednia notowan indeksu WIG liczong
zgodnie z opisem z poprzedniego punktu.

Przykfad:

W dniu 30 kwietnia 2009 r. kurs WIG na zamknigcie sesji (29 019 pkt.), byt wyzszy od wartosci 6-cio miesiecznej sredniej,
ktora wynosita 25 694 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja byta odwrotna, a zatem z koncem kwietnia 2009 r. zostataby podjeta
decyzja o uruchomienia Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do Standardowej Polityki

Inwestycyjnej.

Maksymalny czas na dostosowanie struktury portfela w zwigzku z uruchomieniem Mechanizmu Realokacji to jeden miesigc.

Standardowa Polityka Inwestycyjna:

W okresie gdy obowigzuje Standardowa Polityka Inwestycyjna obowigzujg zasady okreslone ponizej .

W ramach realizacji Standardowej Polityki Inwestycyjnej, srodki mogg by¢ inwestowane w akcje, ETF oparte na indeksach
akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce, dituzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach

inwestycyjnych obejmujace te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa

Udziat w Portfelu

Akcje

- w ramach subportfela akcji

80 - 100% Aktywow

- akcje krajowe: 60-100% Subportfela akcji,
- akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akcji, (np. maksimum 50% aktywow, gdy
akcje stanowig 100% catego Portfela)

Fundusze inwestycyjne inwestujace
W surowce

0 - 15% Aktywow

Obligacje

0 - 20% Aktywéw

Depozyty

0 - 20% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: 10% WIBID_1Y + 90% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
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dotyczace akcji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

Powyzsze zasady majg zastosowanie do momentu, gdy nie nastapi rozpoczecie sprzedazy akcji wymuszone przez Mechanizm
Realokacji.

Bezpieczna Polityka Inwestycyjna:

W okresie, gdy nie sg prowadzone inwestycje w akcje wskutek ich sprzedazy zgodnie z regutami opisanymi w opisie
Mechanizmu Realokac;ji, $rodki lokowane sg zgodnie z okreslonymi ponizej zasadami.

Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb Panfstwa, na depozytach, a takze
w funduszach inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna jest ograniczona do tych typow lokat.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow
Depozyty 0 - 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywoéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy obligacji majg zastosowanie
limity dotyczace obligaciji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ catos¢ ekspozyciji w danej
klasie aktywow.

11) Strategia Zmiennej Alokacji

Cel inwestycyijny:

Celem strategii jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez lokowanie srodkdw na rynku akcji. Lokaty na rynku
papieréw dluznych beda miaty czesto charakter wytacznie przejsciowy celem inwestowania $rodkéw w okresach, gdy
zarzadzajgcy nie bedzie chciat, aby caly portfel sktadat sie z w catosci z akciji.

Strategia inwestycyjna:

Strategia cechuje sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Strategia moze byé zaréwno w petni zainwestowana w akcje
jak i ich pozbawiona. Klient pozostawia zarzgdzajgcemu peten poziom swobody inwestycyjnej. Profil ryzyko/zwrot strategii jest
okreslony przede wszystkim poziomem ryzyka charakterystycznego dla rynku akcji.

Strategia przeznaczona dla inwestoréw posiadajgcych wysoka wiedze nt. rynkéw finansowych oraz praktyczne doswiadczenie
zwigzane z lokowaniem swych srodkéw na rynkach finansowych. Dlugoterminowy horyzont inwestycyjny, rzedu 5 lat.

Srodki bedg inwestowane w akcje, dtuzne instrumenty finansowe, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne
inwestujgce w surowce, akcje i diuzne instrumenty finansowe. Dopuszcza sie wykorzystywanie instrumentéw pochodnych
celem zmian alokacji. Suma zobowigzan wynikajgca z transakcji na instrumentach pochodnych nie moze przekraczaé wartosci
aktywow portfela. Ekspozycja wynikajgca z wykorzystania instrumentéw pochodnych na dang klase aktywow sumuje sie z
innymi inwestycjami w te klase i nie moze przekracza¢ wskazanych w tabeli udziatbw poszczegdinych klas aktywow w
portfelu. Np. tgczna ekspozycja na rynek akcji wynikajgca z sumy inwestycji bezposrednio w akcje, fundusze akcyjne, i
instrumenty pochodne, nie moze, zgodnie
z tabela, przekracza¢ 100% wartosci aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywOw przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
0 -100% Aktywow
Akcje - akcje krajowe: 0-100% Subportfela akcji,
- w ramach subportfela akcji - akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akgji, (np. maksimum 50% aktywdw,
gdy akcje stanowig 100% catego Portfela)
Obligacje 0 - 100% Aktywow
Depozyty 0 - 100% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: WIBID_1Y.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38 D, 02-232 Warszawa T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889,
E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego | Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie
limity dotyczace akciji, jako klasy aktywow. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ catosé ekspozyciji w danej klasie
aktywow.

12) Strategia Zmiennej Alokacji Plus

Cel inwestycyijny:

Celem strategii jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez lokowanie srodkéw na rynku akcji. Lokaty na rynku
papierow dtuznych beda mialy czesto charakter wylgcznie przejsciowy celem inwestowania $rodkéw w okresach, gdy
zarzadzajacy nie bedzie chciat, aby caty portfel sktadat sie z w catosci z akc;ji.

Strategia cechuje sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Strategia moze byé zaréwno w petni zainwestowana w akcje
jak i ich pozbawiona. Klient pozostawia zarzgdzajgcemu peten poziom swobody inwestycyjnej poza ograniczeniami
wynikajagcymi z Mechanizmu Realkoacji. Profil ryzyko/zwrot strategii jest okreslony przede wszystkim poziomem ryzyka
charakterystycznego dla rynku akcji. Strategia jest potaczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej i Scisle okreslonego
Mechanizmu Realokacji uruchamiajgcego sprzedaz akcji w momencie wystgpienia spadkow wartosci indeksu WIG ponizej
okreslonej wartosci oraz zakup akcji w momencie wzrostéw wartosci indekséw powyzej tej wartosci.

Strategia przeznaczona dla inwestoréw posiadajgcych wysokg wiedze nt. rynkéw finansowych oraz praktyczne doswiadczenie
zwigzane z lokowaniem swych srodkéw na rynkach finansowych. Dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, rzedu 5 lat.

W  momencie rozpoczecia zarzadzania Srodki  klienta bedg Ilokowane zgodnie zasadami  opisanymi
w Standardowej Polityce Inwestycyjnej lub Bezpiecznej Polityce Inwestycyjnej w zaleznosci od tego jaka polityka inwestycyjna
wynika z dziatania Mechanizmu Realokaciji.

Opis Mechanizmu Realokaciji:

Konstrukcja strategii pozwala na zmiane alokacji w akcje w spos6b zdyscyplinowany, nie poddajgcy sie emocjom rynkowym.
Zmiany alokacji oparte sg o nastepujgce zasady:

1. Uruchomienie Mechanizmu Realokacji oznacza uruchomienie przebudowy portfela inwestycji tak aby byt on zgodny z
Bezpieczng Polityka Inwestycyjna. Uruchomienie mechanizmu nastepuje w momencie, gdy poziom indeksu WIG na
koniec miesigca kalendarzowego, (liczony na zamkniecie sesji na GPW w ostatnim dniu roboczym miesiaca), bedzie
nizszy niz 6-cio miesieczna $rednia arytmetyczna notowan WIG uwzgledniajgca kursy zamkniecia indeksu na GPW, z
ostatnich 6 miesiecy kalendarzowych, wtgczajgc w to aktualny miesigc kalendarzowy.

Przyktad

W dniu 30 czerwca 2011 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (48 414 pkt.), byt nizszy od wartosci 6-cio miesiecznej $redniej,
ktéra wynosita 48 454 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja byta odwrotna, a zatem z koricem czerwca 2011 r. zostataby podjeta
decyzja o uruchomieniu Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do Bezpiecznej Polityki
Inwestycyjnej.

2. Wznowienie inwestycji w akcje, ktére jednoczesnie oznacza uruchomienie przebudowy portfela inwestycji tak aby byt
on zgodny ze Standardowg Politykg Inwestycyjng okreslong dla strategii akcji, nastepuje, gdy kurs zamknigcia
indeksu WIG na koniec miesigca kalendarzowego, (liczony na ostatni dzien roboczy miesigca w momencie gdy jest
uruchomiony Mechanizm Realokacji, bedzie wyzszy niz 6-cio miesieczna $rednia notowan indeksu WIG liczong
zgodnie z opisem z poprzedniego punktu.

Przykiad:

W dniu 30 kwietnia 2009 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (29 019 pkt.), byt wyzszy od wartos$ci 6-cio miesiecznej $redniej,
ktéra wynosita 25 694 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja byta odwrotna, a zatem z korcem kwietnia 2009 r. zostataby podjeta
decyzja o uruchomienia Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do Standardowej Polityki
Inwestycyjnej.

Maksymalny czas na dostosowanie struktury portfela w zwigzku z uruchomieniem Mechanizmu Realokacji to jeden miesigc.

Standardowa Polityka Inwestycyjna:
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Srodki bedg inwestowane w akcje, diuzne instrumenty finansowe, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne
inwestujgce w surowce, akcje i dtuzne instrumenty finansowe. Dopuszcza sie wykorzystywanie instrumentéw pochodnych
celem zmian alokacji. Suma zobowigzan wynikajgca z transakcji na instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ wartosci
aktywow portfela. Ekspozycja wynikajgca z wykorzystania instrumentéw pochodnych na dang klase aktywéw sumuje sie z
innymi inwestycjami w te klase i nie moze przekracza¢ wskazanych w tabeli udziatdw poszczegdlnych klas aktywow w
portfelu. Np. fgczna ekspozycja na rynek akcji wynikajgca z sumy inwestycji bezposrednio w akcje, fundusze akcyjne, i
instrumenty pochodne, nie moze, zgodnie z tabela, przekracza¢ 100% wartosci aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu

0-100 % Aktywow

Akcje —  akcje krajowe od 0 do 100% Subportfela akcji

—  wramach subportfela akgji —  akcje zagraniczne od 0 do 50% Subportfela akcji, (np. maksimum 50%
aktywow, gdy akcje stanowig 100% catego Portfela)

Obligacje 0-100 % Aktywow

Depozyty 0-100 % Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: WIBID_1Y.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

Powyzsze zasady majg zastosowanie do momentu, gdy nie nastgpi rozpoczecie sprzedazy akcji wymuszone przez Mechanizm
Realokacji.

Bezpieczna Polityka Inwestycyjna:

W okresie, gdy nie sg prowadzone inwestycje w akcje wskutek ich sprzedazy zgodnie z regutami opisanymi w opisie
Mechanizmu Realokacji, srodki lokowane sg zgodnie z okreslonymi ponizej zasadami.

Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, na depozytach, a takze
w funduszach inwestycyjnych, ktérych polityka inwestycyjna jest ograniczona do tych typow lokat.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow
Depozyty 0 - 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy obligacji majg zastosowanie
limity dotyczace obligacji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ catos¢ ekspozycji w danej
klasie aktywow.

13) Strategia Catkowitej Stopy Zwrotu — Strategia Specjalistyczna

Cel inwestycyjny:

Celem jest zapewnienie stopy zwrotu wyzszej niz lokaty na depozytach i zabezpieczajgcej przed inflacjg. Celem strategii jest
ochrona realnej wartosci kapitatu przed niespodziewang inflacjg i realnego wzrostu wartosci zgromadzonego kapitatu w dtugim
terminie. Strategia jest sktadowa aprecjac;ji kapitatu i ochrony kapitatu. Strategia nie zawiera gwarancji kapitatu.
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Strategia jest adresowana do inwestoréw pragnacych zachowac dtugoterminowg realng wartos¢ portfela — innymi stowy chronic¢
zgromadzone $rodki przed biezgcg i niespodziewang inflacjg. Jednoczesnie chcg mie¢ mozliwo$¢ czerpania pewnego poziomu
dochodu z portfela inwestycyjnego, stad potrzeba realnego wzrostu jego wartosci. Diugoterminowy horyzont inwestycyjny.
Minimalna wielkos¢ portfela 0,5 min PLN.

Nie jest celem strategii osigganie w kazdych warunkach rynkowych stép zwrotu wyzszych niz indeksy gietdowe, zwtaszcza w
okresach bardzo duzych wzrostéw gietdowych czesto poprzedzajgcych tzw. banke spekulacyjng. Ze wzgledu na specyfike
strategii i kontrole ryzyka inwestycyjnego w okresach bardzo wysokich stép zwrotu na gieldzie nalezy oczekiwa¢, ze stopa
zwrotu portfela bedzie nizsza niz indeksu gietdowego. W ramach strategii Catkowitej Stopy Zwrotu zarzgdzajacy powinien dazy¢
do osiggania dodatniej stopy zwrotu w okresie dobrej koniunktury gieldowej i jednoczesnie chroni¢ portfel przed wysokimi
stratami w okresach dtugotrwatych kryzysow (bessy). Strategia stara sie wywazy¢ potencjalng potrzebe uzyskiwania dochodu
biezgcego przez inwestora z koniecznoscig dtugoterminowego wzrostu wartosci portfela.

Strateqgia inwestycyjna:

Srodki bedg inwestowane w akcje, diuzne instrumenty finansowe, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne
inwestujgce w surowce, akcje i dluzne instrumenty finansowe, dtuga pozycja (kupno) opcji opartych na indeksach gietdowych.
Suma zobowigzan wynikajgca z transakcji na instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ wartosci aktywéw portfela.
Ekspozycja wynikajgca z wykorzystania instrumentéw pochodnych na dang klase aktywdw sumuje sie z innymi inwestycjami w
te klase i nie moze przekracza¢ wskazanych w tabeli udziatéw poszczegolnych klas aktywow w portfelu. Np. fgczna ekspozycja
na rynek akcji wynikajgca z sumy inwestycji bezposrednio w akcje, fundusze akcyjne, i instrumenty pochodne, nie moze,
zgodnie

z tabela, przekracza¢ 100% wartosci aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 0 - 75% Aktywow
- akcje krajowe: 40-100% Subportfela akgji,
- w ramach subportfela akcji - akcje zagraniczne: 0-60% Subportfela akcji, (np. maksimum 45% aktywéw, gdy
akcje stanowig 90% catego Portfela)
Obligacje 0 - 30% Aktywow

- obligacje skarbowe: 0-100% Subportfela obligacji
- w ramach subportfela obligaciji - obligacje nieskarbowe: 0-100% Subportfela obligacji, (np. maksimum 15%
aktywow, gdy obligacje stanowig 15% catego Portfela)

Depozyty 0 - 100% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy: WIBID_1Y + wskaznik rocznej inflacji

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

Definicje:

Stosowany termin ,akcje” oznacza: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa poboru, prawa do akcji, kwity depozytowe oparte o
akcje, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych oraz typu ETF (Exchange Traded
Funds) o spektrum inwestycyjnym opartym na wyzej wymienionych papierach wartosciowych, inne zbywalne papiery
wartosciowe charakteryzujgce sie zbieznym z wyzej wymienionymi papierami wartosciowymi profilem ryzyka i charakterem, w
tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji oraz instrumenty strukturyzowane oparte na
akcjach lub indeksach rynkow akcji.

Stosowany termin ,obligacje” oznacza: obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe, oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, obligacje, bony skarbowe i inne diuzne instrumenty finansowe emitowane
przez Skarb Panstwa badz w peini gwarantowane przez Skarb Panstwa, certyfikaty funduszy zamknietych, mieszanych oraz
jednostki uczestnictwa funduszy otwartych inwestujacych wytgcznie w dtuzne papiery wartosciowe, a takze charakteryzujgce sie
zbieznym profilem ryzyka instrumenty finansowe.

Stosowany termin ,obligacje nieskarbowe” oznacza: obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe emitowane przez firmy,
instytucje finansowe i jednostki samorzadu terytorialnego. A takze certyfikaty funduszy zamknietych, mieszanych i jednostki
uczestnictwa funduszy otwartych o spektrum inwestycyjnym ograniczonym do lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego i jednoczes$nie dopuszczajgce lokaty okreslone w zdaniu poprzednim.
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Stosowany termin ,depozyty” oznacza: lokaty w bankach o wysokiej wiarygodnosci kredytowej oraz srodki pienigzne na
rachunkach prowadzonych przez Dom Maklerskich i Bank Depozytariusz objetych Umowg o Zarzgdzanie.

Stosowany termin ,Fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce” oznacza: certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych (instytucjach zbiorowego inwestowania) lokujgcych swe aktywa na rynkach surowcowych. Spétka
nie bedzie dokonywac¢ na rzecz Klienta zadnych transakcji bezposrednio na rynkach surowcoéw, tj. nie bedzie nabywac¢ na rzecz
Klienta bezposrednio np. miedzi, ztota itp.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze stosownymi ograniczeniami
oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity
dotyczace akcji, jako klasy aktywdw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowi¢ cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

WIBID_1Y — oznacza jednoroczng stawke WIBID (Warsaw Interbank Bid rate) czyli roczng stope procentowg jaka banki zaptaca
za $rodki przyjete w depozyt od innych bankoéw.

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy — gtéwny indeks akcyjny warszawskiej gietdy papieréw wartosciowych.
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Zatacznik nr 2

Tabela Optat za Swiadczenie Ustug Zarzadzania Portfelem, w skitad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba
Instrumentéw Finansowych w Alior Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Minimalna Warto$¢ Poczatkowa Portfela wynosi 40.000 zt
2. W przypadku Specjalistycznych Strategii Inwestycyjnych stawki Optaty za Zarzadzanie ustalane sg w Umowie o

Zarzagdzanie.

3. W przypadku Standardowych Strategii Inwestycyjnych stosuje si¢ nastepujgce stawki Optaty za Zarzgdzanie:
1) Stawka czesci statej wyrazonej kwotowo - dla wszystkich Standardowych strategii nie jest pobierana czes¢

stala,

2) Stawki czesci statej wyrazonej jako procent wartosci aktywow (% w skali roku) oraz wynagrodzenia od
zysku zawiera tabela zamieszczona ponizej:

Stawka czesci statej (w skali roku)

w zaleznosci od przedziatu wartosci aktywow Stawka

Nazwa strategl 40000- | 100000- | 200 000- | 500 000 — od Wyr;?jgzrsg ES nia
99999zt | 199999 zt | 499999 zt | 999999 zt | 1 000 000 zt

Zachowania Kapitatu 0.85% 0.85% 0.75% 0.60% 0.50% 0.00%
Niskiego Ryzyka 1.05% 1.00% 0.95% 0.70% 0.60% 0.00%
Stabilnego Wzrostu 2.10% 2.00% 1.70% 1.40% 1.20% 0.00%
Zréwnowazona Stalego Dochodu 2.20% 2.10% 1.80% 1.60% 1.30% 5.00%
Zréwnowazona 2.35% 2.30% 2.10% 1.80% 1.40% 5.00%
Wzrostu 2.75% 2.55% 2.35% 2.10% 1.70% 8.00%
Agresywnego Wzrostu 2.85% 2.65% 2.45% 2.30% 1.80% 10.00%
Agresywnego Wzrostu Plus 2.90% 2.75% 2.55% 2.40% 1.90% 10.00%
Akcji 2.90% 2.75% 2.55% 2.40% 1.90% 10.00%
Akcji Plus 3.00% 2.85% 2.65% 2.50% 2.00% 10.00%
Zmiennej Alokacji 2.95% 2.80% 2.60% 2.45% 1.95% 10.00%
Zmiennej Alokacji Plus 3.15% 2.95% 2.75% 2.60% 2.15% 10.00%

3) W przypadku Optaty za Zarzadzanie stanowigce;j:
a. wynagrodzenie od zysku - Okresem Rozliczeniowym jest rok kalendarzowy przy czym jezeli wartosé
portfela Klienta po dokonaniu wyptaty $rodkéw bedzie mniejsza niz wartos¢ naleznego
wynagrodzenia od zysku wéwczas wynagrodzenie od zysku bedzie pobrane w dniu dokonywania

wypiaty,

b. czes¢ statg wyrazong jako procent wartoéci aktywéw (% w skali roku) - Okresem Rozliczeniowym jest
miesigc kalendarzowy.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38 D, 02-232 Warszawa T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889,
E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony




