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B Opis Strategii Zmiennej Alokacji

Jest to strategia inwestycyjna na ogdét przeznaczona dla inwestoréw posiadajgcych wysokg wiedze
nt. rynkdw finansowych oraz praktyczne do$wiadczenie zwigzane z lokowaniem swych Srodkéw na
rynkach finansowych, oraz dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, rzedu 5 lat. Inwestorzy
akceptujg mozliwos¢ zainwestowania catego portfela na rynku akcji oraz duze zmiany udziatu akcji
w ich portfelu. Strategia ta nalezy do kategorii agresywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych
strategii oferowanych przez Alior TFI obrazuje wykres ponizej.
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Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem strategii jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez lokowanie $srodkéw na
rynku akgji. Lokaty na rynku papieréw dtuznych bedg miaty czesto charakter wytgcznie przejsciowy
celem inwestowania Srodkdow w okresach, gdy zarzadzajacy nie bedzie chciat, aby caty portfel
sktadat sie z w catosci z akciji.

Obiektywny wskaznik finansowy dla tej strategii to: WIBID_1Y.

Strategia cechuje sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Strategia moze by¢ zaréwno w
petni zainwestowana w akcje jak i ich pozbawiona. Klient pozostawia zarzadzajgcemu peten
poziom swobody inwestycyjnej. Profil ryzyko/zwrot strategii jest okreSlony przede wszystkim
poziomem ryzyka charakterystycznego dla rynku akgcji.
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Srodki beda inwestowane w akcje, dtuzne instrumenty finansowe, ETF-y oparte na indeksach
akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce, akcje i dtuzne instrumenty finansowe.
Dopuszcza sie wykorzystywanie instrumentéw pochodnych celem zmian alokacji. Suma zobowigzan
wynikajaca z transakcji na instrumentach pochodnych nie moze przekraczaé wartosci aktywow
portfela. Ekspozycja wynikajgca z wykorzystania instrumentéw pochodnych na dang klase aktywow
sumuje sie z innymi inwestycjami w te klase i nie moze przekracza¢ wskazanych w tabeli udziatéw
poszczegdinych klas aktywow
w portfelu. Np. fgczna ekspozycja na rynek akgcji wynikajgca z sumy inwestycji bezposrednio w
akcje, fundusze akcyjne, i instrumenty pochodne, nie moze, zgodnie z tabelg, przekracza¢ 100%
warto$ci aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 0 — 100% Aktywow

- akcje krajowe: 0-100% Subportfela akgcji,
- w ramach subportfela akcji - akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akgcji,

(np. maksimum 50% aktywow, gdy akcje
stanowig 100% catego Portfela)

Obligacje 0 — 100% Aktywow

Depozyty 0 — 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywodw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogaq stanowic catosé ekspozydiji
w danej klasie aktywdw.

Fundusze inwestycyjne mogg by¢ takze wykorzystywane m.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej lub pomiedzy rozne klasy aktywdw, np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach
zagranicznych lub na rynku surowcéw.
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B Opis Strategii Zmiennej Alokacji Plus

Strategia jest potaczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej Strategii Zmiennej Alokacji i Scisle
okreslonego Mechanizmu Realokacji. Jest to strategia inwestycyjna na ogoét przeznaczona dla
inwestorow posiadajgcych wysokg wiedze nt. rynkéw finansowych oraz praktyczne doswiadczenie
zwigzane z lokowaniem swych $rodkdw na rynkach finansowych, oraz dtugoterminowy horyzont
inwestycyjny, rzedu 5 lat. Inwestorzy akceptujg mozliwo$¢ zainwestowania catego portfela na
rynku akcji oraz duze zmiany udziatu akcji w ich portfelu. Strategia ta nalezy do kategorii
agresywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior TFI obrazuje
wykres ponizej.
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Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem strategii jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez lokowanie $rodkdw na
rynku akgji. Lokaty na rynku papieréw dtuznych bedg miaty czesto charakter wytgcznie przej$ciowy
celem inwestowania $rodkéw w okresach, gdy zarzadzajgcy nie bedzie chciat, aby caty portfel
sktadat sie z w catosci z akdiji.

Strategia cechuje sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Strategia moze by¢ zaréwno w
petni zainwestowana w akcje jak i ich pozbawiona. Klient pozostawia zarzadzajgcemu peten
poziom swobody inwestycyjnej poza ograniczeniami wynikajacymi
z Mechanizmu Realokacji. Profil ryzyko/zwrot strategii jest okreSlony przede wszystkim
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poziomem ryzyka charakterystycznego dla rynku akcji. Strategia jest potgczeniem aktywnej polityki
inwestycyjnej i Scisle okreSlonego Mechanizmu Realokacji uruchamiajgcego sprzedaz akcji w
momencie wystgpienia spadkéw wartosci indeksu WIG ponizej okreslonej wartosci oraz zakup akcji
w momencie wzrostdw wartosci indekséw powyzej tej wartosci.

Strategia przeznaczona dla inwestoréw posiadajgcych wysoka wiedze nt. rynkéw finansowych oraz
praktyczne doswiadczenie zwigzane z lokowaniem swych $rodkéw na rynkach finansowych.
Diugoterminowy horyzont inwestycyjny, rzedu 5 lat.

W momencie rozpoczecia zarzgdzania $rodki klienta bedg lokowane zgodnie zasadami opisanymi w
Standardowej Polityce Inwestycyjnej lub Bezpiecznej Polityce Inwestycyjnej
w zaleznosci od tego jaka polityka inwestycyjna wynika z dziatania Mechanizmu Realokaciji.

Opis Mechanizmu Realokacji:

Konstrukcja strategii pozwala na zmiane alokacji w akcje w sposob zdyscyplinowany, nie poddajacy
sie emocjom rynkowym. Zmiany alokacji oparte sg o nastepujgce zasady:

1. Uruchomienie Mechanizmu Realokacji oznacza uruchomienie przebudowy portfela
inwestycji tak aby byt on zgodny z Bezpieczng Politykg Inwestycyjng. Uruchomienie
mechanizmu nastepuje w momencie, gdy poziom indeksu WIG na koniec miesigca
kalendarzowego, (liczony na zamkniecie sesji na GPW w ostatnim dniu roboczym
miesigca), bedzie nizszy niz 6-cio miesieczna Srednia arytmetyczna notowan WIG
uwzgledniajgca kursy zamkniecia indeksu na GPW, z ostatnich 6 miesiecy kalendarzowych,
wigczajgc w to aktualny miesigc kalendarzowy.

Przyktad:

W dniu 30 czerwca 2011 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (48 414 pkt.), byt nizszy od
wartosci 6-cio miesiecznej Sredniej, ktdra wynosita 48 454 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja
byta odwrotna, a zatem z koncem czerwca 2011 r. zostataby podjeta decyzja o
uruchomieniu Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do
Bezpiecznej Polityki Inwestycyjnej.

2. Wznowienie inwestycji w akcje, ktére jednoczes$nie oznacza uruchomienie przebudowy
portfela inwestycji tak aby byt on zgodny ze Standardowa Polityka Inwestycyjng okreslong
dla strategii akcji, nastepuje, gdy kurs zamkniecia indeksu WIG na koniec miesigca
kalendarzowego, (liczony na ostatni dziedn roboczy miesigca w momencie gdy jest
uruchomiony Mechanizm Realokacji, bedzie wyzszy niz 6-cio miesieczna Srednia notowan
indeksu WIG liczong zgodnie z opisem z poprzedniego punktu.

Przyktad:
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W dniu 30 kwietnia 2009 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (29 019 pkt.), byt wyzszy od
wartosci 6-cio miesiecznej Sredniej, ktdra wynosita 25 694 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja
byta odwrotna, a zatem z kofcem kwietnia 2009 r. zostataby podjeta decyzja o
uruchomienia Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do
Standardowej Polityki Inwestycyjnej.

Maksymalny czas na dostosowanie struktury portfela w zwigzku z uruchomieniem Mechanizmu
Realokacji to jeden miesigc.

Standardowa Polityka Inwestycyjna

Srodki beda inwestowane w akcje, dtuzne instrumenty finansowe, ETF-y oparte na indeksach
akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce, akcje i dtuzne instrumenty finansowe.
Dopuszcza sie wykorzystywanie instrumentéw pochodnych celem zmian alokacji. Suma zobowigzan
wynikajgca z transakcji na instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ wartosci aktywdw
portfela. Ekspozycja wynikajgca z wykorzystania instrumentéw pochodnych na dang klase aktywoéw
sumuje sie z innymi inwestycjami w te klase i nie moze przekracza¢ wskazanych w tabeli udziatéw
poszczegdlnych klas aktywdw w portfelu. Np. tgczna ekspozycja na rynek akcji wynikajgca z sumy
inwestycji bezposrednio w akcje, fundusze akcyjne, i instrumenty pochodne, nie moze, zgodnie z
tabelg, przekracza¢ 100% wartosci aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywdw przedstawia ponizsza tabela:

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Udziat w Portfelu

Akcje 0 — 100 % Aktywow
— akgcje krajowe od 0 do 100% Subportfela akgji
- w ramach subportfela akgji — akcje zagraniczne od 0 do 50% Subportfela

akgji, (np. maksimum 50% aktywdw, gdy
akcje stanowig 100% catego Portfela)

Obligacje 0 — 100% Aktywow

Depozyty 0 — 100% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy dla tej strategii to: WIBID_1Y.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywow.
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Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogaq stanowic catos¢ ekspozydji
w danej klasie aktywdw.

Powyzsze zasady majg zastosowanie do momentu, gdy nie nastgpi rozpoczecie sprzedazy akcji
wymuszone przez Mechanizm Realokacji.

Bezpieczna Polityka Inwestycyjna

W okresie, gdy nie sg prowadzone inwestycje w akcje wskutek ich sprzedazy zgodnie
z regutami opisanymi w opisie Mechanizmu Realokacji, $rodki lokowane s3 zgodnie
z okre$lonymi ponizej zasadami.

Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb
Panstwa, na depozytach, a takze w funduszach inwestycyjnych, ktérych polityka inwestycyjna jest
ograniczona do tych typow lokat.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Aktywa Udziat w Portfelu
Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow
Depozyty 0 - 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy obligacji majg zastosowanie limity dotyczace obligacji, jako klasy
aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowic cato$¢ ekspozycji w danej klasie
aktywow.

Symulacje historyczne dziatania Mechanizmu Realokacji

Celem lepszego zrozumienia sposobu dziatania Mechanizmu Realokacji przy zastosowaniu
opisanych wczesniej regut, prezentujemy ponizej wyniki symulacji historycznych.

Na wykresach ponizej zestawiliSmy poréwnania dwoch wielkosci:
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e Symulacji historycznych zmian wartosci portfela strategii z Mechanizmem Realokacji
(wyrazonego jako jednostka strategii)
e Historycznych zmian indeksu WIG

Moment Wyijscia zaznaczony na ponizszych wykresach oznacza uruchomienie sprzedazy akcji w
wyniku uruchomienia Mechanizmu Realokacji w sytuacji gdy poziom indeksu na koniec miesigca
spadt ponizej 6-cio miesiecznej $redniej, natomiast moment Wejscia uruchomienie Mechanizmu
Realokacji i powrdt do Standardowej Polityki Inwestycyjnej na skutek przekroczenia przez indeks
WIG, na koniec miesigca, 6-cio miesiecznej Sredniej.

Symulacje historyczne wskazuja, ze strategia posiada duzy potencjat ochrony kapitatu w sytuacji
powaznych spadkéw, najczesciej zwigzanych z odwrdceniem trendu i kryzysami. Jednoczesnie
formuta odkupienia akcji pozwala wykorzystac trend wzrostowy nastepujacy po kryzysie. Obrazujg
to m.in. sytuacje w latach 2000-2001 oraz 2007-2009.
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W okresie 31.12.1999 do 31.12.2001 warto$¢ portfela strategii spadtaby o -4,9%, podczas gdy
inwestycja stanowigca punkt odniesienia spadtaby az o -23%. W okresie 31.12.2005 do
31.10.2011 wartosc¢ portfela strategii wzrostaby o 114%, podczas gdy inwestycja stanowigca punkt
odniesienia wzrostaby jedynie o 15%. W ostatnim czasie Mechanizm Realokacji uruchomitby
sprzedaz akcji w dniu 01.07.2011.

Jednocze$nie zwracamy uwage, ze powazne ryzyko zwigzane ze stosowaniem opisanych regut
inwestycji w akcje wystepuje, gdy mamy do czynienia z trendem horyzontalnym pofgczonym z
duzymi wahaniami cen. Obrazuje to m.in. sytuacja w 1999 roku.

ATIOT TOWarzZystwo FUnduszy INWestyCyjnych S.A., Ul. topuszanska 38D, U2-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



150
140
130
120 A
110 A
100 - x
90

80 T T T T T T T T T T T T

WY My > Y N 8] " " ] My ] My

,\’J'% 9\:» ng'” &fb ' P 53’?’ ,éofb 53\?’ &:» ‘ 5 599; :»\?) ,;\?’
F & &L P &P P & P P F & &F H

Ny N My My By Ny Ny Ny Ny N "y My "y

s\ |G e |cdnostka strategii +  Wyjscie & Wejscie

W okresie 31.12.1998 do 31.12.1999 wartos¢ portfela strategii wzrostaby o 2,1%, podczas gdy
inwestycja stanowigca punkt odniesienia wzrostaby 0 41%.

Symulacje w dtugim okresie czasu pokazujg, ze Mechanizm Realokacji czesciej wykorzystywatby
pozytywny efekt ochrony kapitatu w przypadku powaznych spadkéw.
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B Opis Strategii Akcji

Jest to strategia inwestycyjna na ogét przeznaczona dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym
w petni akceptujacych ryzyko zwigzane z rynkiem akcji . Ze wzgledu na swe cele inwestycyjne,
sytuacje finansowg lub osobiste preferencje pragnacych aby portfel powierzony Alior TFI byt stale
w wiekszosci ulokowany na rynku akcji. Strategia ta nalezy do kategorii agresywnych. Jej pozycje
wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior TFI obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE Zmimel
' Akgji
Agresywnego
Wozrostu
Zmiennej
Wuostu - Alokadj

Zréwnowazona Zmienne]
/\\nkﬂp
Akcji Plus
Zréwnowazona Agresywnego Plus
Statego Dochodu Wizrostu 0% (0) 100% (A)
30% (0) 70% (A)
20%

Plus 10% (0) 90% (A) 100% (0) 0% (A)
Stabilnego
Wzrostu
50% (0) 50% (A)
Niskiego Ryzyka

(0) 80% (A)

60% (0) 40% (A)

Zachowania
Kapitatu 70% (O) 30% (A)
' Klasy Aktywow:
Y

85% (0) 15% (A) [ Axge(a) B obigace(0)

100% (0) 0% (A)

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w
aktywa zwigzane z rynkiem akgcji. Strategia przeznaczona jest dla inwestordw
o dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Strategia ma zastosowanie dla tych Klientéw badz tej czesci
ich $rodkdw, ktdrzy powierzajg je Spotce celem lokowania w catosci na rynku akgiji.

Obiektywny wskaznik finansowy dla tej strategii to: 10% WIBID_1Y + 90% WIG Indeks.

Srodki beda inwestowane w akcje, ETF oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne
inwestujgce w surowce, dtuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach
inwestycyjnych obejmujgce te klasy aktywow. Szczegbtowe informacje
o zakresach inwestycji w podziale na poszczegdlne rodzaje aktywdw przedstawia ponizsza tabela.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Aktywa Udziat w Portfelu
Akcje 80 - 100% Aktywow
- w ramach subportfela akgj - akcje krajowe: 60-100% Subportfela akgji,

- akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akcji,
(np. maksimum 50% aktywow, gdy akcje
stanowig 100% catego Portfela)

Fundusze inwestycyjne
inwestujace w surowce

Obligacje 0 - 20% Aktywow

0 - 15% Aktywow

Depozyty 0 - 20% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywodw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowic catosc ekspozydji
w danej klasie aktywdw.

Fundusze inwestycyjne mogg by¢ takze wykorzystywane m.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej lub pomiedzy rézne klasy aktywdw, np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach
zagranicznych lub na rynku surowcéw.
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I Opis Strategii Akcji Plus

Strategia jest pofaczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej Strategii Akcji i $ciSle okreslonego
Mechanizmu Realokacji. Jest to strategia inwestycyjna na ogot przeznaczona dla oséb o dtugim
horyzoncie inwestycyjnym w petni akceptujgcych ryzyko zwigzane z rynkiem akcji. Ze wzgledu na
swe cele inwestycyjne, sytuacje finansowg lub osobiste preferencje pragngcych aby portfel
powierzony Alior TFI byt stale w wiekszosci ulokowany na rynku akgji. Strategia ta nalezy do
kategorii agresywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior TFI
obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE Armennel

Alokacji
Akgji
Agresywnego
Wozrostu
Zmiennej
Wzrostu - A

Plus 10%(0)90%(A)  100%(0) 0% (A)

Zrébwnowazona Zmienne]
Alc ﬁu(w
Akdji Plus
Zréwnowazona Agresywnego Plus
Statego Dochodu Wizrostu 0% (0) 100% (A)
30% (0) 70% (A)
20%

Stabilnego
Wzrostu (0) 80% (A)
50% (O) 50% (A)
o Niskiego Ryzyk
iskiego Ryzyka 60% (0) 40% (A)
Zachowania
Kapitatu 70% (0) 30% (A)
Klasy Aktywow:
«‘\ 85% (0) 15%(A) [ Akge(a) I oviigacie (0)

100% lO) 0% (A)

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w
aktywa zwigzane z rynkiem akcji. Strategia przeznaczona jest dla inwestoréw
o dilugim horyzoncie inwestycyjnym i wysokiej akceptacji ryzyka. Strategia ma zastosowanie dla
tych Klientdw badz tej czesci ich Srodkdw, ktdrzy powierzajg je Spodtce celem lokowania w catosci
na rynku akcji.

Strategia jest potgczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej i ScisSle okreslonego Mechanizmu
Realokacji uruchamiajgcego sprzedaz akcji w momencie wystgpienia spadkow wartosci indeksu
WIG ponizej okreslonej wartosci oraz zakup akcji w momencie wzrostow wartosci indeksow
powyzej tej wartosci.
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W momencie rozpoczecia zarzadzania $rodki klienta bedg lokowane zgodnie zasadami opisanymi w
Standardowej Polityce Inwestycyjnej lub Bezpiecznej Polityce Inwestycyjnej
w zaleznosci od tego jaka polityka inwestycyjna wynika z dziatania Mechanizmu Realokaciji.

Opis Mechanizmu Realokacji:

Konstrukcja strategii pozwala na zmiane alokacji w akcje w sposdb zdyscyplinowany, nie poddajacy
sie emocjom rynkowym. Zmiany alokacji oparte sg 0 nastepujgce zasady:

1. Uruchomienie Mechanizmu Realokacji oznacza uruchomienie przebudowy portfela
inwestycji tak aby byt on zgodny z Bezpieczng Politykg Inwestycyjng. Uruchomienie
mechanizmu nastepuje w momencie, gdy poziom indeksu WIG na koniec miesigca
kalendarzowego, (liczony na zamkniecie sesji na GPW w ostatnim dniu roboczym miesigca),
bedzie nizszy niz 6-cio miesieczna Srednia arytmetyczna notowan WIG uwzgledniajaca
kursy zamkniecia indeksu na GPW, z ostatnich 6 miesiecy kalendarzowych, witaczajac w to
aktualny miesigc kalendarzowy.

Przyktad:

W dniu 30 czerwca 2011 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (48 414 pkt.), byt nizszy od
wartosci 6-cio miesiecznej Sredniej, ktora wynosita 48 454 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja
byta odwrotna, a zatem z koncem czerwca 2011 r. zostataby podjeta decyzja o
uruchomieniu Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do
Bezpiecznej Polityki Inwestycyjnej.

2. Wznowienie inwestycji w akcje, ktore jednocze$nie oznacza uruchomienie przebudowy
portfela inwestycji tak aby byt on zgodny ze Standardowg Politykg Inwestycyjng okreslong
dla strategii akcji, nastepuje, gdy kurs zamkniecia indeksu WIG na koniec miesigca
kalendarzowego, (liczony na ostatni dzien roboczy miesigca w momencie gdy jest
uruchomiony Mechanizm Realokacji, bedzie wyzszy niz 6-cio miesieczna $rednia notowan
indeksu WIG liczong zgodnie z opisem z poprzedniego punktu.

Przyktad.:

W dniu 30 kwietnia 2009 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (29 019 pkt.), byt wyzszy od
wartosci 6-cio miesiecznej Sredniej, ktora wynosita 25 694 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja
byta odwrotna, a zatem z koncem kwietnia 2009 r. zostataby podjeta decyzja o
uruchomienia Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do
Standardowej Polityki Inwestycyjnej.

Maksymalny czas na dostosowanie struktury portfela w zwigzku z uruchomieniem Mechanizmu
Realokacji to jeden miesigc.

Standardowa Polityka Inwestycyjna
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W okresie gdy obowigzuje Standardowa Polityka Inwestycyjna obowigzujg zasady okre$lone
ponizej.

W ramach realizacji Standardowej Polityki Inwestycyjnej, S$rodki mogg by¢ inwestowane
w akcje, ETF oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce,
dtuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych obejmujace te
klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywdw przedstawia ponizsza tabela.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Udziat w Portfelu

Akcje 80 - 100% Aktywow

- w ramach subportfela akcji - akcje krajowe: 60-100% Subportfela akcji,
- akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akcji,

(np. maksimum 50% aktywow, gdy akcje

stanowig 100% catego Portfela)

Fundusze inwestycyjne 0 - 15% Aktywow
inwestujace w surowce

Obligacje 0 - 20% Aktywow

Depozyty 0 - 20% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy dla tej strategii to: 10% WIBID_1Y + 90% WIG Indeks.

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywdw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowic cato$¢ ekspozycji w danej klasie aktywow.

Powyzsze zasady majg zastosowanie do momentu, gdy nie nastgpi rozpoczecie sprzedazy akcji
wymuszone przez Mechanizm Realokacji.

Bezpieczna Polityka Inwestycyjna

W okresie, gdy nie sg prowadzone inwestycje w akcje wskutek ich sprzedazy zgodnie
z regutami opisanymi w opisie Mechanizmu Realokacji, S$rodki lokowane sg zgodnie
z okre$lonymi ponizej zasadami.

Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb
Panstwa, na depozytach, a takze w funduszach inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna jest
ograniczona do tych typow lokat.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywdw przedstawia ponizsza tabela:

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Udziat w Portfelu

Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow

Depozyty 0 - 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy obligacji majg zastosowanie limity dotyczace obligacji, jako klasy
aktywow. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢  ekspozycji
w danej klasie aktywow.

Symulacje historyczne dziatania Mechanizmu Realokacji

Celem lepszego zrozumienia sposobu dziatania Mechanizmu Realokacji przy zastosowaniu
opisanych wczesniej regut, prezentujemy ponizej wyniki symulacji historycznych.

Na wykresach ponizej zestawiliSmy poréwnania dwdoch wielkosci:

e Symulacji historycznych zmian wartosci portfela strategii z Mechanizmem Realokacji
(wyrazonego jako jednostka strategii)

e Symulacji historycznego wyniku inwestycji sktadajacej sie w 10% z depozytéw - jako
WIBID_1Y oraz w 90% z akcji - jako WIG Indeks (wyrazonego jako obiektywny wskaznik
strategii, stanowigcego punkt odniesienia przy ocenie dziatania strategii)

Moment Wyjscia zaznaczony na ponizszych wykresach oznacza uruchomienie sprzedazy akcji w
wyniku uruchomienia Mechanizmu Realokacji w sytuacji gdy poziom indeksu na koniec miesigca
spadt ponizej 6-cio miesiecznej $redniej, natomiast moment Wejécia uruchomienie Mechanizmu
Realokacji i powrdt do Standardowej Polityki Inwestycyjnej na skutek przekroczenia przez indeks
WIG, na koniec miesigca, 6-cio miesiecznej Sredniej.

Symulacje historyczne wskazuja, Ze strategia posiada duzy potencjat ochrony kapitatu w sytuacji
powaznych spadkdéw, najczesciej zwigzanych z odwroceniem trendu i kryzysami. Jednoczesnie
formuta odkupienia akcji pozwala wykorzystac trend wzrostowy nastepujacy po kryzysie. Obrazujg
to m.in. sytuacje w latach 2000-2001 oraz 2007-2009.
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W okresie 31.12.1999 do 31.12.2001 warto$¢ portfela strategii spadtaby o -4,9%, podczas gdy
inwestycja stanowigca punkt odniesienia spadtaby az o -23%. W okresie 31.12.2005 do
31.10.2011 wartos¢ portfela strategii wzrostaby o 103%, podczas gdy inwestycja stanowigca punkt
odniesienia wzrostaby jedynie o 19%. W ostatnim czasie Mechanizm Realokacji uruchomitby
sprzedaz akcji w dniu 01.07.2011.

Jednoczednie zwracamy uwage, ze powazne ryzyko zwigzane ze stosowaniem opisanych regut
inwestycji w akcje wystepuje, gdy mamy do czynienia z trendem horyzontalnym potgczonym z
duzymi wahaniami cen. Obrazuje to m.in. sytuacja w 1999 roku.
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e Obiektywny wskaZnik strategii == Jednostka strategii +  Wyjscie *  Wejscie

W okresie 31.12.1998 do 31.12.1999 warto$¢ portfela strategii spadtaby o -0,9%, podczas gdy
inwestycja stanowigca punkt odniesienia wzrostaby o 38%.

Symulacje w dtugim okresie czasu pokazuja, ze Mechanizm Realokacji czesciej wykorzystywatby
pozytywny efekt ochrony kapitatu w przypadku powaznych spadkéw.
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B Opis Strategii Agresywnego Wzrostu

Jest to strategia inwestycyjna przeznaczona dla osdéb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym,
akceptujgcych lokaty o stosunkowo wysokim ryzyku, stwarzajgce jednoczesnie mozliwosci
osiggniecia wysokich stdép zwrotu w warunkach dobrej koniunktury. Osoby wybierajace tg strategie
ze wzgledu na swe cele, sytuacje finansowq lub osobiste preferencje dopuszczajg mozliwosé, ze
catos¢ ich portfela bedzie ulokowana na rynku akgji. Strategia ta nalezy do kategorii agresywnych.
Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior TFI obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE Zmiennej

Alokacji
Akgji
Agresywnego
Wzrostu -

Wuostu -

Zréwnowazona Zmiennej

Alokacji
Akgji Plus
Zréwnowazona Agresywnego Plus
Statego Dochodu Warostu 0% (0) 100% (A)
Plus 10%(0)90%(A)  100%(0) 0% (A)
Stabilnego 30% (0) 70% (A)
Wozrostu 20% (0) 80% (A)

50% (O) 50% (A)
Niskiego Ryzyka 60% (0) 40% (A)
Zachowania
Kapitatu 70% (0) 30% (A)
Klasy Aktywow:
m‘ 85%(0) 15% (A) [ Akde(a) B ovligage (0)

100% (O)O%(A) R

S
=

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym dla tej strategii jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestycje w lokaty o wyzszej oczekiwanej stopie zwrotu potgczonej z wyzszym poziomem ryzyka
inwestycyjnego. Jest to strategia o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, mogaca charakteryzowac sie
niskg ptynnoscig lokat i w efekcie catego portfela.

Obiektywny wskaznik finansowy dla tej strategii to: 20°% WIBID_1Y + 80% WIG Indeks

Srodki beda inwestowane w akcje, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne
inwestujgce w surowce, dtuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach
inwestycyjnych obejmujgce te klasy aktywow. Szczegotowe informacje
o zakresach inwestycji w podziale na poszczegdlne rodzaje aktywow przedstawia ponizsza tabela.
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Aktywa Udziat w Portfelu

60 - 100% Aktywow

- akcje krajowe: 60-100% Subportfela akcji,

- akcje zagraniczne: 0-50% Subportfela akcji, (np.
maksimum 45% aktywow, gdy akcje stanowig
90% catego Portfela)

0 - 15% Aktywow
0 - 30% Aktywow

Akcje
- w ramach subportfela akcji

Fundusze inwestycyjne
inwestujace w surowce

Obligacje - obligacje skarbowe: 0-100% Subportfela obligacii
- w ramach subportfela - obligacje nieskarbowe: 0-100% Subportfela
obligacji obligacji, (np. maksimum 15% aktywow, gdy

obligacje stanowig 15% catego Portfela)
Depozyty 0 - 20% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywodw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowic catosc ekspozycji
w danej klasie aktywow.

Fundusze inwestycyjne mogg by¢ takze wykorzystywane m.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej lub pomiedzy rézne klasy aktywdw, np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach
zagranicznych lub na rynku surowcow.
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B Opis Strategii Agresywnego Wzrostu Plus

Strategia jest potgczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej Strategii Agresywnego Wozrostu
i Scisle okresSlonego Mechanizmu Realokacji. Jest to strategia inwestycyjna przeznaczona dla
0sob o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych lokaty o stosunkowo wysokim ryzyku,
stwarzajgce jednoczesnie mozliwosci osiggniecia wysokich stop zwrotu w warunkach dobrej
koniunktury. Osoby wybierajgce tg strategie ze wzgledu na swe cele, sytuacje finansowg lub
osobiste preferencje dopuszczajg mozliwosé, ze catos¢ ich portfela bedzie ulokowana na rynku
akcji. Strategia ta nalezy do kategorii agresywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii
oferowanych przez Alior TFI obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE oy
Akgji

Agresywnego
Wzrostu -
Zmiennej
Alokacji

Wuostu

Zrownowazona Zmiennej

Alokacji
Akdji Plus

Zréwnowazona Agresywnego Plus
Statego Dochodu Wizrostu 0% (0) 100% (A)
Plus 10%(0)90% (A)  100% (0) 0% (A)

Stabilnego 30% (0) 70% (A)
Wozrostu 20% (0) 80% (A)
50% (0) 50% (A)
60% (0) 40% (A)

70% (0) 30% (A)

Niskiego Ryzyka

Zachowania
Kapitatu
: .

Klasy Aktywow:

85% (0) 15% (A) [ Age(a) B ovligage (0)

100% (0) 0% (A)

Cel inwestycyjny i Sktad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w
aktywa zwigzane z rynkiem akcji. Strategia przeznaczona jest dla  inwestoréw
o dilugim horyzoncie inwestycyjnym i wysokiej akceptacji ryzyka. Strategia ma zastosowanie dla
tych Klientdw badz tej czesci ich Srodkow, ktorzy powierzajg je Spdtce celem lokowania w catosci
na rynku akcji.

Strategia jest pofaczeniem aktywnej polityki inwestycyjnej i Scisle okreSlonego Mechanizmu
Realokacji uruchamiajgcego sprzedaz akcji w momencie wystgpienia spadkow wartosci indeksu
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WIG ponizej okreSlonej wartoéci oraz zakup akcji w momencie wzrostow wartosci indeksow
powyzej tej wartosci.

W momencie rozpoczecia zarzadzania $rodki klienta bedg lokowane zgodnie zasadami opisanymi w
Standardowej Polityce Inwestycyjnej lub Bezpiecznej Polityce Inwestycyjnej
w zaleznosci od tego jaka polityka inwestycyjna wynika z dziatania Mechanizmu Realokaciji.

Opis Mechanizmu Realokacji:

Konstrukcja strategii pozwala na zmiane alokacji w akcje w sposdb zdyscyplinowany, nie poddajacy
sie emocjom rynkowym. Zmiany alokacji oparte sg o0 nastepujgce zasady:

1. Uruchomienie Mechanizmu Realokacji oznacza uruchomienie przebudowy portfela
inwestycji tak aby byt on zgodny z Bezpieczng Politykg Inwestycyjng. Uruchomienie
mechanizmu nastepuje w momencie, gdy poziom indeksu WIG na koniec miesigca
kalendarzowego, (liczony na zamkniecie sesji na GPW w ostatnim dniu roboczym miesigca),
bedzie nizszy niz 6-cio miesieczna Srednia arytmetyczna notowan WIG uwzgledniajaca
kursy zamkniecia indeksu na GPW, z ostatnich 6 miesiecy kalendarzowych, witaczajac w to
aktualny miesigc kalendarzowy.

Przyktad:

W dniu 30 czerwca 2011 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (48 414 pkt.), byt nizszy od
wartosci 6-cio miesiecznej Sredniej, ktora wynosita 48 454 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja
byta odwrotna, a zatem z koncem czerwca 2011 r. zostataby podjeta decyzja o
uruchomieniu Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do
Bezpiecznej Polityki Inwestycyjnej.

2. Wznowienie inwestycji w akcje, ktdre jednoczesSnie oznacza uruchomienie przebudowy
portfela inwestycji tak aby byt on zgodny ze Standardowg Politykg Inwestycyjng okreslong
dla strategii akcji, nastepuje, gdy kurs zamkniecia indeksu WIG na koniec miesigca
kalendarzowego, (liczony na ostatni dzien roboczy miesigca w momencie gdy jest
uruchomiony Mechanizm Realokacji, bedzie wyzszy niz 6-cio miesieczna $rednia notowan
indeksu WIG liczong zgodnie z opisem z poprzedniego punktu.

Przyktad:

W dniu 30 kwietnia 2009 r. kurs WIG na zamkniecie sesji (29 019 pkt.), byt wyzszy od
wartosci 6-cio miesiecznej Sredniej, ktora wynosita 25 694 pkt. Miesigc wczesniej sytuacja
byta odwrotna, a zatem z koncem kwietnia 2009 r. zostataby podjeta decyzja o
uruchomienia Mechanizmu Realokacji i przebudowie portfela celem dostosowania do
Standardowej Polityki Inwestycyjnej.
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Maksymalny czas na dostosowanie struktury portfela w zwigzku z uruchomieniem Mechanizmu
Realokacji to jeden miesigc.

Standardowa Polityka Inwestycyjna

Srodki beda inwestowane w akcje, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne
inwestujgce w surowce, dtuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach
inwestycyjnych obejmujace te klasy aktywow.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa Udziat w Portfelu

60 — 100 % Aktywow
Akcje — akcje krajowe od 60 do 100% Subportfela akcji
— akcje zagraniczne od 0 do 50% Subportfela akdji, (np.
maksimum 45% aktywow, gdy akcje stanowig 90%
catego Portfela)

0 - 15% Aktywow

- w ramach subportfela akgcji

Fundusze inwestycyjne
inwestujace w surowce

0 — 30 % Aktywow

— obligacje skarbowe od 0 do 100% Subportfela obligacji

— obligacje nie skarbowe od 0 do 100% Subportfela
obligacji, (np. maksimum 15% aktywdw, gdy obligacje
stanowig 15% catego Portfela)

Obligacje
- w ramach subportfela obligacji

Depozyty 0 - 20% Aktywow

Obiektywny wskaznik finansowy dla tej strategii to: 20% WIBID_1Y + 80% WIG Indeks

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywdw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogaq stanowic catos¢ ekspozydji
w danej klasie aktywow.

Powyzsze zasady majg zastosowanie do momentu, gdy nie nastgpi rozpoczecie sprzedazy akcji
wymuszone przez Mechanizm Realokacji.

Bezpieczna Polityka Inwestycyjna
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W okresie, gdy nie sg prowadzone inwestycje w akcje wskutek ich sprzedazy zgodnie
z regutami opisanymi w opisie Mechanizmu Realokacji, S$rodki lokowane sg zgodnie
z okre$lonymi ponizej zasadami.

Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb
Panstwa, na depozytach, a takze w funduszach inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna jest
ograniczona do tych typow lokat.

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywdw przedstawia ponizsza tabela:

Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Udziat w Portfelu

Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow

Depozyty 0 - 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy obligacji majg zastosowanie limity dotyczace obligacji, jako klasy
aktywow. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢  ekspozycji
w danej klasie aktywow.

Symulacje historyczne dziatania Mechanizmu Realokacji

Celem lepszego zrozumienia sposobu dziatania Mechanizmu Realokacji przy zastosowaniu
opisanych wczesniej regut, prezentujemy ponizej wyniki symulacji historycznych.

Na wykresach ponizej zestawiliSmy poréwnania dwoch wielkosci:

e Symulacji historycznych zmian wartosci portfela strategii z Mechanizmem Realokacji
(wyrazonego jako jednostka strategii)

e Symulacji historycznego wyniku inwestycji sktadajgcej sie w 20% z depozytdw - jako
WIBID_1Y oraz w 80% z akcji - jako WIG Indeks (wyrazonego jako obiektywny wskaznik
strategii, stanowigcego punkt odniesienia przy ocenie dziatania strategii)

Moment Wyijscia zaznaczony na ponizszych wykresach oznacza uruchomienie sprzedazy akcji w
wyniku uruchomienia Mechanizmu Realokacji w sytuacji gdy poziom indeksu na koniec miesigca
spadt ponizej 6-cio miesiecznej Sredniej, natomiast moment Wejscia uruchomienie Mechanizmu
Realokacji i powrdt do Standardowej Polityki Inwestycyjnej na skutek przekroczenia przez indeks
WIG, na koniec miesigca, 6-cio miesiecznej Sredniej.

ATIOT TOWarzZystwo FUnduszy INWestyCyjnych S.A., Ul. topuszanska 38D, U2-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



Symulacje historyczne wskazujg, ze strategia posiada duzy potencjat ochrony kapitatu w sytuacji
powaznych spadkow, najczesciej zwigzanych z odwrdceniem trendu i kryzysami. Jednoczesnie
formuta odkupienia akcji pozwala wykorzystac trend wzrostowy nastepujacy po kryzysie. Obrazujg
to m.in. sytuacje w latach 2000-2001 oraz 2007-2009.
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W okresie 31.12.1999 do 31.12.2001 warto$¢ portfela strategii spadtaby o -1,1%, podczas gdy
inwestycja stanowigca punkt odniesienia spadtaby az o -12,5%. W okresie 31.12.2005 do
31.10.2011 warto$¢ portfela strategii wzrostaby o 93%, podczas gdy inwestycja stanowigca punkt
odniesienia wzrostaby jedynie o 22%. W ostatnim czasie Mechanizm Realokacji uruchomitby
sprzedaz akcji w dniu 01.07.2011.

Jednocze$nie zwracamy uwage, ze powazne ryzyko zwigzane ze stosowaniem opisanych regut
inwestycji w akcje wystepuje, gdy mamy do czynienia z trendem horyzontalnym potgczonym z
duzymi wahaniami cen. Obrazuje to m.in. sytuacja w 1999 roku.
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W okresie 31.12.1998 do 31.12.1999 warto$¢ portfela strategii wzrostaby o 0,2%, podczas gdy
inwestycja stanowigca punkt odniesienia wzrostaby o 36%.

Symulacje w dtugim okresie czasu pokazuja, ze Mechanizm Realokacji czesciej wykorzystywatby
pozytywny efekt ochrony kapitatu w przypadku powaznych spadkéw.
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_ Opis Strategii Wzrostu

Jest to strategia inwestycyjna na ogdt przeznaczona dla oséb o dluzszym horyzoncie
inwestycyjnym. Gotowych wiekszg czes¢ swych srodkéw ulokowaé na rynku akcji celem uzyskania
wyzszych stop zwrotu w warunkach dobrej koniunktury i jednoczesnie akceptujacych ryzyko tego
rynku. Jednakze ze wzgledu na swe cele, sytuacje finansowa lub osobiste preferencje nie chca aby
cato$¢ ich portfela byta stale ulokowana na rynku akcji. Strategia ta nalezy do kategorii
agresywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior TFI obrazuje
wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE ekl
Akgji
Agresywnego
Wzrostu -
Zmnennej
Wuostu Alokadt
. Vﬂi(’l\”e‘J
‘ m Zréwnowazona Aok
5. S‘k( Plus
1> Zréwnowazona Ag us
ﬁ Statego Dochodu Wl’:;zt\:jm e 0% (0) 100% (A)
I Plus 10% (0) 90% (A) 100% (O)O%(A)
I Stabilnego 30% (0) 70% (A)
> Wzrostu 20% (0) 80% (A)
!I;L_‘J 50% (O) 50% (A)
(®)
Q.

Kapitatu 70% (O) 30% (A)

Y '

100%(0) 0% A) RYZYK(

Nisk Ryzyk:
Iskiego Ryzyka ‘ 60% (0) 40% (A)
Zachowania “

Klasy Aktywow:

85%(0) 15%(A) [] Akde(a) B obligacie (0)

L,l‘

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w
lokaty w wiekszosci sktadajace sie z akgiji.

Obiektywny wskaznik finansowy: 30% WIBID_1Y + 70% WIG Indeks.

Srodki beda inwestowane w akcje, ETF-y oparte na indeksach akcyjnych, fundusze inwestycyjne
inwestujgce w surowce, dtuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o strategiach
inwestycyjnych obejmujace te klasy aktywow. Szczego6towe informacje
o zakresach inwestycji w podziale na poszczegdlne rodzaje aktywow przedstawia ponizsza tabela.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Udziat w Portfelu

Akcje 50 - 90% Aktywow

- w ramach subportfela akcji - akcje krajowe: 60-100% Subportfela akgji,
- akcje zagraniczne: 0-40% Subportfela akcji,

(np. maksimum 28% aktywow, gdy akcje

stanowig 70% catego Portfela)

fundusz_e inwestycyjne Do 5% Aktywow

inwestujgce w surowce

Obligacje 0 - 50% Aktywow

- w ramach subportfela obligacji - obligacje skarbowe: 20-100% Subportfela
obligacji

- obligacje nieskarbowe: 0-80% Subportfela
obligacji, (np. maksimum 20% aktywow,
gdy obligacje stanowig 40% catego Portfela)

Depozyty 0 - 30% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywodw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowic catos¢ ekspozycji
w danej klasie aktywow.

W obecnych uwarunkowaniach rynkowych, w przypadku portfeli o wartosci poczatkowej ponizej 55
tys. zt cze$¢ akcyjna portfela moze by¢ inwestowana w stosunkowo duzym stopniu, a nawet w
catosci w funduszach inwestycyjnych. W przypadku, jesli wartos¢ portfela, wzrosnie do wartosci
powyzej 65 tys. zt to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu bezposrednich inwestycji w
akcje spétek ograniczajac udziat funduszy inwestycyjnych w portfelu. W przypadku jesli wartos¢
portfela spadnie ponizej 45 tys. zt, to Alior TFI moze przystapi¢ do zwiekszania udziatu lokat w
fundusze inwestycyjne ograniczajgc inwestycje bezposrednio w akcje spoétek. Uzasadnieniem dla
podjecia takich dzialan moga by¢ w szczegdlnosci wzgledy merytoryczne lub koniecznosc¢
odpowiedniej dywersyfikacji portfela. Wzgledy te mogqg uzasadniac przyjecie przez zarzadzajgcego
zmienionych poziomdw od ktdérych bedzie on zwiekszat lub odpowiednio zmniejszat udziat funduszy
inwestycyjnych w portfelu.

Fundusze inwestycyjne mogg by¢ takze wykorzystywane m.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej lub pomiedzy rézne klasy aktywdw, np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach
zagranicznych lub na rynku surowcéw.
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B Opis Strategii Zréwnowazonej

Jest to strategia inwestycyjna na ogoét przeznaczona dla oséb o $rednim horyzoncie inwestycyjnym.
Gotowych zainwestowaé cze$¢ swych srodkéw na rynku akcji w celu osiggniecia wyzszych stop
zwrotu i gotowych jednoczesnie podjgc ryzyko zwigzane z takimi inwestycjami. Jednoczesnie ze
wzgledu na swa sytuacje finansowa, cele inwestycyjne lub osobiste preferencje chcacych
ograniczy¢ ryzyko inwestycji w akcje poprzez ulokowanie czesci Srodkdw w lokaty bardziej
bezpieczne jak obligacje, przynoszace mniejsze ale bardziej stabilne dochody. Strategia ta nalezy
do kategorii zrownowazonych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior
TFI obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE anicne]

Alokacji
Akgji
Agresywnego
Wzrostu -
Zmiennej
Wzrostu Alokacji
Zréwnowazona Zmiennej

Alokac

Akdji Plus

Zréwnowazona Agresywnego Plus
Statego Dochodu Wizrostu 0% (0) 100% (A)
Plus 10% (0) 90% (A) 100% (0) 0% (A)
Stabilnego 30% (0) 70% (A)
Wozrostu 20% (0) 80% (A)
50% (0) 50% (A)
a. Niskiego Ryzyka
AR 60% (0) 40% (A)
Zachowania
Kapitatu 70% (O) 30% (A)
Klasy Aktywow:
.'\ 85%(0) 15% (A) [] Akde(a) B ovligacie (0)

100% (0) 0% (A)

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w
akcje i dtuzne instrumenty finansowe. Celem jest réwniez dywersyfikacja Portfela poprzez lokaty w
roznorodne klasy aktywow.

Obiektywny wskaznik finansowy: 50% WIBID_1Y + 50% WIG Indeks.

Srodki beda zainwestowane w akcje, dtuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o
strategiach  inwestycyjnych  obejmujgce te klasy aktywow. Szczegdtowe informacje
o zakresach inwestycji w podziale na poszczegdlne rodzaje aktywdw przedstawia ponizsza tabela.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Aktywa Udziat w Portfelu

Akcje 35 - 65% Aktywow

- w ramach subportfela akcji - akcje krajowe: 60-100% Subportfela akgji,

- akcje zagraniczne: 0-40% Subportfela akcji,
(np. maksimum 20% aktywow, gdy akcje
stanowig 50% catego Portfela)

Obligacje 25 - 55% Aktywow
- w ramach subportfela obligacji - obligacje skarbowe: 50-100% Subportfela
obligacji

- obligacje nieskarbowe: 0-50% Subportfela
obligacji, (np. maksimum 20% aktywdw,
gdy obligacje stanowig 40% catego Portfela)

Depozyty 5 - 25% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywodw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowic catos¢ ekspozycji
w danej klasie aktywow.

W obecnych uwarunkowaniach rynkowych, w przypadku portfeli o wartosci poczatkowej ponizej 80
tys. zt cze$¢ akcyjna portfela moze by¢ inwestowana w stosunkowo duzym stopniu, a nawet w
catosci w funduszach inwestycyjnych. W przypadku, jesli wartos¢ portfela, wzrosnie do wartosci
powyzej 90 tys. zt to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu bezposrednich inwestycji w
akcje spétek ograniczajac udziat funduszy inwestycyjnych w portfelu. W przypadku jesli wartos¢
portfela spadnie ponizej 70 tys. zt, to Alior TFI moze przystapi¢ do zwiekszania udziatu lokat w
fundusze inwestycyjne ograniczajgc inwestycje bezposrednio w akcje spoétek. Uzasadnieniem dla
podjecia takich dziatan moga by¢ w szczegdlnosci wzgledy merytoryczne lub koniecznosc¢
odpowiedniej dywersyfikacji portfela. Wzgledy te mogg uzasadniac przyjecie przez zarzadzajgcego
zmienionych poziomdw od ktdrych bedzie on zwiekszat lub odpowiednio zmniejszat udziat funduszy
inwestycyjnych w portfelu.

Fundusze inwestycyjne mogq byc¢ takze wykorzystywane mi.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach zagranicznych.
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I Opis Strategii Zréownowazonej - Statego Dochodu

Jest to strategia inwestycyjna na ogoét przeznaczona dla oséb o $rednim horyzoncie inwestycyjnym.
Gotowych zainwestowaé cze$¢ swych srodkéw na rynku akcji w celu osiggniecia wyzszych stop
zwrotu i gotowych jednoczesnie podjaé ryzyko zwigzane z takimi inwestycjami. Jednoczesnie ze
wzgledu na swa sytuacje finansowa, cele inwestycyjne lub osobiste preferencje chcacych
ograniczy¢ ryzyko inwestycji w akcje poprzez ulokowanie czesci Srodkdw w lokaty bardziej
bezpieczne jak obligacje, przynoszace mniejsze ale bardziej stabilne dochody. Strategia ta nalezy
do kategorii zrdwnowazonych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior
TFI obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE Zuennsd

Alokacji
Akgji
Agresywnego
Wzrostu -
Zmiennej
Alokacji

Wzrostu

Zréwnowazona Zmiennej
Alokac
Akdji Plus

Zréwnowazona Agresywnego Plus
Statego Dochodu Wizrostu 0% (0) 100% (A)
Plus 10% (0) 90% (A) 100% (0)0% (A)

Stabilnego 30% (0) 70% (A)
Wozrostu 20%(0) 80% (A)
50% (0) 50% (A)
60% (0) 40% (A)

70% (0) 30% (A)

Niskiego Ryzyka

Zachowania
Kapitatu
; ‘

Klasy Aktywow:

85% (0) 15% (A) [[] Acetdy [ oObligacie (0)

100% (0) 0% (A)

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w
akcje, ETF-y oparte na indeksach  akcyjnych, dluzne instrumenty finansowe
i fundusze inwestycyjne o strategiach inwestycyjnych obejmujace te klasy aktywow.

Obiektywny wskaznik finansowy: 60% WIBID_1Y + 40% WIG Indeks.

Srodki beda zainwestowane w akcje, diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o
strategiach  inwestycyjnych  obejmujgce te klasy aktywow. Szczegdtowe informacje
o zakresach inwestycji w podziale na poszczegdlne rodzaje aktywdw przedstawia ponizsza tabela.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Udziat w Portfelu

Akcje 25 - 50% Aktywow

- w ramach subportfela akgji - akcje krajowe od 75 do 100% Subportfela akcji

- akcje zagraniczne od 0 do 25% Subportfela akgji,
(np. maksimum 10% aktywow, gdy akcje stanowig
40% catego Portfela)

Obligacje 20 - 60% Aktywow

- w ramach subportfela obligacji - obligacje skarbowe: 50-100% Subportfela obligacji

- obligacje nieskarbowe: 0-50% Subportfela obligacii,
(np. maksimum 20% aktywdw, gdy obligacje
stanowig 40% catego Portfela)

Depozyty 0 - 40% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywéw wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywodw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowic catosc ekspozycji
w danej klasie aktywdw.

W obecnych uwarunkowaniach rynkowych, w przypadku portfeli o wartosci poczatkowej ponizej 80
tys. zt cze$¢ akcyjna portfela moze by¢ inwestowana w stosunkowo duzym stopniu, a nawet w
catosci w funduszach inwestycyjnych. W przypadku, jesli warto$¢ portfela, wzrosnie do wartosci
powyzej 90 tys. zt to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu bezposrednich inwestycji w
akcje spotek ograniczajac udziat funduszy inwestycyjnych w portfelu. W przypadku jesli wartos¢
portfela spadnie ponizej 70 tys. zt, to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu lokat w
fundusze inwestycyjne ograniczajgc inwestycje bezposrednio w akcje spotek. Uzasadnieniem dla
podjecia takich dziatan moga by¢ w szczegdlnosci wzgledy merytoryczne lub koniecznosc¢
odpowiedniej dywersyfikacji portfela. Wzgledy te moga uzasadniac przyjecie przez zarzadzajacego
zmienionych poziomoéw od ktérych bedzie on zwiekszat lub odpowiednio zmniejszat udziat funduszy
inwestycyjnych w portfelu.

Fundusze inwestycyjne mogg by¢ takze wykorzystywane m.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach zagranicznych.
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B Opis Strategii Stabilnego Wzrostu

Jest to strategia inwestycyjna na ogot przeznaczona dla oséb o raczej krétkim horyzoncie
inwestycyjnym lub tez, ktére ze wzgledu na swa sytuacje finansowg mogg zainwestowac niewielkg
czes¢ swych srodkow na rynku akcji. Ich celem jest osiggniecie wyzszych stop zwrotu w dtuzszym
terminie (np. aby chroni¢ $rodki przed inflacjg), akceptujg jednoczesnie ryzyko rynku akcji.
Zaréwno cele, sytuacja finansowa lub osobiste preferencje powoduja, Zze zgodnie z odpowiednig
dla nich strategig inwestycyjng wieksza cze$¢ portfela powinna by¢ ulokowana na rynku obligacji i
depozytach co ogranicza ryzyko rynku akcji, zwieksza bezpieczenstwo portfela, przynoszac bardziej
stabilne wyniki inwestycyjne ale ograniczajgc wysoko$¢ zyskéw w warunkach bardzo dobrej
koniunktury. Strategia ta nalezy do kategorii konserwatywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych
strategii oferowanych przez Alior TFI obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE

Zréwnowazona
Statego Dochodu

4

60% (0) 40% (A)

Stabilnego
Wzrostu

¢

70% (0) 30% (A)

Niskiego Ryzyka

Zachowania

Kapitatu “
; .

85%(0) 15% (A)

100% (0) 0% (A)

ZROWNOWAZONE

Zrownowazona

‘ 30%(0) 70% (A)

50% (0) 50% (A)

Zmiennej
Alokacji

AGRESYWNE
Akgji

| g
Zmiennej
Alokacji
Akgji Plus
Agresywnego Plus

Agresywnego
Wozrostu

Wuostu -

Wazrostu 0% (0) 100% (A)
Plus 10%(0)90%(A)  100% (0) 0% (A)
20% (0) 80% (A)
Klasy Aktywow:
[ Akde(a) B obligacie (0)

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci kapitatu przy umiarkowanym poziomie ryzyka. Strategia
jest przeznaczona dla Klientéw i Srodkédw o Srednim horyzoncie inwestycyjnym.

Obiektywny wskaznik finansowy: 70% WIBID_1Y + 30% WIG Indeks.

Srodki beda zainwestowane w akcje, diuzne instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne o
strategiach inwestycyjnych obejmujace te klasy aktywodw.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Udziat w Portfelu

Akcje 20 - 40% Aktywow

- akcje krajowe od 75 do 100% Subportfela akcji

- akcje zagraniczne od 0 do 25% Subportfela akgji,
(np. maksimum 7,5% aktywdw, gdy akcje stanowig
30% catego Portfela)

- w ramach subportfela akgcji

20 - 80% Aktywow

- obligacje skarbowe: 50-100% Subportfela obligacji

- obligacje nieskarbowe: 0-50% Subportfela obligacii,
(np. maksimum 20% aktywdw, gdy obligacje
stanowig 40% catego Portfela)

Depozyty 0 - 40% Aktywow

Obligacje
- w ramach subportfela obligacji

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywodw.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne moga stanowic catosc ekspozydji
w danej klasie aktywdw.

W obecnych uwarunkowaniach rynkowych, w przypadku portfeli o wartosci poczatkowej ponizej
110 tys. z, cze$¢ akcyjna portfela moze by¢ inwestowana w stosunkowo duzym stopniu, a nawet
w catosci w funduszach inwestycyjnych. W przypadku, jesli wartos¢ portfela, wzrosnie do wartosci
powyzej 120 tys. zt to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu bezposrednich inwestycji
w akcje spdtek ograniczajgc udziat funduszy inwestycyjnych w portfelu. W przypadku jesli wartos¢
portfela spadnie ponizej 100 tys. zi, to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu lokat w
fundusze inwestycyjne ograniczajgc inwestycje bezposrednio w akcje spotek. Uzasadnieniem dla
podjecia takich dziatan mogg by¢ w szczegdlnosci wzgledy merytoryczne lub koniecznosc¢
odpowiedniej dywersyfikacji portfela. Wzgledy te mogg uzasadniac przyjecie przez zarzadzajacego
zmienionych poziomoéw od ktérych bedzie on zwiekszat lub odpowiednio zmniejszat udziat funduszy
inwestycyjnych w portfelu.

Fundusze inwestycyjne mogg by¢ takze wykorzystywane m.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach zagranicznych.
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B Opis Strategii Niskiego Ryzyka

Jest to strategia inwestycyjna na ogoét przeznaczona dla oséb o krdtkim horyzoncie inwestycyjnym
lub tez ze wzgledu na swojg sytuacje finansowg nie mogacych sobie pozwoli¢ na ryzykowne
inwestycje. Strategia jest najwiasciwsza dla 0s6b cenigcych sobie przede wszystkim
bezpieczenstwo inwestycji i wiekszg stabilno$¢ zyskdw, nawet za cene nizszych stop zwrotu w
dtuzszym terminie. Udziat akcji jest ograniczcony i ma na celu zwiekszenie
w dtugim terminie rentownosci portfela w poréwnaniu z depozytami. Ryzyko rynku akcji jest
akceptowane, ale bardzo ograniczone poprzez niewielki ich udziat w portfelu. Strategia ta nalezy
do kategorii konserwatywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii oferowanych przez Alior
TFI obrazuje wykres ponizej.

A KONSERWATYWNE ZROWNOWAZONE AGRESYWNE Zmimel
Akgji

Agresywnego
Wozrostu -
Zmiennej
Wuosm Alokacji
Zréwnowazona ’ Zmiennej
Alokacji
> Akdji Plus
> Zréwnowazona Agresywnego Plus
= Statego Dochodu Wazrostu 0% (0) 100% (A)
Plus 10% (0) 90% (A) 100% (0) 0% (A)
Stabilnego 30% (0) 70% (A)
Wozrostu 20%
— 50% (0) 50% (A)
(@]
Q. Niskiego Ryzyka 60%(0) 40% A)
Zachowania
Kapitatu 70% (0) 30% (A)
' Klasy Aktywow:
Y
R O

(0) 80% (A)

85%(0) 15% (A) [ Akge(a) B oviigacie (0)

100% (0) 0% (A)

Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci powierzonych Spoétce Srodkdéw na poziomie
przekraczajgcym oprocentowanie lokat bankowych.

Obiektywny wskaznik finansowy dla tej strategii to: 85% WIBID_1Y + 15% WIG Indeks

Srodki beda inwestowane w akcje krajowe z mozliwoscia dywersyfikacji na akcje zagraniczne, ETF-
y oparte na indeksach akcyjnych, obligacje skarbowej gwarantowane przez Skarb Panstwa i
depozyty, a takze w funduszach inwestycyjnych. Szczegdtowe informacje o zakresach inwestycji w
podziale na poszczegdine rodzaje aktywdw przedstawia ponizsza tabela.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow
Udziat w Portfelu

Akcje 10 - 25% Aktywow
- w ramach subportfela akgji - akcje krajowe do 25% Aktywdw
— akcje zagraniczne do 5% Aktywow
Obligacje Skarbowe 0 - 90% Aktywow
Depozyty 0 - 50% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywow.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogaq stanowic catos¢ ekspozydji
w danej klasie aktywow.

W obecnych uwarunkowaniach rynkowych, w przypadku portfeli o wartosci poczatkowej ponizej
200 tys. zt cze$¢ akcyjna portfela moze by¢ inwestowana w stosunkowo duzym stopniu, a nawet w
catosci w funduszach inwestycyjnych. W przypadku, jesli warto$¢ portfela, wzro$nie do wartosci
powyzej 220 tys. zt to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu bezposrednich inwestyciji
w akcje spbtek ograniczajgc udziat funduszy inwestycyjnych w portfelu. W przypadku jesli wartos¢
portfela spadnie ponizej 180 tys. zt, to Alior TFI moze przystgpi¢ do zwiekszania udziatu lokat w
fundusze inwestycyjne ograniczajgc inwestycje bezposrednio w akcje spotek. Uzasadnieniem dla
podjecia takich dziatan mogg byé w szczegdlnosci wzgledy merytoryczne lub koniecznos¢
odpowiedniej dywersyfikacji portfela. Wzgledy te mogg uzasadniac przyjecie przez zarzadzajgcego
zmienionych poziomdw od ktdérych bedzie on zwiekszat lub odpowiednio zmniejszat udziat funduszy
inwestycyjnych w portfelu.

Fundusze inwestycyjne mogg by¢ takze wykorzystywane m.in. w celu zwiekszania dywersyfikacji
geograficznej np. poprzez fundusze inwestujgce na rynkach zagranicznych.
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B Opis Strategii Zachowania Kapitatlu

Jest to strategia inwestycyjna na 0go6t przeznaczona dla oséb o krétkim horyzoncie inwestycyjnym
lub tez ze wzgledu na swoja sytuacje finansowg nieakceptujacych ryzyka zwigzanego z rynkiem
akcji. Strategia jest najwiasciwsza dla osdb cenigcych sobie przede wszystkim bezpieczenstwo
inwestycji i wiekszg stabilno$¢ zyskow, nawet za cene nizszych stop zwrotu w diuzszym terminie.
Strategia ta nalezy do kategorii konserwatywnych. Jej pozycje wzgledem pozostatych strategii
oferowanych przez Alior TFI obrazuje wykres ponizej.
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Cel Inwestycyjny i Skfad Portfela:

Celem inwestycyjnym jest ochrona przed ryzykiem inflacji i zachowanie realnej wartosci
ulokowanego kapitatu. Celem jest osiggniecie stopy zwrotu na poziomie poréwnywalnym
z oprocentowaniem depozytdw. Portfel zapewnia wysokg ptynnos¢ lokat.

Obiektywny wskaznik finansowy: 100% WIBID 1Y.

Srodki bedg inwestowane w bony, obligacje skarbowe i obligacje gwarantowane przez Skarb
Panistwa, na depozytach, a takze w funduszach inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna jest
ograniczona do tych typow lokat.
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Zakres inwestycji ze wzgledu na klasy aktywow

Aktywa Udziat w Portfelu
Obligacje i bony Skarbowe 0 - 100% Aktywow
Depozyty 0 - 100% Aktywow

W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze
stosownymi ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu,
np. w przypadku funduszy obligacji majg zastosowanie limity dotyczace obligacji, jako klasy
aktywéw. Inwestycje w fundusze inwestycyjne mogg stanowi¢ cato$¢  ekspozycji
w danej klasie aktywow.
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B Definicje:
Stosowany termin ,akcje” oznacza: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa poboru, prawa do akcji, kwity
depozytowe oparte o akcje, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa w otwartych funduszach
inwestycyjnych oraz typu ETF (Exchange Traded Funds) o spektrum inwestycyjnym opartym na wyzej
wymienionych papierach wartosciowych, inne zbywalne papiery wartoSciowe charakteryzujgce sie zbieznym
Z wyzej wymienionymi papierami warto$ciowymi profilem ryzyka i charakterem, w tym inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji oraz instrumenty strukturyzowane oparte na akcjach
lub indeksach rynkéw akgji.
Stosowany termin ,obligacje” oznacza: obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, oraz instrumenty rynku
pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, obligacje, bony skarbowe i inne dtuzne
instrumenty finansowe emitowane przez Skarb Panstwa bgdZz w petni gwarantowane przez Skarb Panstwa,
certyfikaty funduszy zamknietych, mieszanych oraz jednostki uczestnictwa funduszy otwartych inwestujgcych
wylacznie w dtuzne papiery warto$ciowe, a takze charakteryzujgce sie zbieznym profilem ryzyka instrumenty
finansowe.
Stosowany termin ,obligacje nieskarbowe” oznacza: obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez firmy, instytucje finansowe i jednostki samorzadu terytorialnego. A takze certyfikaty funduszy
zamknietych, mieszanych i jednostki uczestnictwa funduszy otwartych o spektrum inwestycyjnym
ograniczonym do lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego i jednocze$nie
dopuszczajgce lokaty okreslone w zdaniu poprzednim.
Stosowany termin ,depozyty” oznacza: lokaty w bankach o wysokiej wiarygodnosci kredytowej oraz Srodki
pieniezne na rachunkach prowadzonych przez Dom Maklerskich i Bank Depozytariusz objetych Umowg o
Zarzadzanie.
Stosowany termin ,Fundusze inwestycyjne inwestujgce w surowce” oznacza: certyfikaty inwestycyjne oraz
tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (instytucjach zbiorowego inwestowania) lokujacych swe
aktywa na rynkach surowcowych. Spotka nie bedzie dokonywac¢ na rzecz Klienta Zzadnych transakciji
bezposrednio na rynkach surowcéw, tj. nie bedzie nabywac na rzecz Klienta bezposrednio np. miedzi, ztota
itp.
W przypadku inwestycji w fundusze inwestycyjne ekspozycje na dang klase aktywow wraz ze stosownymi
ograniczeniami oblicza sie przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej danego funduszu, np. w przypadku
funduszy akcji majg zastosowanie limity dotyczace akcji, jako klasy aktywdow. Inwestycje w fundusze
inwestycyjne mogg stanowi¢ catos¢ ekspozycji w danej klasie aktywow.
WIBID_1Y — oznacza jednoroczng stawke WIBID (Warsaw Interbank Bid rate) czyli roczng stope procentowag
jaka banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt od innych bankdéw.
WIG — Warszawski Indeks Gietdowy — gtdwny indeks akcyjny warszawskiej gietdy papieréw wartosciowych.

Symulacje wynikow historycznych odnoszg sie do przesziosci i nie stanowig gwarancji ich osiggniecia
w przysztosci. Wartos¢ aktywow netto portfela cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu na instrumenty finansowe
wchodzace w  jego  sktad.  Szczegdly  dotyczace  ustugi  zarzadzania  portfelem  znajdujg  sie
w Regulaminie $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Alior TFI S.A. dostepnym na
www.aliortfi.com. Portfel nie gwarantuje uzyskania celu inwestycyjnego. Posiadacz portfela musi liczy¢ sie z mozliwoscig
straty przynajmniej czeSci wptaconych Srodkéw. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.
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Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A. Zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000350402
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