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- obecna warto$¢ pakietu wsparcia dla gospodarek
réznych krajéw, w stosunku do globalnego PKB,
uchwalona przez panstwa na catym sSwiecie.
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Zeszty tydzien na rynku stopy procentowej rozpoczat sie od mocnego komunikatu amerykanskiego Fedu, ktory
ogtosit luzowanie ilosciowe (QE) o, w praktyce nieograniczonej skali, co w potaczeniu z wczesniejszym programem
skupu obligacji przez EBC, wywarfo presje na rentownosci papieréow dtuznych na globalnych rynkach. Na polskim
rynku, gtéwnym rozgrywajacym jest obecnie NBP, ktéry w ubiegtym tygodniu przeprowadzit dwie aukcje, w
ramach operacji strukturalnych — w poniedziatek skupit obligacje za 5,6 mld PLN, a w czwartek gtéwnie obligacje o
dtuzszej zapadalnosci, za rekordowe jak dotychczas, 10,7 mld PLN. Skoordynowane dziatania banku centralnego i
ministerstwa finanséw (w poniedziatkowej aukcji zamiany skupito z rynku obligacje zmiennokuponowe, w zamian
za PS0422), wspieraja notowania we wszystkich segmentach polskiego rynku dtugu skarbowego.

,Rynek kapitatowy jest peten ludzi, ktérzy znajg cene wszystkiego,
ale nie znajq wartosci niczego” — Philip Arthur Fisher.

W ubieglym tygodniu na rynkach akcji, obserwowaliSmy kontynuacje odreagowania ostatnich
spadkow. Inwestorzy z entuzjazmem przyjeli pakiet wsparcia amerykanskiej gospodarki, w walce z
obecng pandemia COVID-19. Na rynkach nadal panowata duza zmiennos$¢ notowan, a takze obawy
co do dalszego rozwoju pandemii w poszczegdlnych krajach oraz jej wptywy na gospodarke.

W ubiegtym tygodniu mieliSmy do czynienia z odreagowaniem notowan srebra, ktérego cena od
stycznia 2020 roku drastycznie spadta. Obecnie srebro stracito na wartosci od poczatku roku ponad

20%.
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W ubiegtym tygodniu sytuacja na gtéwnych parach walutowych byta w zasadzie odwrotna od tego,
co obserwowaliSmy wczesniej. Przyptyw optymizmu na rynkach, w zwigzku z przyjmowanymi na
catym Swiecie pakietami fiskalnymi i dziataniami monetarnymi o bezprecedensowej skali, wyraznie
ostabit dolara, natomiast ztoty wyhamowat deprecjacje i w relacji do EUR i USD zakonczyt tydzienn w
okolicach odpowiednio: 4,54 i 4,07.
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