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CYTAT TYGODNIA
- poziom spadku indeksu S&P500 od szczytu “Ucz sie kazdego dnia, zwtaszcza na do$wiadczeniach innych
notowan. - tak jest taniej” —John C. Bogle.
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W ubiegtym tygodniu na Swiatowych rynkach dtugu, uwaga inwestoréw skupiata sie przede wszystkim na
dziataniach najwazniejszych bankéw centralnych, ktére ogtaszaty kolejne dziatania majgce wspomadc gospodarke w
walce ze skutkami pandemii koronawirusa. Fed ponownie obnizyt stope procentowa do przedziatu 0-0,25% i
zapowiedziat kolejng runde QE na kwote 700 mld USD. EBC skupi obligacje za 750 mld EUR. Roéwniez w Polsce RPP
obnizyta stope procentowg o 0,50 punktu procentowego (do 1,00%), a NBP dostarczyt ptynnosé na rynek, w ramach
operacji repo i ogtosit program skupu obligacji skarbowych. Pomimo tych dziatan, rentownosci obligacji na rynkach
bazowych odnotowaty niewielkie zmiany. W Polsce sytuacja sie nieco ustabilizowata po czwartkowej aukcji NBP,
jednak ptynnos$¢ na rynku weciaz jest nizsza niz zwykle.

Ubiegty tydzien przyniést odreagowanie na warszawskiej gietdzie. Obecnie inwestorzy prébujg
wyceni¢, w jakiej skali pandemia COVID-19 wptynie na swiatowg gospodarke. Z pewnoscig nalezy
oczekiwac¢ utrzymania podwyzszonej zmiennosci na rynkach w najblizszym czasie. W minionym
tygodniu poznaliSmy szczegdty pakietu fiskalnego dla polskiej gospodarki, ktéry ma ztagodzi¢ skutki
pandemii.

Ropa w ubiegtym tygodniu bardzo dynamicznie odrabiata straty. MieliSmy do czynienia ze wzrostem
notowan o ponad 30% w bardzo krétkim okresie czasu. Na rynku panuje niepewno$¢ co do oczekiwan
tempa wyjscia z obecnego kryzysu.

Miniony tydzien to kontynuacja energicznej aprecjacji dolara, ktéry w relacji do koszyka walut umocnit sie
o prawie 5%. Jednoczesnie dynamicznie ostabiat sie polski ztoty, ktéremu zaszkodzity dziatania
podejmowane przez NBP — kurs EURPLN przebit poziom 4,50 (przejsciowo nawet 4,60), dolar wzrdst
powyzej 4,20, z kolei frank szwajcarski byt kwotowany powyzej 4,30, najwyzej w historii, z wyjatkiem kilku
dni po uwolnieniu kursu franka w styczniu 2015 roku.
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