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CYTAT TYGODNIA

,Zdumiewajace, ze cata gospodarka ma sie zawali¢ tylko
dlatego, ze ludzie kupujg wytacznie to, czego potrzebujg” —
autor nieznany, zrédto: Internet.

W minionym tygodniu polskie obligacje skarbowe kontynuowaty umocnienie,
rentownosci wyznaczyty nowe historyczne minima (ok. 1.30% dla 10-letnich paplerow).
Wsparciem dla rynku byta wtorkowa decyzja Ministerstwa Finanséw, ktéra odwotata
zaplanowang na czwartek aukcje. Wiekszy udziat NBP w finansowaniu potrzeb
pozyczkowych panstwa, powinien w krétkim terminie wspierac sytuacje na rynku dtugu.

fefelel2dills) — liczba osob na Swiecie, ktére wyzdrowiaty po
przebyciu choroby COVID-19.

W ubiegtym tygodniu na rynkach akcji obserwowalismy stabilizacje notowan. Mielismy
do czynienia z naptywajacymi informacjami z réinych gospodarek, odnosnie planu
zmniejszania restrykcji zwigzanych z COVID-19. Informacje te utrzymujg poprawe
sentymentu inwestoréw. Obecnie rozpoczat sie okres publikacji wynikdw spétek za
pierwszy kwartat 2020 roku.

W ostatnich dniach mieliSmy do czynienia z bezprecedensowym wydarzeniem na
rynku ropy naftowej. Cena majowego kontraktu terminowego na rope naftowa WTI
spadta do poziomu minus 40,32 dolara za barytke. Ujemna cena oznaczata, ze odbiorca
ropy naftowej zyskiwat doptate za zakup towaru.

W ubiegtym tygodniu na rynkach walutowych dziato sie niewiele. Dolar kontynuowat
nieznacznie umocnienie wzgledem euro (EURUSD dotart do ok. 1,08), natomiast ztoty
utrzymywat sie powyzej 4,50 wzgledem euro oraz w okolicach 4,20 wobec USD.
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez
jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikow Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 z+ w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycja w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte s3 w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiggniecia celéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych opfat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone s3 ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajduja sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywoéw netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowat sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze mogg inwestowac¢ wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s0b, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale mogg by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informacji.



