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S~ — LICZBA TYGODNIA CYTAT TYGODNIA
50 mld USD - taka skale dziennych zakupdéw obligacji
5100 agllell skarbowych planuje obecnie Fed, w ramach QE. W
ostatnich tygodniach kwota ta, siegata nawet 75 mld USD
I dziennie, a taczna kwota zakupdw to juz ok. 1 bin USD.

"Wtasnie rozmawiatem z MBS (ksieciem Arabii Saudyjskiej), ktéry rozmawiat
z prezydentem Putinem i spodziewam sie, oraz mam nadzieje, ze zetng ok.
10 milionéw barytek ropy, moze wiecej" — Donald Trump.

OBLIGACJE

W minionym tygodniu na rynku dfugu obserwowalismy uspokojenie nastrojow i wyraznie mniejsze
wahania, niz w ostatnich miesigcach. Rentownosci polskich obligacji skarbowych nieznacznie spadty,
pomimo niezbyt udanego przetargu obligacji w czwartek. Okres przedswigteczny powinien sprzyjac¢

mniejszej aktywnosci inwestoréw w rozpoczynajgcym sie tygodniu. W srode warto zwrdéci¢ uwage na
kolejne posiedzenie RPP.

W ubiegtym tygodniu mozna byto zaobserwowaé uspokojenie wysokiej zmiennosci na rynkach
finansowych. Rynki akcji powoli przyzwyczajaja sie do obecnej sytuacji. Na chwile obecng trudno
jest oszacowad, jak gteboka bedzie recesja w globalnej gospodarce. Wydaje sie, ze catkowite
wyeliminowanie koronawirusa oraz choroby COVID-19, bedzie bardzo wymagajacym wyzwaniem.

Na rynku ropy w ubiegtym tygodniu, mieliSmy do czynienia ze spektakularnym wzrostem notowan
po wypowiedzi prezydenta Donalda Trumpa, o mozliwym istotnym ograniczeniu wydobycia ropy
przez Arabie Saudyjskg oraz Rosje.

Na gtéwnych parach walutowych zmienno$¢ w minionym tygodniu nieco przygasta, a dolar amerykanski
odrobit cze$¢ wczesniejszych strat. Duzo ciekawiej byto w regionie CEE, gtéwnie za sprawg Wegier, gdzie
premier Orban dostat prawo do de facto samodzielnego rzagdzenia krajem, ze wzgledu na trwajaca
epidemie. Sentyment do regionu, w tym Polski, pogorszyt sie, co znalazto odbicie w ostabieniu lokalnych
walut wzgledem EUR i USD.
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