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CYTAT TYGODNIA

“W krétkim okresie, rynek jest jak jednoreki bandyta, ale w dtuiszej
perspektywie dziata jak waga” — Benjamin Graham.

(P_ LICZBA TYGODNIA

0 1310 dniach od referendum zostata podpisana umowa
1310 miedzy Wielka Brytania a Unig Europejska, zgodnie z ktéra
Wielka Brytania opusci wspdlnote z koricem stycznia, a do
korica biezgcego roku bedzie trwat okres przejsciowy, co ma
umozliwi¢ ustalenie modelu przysztych relacji gospodarczyc!
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W ubiegtym tygodniu na krajowym rynku obligacji bylismy swiadkami wyraznego odreagowania, ktére
sprowadzito rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych z ok. 2,32% do 2,24%. Przyczyng umocnienia
polskiego dtugu byly pogarszajace sie nastroje na Swiatowych rynkach, w zwigzku z nabierajaca
rozpedu epidemia koronawirusa w Chinach. Dodatkowym Zzrédtem popytu na polskie obligacje byta,
nizsza niz poczatkowo planowano, podaz obligacji na pigtkowym przetargu organizowanym przez
Ministerstwo Finanséw.

W ubiegtym tygodniu mieliSmy nadal dobre zachowanie na polskiej gietdzie matych i srednich spétek.
Od poczatku roku indeks mWIG40 zyskat na wartosci 4,03%, natomiast sSWIG80 wzrdst o 5,77%. Akcje
wielu spétek z tego segmentu rynku od poczatku roku wzrosty o ponad 10%.

Od poczatku roku ropa naftowa mocno traci na wartosci. Trend ten byt kontynuowany w
poprzednim tygodniu. Obecnie notowania ropy naftowej sa ponad 14% nizej, niz miato to miejsce w
ostatnich dniach grudnia minionego roku. Na spadki cen ropy wptyw majg miedzy innymi obawy
inwestoréw o kondycje globalnej gospodarki.

W minionym tygodniu ztoty nieznacznie ostabit sie wzgledem gtéwnych walut (zwtaszcza dolara i
funta), podobnie jak i wiekszo$¢ walut zaliczanych do rynkéw wschodzacych. Deprecjacji polskiej
waluty sprzyjat stabszy sentyment na $wiatowych rynkach, jak réwniez stabsze dane z gospodarki
(produkcja przemystowa i budowlana, sprzedaz detaliczna), ktére sugeruja wyrazniejsze niz sie
dotychczas wydawato, spowolnienie w IV kwartale ubiegtego roku.
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendagcji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez
jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikow Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 z+ w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autoréw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycja w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte sg w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej wwwe.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, ktdry
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrddto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiggniecia celdéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone sa ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajduja sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Warto$¢ aktywow netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowat sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
0s0b, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informacji.



