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LICZBA TYGODNIA CYTAT TYGODNIA
-tyle wyniosta przewaga zwolennikdw Brexitu w )
piatkowym gtosowaniu w Izbie Gmin (358 do 234). »Spokojnych i radosnych Swiat oraz samych sukceséw i wszelkiej

Byto to juz czwarte glosowanie w tej sprawie, pomysinosci w Nowym Roku” —Zespét Alior TFI

wszystkie poprzednie koriczyty sie niepowodzeniem.

OBLIGACJE

W ostatnich dniach bylismy swiadkami korekty na globalnych rynkach obligacji, a w $lad za nimi takze i
w Polsce. Gtéwng przyczyna byt lepszy sentyment inwestordéw, ktérzy zwracali sie w kierunku aktywow

uwazanych za bardziej ryzykowne. Do korica roku spodziewamy sie tradycyjnie mniejszej ptynnosci i
ograniczonych wahan na rynkach.

W ubiegtym tygodniu na rynkach utrzymywaty sie dobre nastroje w zwigzku z porozumieniem
handlowym miedzy USA a Chinami, dodatkowo wsparte pigtkowym gtosowaniem w brytyjskiej Izbie
Gmin w sprawie Brexitu (wyrazna przewaga zwolennikdw umowy wynegocjowanej przez B. Johnsona).
W takim przyjaznym otoczeniu akcje zyskiwaty na wartosci, a indeks S&P 500 ustanowit w pigtek po
potudniu kolejne historyczne szczyty.

Ubiegty tydziern na rynkach surowcowych przebiegat w zasadzie bez istotniejszych wydarzen.
Jedynym wyjatkiem byt pallad, ktérego notowania w pigtek po potudniu zanotowaty dotkliwg,
niemal 5-procentowg korekte po tym, jak we wtorek wyznaczyt historyczne maksima w okolicach
2000 dolaréw za uncje. Mimo to, pallad pozostaje niekwestionowanym liderem wsréd metali
szlachetnych w ostatnich latach, z roczng stopa zwrotu w okolicach 50%.

Najwazniejszym wydarzeniem minionego tygodnia na rynkach walutowych, byto wyrazne umocnienie
dolara amerykanskiego wobec pozostatych gtéwnych walut. Zgodnie z oczekiwaniami, inwestorzy
kompletnie zignorowali srodowe gtosowanie w Izbie Reprezentantow, ktéra formalnie ,usuneta”
Donalda Trumpa z urzedu — decyzja ta przed wejsciem w zycie musiataby zosta¢ zatwierdzona przez
Senat wiekszoscig 2/3 gtosdéw, a tam urzedujacy prezydent USA ma bezpieczng przewage, co w
zasadzie gwarantuje mu pozostanie na obecnym stanowisku do korica kadencji.
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji i/lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego, lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez
jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Opracowanie zostato przygotowane przez pracownikow Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000350402, REGON 142296921, NIP 108-000-87-99, kapitat zaktadowy: 1 859 334,40 zt w petni optacony. Alior TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia i pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie jest wyrazem najlepszej wiedzy, umiejetnosci oraz pogladéw autordw. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. Autorzy opracowania ani Alior TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za kompletnos¢ i prawdziwos¢ danych zawartych w
publikacji, jak réwniez za wszelkie ewentualne szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Kazda z opinii wyrazonych w niniejszym publikacji jest opinig wtasng autora opracowania i moze
ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zarzadzanym przez Alior TFI S.A. oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycjg w jednostki uczestnictwa ALIOR SFIO
zawarte s3 w prospekcie informacyjnym dostepnym w siedzibie Alior TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa Alior SFIO nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym, ktory
zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO oraz wskazuje zasady polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy, ryzyka, koszty i optaty zwigzane z
inwestycja w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach ALIOR SFIO, a takze z kluczowymi informacjami dla inwestora odpowiednich Subfunduszy. Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.).
Alior TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantujg osiggniecia celdéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej lub innych ewentualnych optat.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostek uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez ALIOR SFIO oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji w ALIOR SFIO, w szczegdlnosci podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestycje w subfundusze obarczone s3 ryzykiem
inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.aliortfi.com. Wartos¢ aktywow netto ALIOR SFIO i subfunduszy moze
cechowac sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Alior TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Alior TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne
0s6b, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Alior TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Alior TFI
S.A., celem uzyskania aktualnych informadji.



