Warszawa, dnia 10 pazdziernika 2019 r.

OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU ALIOR SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

niniejszym informuje o nastepujacych zmianach Statutu ALIOR SFIO:

1) Art. 22 otrzymuje nastepujace brzmienie:

HArt. 22

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwote do wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa ustala si¢ jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby
odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o0 ewentualny podatek, jezeli
przepisy prawa beda nakladaly na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz oplate

manipulacyjng.”

2) Art. 26 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 26

Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, od Uczestnika moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 30 1 30a, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
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manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 1 podstawe jej naliczania.
Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia odkupienia moze byc¢:

2.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, lub

2.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgs$ci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

2.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) cze$ci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Dla celéow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda srodki pieni¢zne
wyplacone z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optat¢ pobrang
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian
przepisow prawa podatkowego, stosowane beda zmienione przepisy. Jednostki
Uczestnictwa umarzane sg wedtug zasady HIFO, tj. jako pierwsze umarzane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii dla kazdego z Subfunduszy okreslone sg w Czg¢s$ci 11 Statutu odpowiednio
w postanowieniach dotyczacych danego Subfunduszu.

5. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii danego Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu,
okreslonej w ust. 4 powyzej oraz wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

6. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na

stronie internetowej Towarzystwa wwwe.aliortfi.com.
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7. Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona

przez Towarzystwo w Tabeli Optat 1 bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.”

3) Art. 48 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 48

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optlaty
Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu — 5%
srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktoérej mowa w art. 20, ktora
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”
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4) Art. 51 otrzymuje nastepujace brzmienie:

HArt. 51

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie skladajace si¢
Z czgS$ci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

2,35% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 10% w skali roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 7,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Czes¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czeg$¢
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokos$ci 20% wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia
rowng statej warto$ci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi

wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu
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zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedlug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,1)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,075)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANJU(d) — Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze srodkow Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byla naliczana czgs$¢ stata
Wynagrodzenia. Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku 1 jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikow zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne

jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
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Wyceny ze stopa odniesienia réwng iloczynowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 stalej wartosci okreslonej

dla Subfunduszu w skali roku.”

5) Art. 58 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 58

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty
Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyplaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu — 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktorej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrdwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”
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6) Art. 61 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»HArt. 61

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

2,35% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie
wyptacane ze S$rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po
miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w drodze
uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach optat, ktore sa dostepne
na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

7) Art. 68 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 68
Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2% dla kategorii Jednostek
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Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyplaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 2%
srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktérej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”

8) Art. 71 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 71

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera optate statg za zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
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0,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w drodze
uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach opfat, ktore sga dostgpne
na stronie internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach

zbywania Jednostek Uczestnictwa.”

9) Art. 78 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 78

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktoérej] mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opflaty
Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka oplaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5%
srodkoéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz

B.
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5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktorej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optlaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”

10) Art. 81 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 81

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie skladajace si¢
Z czgSci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

1,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoé6w Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

1,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia rowng statej wartosci 3,5% w skali roku
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Czes¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien
w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Cze$¢
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia
rowng statej warto$ci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym

w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
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Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na cz¢s¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,035)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,025)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANIJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANIJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze $srodkow Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byla naliczana czgs$¢ stata
Wynagrodzenia. Cz¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku i jest ona rowna wysokos$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest

w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg
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dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopg odniesienia réwng iloczynowi Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 stalej wartosci okreslonej

dla Subfunduszu w skali roku.”

11) Art. 88 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»Art. 88

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktére} mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opflaty
Wyréownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w art. 28, pobierane; w zwiazku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyplaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5%

srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
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B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktérej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”

12) Art. 91 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Art. 91

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace si¢
Z czgS$ci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

1,2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

0,8% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 2,5% w skali roku
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. (Cze$¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czeg$¢
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysoko$ci 20% wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia

rowng statej warto$ci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
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w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,025)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,02)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na czeg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANIJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze srodkéw Subfunduszu do
pig¢tnastego dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcu, za ktory byta naliczana czg$¢ stala
Wynagrodzenia. Cz¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz do pig¢tnastego dnia miesigca od konca danego
roku i jest ona rowna wysokos$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
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w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa 1 publikowana w Tabelach Optat, ktore sa
dostepne na stronie internetowe] Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopg odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 statej warto$ci okreslonej

dla Subfunduszu w skali roku.”

13) Art. 98 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

»Art. 98

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu,

o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktora moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej,
wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka oplaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku

z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyptaty z tytutu
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktérej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]

14) Art. 101 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 101

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie skladajace si¢
Z czgS$ci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

1,65% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia rowng statej wartosci 7,5% w skali roku
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. (Cze$¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Cze$¢

zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu
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Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia
rowng statej wartosci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na cz¢s¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,075)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,05)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na czeg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANIJU(d) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze srodkéw Subfunduszu do
pig¢tnastego dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcu, za ktory byta naliczana czg$¢ stala
Wynagrodzenia. Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz

w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz do pi¢tnastego dnia miesigca od konca
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danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku
kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa 1 publikowana w Tabelach Optat, ktore sa
dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikow zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopa odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 statej wartosci okreslone;j

dla Subfunduszu w skali roku.

15) Art. 108 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 108

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Oplaty
Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
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z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyplaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktorej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony].”

16) Art. 111 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 111

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace si¢
z czgS$ci:

1) statej, w wysokos$ci nie wyzszej niz:

2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

1,65% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoé6w Netto Subfunduszu w danym
roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia rowng statej wartosci 7,5% w skali roku
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. (Cze$¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czeg$¢
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zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysoko$ci 20% wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia
rowng statej wartosci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztoéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na cz¢s¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,075)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,05)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na czeg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANIJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze $srodkow Subfunduszu do
pig¢tnastego dnia miesigca nast¢pujgcego po miesigcu, za ktory byta naliczana czg$¢ stala

Wynagrodzenia. Cz¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku
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kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku 1 jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa 1 publikowana w Tabelach Optat, ktore sa
dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikow zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopa odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 statej wartosci okreslone;j

dla Subfunduszu w skali roku.”

17) Art. 118 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 118

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktére} mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opflaty
Wyréownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]
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4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w art. 28, pobieranej w zwiazku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktorej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optlaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”

18) Art. 121 otrzymuje nastepujace brzmienie:

HArt. 121

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie skladajace sig
Z czgSci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

3% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

2,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 10% w skali roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 7,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Czes¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien
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w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czeg$¢
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia
rowng statej wartosci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czg¢s¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,1)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,075)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANJU(d) — Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze srodkow Subfunduszu do

pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byla naliczana czgs$¢ stata
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Wynagrodzenia. Cz¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dluzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku 1 jest ona réwna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statlego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa 1 publikowana w Tabelach Optat, ktore sa
dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez poréwnanie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopa odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym i statej warto$ci okres§lonej

dla Subfunduszu w skali roku.”

19) Art. 128 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 128

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty
Wyréownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:
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4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktérej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony].”

20) Art. 131 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 131

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace si¢
z czgS$ci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

3% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

2,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 10% w skali roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 7,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa

kategorii B.
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2. Cze$¢ stala Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czesé
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokos$ci 20% wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia
rowng statej wartosci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,1)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,075)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANIJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANIJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze srodkéw Subfunduszu do
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pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory byla naliczana czg¢$¢ stata
Wynagrodzenia. Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku 1 jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa 1 publikowana w Tabelach Optat, ktore sa
dostepne na stronie internetowe] Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikow zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopa odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 statej warto$ci okre$lone;j

dla Subfunduszu w skali roku.

21) Art. 138 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 138

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Oplaty

Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.
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4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyplaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktérej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”

22) Art. 141 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 141

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie skladajace sig
Z czeS$ci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

2,35% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 10% w skali roku dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 7,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
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kategorii B.

2. Czes¢ stala Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czg$¢
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia
rowng statej wartosci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czg¢s¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,1)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,075)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANJU(d) — Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
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3. Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze srodkéw Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byla naliczana czgs¢ stala
Wynagrodzenia. Cz¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dluzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku 1 jest ona réwna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa 1 publikowana w Tabelach Optat, ktore sa
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez poréwnanie Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopa odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 stalej wartosci okreslonej

dla Subfunduszu w skali roku.”

23) Art. 148 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 148

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej] mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opflaty
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Wyréownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktérej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony].”

24) Art. 151 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 151

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace si¢
Z czgsci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz:

1,2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

0,8% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia rowng statej wartosci 2,5% w skali roku
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dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Cze$¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czesé
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokos$ci 20% wzrostu
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia
rowng statej wartosci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,025)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,02)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B

gdzie:

RZ(d) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANJU(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim

Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,
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LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Czes¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze srodkow Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory byla naliczana czg$¢ stata
Wynagrodzenia. Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku i jest ona rowna wysokos$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sa
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikoéw zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopg odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym 1 statej wartosci okreslone;j

dla Subfunduszu w skali roku.”

25) Art. 158 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 158

Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu wynosi 2% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktéorej mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2.stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku
z zerwaniem Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego 1 dokonaniem wyplaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5%
srodkoéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz
B.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiang, o ktérej mowa w art. 20, ktéra
moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyrownawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A oraz B.

6. [skreslony]”

26) Art. 160 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 160

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Subfundusz moze pokrywaé¢ ze swoich Aktywoéw nastepujace koszty zwigzane
z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslone;j
w art. 161,

1.2. koszty prowizji maklerskich 1 bankowych, w tym prowizje 1 optaty za przechowywanie
papieréw  wartoSciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje 1 oplaty zwigzane
z transakcjami kupna 1 sprzedazy papierow wartoSciowych 1 praw majatkowych,
obcigzajace Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw

Aktywow Subfunduszu,
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1.3. koszty odsetek od zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytoéw
1 pozyczek,

1.4. koszty 1 wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i1 przegladu sprawozdan
finansowych w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
platnosc¢,

1.5. koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen 1 publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy platnos¢, chyba ze koszty te zwigzane s3 wylacznie
z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy platnos¢,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy platnos¢,

1.8. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrétu prospektu oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnose,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku

Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien
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roboczy poprzedzajacy platno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie,
w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.12. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu,
uwzgledniajace oplaty licencyjne z tytulu uzytkowania oprogramowania zwigzanego
z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu 1 beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. 1 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden
z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych
kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktore
obcigzajg aktywa Subfunduszu.

4.1. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,15%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych
netto.

4.2. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,05%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu
kalendarzowym dzialania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.9,
bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto.

4.3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,45%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu
kalendarzowym dzialania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.10,
bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.

4.4, Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu

kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.11,
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bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.

4.5. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu
kalendarzowym dzialania Subfunduszu limit kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.12,
bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty
obslugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku 1 publikacji
oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkdw wilasnych, w tym
z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 161.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12.
W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 1 4 pokrywane sg przez Towarzystwo

w terminach ich wymagalnosci.”

27) Art. 161 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 161

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie skladajace sig
Z czgS$ci:

1) stalej, w wysokosci nie wyzszej niz:

1,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku dla
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Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

1,0% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) zmiennej, w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 3,5% w skali roku
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,5% w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Czes¢ stata Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien
w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Czg$¢
zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa ponad stope odniesienia
réwng statej warto$ci okreslonej dla Subfunduszu procentowo w skali roku. Przy czym
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kwota naliczonego
Wynagrodzenia zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu
odkupywanych Jednostek w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na koniec okresu rozliczeniowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
wust. 1 pkt 1, tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na cze¢s$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wediug
nastepujacego algorytmu:

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,035)] * LJU(d)} dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A

oraz

RZ(d) = max {0; 20% * [WANJU(d) — WANJU(0) * (1+0,025)] * LJU(d)} dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii B
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gdzie:

RZ(d) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu wyceny,
WANIJU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
dniu,

WANIJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny
bedacym dniem uruchomienia Subfunduszu przyjmuje si¢ Wartos¢ Aktywoédw Netto na
Jednostke uczestnictwa na ten Dzien Wyceny,

LJU(d) — liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest ze §rodkow Subfunduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byla naliczana czgs¢ stala
Wynagrodzenia. Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dluzszym niz do pigtnastego dnia miesigca od konca danego
roku 1 jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia statlego za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest
w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwo otrzymuje z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wynikow zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
jest obliczane poprzez porownanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny ze stopa odniesienia rowng iloczynowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, przy czym w pierwszym
Dniu Wyceny bedacym dniem uruchomienia Subfunduszu przyjmuje si¢ Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke uczestnictwa na ten Dzien Wyceny 1 statej wartosci okreslonej dla

Subfunduszu w skali roku.”
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Powyzsze zmiany statutu ALIOR SFIO wejdg w Zycie w terminie 3 miesi¢ecy od dnia
ogloszenia.

Pozostale postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
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